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Prezados administradores de fundos de investimento

1. Como sabido, as despesas incorridas pelos fuddosnvestimento podem ser arcadas
diretamente pela taxa de administracdo, neste easogeral associadas a contratacdo de
prestadores de servico para a manutencéo e fumegna do fundo; ou como encargo do fundo,
desde que possam ser qualificadas como inseridad taxativo do artigo 132 da Instrugcdo CVM
555/14.

2. Entendemos que a forma como as despesas sabitipatias influencia de forma direta como
0S custos associados ao investimento sao percelpdlms investidores, razdo pela qual
reforcamos a importancia de que sejam classificadasa ou noutra categoria de forma
apropriada e considerando a taxatividade das fievisontidas no ja mencionado artigo 132.

3. Sem prejuizo disso, a interpretacdo desta émraca sobre o disposto no artigo 132, VI, da
Instrugdo CVM 555/14 é a de que as despesas cowrdrms ali prevista inclui ndo apenas

aguelas decorrentes de acdes judiciais nas quaiedo é parte, mas, também, honorarios de
advogados e arbitros também em ac¢des arbitraiguzas o fundo é parte.

4. Corrobora a pertinéncia dessa leitura a preyisaguele dispositivo, de que os honorarios de
advogados, custas e despesas processuais aligseansolvem acdes em juizo “ou fora dele”.

Atenciosamente,
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