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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 11/16
Prazo: 19 de fevereiro de 2017

Objeto: Regulamentacdo da atividade de consultoria de valores mobiliarios.
1. Introducéo

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM submete a audiéncia pablica, nos termos do art. 8°, §
3°, 1, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, duas minutas de instru¢cdo e uma minuta de deliberacéo,
que, em conjunto, regulamentam a atividade de consultoria de valores mobiliarios e introduzem pequenas
alteracfes na regulamentacdo especifica sobre as atividade de agente autdbnomo de investimento e de
administracao de carteiras de valores mobiliarios.

A primeira minuta de instrugdo (“Minuta A”) propde regulamentar a atividade de consultoria de
valores mobiliarios com fundamento nos arts. 1°, VIII; 8° I; e 27 da Lei n°® 6.385, de 1976, e revoga a
Instrucdo CVM n° 43, de 5 de marco de 1985.

A segunda minuta (“Minuta B”) altera pontualmente alguns dispositivos das Instrucdes CVM n°
497, de 3 de junho de 2011, e n° 558, de 26 de marco de 2015, no sentido de, basicamente, alinhar a
redacdo de tais normas a alguns dispositivos trazidos pela regulamentacdo dos consultores de valores
mobiliarios.

Por fim, a minuta de deliberacdo (“Minuta C”) elenca os exames a serem aprovados pela CVM
para a comprovacao de qualificacdo técnica no processo de obtencdo de autorizacdo para a atividade de
consultoria de valores mobiliarios.

As propostas visam atualizar e substituir o marco normativo dos consultores de valores
mobiliarios, atualmente regidos pela Instru¢do CVM n° 43, de 1985, em linha com as regulamentacGes
editadas nos ultimos anos para outros participantes de mercado, como administradores de carteiras de
valores mobiliarios, e passam a prever uma série de obrigacdes para este tipo de participante.

Para melhor compreensdo do presente edital, ele estd dividido em trés partes, a saber: 1.
Introducdo; 2. Proposta de regulamentacdo; e 3. Encaminhamento de sugestbes e comentarios.
Ressaltamos que este edital ndo pretende explicar exaustivamente o conteddo da Minuta. No entanto, ha
certos aspectos que merecem destaque, comentados a seguir.
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2.  Proposta de regulamentacao

2.1 Escopo de Atuacao

Inicialmente, é importante salientar que a Lei 6.385, de 1976, que previu a atividade de
consultoria nos seus arts. 1°, VIII, e 27, ndo definiu a atividade de consultoria de valores mobiliarios. A
edicdo da Instrucdo CVM n° 43, de 1985, que estabeleceu requisitos minimos para o registro da atividade
na CVM, também nao discorreu sobre o escopo de atividades desse profissional.

A consequéncia pratica foi que o mercado de consultoria de valores mobiliarios se desenvolveu de
maneira heterogénea, com uma ampla utilizacdo do termo consultor para designar atividades distintas
entre si.

Dessa forma, a CVM entendeu pertinente inserir na Minuta A uma proposta de definicdo do
escopo de atuacdo dos consultores de valores mobiliarios, considerando o seu perimetro regulatoério e as
diferentes atividades que atualmente tais participantes exercem.

A definicdo da atividade de consultoria de valores mobiliarios trazida pela Minuta considerou
algumas diretrizes. A primeira foi o fato de que o consultor de valores mobiliarios ndo implementa as
suas recomendacOes e, consequentemente, ndo possui discricionariedade para investir em nome do seu
cliente. Ou seja, ele prové o aconselhamento, mas quem decide se vai efetiva-lo e de que forma é o
investidor.

A segunda foi a necessidade de se estabelecer uma linha divisoria entre a atuacéo do consultor de
valores mobiliarios — que deve conhecer e observar o perfil de seu cliente e as regras de suitability
quando da recomendacéo de produtos — e a do analista de valores mobiliérios, que atua na avaliacdo de
ativos e faz recomendacbGes de compra, venda ou manutencdo de maneira indiscriminada, sem o
compromisso de verificar o perfil dos usuérios de suas analises.

Nessa linha, a partir da melhor divisao das atividades entre consultores e analistas e considerando
que muitas casas de analise hoje possuem o registro de consultorias pessoa juridica, a CVM pretende
reavaliar o escopo da Instrucdo CVM n° 483, de 6 de julho de 2010, para prever o registro das casas de
analise, uma vez que o regime desta norma prevé apenas o registro de analista pessoa natural.
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A terceira foi o reconhecimento de que atividade de consultoria é remunerada e que tal
remuneracao, na ampla maioria dos casos, deve ficar a cargo do seu contratante, isto €, o cliente. Esta
orientacdo norteia todos os dispositivos da norma.

Assim, a proposta define a consultoria de valores mobiliarios como a prestacdo dos servicos de
orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, em investimentos no mercado de
valores mobiliérios, cuja adocdo e implementacdo fiqguem a exclusivo critério do cliente, podendo, tal
orientacdo, se dar sobre titulos, valores mobiliarios ou veiculos de investimento, seja de forma especifica,
ou sobre classes de tais ativos. A Minuta abrange, ainda, o aconselhamento acerca de prestadores de
servigos no ambito do mercado de valores mobiliarios (selecdo de gestores), dentre outros.

De outro lado, ndo estdo sujeitos a Minuta profissionais que, por exemplo, atuem: (i) como
planejadores financeiros e cuja atuacdo nao envolva a indica¢do ou aconselhamento em investimentos no
mercado de valores mobiliarios (compreendendo recomendacdes relativas a sucessdo ou a previdéncia);
(i) na elaboracdo de relatorios puramente gerenciais ou de controle; e (iii) como consultores
especializados nos termos previstos nas regulamentacfes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditérios e fundos de investimento imobilidrio, caso ndo atuem também na orientacao,
recomendacdo e aconselhamento em investimentos no mercado de valores mobiliarios.

A Minuta também reconhece e diferencia os consultores de valores mobiliarios da atuacdo dos
agentes autdbnomos de investimento, que exercem, quando da distribuicdo de valores mobiliarios, e de
forma acessoéria a venda de produtos e servigcos, uma atividade de suporte e orientacdo que contempla a
prestacdo, inerente a relacdo comercial, de informacgdes sobre os citados produtos e servigos oferecidos
pelas entidades para as quais trabalham.

De fato, o distribuidor ndo deve tdo somente apresentar produtos existentes em sua prateleira,
abstendo-se de sanar duvidas ou explicar o seu funcionamento. Tal atividade, nesse contexto, ndo seria
caracterizada como atividade de consultoria.

Contudo, a Minuta mantém o entendimento da CVM sobre a impossibilidade do exercicio
concomitante das atividades de consultoria e de agente autdnomo, tendo em vista o conflito de interesses
inerente as atividades de distribuicdo e recomendacéo de produtos que ele mesmo pode vir a distribuir e
ser remunerado com base nesta distribuigéo.
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As pessoas envolvidas na atividade de distribuicdo de valores mobiliarios tém como objetivo
principal a venda de produtos e a consequente geracdo de negdcios. A remuneracdo desses profissionais €
atrelada, usualmente, ao volume de venda (comissdes, rebates, corretagem) e a sua remuneracao €
responsabilidade de seu empregador e ndo dos clientes.

Dessa forma, é razodvel supor que o seu dever fiduciario para com o0s seus clientes seja
comprometido em certo grau pela sua condi¢do de contratado ou preposto das entidades para as quais
trabalham.

Nessa linha, a Minuta A traz um comando vedando que o consultor de valores mobiliarios pessoa
natural e que os diretores responsaveis pelas atividades de consultoria de valores mobiliarios e pelo
compliance das consultorias pessoa juridica obtenham ou mantenham registro como agente autbnomo de
investimento. A Minuta B traz, nessa mesma linha, alteracdo na regra especifica que trata do agente
autdbnomo de investimento.

Objetivando que o cadastro de participantes junto a autarquia retrate, tanto quanto possivel, a
relacdo das pessoas efetivamente habilitadas a realizarem a atividade de consultoria e tendo em vista que
muitos consultores de valores mobiliarios atualmente registrados atuam como agentes autbnomos,
possuindo ambos os registros, mas atuando, tdo somente, como agente autdbnomo de investimento, a
Minuta estipula que se deva optar por um ou outro registro.

Propde-se, assim, que ndo seja possivel a coexisténcia de ambos os registros. A Minuta B altera o
art. 13, 8 1° da Instrucdo CVM n° 497, de 2011, para fins de alinhamento com essa regra.

2.2 Autorizacdo para o Exercicio da Atividade

A Minuta prevé, tal como as normas que versam sobre outras atividades reguladas pela CVM, que
0 exercicio das atividades de consultoria de valores mobiliarios seja feito exclusivamente por pessoas
autorizadas, e segue, como outros comandos da presente Minuta, requisitos muito alinhados com aqueles
presentes na regulamentacao especifica que trata dos administradores de carteiras de valores mobiliarios,
inclusive no tocante a possibilidade de acumulacéo das atividades de gestdo e de consultoria.
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Os requisitos para o credenciamento dos consultores de valores mobiliarios sdo, desde 2008,
baseados em decisdo do Colegiado® da Autarquia, tendo em vista a prépria inexisténcia de tratamento
sobre o assunto na Instru¢cdo CVM n° 43, de 1985.

O texto proposto estabelece como regra geral para a concessdo e manutencdo de autorizacdo de
consultor de valores mobiliarios, e em consonancia com requisito existente em outras normas especificas
recentemente editadas pela CVM, a aprovagdo em exame de certificagdo previamente reconhecido pela
Autarquia.

Tal dindmica adota um critério objetivo, que garante previsibilidade ao requerente e busca garantir
a necessaria qualificacdo técnica para o exercicio da atividade, sem prejuizo de que tal aprovacao, assim
como a exigéncia de nivel superior pelo requerente, sejam excepcionalmente dispensadas em caso de
comprovada experiéncia ou notorio saber do requerente.

Ressalte-se que a exigéncia de nivel superior e de aprovacdo nas certificacbes mencionadas nao
serdo obrigatdrias para os consultores que ja possuam registro junto a CVM.

Dessa forma, a CVM, submete a audiéncia publica a Minuta C que prop6e um rol de exames de
certificacdo que seriam reconhecidos pela Autarquia para fins de obtencdo de registro como consultor de
valores mobiliarios.

Os exames propostos séo, além dos exames ja determinados pela deliberacdo especifica que trata
da autorizagdo dos administradores de carteiras de valores mobiliarios?, e que também seriam aceitos para
os consultores de valores mobiliarios, os seguintes: (i) a Certificacdo de Especialista em Investimentos
ANBIMA — CEA; (ii) o Certified Financial Planner — CFP organizado pelo Instituto Brasileiro de
Certificacdo de Profissionais Financeiros; e (iii) a Certificagdo Nacional do Profissional de Investimento
da APIMEC — CNPI.

! Disponivel em http://www.cvm.gov.br/decisoes/2008/20080819_R1/20080819_D06.html

? Deliberacdo CVM ne 740, de 2015, que aprova 0s seguintes exames:

| — Médulos | e 1l do programa de Certificacdo de Gestores da ANBIMA — CGA organizado pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Il — Level 111 do programa de certificacdo Chartered Financial Analyst — CFA organizado pelo CFA Institute; e

Il — Exam 1 e Exam 2 do Final Level do programa de certificacdo internacional para profissionais de investimentos
organizado por quaisquer dos membros da ACIIA - Association of Certified International Investment Analysts.
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A esse respeito, a CVM esta especialmente interessada em receber manifestacdes sobre dois
pontos: (i) se os exames de certificacdo indicados sdo suficientes para comprovar a qualificacdo técnica
para o0 exercicio da atividade de consultoria de valores mobiliarios; e (ii) se existem outros exames de
certificacdo que poderiam compor a lista.

Cabe citar que foram incluidos, como requisitos — e ndo como informacéo de natureza meramente
declaratéria —, que o consultor de valores mobiliarios ndo tenha contra si titulos levados a protesto, ndo
esteja incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito e nem em relagdo de comitentes
inadimplentes de entidade administradora de mercado organizado.

Nesse mesmo sentido, mantendo-se o alinhamento pretendido entre alguns dispositivos da minuta
com a norma de administradores de carteiras de valores mobiliarios, a Minuta B reflete esta mesma
abordagem na regulamentacdo especifica, ja que a Instru¢do CVM n° 558, de 2015, faz referéncia ao
assunto somente solicitando a prestacdo de informacdes no formulario de referéncia.

Em ambos os casos, salienta-se, a CVM tera discricionariedade para analisar as circunstancias
especificas de cada caso, inclusive quanto a eventual imaterialidade das eventuais situacdes de
desconformidade a estes dispositivos para a concessdo da autorizacéo.

No que tange a autorizacdo para os consultores pessoa juridica, cabe mencionar a obrigatoriedade
de que eles tenham em seu objeto social o exercicio de consultoria de valores mobiliarios e a indicacdo de
atribuicdo de responsabilidade pela atividade de consultoria de valores mobiliarios a um diretor
estatutario — o qual deve estar registrado na CVM como consultor de valores mobiliarios ou como
administrador de carteiras de valores mobilidrios — e de outro diretor estatutario responsavel pela
implementacao e cumprimento de regras e procedimentos internos e das normas estabelecidas.

Note-se que a proposta contempla a possibilidade de que o diretor responsavel pela atividade de
consultoria de valores mobiliarios em uma consultoria pessoa juridica possa ser ndo somente um
consultor de valores mobiliarios, mas também um administrador de carteiras de valores mobiliarios
registrado na CVM, na medida em que esse ultimo profissional possui um nivel de certificacdo técnica
para a autorizacdo desta funcdo que € tdo ou mais elevado do que o exigido para a atividade de
consultoria.
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2.3 Suspensdo e Cancelamento da Autorizagéo

A Minuta prevé a suspensdo da autorizagdo do consultor de valores mobiliarios, pessoa natural ou
juridica, caso sejam descumpridas, por periodo superior a 12 (doze) meses, as obrigacdes de prestacdo de
informacdes periodicas constantes do formulario de referéncia.

Adicionalmente, a norma prevé que caso a suspensao decorrente de tal motivo ndo seja revertida em
um ano, a CVM, ap0s a devida comunicacgdo prévia ao interessado, procedera a abertura de procedimento
para cancelamento de registro do consultor.

Tais medidas buscam reforcar a prestacdo de informacdes atualizadas relativas as atividades dos
consultores, assim como preveem uma sistematica de suspensdo e posterior cancelamento de registro para
participantes que, na pratica, ndo mais atuem na atividade.

Essas disposi¢cBes também foram estendidas para os administradores de carteiras de valores
mobiliarios e estdo contempladas na Minuta B.

2.4 Prestagédo de Informacgoes

Atualmente o arcabouco regulatorio ndo prevé um rol de informacdes periddicas a serem prestadas
pelos consultores de valores mobiliarios e nem regras gerais acerca da prestacdo de informacdes.

A Minuta A, em seus arts. 11 a 13, prevé comandos gerais para as informacdes a serem prestadas
pelo consultor de valores mobiliarios, além de estabelecer que o consultor de valores mobiliarios, pessoa
juridica, deve manter pagina na rede mundial de computadores com informacbes atualizadas sobre
importantes documentos da empresa, como o formulario de referéncia, cddigo de ética, regras,
procedimentos e descricdo dos controles internos e politica de negociacdo de valores mobiliarios por
administradores, empregados, colaboradores e pela prépria empresa.

No formulario de referéncia serdo prestadas as informacOes periddicas anuais e ele sera
disponibilizado na pagina da CVM na rede mundial de computadores, ficando acessivel ao publico
investidor (art. 14), e na pagina na rede mundial de computadores do préprio consultor, se pessoa juridica.

A CVM entende que as informacOes exigidas sdo ferramentas importantes para sua atuacdo na
supervisdo dos participantes, assim como fonte de informacdo essencial para os clientes e potenciais
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clientes. Essa exigéncia busca também conferir maior profissionalizacdo e reconhecimento para a
atividade de consultoria de valores mobiliarios

2.5 Regras de Conduta e Vedagoes

O capitulo que dispde sobre as regras de conduta e vedacdes basicamente traz, de forma explicita,
deveres gerais ja aplicaveis a outros participantes regulados no &mbito do mercado de valores mobiliarios.
Séo principios como a boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos clientes, assim como
comandos que realcam seu dever fiduciario® e sua independéncia (art. 15, I, IV e V).

A Minuta determina também, em linha com comando existente na regulamentacdo especifica sobre
administrador de carteiras de valores mobiliarios e sobre fundos de investimento, que o consultor deve
transferir ao cliente qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicao
de consultor de valores mobiliérios, vedando o recebimento de qualquer remuneragdo (rebates), beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente prejudique a
independéncia na prestacdo de servigo de consultoria de valores mobiliarios.

A excecao a tal vedacdo se aplicara aos clientes enquadrados como investidores profissionais, que
deverdo assinar um termo de ciéncia especifico afirmando estarem cientes de que o consultor ou partes a
ele relacionadas poderdo receber remuneracdo pela recomendacdo de alocacdo dos recursos objeto de
consultoria e que o seu recebimento podera afetar a independéncia da atividade de consultoria. A CVM
esta particularmente interessada em receber comentarios a respeito de tal abordagem.

Também merece destaque a mencao aos robo advisors na Minuta A e na Minuta B. As citadas
propostas preveem que a prestacdo de servico de consultoria de valores mobiliarios e de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios com a utilizacdo de sistemas automatizados esta sujeita as obrigacGes e
regras previstas nas respectivas Instrugdes.

Isto é, tais sistemas automatizados constituem somente ferramentas e instrumentos para suas
respectivas atividades, mas de forma alguma desobrigam ou afastam os prestadores de servigos que 0s
utilizam das responsabilidades e comandos das Instrucdes especificas.

® Sobre a importancia do dever fiducidrio do consultor de valores mobilidrios com seus clientes, ver

https://www.sec.gov/about/offices/oia/oia_investman/rplaze-042012.pdf ,fls 22 a 28.
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2.6 Regras, Procedimentos e Controles Internos

A Minuta A estabelece que o consultor de valores mobiliarios, pessoa juridica, deve possuir
regras, procedimentos e controles internos que sejam capazes de garantir a independéncia da atuacédo da
consultoria, identificar e mitigar eventuais conflitos de interesses os quais, se for o caso, devem ser
informados ao cliente, e segregar as atividades que desempenhe, em caso de realizacdo de mais de uma
atividade.

Cabe destacar que, dentre os conflitos de interesse eventualmente existentes a atividade de
consultoria de valores mobiliarios, a acumulacdo com a atividade de agente autbnomo de investimento e o
recebimento de rebates e outras formas de remuneragdo que possam afetar sua independéncia (exceto,
como dito, para investidores profissionais) foram previamente demarcadas como insanaveis, pelas razdes
ja expostas no presente edital.

Neste sentido, tais praticas foram vedadas pela Minuta. As regras, procedimentos e controles
deverdo, portanto, identificar e mitigar outros conflitos que ndo tenham sido vedados por algum
dispositivo da Minuta.

3.  Encaminhamento de sugestdes e comentarios

As sugestdes e comentarios deverdo ser encaminhados, por escrito, até o dia 19 de fevereiro de
2017 a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo endereco eletronico
audpublicaSDM1116@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro — RJ,
CEP 20050-901.

Apos o0 envio dos comentérios ao endereco eletronico especificado acima, o participante recebera
uma mensagem de confirmacao gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia publica deverdo encaminhar as suas sugestdes e comentarios
acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;

b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da légica de raciocinio;
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C) forem apresentadas sugestdes de alternativas a serem consideradas; e
d) forem apresentados dados numeéricos, se aplicavel.

As mencdes a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar nimero da regra e do
dispositivo correspondente.

As sugestdes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que
claramente ndo tenham relacdo com o objeto proposto nédo serdo considerados nesta audiéncia.

As sugestbes e comentarios recebidos pela CVM serdo considerados publicos e disponibilizados
na integra, apés o término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

As Minutas estdo disponiveis para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br), podendo também ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comissdo de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Centro de Consultas da Comissdo de Valores Mobiliarios em S&o Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar

Séo Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia

SCN Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia — DF

Rio de Janeiro, 21 de dezembro de 2016.
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INSTRUCAO CVM N° [+], DE [] DE [+] DE 2016

Dispde sobre a atividade de consultoria de valores
mobiliarios

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que
o Colegiado, em reuniéo realizada em [+] de [] de 2017, com fundamento nos arts. 1°, inciso VIII, 8 I,

e 27 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrugio:

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Considera-se, para os efeitos desta Instrucdo, consultoria de valores mobiliarios a
prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, em
investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adocdo e implementacdo fiquem a exclusivo

critério do cliente.

§ 1° A prestacdo de servico de que trata o caput pode se dar por meio de uma ou mais das
seguintes formas de orientacdo, recomendacao e aconselhamento:

| — sobre classes de ativos, valores mobiliarios ou veiculos de investimento;

Il — sobre titulos, valores mobiliarios ou veiculos de investimento especificos;

I11 — sobre prestadores de servicos no ambito do mercado de valores mobiliarios; e

IV — sobre outros aspectos relacionados as atividades abarcadas pelo caput.

§ 2° S&o indicativos do carater profissional do servico de consultoria de valores mobiliarios:
| — 0 recebimento de remuneracgéo pelo servigo prestado;

Il — a habitualidade da prestagéo do servico; e

1l — o nimero de clientes.
12
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8 3° A presente Instrugdo néo se aplica as pessoas fisicas ou juridicas que atuem exclusivamente:

| — como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se ao planejamento financeiro de seus
clientes e que ndo envolva a indicacdo ou aconselhamento de que trata o caput;

Il — na elaboracdo de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre outros, retratar a
rentabilidade, composi¢do e enquadramento de uma carteira de investimento a luz de politicas de
investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;
e

1l — como consultores especializados que atuem nos termos previstos nas regulamentagdes
especificas sobre fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento imobiliario.

§ 4° A presente instrucdo se aplica as pessoas fisicas ou juridicas que, ainda que atuem,
preponderantemente ou ndo, nas atividades elencadas nos incisos do 8§ 3°, exercam, também, a atividade
de que trata o caput.

8 5% Os agentes autdbnomos de investimento, gerentes de investimentos de instituicdes financeiras e
outras pessoas que atuem na distribuicdo de valores mobilidrios podem prestar informacGes sobre 0s
produtos oferecidos e sobre os servigos prestados pela institui¢do integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios pela qual trabalhem ou tenham sido contratados, sem configurar a atividade de que
trata o caput.

8 6° A prestacdo de informacGes a que se refere o § 5° inclui as atividades de suporte e orientacdo
inerentes a relagdo comercial com os clientes.

CAPITULO Il - AUTORIZACAO PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE CONSULTORIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Art. 2° A consultoria de valores mobiliarios é atividade privativa de consultores de valores
mobiliarios registrados na CVM.

13
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Paragrafo Unico. A autorizacdo para o exercicio da atividade de consultoria de valores mobiliarios
pode ser acumulada com a atividade de gestdo, nos termos da regulamentacéo especifica, observadas as
regras e procedimentos de controles internos e segregacédo de atividades previstos nos arts. 18 e 19 desta
Instrucéo.

Secdo | — Consultor de Valores Mobiliarios — Pessoa Natural

Art. 3° Para fins de obtencdo e manutencdo de autorizacdo pela CVM, o consultor de valores
mobiliarios, pessoa natural, deve atender 0s seguintes requisitos:

| — ser domiciliado no Brasil;
Il — ser graduado em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no Pais ou no exterior;

Il — ter sido aprovado em exame de certificacdo cuja metodologia e conteddo tenham sido
previamente aprovados pela CVM;

IV — ter reputacdo ilibada;

V — ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;

VI — néo haver sido condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relacbes de consumo, a fé pablica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por decisdo
transitada em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitacdo;

VIl — néo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de deciséo judicial ou
administrativa;

VIl — ndo estar incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito;
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IX — ndo estar incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado;

X —ndo ter contra si titulos levados a protesto; e

XI — preencher o formulario do Anexo 5-1 de modo a comprovar a sua aptidao para o exercicio da
atividade.

8 1° A Superintendéncia de Relagbes com Investidores Institucionais — SIN pode,
excepcionalmente, dispensar o atendimento aos requisitos previstos nos incisos Il e 11l do caput deste
artigo, desde que o requerente possua:

| — comprovada experiéncia profissional de, no minimo, 7 (sete) anos em atividades diretamente
relacionadas a consultoria de valores mobiliarios; ou

I — notorio saber e elevada qualificacdo em area de conhecimento que o habilite para o exercicio da
atividade de consultoria de valores mobiliarios.

§ 2° N&o é considerada experiéncia profissional no &mbito do mercado de valores mobiliarios, para
fins do disposto no § 1° deste artigo:

| —a atuacdo como investidor;

Il — a prestacdo de servicos de forma ndo remunerada;

Il —a realizagdo de estagio, e

IV — a atuagdo como agente autdbnomo de investimento.
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§ 3° Para a manutencdo da autorizagdo pela CVM, o consultor de valores mobiliarios, pessoa
natural, esta dispensado do atendimento aos requisitos previstos nos incisos Il e 11l do caput, caso ndo
tenha tido que atendé-los para obter sua autorizacéo.

8 4° Nas hipoteses previstas nos incisos VIII a X do caput, a SIN pode avaliar a conveniéncia e a
oportunidade de conceder a autorizacao pleiteada, considerando a situacdo individual do pretendente, bem
como as circunstancias e a materialidade do caso.

Secédo Il — Consultor de Valores Mobiliarios — Pessoa Juridica

Art. 4° Para fins de obtencdo e manutencdo da autorizacdo pela CVM, o consultor de valores
mobiliarios, pessoa juridica, deve atender 0s seguintes requisitos:

| —ter sede no Brasil;

Il —ter em seu objeto social o exercicio de consultoria de valores mobiliarios e estar regularmente
constituido e registrado no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ;

Il — atribuir a responsabilidade pela atividade de consultoria de valores mobiliarios a um diretor
estatutario, o qual deve estar registrado na CVM como consultor de valores mobiliarios ou como
administrador de carteira de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacgéo especifica;

IV — atribuir a responsabilidade pela implementagéo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e das normas estabelecidas por esta Instrucdo a um diretor estatutario;

V — seus socios controladores diretos ou indiretos devem atender aos requisitos previstos pelos
incisos 1V a X do art. 3%
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VI — constituir e manter recursos humanos e computacionais adequados ao porte e a area de atuagéo
da pessoa juridica; e

VII — preencher o formulario do Anexo 5-11 de modo a comprovar a sua aptidao para o exercicio da
atividade.

§ 1° E vedada a utilizacio de siglas e de palavras ou expressdes que induzam o investidor a erro
na denominacao da pessoa juridica de que trata o caput.

8 2° A atribuig8o de responsabilidade prevista nos incisos Il e IV do caput deve ser consignada
no contrato, no estatuto social da pessoa juridica ou na forma que o estatuto indicar.

§ 3° Na hipdtese de impedimento de qualquer dos diretores responsaveis pela consultoria de
carteira de valores por prazo superior a 30 (trinta) dias, o substituto deve assumir a referida
responsabilidade, devendo a CVM ser comunicada, por escrito, no prazo de 1 (um) dia Gtil a contar da sua
ocorréncia.

8 4° As fungdes a que se referem os incisos Il e IV do caput ndo podem ser desempenhadas pelo
mesmo diretor estatutario.

8 5° O diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios ndo pode ser responsavel por
nenhuma outra atividade no mercado de valores mobiliarios, na instituicdo ou fora dela, exceto pela
administracao de carteiras de valores mobiliarios.

8 6° Sem prejuizo do disposto no § 5° deste artigo, os diretores responsaveis de que tratam 0s
incisos Il e IV, s6 podem ser responsaveis pela mesma atividade em sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou sob controle comum.

8 7° Os diretores responsaveis de que tratam os incisos Il e IV do art. 4° e o consultor de valores
mobiliarios pessoa natural de que trata o art. 3° ndo podem obter ou manter registro como agente
autdbnomo de investimento.
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8 8° Os recursos computacionais previstos no inciso VI do caput devem:

| — ser protegidos contra adulteracdes; e

Il — manter registros que permitam a realizagéo de auditorias e inspecdes.

Secdo |11 — Pedido de Registro de Consultor de Valores Mobiliarios

Art. 5° O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de consultor de valores mobiliarios
deve ser encaminhado a SIN e instruido com os documentos identificados no:

| — Anexo 5-1, se pessoa natural; ou

I1 — Anexo 5-1I, se pessoa juridica.

Art. 6° A SIN tem 45 (quarenta e cinco) dias Uteis para analisar o pedido, contados da data do
protocolo, desde que o pedido venha acompanhado de todos os documentos necessarios a concessdo da
autorizacdo.

§ 1° Caso qualquer dos documentos necessarios a concessao da autorizacdo ndo seja protocolado
com o pedido de registro, 0 prazo de que trata o caput serd contado da data de protocolo do ultimo

documento que complete a instrucdo do pedido de autorizacéo.

8 2° O prazo de que trata o caput pode ser interrompido uma unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informagdes ou documentos adicionais.

8 3° O requerente tem 20 (vinte) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

8 4° O prazo para o cumprimento das exigéncias pode ser prorrogado, uma Unica vez, por 10
(dez) dias Uteis, mediante pedido prévio e fundamentado formulado pelo requerente a SIN.
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8 5° A SIN tem 30 (trinta) dias Uteis para se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido, contados da data do protocolo dos documentos e informacdes entregues para o
cumprimento das exigéncias.

8 6° Caso as exigéncias ndo tenham sido atendidas, a SIN, no prazo estabelecido no § 5°, enviara
oficio ao requerente com a indicacdo das exigéncias que ndo foram consideradas atendidas.

8 7° No prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento do oficio de que trata 0 § 6° ou no
restante do periodo para o término do prazo de que trata o § 3° o que for maior, 0 requerente podera
cumprir as exigéncias que nao foram consideradas atendidas.

§ 8° A SIN tem 30 (trinta) dias Uteis para se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e
do deferimento do pedido de registro, contados da data do protocolo dos documentos e informacdes
entregues para 0 cumprimento das exigéncias em atendimento ao oficio mencionado no § 6°.

8 9° O descumprimento dos prazos mencionados nos 88 3° 4° e 7° implica indeferimento
automatico do pedido de autorizacéo.

8 10 A auséncia de manifestacdo da SIN nos prazos mencionados no caput, 88 5° e 8° implica
deferimento automatico do pedido de autorizag&o.

CAPITULO Il - SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA AUTORIZACAO PARA O
EXERCICIO DA CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

Secdo | — Suspensao do Registro

Art. 7° O consultor de valores mobiliarios, pessoa natural, pode pedir a suspensao do seu registro
por um periodo de até 36 (trinta e seis) meses.

8 1° Depois de encerrado o prazo de suspensdo requerido, o consultor de valores mobiliarios
automaticamente voltara a estar autorizado a exercer as atividades de consultoria de valores mobiliarios e
a estar obrigado a cumprir o previsto na regulagéo.

8 2° O consultor de valores mobiliarios pode solicitar mais de uma suspensdo do seu registro,
desde que o periodo total das suspensdes ndo ultrapasse o prazo de 36 (trinta e seis) meses.
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Art. 8° A SIN deve suspender a autorizacdo do consultor de valores mobiliarios, pessoa natural ou
juridica, caso sejam descumpridas, por periodo superior a 12 (doze) meses, as obrigacdes periodicas
previstas no art. 14 desta Instrugéo.

8 1° A SIN informard ao respectivo consultor de valores mobilidrios a suspensdo da sua
autorizacdo por meio de oficio encaminhado ao endereco constante de seu formulario cadastral, e por
meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

8 2° O consultor de valores mobiliarios que tenha seu registro suspenso pode solicitar a reversdo
da suspensdo por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SIN, instruido com documentos que
comprovem o cumprimento das obrigacGes periddicas em atraso.

8 3° A SIN tem 15 (quinze) dias Uteis para a anélise do pedido de reversdo da suspensédo, contados
da data do protocolo de todos os documentos necessarios a comprovacgdo do cumprimento das obrigagdes
periddicas em atraso.

8 4° O prazo de que trata o § 1° pode ser interrompido, uma Unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informacdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento
das exigéncias.

8 5° O requerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

8 6° A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no 8 3° implica deferimento
automatico do pedido de reversao da suspensao do registro do emissor.

8 7° A inobservancia do prazo mencionado no § 5° implica cancelamento automatico do pedido.

Secao Il — Cancelamento de Oficio

Art. 9° A SIN deve cancelar a autorizagdo do consultor de valores mobiliarios nas seguintes
hipbteses:

| — falecimento do consultor de valores mobiliarios pessoa natural;
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Il —extingdo do consultor de valores mobilidrios pessoa juridica;

Il — se constatada a falsidade dos documentos ou de declaracbes apresentadas para obter a
autorizacao;

IV — se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa
autorizada pela CVM ndo mais atende a qualquer dos requisitos e condicOes, estabelecidos nesta
Instrucéo, para a concessdo da autorizacdo; ou

V — caso a suspensdo da autorizacdo de que trata o art. 8° ndo seja revertida no periodo de 12
(doze) meses.

8 1° A SIN comunicara previamente ao consultor de valores mobiliérios a abertura de
procedimento de cancelamento de seu registro, nos termos dos incisos 11, 1V e V do caput, concedendo-
Ihe o prazo de 10 (dez) dias Uteis, contados da data de recebimento da comunicacao, para apresentar suas
razdes de defesa ou regularizar seu registro.

8 2° Da deciséo de cancelamento de registro segundo o disposto nos incisos 111, IV e V do caput
cabe recurso a CVM, com efeito suspensivo, de acordo com as normas vigentes.

Secédo 11 — Cancelamento Voluntario

Art. 10. O pedido de cancelamento da autorizacdo para o exercicio da atividade de consultoria de
valores mobiliarios deve ser solicitado a SIN.

§ 1° O pedido de que trata o caput deve ser instruido com declaracdo de que, na data do pedido, o
requerente nao mais exerce a atividade.

8 2° A SIN tem 15 (quinze) dias uteis, contados do protocolo, para deferir ou indeferir o pedido
de cancelamento.

8 3° O prazo de que trata 0 8 2° pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SIN solicite ao

requerente informac6es ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento
das exigéncias.
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8 4° O requerente tem 10 (dez) dias Gteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

8 5° A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no 8 2° implica deferimento
automatico do pedido de cancelamento do registro do requerente.

CAPITULO IV — PRESTACAO DE INFORMACOES
Secéo | — Regras Gerais
Art. 11. As informac6es divulgadas pelo consultor de valores mobiliarios devem ser:
| — verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro; e
Il —escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa.
Paragrafo unico. As informacOes relativas a prestacdo de servico de consultoria de valores
mobiliarios ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de

risco para o investidor.

Art. 12. Caso as informacgOes divulgadas apresentem incorrecdes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erro, a SIN pode exigir:

| —a cessacdo da divulgacao da informacéo; e
Il — a veiculacdo, com igual destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a informacéo
original, de retificagdes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta

sendo republicada por determinacéo da CVM.

Art. 13. O consultor de valores mobiliarios, pessoa juridica, deve manter pagina na rede mundial
de computadores com as seguintes informacodes atualizadas:

| — formulario de referéncia, cujo contetdo deve refletir o Anexo 14-11;
Il — codigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor previstos no art. 15 desta

Instrucéo;
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Il — regras, procedimentos e descricdo dos controles internos, elaborados para o cumprimento
desta Instrucéo;

IV — politica de negociacdo de valores mobiliarios por administradores, empregados,
colaboradores e pela propria empresa.

Secao Il — InformacGes Periddicas

Art. 14. O consultor de valores mobiliarios deve enviar a CVM, até o dia 31 de marco de cada ano,
por meio de sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, formulario
de referéncia, cujo contetido deve refletir:

| — 0 Anexo 14-1, se pessoa natural; ou

Il — 0 Anexo 14-11, se pessoa juridica.

Paragrafo unico. O consultor de valores mobiliarios, pessoa natural, que atue exclusivamente
como preposto ou empregado de consultor de valores mobiliérios, pessoa juridica, estd dispensado do
envio do formulario de referéncia a que se refere o inciso I.

CAPITULO V — REGRAS DE CONDUTA
Secéo | — Regras de Conduta

Art. 15. O consultor de valores mobiliarios deve observar as seguintes regras de conduta:

| — exercer suas atividades com boa fe, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos seus
clientes;

Il — desempenhar suas atribuicdes de modo a atender aos objetivos de investimento de seus
clientes, levando em consideracdo a sua situacao financeira e o seu perfil;

Il — cumprir fielmente o contrato firmado com o cliente, prévia e obrigatoriamente por escrito, 0

qual deve conter as caracteristicas dos servicos a serem prestados, dentre as quais se incluem:
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a) descricdo detalhada da remuneracdo cobrada pelos servicos;

b) informacg6es sobre outras atividades que o proprio consultor exerca e 0s potenciais conflitos de
interesses existentes entre tais atividades e a consultoria de valores mobiliarios;

c) informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas
e sob controle comum ao consultor e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades e
a consultoria de valores mobiliarios;

d) quando aplicével, os riscos inerentes aos diversos tipos de operacfes com valores mobiliarios
nos mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura, explicitando que a aplicagdo em
derivativos pode resultar em perdas superiores ao investimento realizado, e nas operacdes de empréstimo
de acles; e

e) o contetido e periodicidade das informacdes a serem prestadas ao cliente;

IV — evitar préaticas que possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com seus clientes;

V — prestar o servigo de forma independente e fundamentada;

VI — manter atualizada, em perfeita ordem e a disposi¢édo do cliente, toda a documentacao que deu
suporte para a consultoria prestada ao cliente;

VII — transferir ao cliente qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de consultor de valores mobiliarios, exceto na hipotese do pardgrafo Gnico do art.17;

VIII — suprir seus clientes com informacdes e documentos relativos aos servigos prestados na
forma e prazos estabelecidos em suas regras internas;

IX — suprir seus clientes com informacGes sobre os riscos envolvidos nas operacgdes
recomendadas;

X — prestar as informacdes que lhe forem solicitadas pelo cliente, pertinentes aos fundamentos das
recomendag0es de investimento realizadas; e
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XI — informar a CVM sempre que verifique a ocorréncia ou indicios de violacao da legislacéo que
incumbe a CVM fiscalizar, no prazo méximo de 5 (cinco) dias uteis da ocorréncia ou identificacéo.

Paragrafo unico. Diante de uma situacdo de conflito de interesses, o consultor deve informar ao
cliente que esté agindo em conflito de interesses e as fontes desse conflito, antes de prestar a consultoria.

Art. 16. A prestacdo de servico de consultoria de valores mobiliarios com a utilizacdo de sistemas
automatizados ou algoritmos estd sujeita as obrigacOes e regras previstas na presente Instrucdo e nao
mitiga as responsabilidades do consultor em relacdo as orientacdes, recomendacfes e aconselhamentos
realizados.

Secéo Il —-VVedagdes
Art. 17. E vedado ao consultor de valores mobiliarios:

| — atuar na estruturacao e originacdo de produtos que sejam objeto de orientacdo, recomendacéo e
aconselhamento aos seus clientes;

Il — proceder a qualquer tipo de modificacdo relevante nas caracteristicas basicas dos servi¢os que
presta, exceto quando houver autorizagdo, prévia e por escrito, do cliente;

I11 — garantir niveis de rentabilidade;

IV — omitir informagdes sobre conflito de interesses e riscos relativos ao objeto da consultoria
prestada; e

V — receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente por meio de
partes relacionadas, que potencialmente prejudique a independéncia na prestagdo de servigo de
consultoria de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. A vedacdo de que trata o inciso V ndo incide sobre a consultoria prestada a

clientes classificados como investidores profissionais, desde que eles assinem termo de ciéncia, nos
termos do Anexo 17.
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CAPITULO VI - REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Art. 18. O consultor de valores mobiliérios, pessoa juridica, deve garantir, por meio de regras,
procedimentos e controles internos adequados, 0 permanente atendimento as normas, politicas e
regulamentacdes vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a propria atividade de
consultoria de valores mobiliarios e aos padrdes ético e profissional.

Paragrafo unico. As regras, procedimentos e 0s controles internos mencionados no caput devem
ser suficientes e adequados para:

| — assegurar que todos os profissionais que desempenhem func¢des ligadas a consultoria de valores
mobiliarios atuem com independéncia e o devido dever fiduciario para com seus clientes;

I1 — impedir que seus interesses comerciais, ou aqueles de seus clientes, influenciem seu trabalho;

Il — identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a
independéncia das pessoas que desempenhem funcgdes ligadas a consultoria de valores mobiliarios;

IV — diante de uma situacdo de conflito de interesses, informar ao cliente que esta agindo em
conflito de interesses e as fontes desse conflito, antes de efetuar uma recomendacéo de investimento;

V — segregar as diversas atividades que desempenhem, nos termos do art. 20 da presente
Instrucéo; e

VI — assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacdes, em
especial para 0os mantidos em meio eletronico.

Secéo |
Segregacéao de Atividades

Art. 19. No exercicio da consultoria de valores mobiliarios deve ser assegurada a completa
segregacdo em relacdo as demais atividades ndo vedadas exercidas pela pessoa juridica, devendo ser
adotados procedimentos operacionais objetivando:

| — a segregacdo fisica de instalacOes entre areas responsaveis por diferentes atividades prestadas
relativas ao mercado de valores mobiliarios;
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Il — o0 bom uso de instalagdes, equipamentos e arquivos comuns a mais de um setor da empresa;

Il — a preservagédo de informagdes confidenciais por todos os seus administradores, colaboradores
e funcionarios, proibindo a transferéncia de tais informacdes a pessoas ndo habilitadas ou que possam vir
a utiliza-las indevidamente;

IV — 0 acesso restrito a arquivos, bem como a adogdo de controles que restrinjam e permitam
identificar as pessoas que tenham acesso as informac6es confidenciais; e

V — o estabelecimento de politicas relacionadas a negociacdo de valores mobiliarios por parte de
funcionarios, administradores e sécios da pessoa juridica.

Paragrafo Gnico. Para o cumprimento do disposto no caput e seus incisos, o consultor de valores
mobiliarios pessoa juridica deve manter manuais escritos, que detalnem as regras e os procedimentos
adotados relativos a:

| — segregacdo das atividades, com o objetivo de demonstrar a total separacdo das areas ou
apresentar as regras de segregacao adotadas; e

Il — confidencialidade, definindo as regras de sigilo e conduta adotadas, com detalhamento das
exigéncias cabiveis, no minimo, para os seus socios, administradores, colaboradores e empregados.

CAPITULO VII - MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 20. A orientagdo, recomendacdo e aconselhamento de que trata o caput do art. 1° devem ser
feitos de maneira a possibilitar o seu registro, independentemente da forma de prestacéo do servigo.

Paragrafo Unico. O registro de que trata o caput deve ser protegido contra adulteraces e permitir
a realizacdo de auditorias e inspecoes.

Art. 21. O consultor de valores mobiliarios deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou
por prazo superior por determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidos
por esta Instrucdo, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os papéis de trabalho,
relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio de suas atividades.
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Paragrafo unico. Os documentos e informacdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meios fisico ou eletrbnico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

CAPITULO VIII - PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 22. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no 8 3° do art. 11 da Lei n° 6.385, de
1976, a infracdo as normas contidas nos arts. 15, 17, 19, 20 e 21.

Art. 23. Nos termos das normas especificas a respeito do assunto, o consultor de valores
mobiliarios estd sujeito a multa diaria, em virtude do descumprimento dos prazos previstos nesta
Instrucdo para entrega de informacdes periddicas, no valor de:

| — R$ 200,00 (duzentos reais) para as consultorias pessoas juridicas; e

Il — R$ 100,00 (cem reais) para as pessoas naturais.

CAPITULO IX — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 24. Os consultores de valores mobiliarios que ja sejam autorizados pela CVM devem se
adaptar ao disposto nesta Instrucdo em até 1 (um) ano apds a entrada em vigor da norma.

Paragrafo Unico. O descumprimento do disposto no caput deste artigo acarreta o cancelamento da
autorizacdo para o exercicio da atividade de consultoria de valores mobiliarios.

Art. 25. Fica revogada a Instrucdo CVM n° 43, de 5 de marco de 1985.
Art. 26. Esta Instrugéo entra em vigor na data da sua publicacéo.
Original assinado por

LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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ANEXO 5-1
DOCUMENTOS DO CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS - PESSOA NATURAL

Art. 1° O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de consultoria de valores mobiliarios,
por pessoa natural, deve ser instruido com os seguintes documentos:

| — requerimento assinado pelo interessado;
Il — comprovante de aprovacdo em exame de certificacéo;

Il — copia do diploma de conclusdo do curso superior;

IV — informacdes cadastrais previstas na instrucdo que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios;

V — cdpia do cartdo de inscri¢do no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF e da carteira de identidade; e

VI — itens 1, 3, 5 e 6 do formulério de referéncia constante do Anexo 14-1 desta Instrucdo
preenchido e atualizado até o ultimo dia Util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na
CVM.

Art. 2° Caso o requerente queira solicitar a autorizagdo para o exercicio da atividade de consultoria
de valores mobiliarios com base no § 1° do art. 3° desta Instrucédo, deve apresentar:

| — requerimento assinado pelo interessado;

Il — curriculo contendo dados profissionais que evidenciem a experiéncia do requerente,
devidamente assinado;

Il — copia do certificado de conclusdo dos principais cursos mencionados no curriculo, se o pedido
for feito com base no inciso Il do 8 1° do art. 3

IV — declaragdo do empregador atual e dos anteriores informando quais eram as atividades
desenvolvidas pelo requerente e relacionando os correspondentes periodos nos quais foram exercidas ou,
se for o caso, copia do contrato social de sociedades da qual o requerente seja ou tenha sido socio;
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V — informacdes cadastrais previstas na instrucdo que trata do cadastro de participantes do mercado
de valores mobiliarios;

VI — copia do cartdo de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF e da carteira de identidade;

VIl —itens 1, 3, 5 e 6 do formulario de referéncia constante do Anexo 14-1 desta Instrucao
preenchido e atualizado até o ultimo dia Util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na
CVM.

Paragrafo unico. Caso ndo seja possivel obter as declara¢fes previstas no inciso IV deste artigo, o
requerente deve justificar a impossibilidade e encaminhar cépia dos documentos que comprovem a
experiéncia mencionada no curriculo.

Art. 3° Caso o requerente queira solicitar a autorizacdo para o exercicio da atividade de consultoria
de valores mobiliarios com base no § 1° do art. 2° desta Instrucdo, deve indicar o0 mercado em que
pretende atuar.
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ANEXO 5-11
DOCUMENTOS DO CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS - PESSOA JURIDICA

Art. 1° O pedido de autorizacéo para o exercicio da atividade de consultor de valores mobiliarios,
por pessoa juridica, deve ser instruido com os seguintes documentos:

| — requerimento assinado pelo representante legal;

I — copia simples dos atos constitutivos em sua versdo vigente e atualizada, devidamente registrada
no cartdério competente, que deve conter previsdo para 0 exercicio da atividade e a indicacdo do
responsavel perante a CVM,;

Il — informacgdes cadastrais previstas na Instrucdo que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios;

IV —itens 1, 2, 3, 4, 7, 8, 10 e 12 do formulario de referéncia constante do Anexo 14-11 desta
Instrucdo devidamente preenchido e atualizado até o Gltimo dia Gtil do més anterior ao do protocolo do
pedido de autorizagcdo na CVM,;

V —item 11 do formulario de referéncia constante do Anexo 14-11 desta Instrucdo devidamente
preenchido e atualizado até o Gltimo dia Gtil do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na
CVM, caso o requerente ja possua 0s dados solicitados; e

VI — itens 6.1, 6.2 e 9.1 do formulario de referéncia constante do Anexo 14-11 desta Instrucédo
devidamente preenchido e atualizado até o dltimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de
autorizacdo na CVM, com as informacdes referentes as pretensdes do requerente sobre tais topicos.

Art. 2° Caso o requerente queira solicitar a autoriza¢do para o exercicio da atividade de consultoria

de valores mobiliarios com base no § 1° do art. 2° desta Instrugdo, deve indicar o mercado em que
pretende atuar.
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ANEXO 14-1

Contetido do Formulario de Referéncia — Pessoa Natural

(informac0es prestadas com base nas posic6es de 31 de dezembro)

CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS — PESSOA NATURAL

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

1.1. Declaracdo da pessoa natural, atestando que:

a. reviu o formulario de atividades

b. o conjunto de informacdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo de seus
negadcios

2. Escopo das atividades

2.1. Descrever detalhadamente as atividades de consultoria de valores mobiliarios desenvolvidas,
indicando, no minimo:

a.  tipos e caracteristicas dos servicos prestados

I. modalidades de prestacdo de servicos de que trata o 8 1° do art. 1° praticadas

ii.  outras modalidades de servicos prestados aos clientes além das previstas no § 1° do art.
1°, ainda que constem do § 3° do art. 1°, se for o caso

b. titulos e valores mobiliarios objeto de consultoria

C.  caracteristicas do processo de “conhega seu cliente” e de suitability praticados

2.2.  Descrever o perfil dos clientes, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de clientes (total e dividido entre investidores profissionais, qualificados e nao
qualificados conforme regulamentacgéo especifica)
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b.  ndmero de clientes, dividido por:

I. pessoas naturais

ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

iii.  instituicBes financeiras

Iv. entidades abertas de previdéncia complementar

v.  entidades fechadas de previdéncia complementar

vi.  regimes proprios de previdéncia social

vii. seguradoras

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil

iX. clubes de investimento

X. fundos de investimento

xi.  investidores ndo residentes

xii. outros (especificar)

2.3.  Outras informac@es que julgue relevantes

3. Conhecimento e experiéncia

3.1. Fornecer o curriculo, contendo as seguintes informagdes:

a. cursos concluidos;

b.  aprovacdo em exames de certificacdo profissional

c.  principais experiéncias profissionais durante os Gltimos 5 anos

3.2.  Outras informacdes que julgue relevantes
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4. Remuneracao

4.1. Em relacdo a cada servico prestado, conforme descrito no item 2.1, indicar as principais formas
de remuneracéo que pratica.

4.2.  Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total aferida nos 36 (trinta e seis)
meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente dos clientes, durante 0 mesmo
periodo, em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

b.  taxas de performance

C. no caso de clientes profissionais, nos termos da regulamentacdo especifica, remuneracoes,
tais como rebates e outras formas de remuneracdo que ndo sejam diretamente recebidas de
seus clientes de consultoria que estejam relacionadas com previsdo existente no paragrafo
unico do art. 17

d.  honorérios por hora

e.  outras formas de remuneragéo

4.3.  Fornecer outras informac0es que julgue relevantes

5.  Contingéncias

5.1. Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que
figure no polo passivo, e sejam relevantes para seu patrimbnio pessoal, ou que possam afetar seus
negocios ou sua reputacédo profissional, indicando:

a.  principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

5.2. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelo item anterior
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5.3. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, prolatadas nos ultimos 5 (cinco)
anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que tenha figurado no polo passivo, e tenham sido
relevantes para seu patrimonio pessoal, ou que tenham afetado seus negoOcios ou sua reputacdo
profissional, indicando:

a.  principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

6.  Declarac@es adicionais do consultor, atestando:

a.  que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos e nem sofreu
punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, Banco
Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que ndo esta inabilitado ou
suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas
a funcionar pelos citados 6rgaos

b. que ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a
ordem econdmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade pablica, o sistema
financeiro nacional ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a
cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de reabilitacdo

C.  que ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao judicial
e administrativa

d.  que ndo estd incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito

e.  que ndo esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado

f.  que ndo tem contra si titulos levados a protesto
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ANEXO 14-11

Contetido do Formulario de Referéncia — Pessoa Juridica

(informac0es prestadas com base nas posi¢oes de 31 de dezembro)

CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS — PESSOA JURIDICA

1. ldentificacdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulério

1.1. Declaracdo do diretor responsavel pela atividade de consultoria de valores mobiliarios e do
diretor responséavel e pela implementacdo e cumprimento de regras e procedimentos internos e das
normas estabelecidas por esta Instrucdo, atestando que:

a. reviram o formuléario de atividades

b. o conjunto de informacgdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

2. Histdrico da empresa

2.1. Breve histdrico sobre a constituicdo da empresa

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco)
anos, incluindo:

a. 0s principais eventos societarios, tais como incorporacfes fusdes, cisdes, alienacbes e
aquisicoes de controle societario

b. escopo das atividades

3. Recursos humanos®

3.1. Descrever 0s recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informagdes:

* A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na consultoria de valores mobilirios, caso exerca outras
atividades.
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a. ndmero de socios

b.  ndmero de empregados e terceirizados

c. lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como consultor de valores mobiliarios
e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa

4. Auditores

4.1, Em relacéo aos auditores independentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial

b. data de contratacdo dos servicos

c. descricdo dos servicos contratados

5. Informagdes financeiras selecionadas

5.1. Com base nas demonstraces financeiras, elaborar tabela informando:

a.  patriménio liquido

b. ativo total

c. receita liquida

d. resultado bruto

e. resultado liquido

6.  Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados

b. tipos de valores mobiliarios objeto de consultoria
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c. caracteristicas do processo de “conheca seu cliente” e suitability praticados

6.2. Descrever resumidamente as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de consultoria
de valores mobiliarios, destacando:

a. 0s potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

b. informacGes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas
e sob controle comum ao consultor e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais
atividades.

6.3. Descrever o perfil dos clientes da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de clientes (total e dividido entre investidores profissionais, qualificados e néo
qualificados, conforme regulamentacgdo especifica)

b. ndmero de clientes, dividido por:

i. pessoas naturais

ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

iii.  instituicBes financeiras

iv.  entidades abertas de previdéncia complementar

v.  entidades fechadas de previdéncia complementar

vi.  regimes proprios de previdéncia social
vil.  seguradoras
viii.  sociedades de capitalizagdo e de arrendamento mercantil

iX. clubes de investimento

X. fundos de investimento

xi.  investidores ndo residentes
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xii.  outros (especificar)

6.4. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

7. Grupo econébmico

7.1.  Descrever o grupo econdbmico em que se insere a empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos

b.  controladas e coligadas

c.  participacOes da empresa em sociedades do grupo

d.  participacBes de sociedades do grupo na empresa

e. sociedades sob controle comum

7.2.  Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que Se insere a empresa,
desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1.

8. Estrutura operacional e administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto
social e regimento interno, identificando:

a.  atribuicdes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

b.  em relagdo aos comités, sua composic¢éo, frequéncia com que séo realizadas suas reunides e a
forma como s&o registradas suas decisoes

c. emrelagdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

8.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que
compativel com as informacGes apresentadas no item 8.1.

8.3. Em relacdo a cada um dos diretores responsaveis de que tratam os incisos Il e IV do art. 4°, indicar,
em forma de tabela:
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a. nome

b. idade

c.  profisséo

d.  CPF ou nimero do passaporte

e.  cargo ocupado

f.  data da posse

g.  prazo do mandato

h.  outros cargos ou fungbes exercidos na empresa

8.4. Em relacdo aos diretores responsaveis de que tratam os incisos Il e 1V do art. 4°, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i cursos concluidos

Ii.  aprovagdo em exames de certificagdo

iii.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos

8.5. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a atividade de consultoria de valores
mobiliarios, incluindo:

a.  quantidade de profissionais

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

C. os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

8.6 Fornecer informagOes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente atendimento as
normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacdo dos servicos prestados pelos
terceiros contratados, incluindo:
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a.  quantidade de profissionais

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c.  ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

d. aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

9. Remuneracgédo da empresa

9.1. Em relacéo a cada tipo de servigo prestado, conforme descrito no item 6.1.a, indicar as principais
formas de remuneracéo que pratica.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis)
meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante 0 mesmo periodo, dos
clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

b.  taxas de performance

C. no caso de clientes profissionais, nos termos da regulamentacdo especifica, remuneracdes,
tais como rebates e outras formas de remuneracdo que ndo sejam diretamente recebidas de
seus clientes de consultoria e que estejam relacionadas com previsdo existente no paragrafo
Unico do art. 17

d.  honorérios por hora

e.  outras formas de remuneragéo

9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cursos,
viagens etc.
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10.2. Endereco da pagina do consultor na rede mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art. 13 desta Instrucéo

11. Contingéncias

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que
a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para 0s negocios da empresa, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.2.  Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que
o diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua
reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.3.  Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

11.4. Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas
nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa tenha figurado no
polo passivo, indicando:

a. principais fatos

b. wvalores, bens ou direitos envolvidos

11.5. Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas
nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela
consultoria de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negocios ou sua
reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos
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12.

Declaracbes adicionais do diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios,
atestando:

que , nos altimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos e nem sofreu
punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco Central
do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que néo esta inabilitado ou suspenso para
0 exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar
pelos citados 6rgdos

que ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a
ordem econdmica, as relacdes de consumo, a fé pablica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a
cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de reabilitacdo

que ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisao judicial e
administrativa

que ndo esta incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito

que ndo esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado

gue ndo tem contra si titulos levados a protesto
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ANEXO 17- TERMO DE CIENCIA DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o consultor de valores mobiliérios, ou partes a ele relacionadas, podem receber remuneracéao
decorrente da alocacdo de recursos em titulos, valores mobiliarios e veiculos de investimento objeto
desta consultoria; e

Il — o recebimento da remuneracdo acima mencionada podera afetar a independéncia da atividade
de consultoria em decorréncia do potencial conflito de interesses.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]
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INSTRUGAO CVM N°[+], DE [+] DE [*] DE 2017

Altera dispositivos das Instru¢cbes CVM n° 497, de 3
de junho de 2011, e n® 558, de 26 de margo de 2015

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que
0 Colegiado, em reunido realizada em [¢] de [+] de 2017, tendo em vista o disposto nos arts. 8°, I; 15, 1lI
e §81°% 16, I e 11l; e 23 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Instrucao:

Art. 1° O art. 13 da Instrugdo CVM n° 497, de 3 de junho de 2011, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

§ 1° Para exercer as atividades de administracdo de carteira, de consultoria ou de andlise
de valores mobiliarios, 0 agente autbnomo de investimento que seja registrado pela CVM
para o exercicio daquelas atividades na forma da regulamentacdo em vigor deve requerer o
cancelamento de seu credenciamento como agente autbnomo de investimento junto a
entidade credenciadora.

............................................................. ”(NR)

Art. 2° Os arts. 3°, 4°, 9° e 14 da Instru¢cdo CVM n° 558, de 26 de mar¢o de 2015, passam a vigorar
com a seguinte redacao:

VIl — ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo
judicial ou administrativa;
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VIl — ndo estar incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito;

IX — ndo estar incluido em relacéo de comitentes inadimplentes de entidade administradora
de mercado organizado;

X — ndo ter contra si titulos levados a protesto; e

X1 — preencher o formulério do Anexo 15-1 de modo a comprovar a sua aptiddo para o
exercicio da atividade.

8 4° Nas hipoteses previstas nos incisos VIII a X do caput, a SIN pode avaliar a
conveniéncia e a oportunidade de conceder a autorizacdo pleiteada, considerando a
situagdo individual do pretendente, bem como as circunstancias e a materialidade do
caso.”(NR)

8 4° Os diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios, pela
implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos e
desta Instrucéo, pela gestéo de risco e pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento:

| — podem exercer as mesmas func¢des em sociedades controladoras, controladas, coligadas
ou sob controle comum; e

Il — ndo podem obter ou manter registro como agente autbnomo de investimento.
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Il — se constatada a falsidade dos documentos ou de declaracGes apresentadas para obter a
autorizacdo;

IV — se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a
pessoa autorizada pela CVM ndo mais atende a qualquer dos requisitos e condigoes,
estabelecidos nesta Instrucéo, para a concesséo da autorizagéo; ou

V — caso a suspensao da autorizacdo de que trata o art. 8°-A ndo seja revertida no periodo
de 12 (doze) meses.

8 1° A SIN deve comunicar previamente ao administrador de carteiras de valores
mobiliarios a abertura de procedimento de cancelamento de seu registro, nos termos dos
incisos Ill, IV e V do caput, concedendo-lhe o prazo de 10 (dez) dias Uteis, contados da
data de recebimento da comunicagdo, para apresentar suas razdes de defesa ou regularizar
seu registro.

8 2° Da decisdo de cancelamento de registro segundo o disposto nos incisos IlI, IV e V do
caput cabe recurso a CVM, com efeito suspensivo, de acordo com as normas
vigentes.”(NR)

V — politica de negociagdo de valores mobilidrios por administradores, empregados,
colaboradores e pela propria empresa;

............................................................. ”(NR)
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IX — no caso de administrador, pessoa juridica, estabelecer politica relacionada a
negociacdo de valores mobiliarios por parte de administradores, empregados,
colaboradores, sdcios controladores e pela propria empresa.

Art. 3° A Instrucdo CVM n° 558, de 2015, passa a vigorar acrescida dos seguintes artigos:

“Art. 8°-A. A SIN deve suspender a autorizacdo do administrador de carteira, pessoa
natural ou juridica, caso sejam descumpridas, por periodo superior a 12 (doze) meses, as
obrigagdes periddicas previstas no art. 15 desta Instrucéo.

8 1° A SIN deve informar ao respectivo administrador de carteira de valores mobiliérios a
suspensdo da sua autorizacdo por meio de oficio encaminhado ao endereco constante de
seu formulério cadastral, e por meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

8 2° O administrador de valores mobiliarios que tenha seu registro suspenso pode solicitar
a reversdo da suspensdo por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SIN, instruido
com documentos que comprovem o cumprimento das obrigacfes periddicas em atraso.

8 3° A SIN tem 15 (quinze) dias Uteis para a anélise do pedido de reversdo da suspenséo,
contados da data do protocolo de todos os documentos necessarios a comprovagdo do
cumprimento das obrigacdes periddicas em atraso.

8 4° O prazo de que trata 0 § 1° pode ser interrompido, uma Unica vez, caso a SIN solicite
ao requerente informacgdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir
do cumprimento das exigéncias.

8 5° O requerente tem 30 (trinta) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela
SIN.

8 6° A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 3° implica deferimento
automatico do pedido de reversao da suspensao do registro do emissor.
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8 7° A inobservancia do prazo mencionado no 8 5° implica cancelamento automético do
pedido.”(NR)

“Art. 16-A. A prestacdo de servico de administracdo de carteira de valores mobiliarios
com a utilizacdo de sistemas automatizados ou algoritmos estd sujeita as obrigacdes e
regras previstas na presente Instrucdo e ndo mitiga as responsabilidades do

administrador.”(NR)

Art. 4° Os arts. 1° e 2° do Anexo 6-1 da Instrucdo CVM n° 558, de 2015, passam a vigorar com a
seguinte redacao:

IV — informagdes cadastrais previstas na Instrugdo que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios;

V — copia do CPF e da carteira de identidade; e
VI —itens 1, 3, 5 e 6 do formuléario de referéncia constante do Anexo 15-1 desta Instrugédo

preenchido e atualizado até o Gltimo dia Gtil do més anterior ao do protocolo do pedido de
autorizacdo na CVM.” (NR)

V — informagdes cadastrais previstas na Instrugéo que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios;

VI — copia do CPF e da carteira de identidade; e
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VIl —itens 1, 3, 5 e 6 do formulério de referéncia constante do Anexo 15-1 desta Instrugcdo
preenchido e atualizado até o ultimo dia atil do més anterior ao do protocolo do pedido de
autorizacdo na CVM.

Art. 5° O item 6 do Anexo 15-1 da Instru¢cdo CVM n° 558, de 2016, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

a. que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos e nem
sofreu punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM,
Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que néo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢fes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos citados érgaos

g) REVOGADO
h) REVOGADO”(NR)

Art. 6° O item 12 do Anexo 15-1l da Instrucdo CVM n° 558, de 2016, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

a. que , nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos e nem
sofreu punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM,
Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nédo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢fes financeiras e demais

entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgéos
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g) REVOGADO
h) REVOGADO”(NR)

Art. 7° Ficam revogados os itens 6.g) e 6.h) do Anexo 15-1 e 12.g) e 12.h) do Anexo 15-11 da
Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015.

Art. 8° A presente Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacgéo.

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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DELIBERACAO CVM N° [+], DE [] DE [*] DE 2017

Aprova exames para a comprovacdo de qualificacdo
técnica no processo de obtencdo de autorizacdo de
consultores de valores mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada em [¢] de [¢] de 2017, tendo em vista o disposto nos arts.
1°, inciso VIII, 82, inciso I, e 27 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 3°, 111, da Instrugdo
CVM n° [¢], de [¢] de [*] de 2017, APROVOU a seguinte Deliberacéo:

Art. 1° Os seguintes exames de certificacdo sdo aceitos pela CVM para fins de obtencéo
de autorizacdo como consultor de carteiras de valores mobiliarios:

I — Mddulos | e Il do programa de Certificacdo de Gestores da ANBIMA - CGA
organizado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Il — Certificagdo de Especialista em Investimentos ANBIMA — CEA organizado pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Il — Certificacdo Nacional do Profissional de Investimento da APIMEC - CNPI,
organizado pela Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais;

IV — Level Il do programa de certificagdo Chartered Financial Analyst — CFA
organizado pelo CFA Institute;

V — Exam 1 e Exam 2 do Final Level do programa de certificacdo internacional para
profissionais de investimentos organizado por quaisquer dos membros da ACIIA - Association of
Certified International Investment Analysts; e

VI — Certified Financial Planner — CFP organizado pelo Instituto Brasileiro de
Certificacdo de Profissionais Financeiros.

Art. 2° Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacao.
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Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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