CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 04/15
Prazo: 08 de fevereiro de 2016

Objeto: Minuta de nova Instrucéo sobre o exercicio da funcéo de agente fiduciario.

A Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 8°, §
39, inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, minuta de instru¢cdo (“Minuta”) que revoga a
Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e passa a dispor sobre o exercicio da fungdo de agente
fiduciario (“Minuta” ou “Nova 28”).

A Minuta tem por objetivo atualizar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 28, de 1983, que trata do
agente fiduciario de debéntures, estabelecendo normas que se aplicam aos agentes fiduciarios que
exercem essa funcdo em emissdes de diferentes valores mobiliarios objeto de distribuicdo publica.

As propostas da Nova 28 buscam também modernizar o regime informacional do agente
fiduciario. Mais especificamente, a Nova 28 propde que o agente fiduciario envie informacdes eventuais e
periddicas por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Este edital ndo pretende explicar exaustivamente o contedo da Minuta. No entanto, ha certos
aspectos que merecem destaque e que, por isso, serdo tratados em maior detalhe. Ele esta divido em 6
(seis) partes, a saber: 1. Introducdo; 2. Ambito de aplicacdo da norma; 3. Requisitos para o exercicio da
funcdo; 4. Deveres do agente fiduciario; 5. Prestacdo de informagdes; e 6. Encaminhamento de
comentarios e sugestdes.

2. Ambito de aplicagdo da norma

Atualmente, a Instrugdo CVM n° 28, de 1983, trata somente do agente fiduciario dos
debenturistas. A Nova 28 pretende ser aplicavel a diferentes valores mobiliarios objeto de distribuicéo
publica, onde haja a contratacdo de agente fiduciario para zelar pelos interesses e direitos de seus
titulares.

A nomeacdo de agente fiduciario é expressamente exigida hoje, por forca legal, nas emissdes de
debéntures, de certificados de recebiveis imobiliarios — CRI e certificados de recebiveis do agronegdcio —



CRA, por meio das Leis n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, e n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, respectivamente.

A Instrucdo CVM n° 566, editada em 31 de julho de 2015, também passou a exigir a nomeacao de
agente ao qual se aplicasse a norma que trata da funcdo de agente fiduciario dos debenturistas nas
distribuicbes publicas com esforcos restritos de notas promissorias com prazo de vencimento superior a
360 dias.

A Nova 28 se aplica aos valores mobiliarios objeto de distribuicdo publica onde haja a nomeacéo
de agente fiduciario por disposicdo expressa de lei ou de regulamentagdo, a saber, nas distribuicdes
publicas de debéntures, CRI, CRA e notas promissorias de longo prazo.

A Minuta ndo abrange os agentes que sdo contratados de forma voluntaria por emissores para
exercer determinadas funcfes em valores mobiliarios com prazo de vencimento inferior a 360 dias, como
é 0 caso do agente de notas ou do agente de garantias. Essa opc¢do foi feita por se compreender que esses
agentes exercem funcgdes variadas, que sdo convencionadas pelas partes considerando as caracteristicas do
ativo, prazo de vencimento e os destinatarios da oferta, ndo se justificando a imposi¢cdo das regras da
Nova 28, que melhor se coadunam com ativos de longo prazo, em que a atuacdo do agente fiduciario na
tutela dos investidores se faz mais necessaria.

A CVM esté especialmente interessada em ouvir comentarios sobre a adequacao dos deveres do
agente fiduciario previstos na Nova 28, considerando os diferentes valores mobiliarios abrangidos pela
Minuta e as normas previstas nas legislacdes especificas.

3. Requisitos para o exercicio da fun¢do

A Nova 28 passa a dispor que somente instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do
Brasil - BCB podem exercer a fungdo de agente fiduciario, igualando, assim, o regime atualmente
previsto para 0 CRI e 0 CRA ao das debéntures e notas promissorias de longo prazo.

Desse modo, com fundamento no art. 66, § 2°, da Lei n° 6.404, de 1976, a Minuta passa a exigir
que o agente fiduciario de debéntures objeto de distribui¢do publica seja instituicdo financeira autorizada
pelo BCB.

1 0 §2° do art. 66 da Lei n° 6.404, de 1976, dispde que: “A Comissdo de Valores Mobiliarios podera estabelecer que nas
emissdes de debéntures negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes fiduciarios, seja institui¢do financeira”.
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Atualmente, o exercicio da funcdo de agente fiduciario por pessoas naturais em emissdes de
debéntures é residual®, de modo que a proposta trazida pela Nova 28 ndo traz impacto sobre as préticas do
mercado.

Para evitar a imposicdo de custos aos emissores e aos titulares de valores mobiliarios, a Minuta
ndo prevé a necessidade de substituicdo das pessoas naturais que exercam funcao de agente fiduciario na
data da entrada em vigor da norma, mas estabelece que essas pessoas ficam impedidas de exercer a
funcéo de agente fiduciario em novas emissdes a partir dessa data.

4, Deveres do agente fiduciario

A Nova 28 altera as normas que tratam da conduta que deve ser adotada pelo agente fiduciario em
caso de inadimplemento do emissor. A Instrucdo CVM n° 28, de 1983, prevé que nessa situagdo o agente
fiduciario deve necessariamente utilizar os poderes extraordinarios conferidos em lei, somente podendo
deixar de adota-los se autorizado pela unanimidade das debéntures em circulacéo.

A Nova 28 mantém o entendimento de que, em caso de inadimplemento, compete ao agente
fiduciario usar toda e qualquer medida ao seu alcance para proteger direitos ou defender os interesses dos
titulares dos valores mobiliarios. No entanto, para explicitar que compete ao agente fiduciario avaliar a
melhor conduta a ser aplicada em cada situacdo e adequar a regra a possibilidade da solucdo negocial, a
Nova 28 deixa de impor o rol de a¢cdes que devem ser necessariamente aplicadas.

De todo modo, fica mantida a exigéncia de que a ndo ado¢do de qualquer medida prevista em lei,
na escritura de emissao ou no termo de securitizacdo de direitos creditorios que vise a defesa dos direitos
e interesses dos titulares dos valores mobiliarios deve ser aprovada em assembleia desses titulares. Como
inovacdo, a Minuta propde que essa deliberagdo possa ser tomada pela maioria absoluta dos valores
mobiliarios em circulacdo, a semelhanca do que dispde o art. 71, § 5°, da Lei n® 6.404, de 1976, para o
caso da modificacdo nas condi¢des das debéntures.

A Nova 28 também procura reconhecer que o agente de notas promissérias de longo prazo nao
possui poderes legais para representar os titulares dos valores mobiliarios, mas estabelece que esse agente
tem o dever de agir para proteger os direitos e interesses dos titulares dos valores mobiliarios, somente
podendo deixar de adotar as medidas previstas na cartula, ou em outro instrumento, que visem a protecdo

? De acordo com dados do site debéntures.com.br, ha 4 pessoas fisicas que exerciam, em agosto de 2015, a atividade de agente
fiduciario em debéntures com prazo de vencimento em aberto.
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desses direitos e interesses, caso autorizado em assembleia mediante deliberacdo da maioria
absoluta dos valores mobiliarios em circulag&o.

5. Prestacédo de informacoes

A Minuta passa a prever que o relatdrio anual deve ser enviado pelo agente fiduciario 8 CVM por
meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores e estabelece
que esse relatdrio também deve ser arquivado pelo agente fiduciario em sua pagina na rede mundial de
computadores. A regra mantém o procedimento de divulgagdo desse relatorio previsto hoje na Instrucdo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, e, por esse motivo, determina que o agente fiduciario deve
envia-lo ao emissor para divulgacdo na forma prevista na norma especifica.

Além dessa informacdao periddica, o agente fiduciario passa a divulgar informacdes eventuais, tais
como editais de assembleia por ele convocadas, por meio dos sistemas eletronicos disponibilizados pela

CVM.

Para viabilizar o fornecimento de codigo de acesso aos sistemas eletrbnicos de entrega de
informagdes, a Minuta prevé a necessidade de entrega de informacdes cadastrais pelo agente fiduciario.

6. Encaminhamento de sugestdes e comentarios

As sugestdes e comentarios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 05 de fevereiro de
2016 a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo enderego eletrénico
audpublicaSDMO0415@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro — RJ,
CEP 20050-901.

Ap0s o0 envio dos comentérios ao endereco eletrdnico especificado acima, o participante recebera
uma mensagem de confirmacao gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentarios
acompanhados de argumentos e fundamentacdes, sendo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;

b) forem claros e objetivos, sem prejuizo da légica de raciocinio;



C) forem apresentadas sugestdes de alternativas a serem consideradas; e
d) forem apresentados dados numéricos, se aplicavel.

As mencgdes a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar o nimero da regra e
do dispositivo correspondente.

As sugestdes e comentarios que ndo estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que
claramente ndo tiverem relagédo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia.

As sugestbes e comentarios serdo considerados publicos e disponibilizados na integra, apds o
término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

A Minuta estd disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br), podendo também ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comissdo de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Centro de Consultas da Comissdo de Valores Mobiliarios em Sdo Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia— DF

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2015

Original assinado por

ANTONIO CARLOS BERWANGER
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado


https://webmail.cvm.gov.br/exchange/jfranco/ldias/Configurações%20locais/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/MJ1HL1ID/www.cvm.gov.br

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Original assinado por

LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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INSTRUCAO CVM N° [o], DE [¢] DE [¢] DE 20[e]
Dispde sobre o exercicio da funcdo de agente fiduciario.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em [e] de [e] de 20[e], e com fundamento nos arts. 8°, inciso I, e 15, § 1°,
inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e tendo em vista o disposto no Capitulo V da Lei n°
6.404 de 15 de dezembro de 1976, na secdo VI da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, no art. 39 da
Lei n°®11.076, de 30 de dezembro de 2004, APROVOU a seguinte Instrugéo:

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo regulamenta o exercicio da funcao de agente fiduciario.

Paragrafo Unico. Esta Instrucdo também se aplica aos agentes que sejam contratados para
representar e zelar pela protecdo dos interesses e direitos da comunhdo de titulares de notas promissorias
com prazo de vencimento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias, que sejam objeto de distribuicéo
publica nos termos da regulamentacao especifica.

CAPITULO Il - NOMEAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO
Secdo | — Regras gerais

Art. 2° A nomeacdo do agente fiduciario e sua aceitacdo para o exercicio da fun¢do devem constar
da escritura de emissdo, do termo de securitizacdo de direitos creditérios ou do instrumento equivalente.

8 1° Os documentos previstos neste artigo devem estabelecer ainda, observadas as disposi¢des
desta Instrugéo:

| — os deveres e responsabilidades do agente fiduciario;
Il — sua remuneracdo, observado o disposto no art. 15; e
Il — as condicBes de substituicdo do agente fiduciario nas hipdteses de impedimentos temporarios,

renuncia, decretagdo de faléncia, dissolugédo ou liquidacéo judicial ou extrajudicial ou qualquer outro caso
de vacancia, podendo, desde logo, prever substituto para todas ou algumas dessas hipoteses.



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

§ 2° A escritura de emissdo, 0 termo de securitizacdo de direitos creditorios ou o instrumento
equivalente ndo podem restringir os deveres, atribuicbes e responsabilidades do agente fiduciario
previstas nesta Instrucao.

Art. 3° O exercicio da funcdo de agente fiduciario se inicia a partir da data da escritura de emisséo,
do termo de securitizacdo de direitos creditorios ou do instrumento equivalente, ou, nos casos de
substituicdo, do aditamento.

Paragrafo Unico. O agente fiduciario deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo por novo agente fiduciario, na forma do art. 7°.

Secdo Il — Requisitos e impedimentos para o exercicio da fungdo

Art. 4° Somente as instituicdes financeiras previamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil,
que tenham por objeto social a administracdo ou a custodia de bens de terceiros, podem ser nomeadas
como agente fiduciario.

Paragrafo Unico. Quando previsto em lei especifica, a funcdo de agente fiduciario também pode ser
exercida por outras entidades autorizadas para esse fim pelo Banco Central do Brasil.

Art. 5° O pedido de registro de oferta pablica de distribuicdo de titulo ou valor mobiliario que
preveja a nomeacao de agente fiduciario, deve ser instruido com os seguintes documentos, além de outros
que sejam exigidos em normas especificas:

| - comprovagéo de que a instituicdo indicada atende ao disposto no art. 4°;

Il - declaragdo assinada por diretor estatutario da instituicdo financeira de que ela ndo se encontra
em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas nesta Instrugéo; e

Il — informacdes cadastrais indicadas no Anexo 5-111 desta Instrucéo.

Paragrafo Unico. Os agentes fiduciarios que ja possuam cadastro na CVM podem substituir as
informagdes previstas nos incisos | e 111 pela indicag¢do de seu cddigo na CVM.

Art. 6° Observado o disposto no art. 4°, ndo pode ser nomeada como agente fiduciario a instituicdo
financeira:



| — que preste auditoria ou assessoria de qualquer natureza ao emissor, sua coligada, controlada,
controladora, ou sociedade integrante do mesmo grupo;

Il - que seja coligada ao emissor ou seja sua controlada ou controladora, direta ou indireta;
Il — que seja coligada ou controlada por sociedade que atue como distribuidora da emissao;
IV — que seja credora, por qualquer titulo, do emissor ou de sociedade por ele controlada;
V — cujos administradores tenham interesse no emissor;

VI — cujo capital votante pertenca, na proporcdo de 10% (dez por cento) ou mais, a0 emissor, a seu
administrador ou socio; e

VII - que, de qualguer outro modo, se cologue em situacdo de conflito de interesses pelo exercicio
da funcéo.

§ 1° O agente fiduciario que atuar nesta funcdo em outra emissdo do mesmo emissor, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo deve assegurar tratamento equitativo a
todos os titulares de valores mobiliarios.

§ 2° Sempre que contratar um agente fiduciario que atue em outra emissdo do prdprio emissor ou
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo, o emissor deve divulgar
essa informacdo, com destaque, especificando os dados constantes do inciso XI do art. 1° do Anexo 16

desta Instrugéo:

| — na escritura de emissdo, no termo de securitizacdo de direitos creditorios ou no instrumento
equivalente;

Il — na secao “Sumadrio da Emissora”, sempre que houver prospecto da oferta; e

Il — nos andncios e nos demais materiais publicitarios, se houver.
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Secédo 11 — Da Substituicdo do Agente Fiduciario

Art. 7° Na hipdtese de impedimento, renuncia, decretacdo de faléncia, dissolucdo ou liquidacdo
judicial ou extrajudicial do agente fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias,
mediante deliberacdo da assembleia dos titulares dos valores mobiliarios.

8 1° A assembleia destinada a escolha de novo agente fiduciario deve ser convocada pelo agente
fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por titulares dos valores mobiliarios que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em circulagdo da respectiva emissdo ou série.

§ 2° Se a convocacdo da assembleia ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do final do prazo
referido no caput, cabe ao emissor do titulo ou valor mobiliario efetuar a imediata convocacao.

§ 3° Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da assembleia para a escolha de
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio.

Art. 8° Os titulares dos valores mobiliarios podem substituir o agente fiduciario e indicar seu
eventual substituto, a qualquer tempo apds o encerramento da distribuicdo publica, em assembleia
especialmente convocada para esse fim.

Paragrafo Unico. Aplica-se a assembleia referida neste artigo o disposto no § 1° do art. 7°.

Art. 9° Somente pode ser escolhida como novo agente fiduciario a instituicdo financeira que atenda
as normas desta Instrucdo relativas aos requisitos e impedimentos para o exercicio da funcéo.

Art. 10. A substituicdo do agente fiduciario depende da comunicacdo prévia a CVM e da sua
manifestacdo, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis.

Paragrafo Unico. Juntamente com a comunicacgdo, devem ser encaminhados & CVM os documentos
exigidos no art. 5°.

Art. 11. As assembleias dos titulares de valores mobiliarios sujeitos a esta Instrucdo devem ser

convocadas de acordo com as normas previstas na lei especifica ou de acordo com o estipulado na
escritura de emissdo, no termo de securitizagdo de direitos creditorios ou no instrumento equivalente.

10
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Paragrafo Unico. Verificada a inexisténcia de regra a respeito do assunto, devem ser aplicadas na
convocacdo da assembleia referida no caput as normas referentes a convocacdo da assembleia de
debenturistas.

CAPITULO Il - DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 12. S&o deveres do agente fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que sejam previstos em
lei especifica ou na escritura de emissdo, no termo de securitizagdo de direitos creditérios ou no
instrumento equivalente:

| — exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos valores
mobiliarios;

Il — proteger os direitos e interesses dos titulares dos valores mobilirios, empregando no exercicio
da funcéo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracédo de
seus préprios bens;

Il — renunciar & funcdo, na hipotese da superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da assembleia prevista no art. 7° para
deliberar sobre sua substituicao;

IV — conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas funcdes;

V — verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas na escritura
de emissdo, no termo de securitizacdo de direitos creditorios ou no instrumento equivalente, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VI — diligenciar junto ao emissor para que a escritura de emissdo, o termo de securitizacdo de
direitos creditérios ou o instrumento equivalente, e seus aditamentos, sejam registrados nos érgdos
competentes, adotando, no caso da omisséo do emissor, as medidas eventualmente previstas em lei;

VIl — acompanhar a prestacdo das informacGes periddicas pelo emissor e alertar os titulares dos

valores mobiliarios, no relatorio anual de que trata o art. 16, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

11
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VIl — acompanhar a atuacdo da companhia securitizadora na administracdo do patriménio separado
por meio das informagdes divulgadas pela companhia sobre o assunto;

IX — opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicdes dos valores mobiliarios;

X — verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e fidejussorias, bem como
o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos das disposicOes estabelecidas na escritura de emissdo, no termo de securitizacdo de direitos
creditorios ou no instrumento equivalente;

XI — examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, quando esta estiver autorizada
pela escritura de emissdo, pelo termo de securitizagdo de direitos creditrios ou por instrumento
equivalente, manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

XIl — intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o coobrigado a reforcar a
garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciacdo, quando o reforco de garantia estiver
previsto na escritura de emissdo, no termo de securitizacdo de direitos creditérios ou no instrumento
equivalente;

X1l — solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pudblica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o
domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso;

X1V — solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa do emissor ou do patriménio
separado;

XV — examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversdo de debéntures em acdes, a
alteracdo do estatuto do emissor que objetive mudar o objeto da companhia, criar agdes preferenciais ou
modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das a¢cdes em que sdo conversiveis as debéntures,
cumprindo-lhe aprovar a alteragcdo ou convocar assembleia especial dos debenturistas para deliberar sobre
a matéria;

XVI — convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios, na forma do
art. 11 desta Instrucdo;

12
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XVII — comparecer a assembleia dos titulares dos valores mobilidrios a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XVIII — manter atualizada a relagéo dos titulares dos valores mobiliarios e de seus enderecos;

XIX — coordenar o sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, na forma prevista na
escritura de emissao;

XX — fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes na escritura de emissdo, no termo de
securitizacdo de direitos creditorios ou no instrumento equivalente, especialmente daquelas impositivas
de obrigacOes de fazer e de ndo fazer; e

XXI — comunicar aos titulares dos valores mobiliarios qualquer inadimplemento, pelo emissor, de
obrigacBes financeiras assumidas na escritura de emissdo, no termo de securitizacdo de direitos
creditérios ou em instrumento equivalente, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que
estabelecem condic¢des que ndo devem ser descumpridas pelo emissor, indicando as consequéncias para
os titulares dos valores mobiliarios e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto.

Art. 13. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da emissao, o agente fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares dos valores
mobiliarios, podendo para tanto:

| — declarar, observadas as condi¢des da escritura de emisséo, no termo de securitizacdo de direitos
creditorios ou em instrumento equivalente, antecipadamente vencidos os valores mobiliarios e cobrar seu

principal e acessorios;

Il — executar garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
titulares dos valores mobiliérios;

Il — requerer a faléncia do emissor se ndo existirem garantias reais;

IV — tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares dos valores mobiliarios realizem
seus creditos;
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V — representar os titulares de valores mobilidrios em processos de recuperacdo judicial,
extrajudicial, faléncia e liquidacdo extrajudicial do emissor;

VI — exercer, transitoriamente, na hipdtese de insolvéncia do emissor, a administracdo do
patrimdnio separado;

VIl — promover, na forma prevista no termo de securitizacéo de direitos creditorios, a liquidacao do
patrimdnio separado; e

VIII — representar os titulares dos valores mobiliarios na execugdo do patrimdnio separado.

§1° O agente de notas promissorias de que trata o pardgrafo Gnico do art. 1° deve agir
para proteger os direitos e interesses dos titulares dos valores mobiliarios, inclusive mediante a adocéo
das medidas previstas na cartula, ou em outro instrumento, que visem a protecdo desses direitos e
interesses.

§ 2° Caso a escritura de emissdo, o termo de securitizacdo de direitos creditorios ou o instrumento
equivalente ndo estabelecam quorum superior, a modificacdo das condi¢es dos valores mobiliarios ou a
ndo adoc¢do de qualquer medida prevista em lei ou na escritura de emissao, no termo de securitizacdo de
direitos creditérios ou no instrumento equivalente que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares
dos valores mobiliarios deve ser aprovada em assembleia mediante deliberagdo da maioria
absoluta dos valores mobiliarios em circulagéo.

Art. 14. As despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos titulares dos valores
mobiliarios descritas nesta Instrucdo correrdo por conta do emissor.

§ 1° O agente fiduciario prestara contas ao emissor das despesas mencionadas no caput, para o fim
de ser, imediatamente, por ele ressarcido.

§ 2° O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos titulares dos valores mobiliarios, que ndo tenha sido saldado na forma do
paragrafo anterior, serd acrescido a divida do emissor e, no caso das debéntures, gozara das mesmas
garantias, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8 3° No caso de emissBes de certificados de recebiveis imobiliarios — CRI e de certificados de
recebiveis do agronegocio — CRA, as despesas serdo debitadas do patrimobnio separado.
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CAPITULO IV - REMUNERAGCAO

Art. 15. A remuneracgdo do agente fiduciario deve ser compativel com as responsabilidades e com o
grau de dedicacéo e diligéncia exigidos para o exercicio da funcéo.

Paragrafo Unico. A escritura de emissdo, o termo de securitizacdo de direitos creditorios ou o
instrumento equivalente devem estipular o montante, modo de atualizacdo, periodicidade e condicdes de
pagamento da remuneracdo atribuida ao agente fiduciario e a seu eventual substituto.

CAPITULO V - PRESTACAO DE INFORMACOES

Secdo | — Informacdes periodicas

Art. 16. O agente fiduciario deve enviar a CVM por meio de sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos o fim do exercicio social
do emissor, relatério anual descrevendo, para cada emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos ao respectivo valor mobiliério, conforme o conteido minimo estabelecido no Anexo
16.

Paragrafo unico. No mesmo prazo de que trata o caput, o relatdrio anual deve ser arquivado pelo
agente fiduciario na sua pagina na rede mundial de computadores e enviado a entidade administradora de
mercado organizado onde o valor mobilidrio seja negociado e ao emissor, para divulgacdo na forma
prevista na norma especifica.

Secdo Il — Informacdes eventuais

Art. 17. O agente fiduciario deve enviar a CVM por meio de sistema eletrdnico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacgdes eventuais:

I — manifestacdo sobre a suficiéncia das informacdes prestadas em proposta de modificacdo das
condicdes dos valores mobiliarios, na mesma data de seu envio ao emissor;

Il — manifestacdo sobre proposta de substituicdo de bens dados em garantia, na mesma data de seu
envio ao emissor;
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Il — comunicacgdo sobre o inadimplemento, pelo emissor, de obrigacdes financeiras assumidas na
escritura de emissdo, no termo de securitizagdo de direitos creditdrios ou em instrumento equivalente,
incluindo as obrigacOes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condi¢bes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor, indicando as consequéncias para os titulares dos valores mobiliarios e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) dias Uteis contados da ciéncia pelo agente fiduciario
do inadimplemento;

IV — manifestagdo sobre proposta de alteracdo do estatuto do emissor que objetive mudar o objeto
da companhia, ou criar acBes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em prejuizo das
acOes em que sdo conversiveis as debéntures, na mesma data de seu envio ao emissor;

V — editais de convocacgdo de assembleias dos titulares dos valores mobiliarios por ele convocadas,
na mesma data da sua divulgacgéo; e

VI — informacg6es necessarias para o exercicio do direito de voto nas assembleias dos titulares dos
valores mobiliarios por ele convocadas, na mesma data da sua divulgacao.

Paragrafo unico. As informac@es previstas neste artigo devem ser arquivadas, no mesmo prazo, na
pagina do agente fiduciario na rede mundial de computadores e enviadas ao emissor, para divulgacdo na
forma prevista na norma especifica.

Art. 18. O agente fiduciario deve, por meio de sistema disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores:

| — atualizar suas informagdes cadastrais sempre que qualquer dos dados previstos no Anexo 5-111
for alterado, em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a alteracéo; e

Il — confirmar que as informagdes contidas em seu cadastro continuam validas, entre os dias 1° e 31
de maio de cada ano.

CAPITULO VI - MANUTENCAO DE ARQUIVOS
Art. 19. O agente fiduciario deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo
superior por determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidas por esta

Instrucéo.
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Paragrafo anico. Os documentos e informacgdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meio fisico ou eletrdnico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

CAPITULO VII - DISPOSICOES FINAIS

Art. 20. O emissor dos valores mobiliarios, os depositarios centrais, custodiantes, entidades
administradoras de mercado organizado, sistemas de liquidacédo e escrituradores devem prestar ao agente
fiduciario todas as informacdes que se mostrem necessarias para o desempenho de suas fungdes.

Art. 21. O agente fiduciario esté sujeito a multa diéria em virtude do descumprimento dos prazos
previstos nesta Instrucéo para a entrega de informacGes periddicas, no valor de:

| — R$ 200,00 (duzentos reais), no caso de pessoa juridica; e
I1 — R$ 100,00 (cem reais), no caso de pessoa natural.

Art. 22. As comunicacdes da CVM séo validas se feitas por mensagem eletronica e enviadas para o
endereco eletronico do agente fiduciario constante de suas informacGes cadastrais.

Art. 23. As pessoas que exercem a funcdo de agente fiduciario na data de entrada em vigor desta
Instrucdo devem encaminhar a CVM, até [e] de [¢] de 201[e], as informacOes cadastrais previstas no
Anexo 5-111 para recebimento do cddigo requerido para a entrega de informac6es por meio do sistema
eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico. As pessoas naturais que exercem a funcdo de agente fiduciario na data da entrada
em vigor desta Instrucdo também devem enviar as informacdes cadastrais previstas no caput, sendo
vedado, no entanto, o exercicio da funcdo de agente fiduciario em novas emissdes a partir dessa data.

Art. 24. Sem prejuizo do disposto no paragrafo Unico dos arts. 16 e 17, as informacdes periddicas e
eventuais previstas nesta Instrucdo devem ser enviadas pelo agente fiduciario a CVM a partir de [e] de [e]
de 201[e].

Art. 25. E considerada infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n°® 6.385, de 7

de dezembro de 1976, a inobservancia dos deveres estabelecidos no art. 12, incisos I, II, 111, V, VI, X, XII
e XXI, e no art. 13 desta Instrucao.
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Art. 26. O art. 13 da Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro 2004, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

“Art.13. Aplicam-se ao agente fiduciario de CRI os direitos, as obrigacdes e 0s deveres
estabelecidos pela Lei n° 9.514, de 1997, e pelas regras que dispdem acerca do exercicio da
funcao de agente fiduciario.” (NR)

Art. 27. O art. 17 da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

VI — divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM n° 358, de 2002, comunicando
imediatamente ao intermediério lider da oferta;®

V11 — fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;* e

VIl — divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicac¢des enviadas pelo agente de notas promissérias de longo prazo no mesmo dia do
seu recebimento, observado ainda o disposto no inciso IV deste artigo.” (NR)

Art. 28. Os arts. 30 e 31 da Instrucdo n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passam a vigorar com a
seguinte redacao:

XX — comunicacdes do agente fiduciario elaboradas em cumprimento ao art. 68, § 1°, alinea
“c” da Lei n°® 6.404, de 1976, e a norma especifica que trata do exercicio da fun¢do de agente
fiduciério;

® Inciso incluido apenas para alteracéo de pontuagao.
* Inciso incluido apenas para alteracéo de pontuagao.
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IX — comunicagdes do agente fiduciario elaboradas em cumprimento ao art. 68, 8 1°, alinea
“c” da Lei n° 6.404, de 1976, e a norma especifica que trata do exercicio da funcao de agente
fiduciario;

Art. 29. O art. 5° da Instrucdo n° 566, de 31 de julho de 2015, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

Il — contem com a presenca de agente contratado para representar e zelar pela protecdo dos
interesses e direitos da comunhdo dos titulares das notas promissérias, submetido a norma
especifica que dispde sobre o exercicio da funcdo de agente fiduciario.

.................................................................. » (NR)

Art. 30. O item 2.17 do Anexo 1 da Instrucdo n° 566, de 31 de julho de 2015, passa a vigorar com a
seguinte redagéo:

“2.17. Agente de notas ou 0 agente a que se refere o inciso Il do § 1° do art. 5°, se houver;”
(NR)

Art. 31. Ficam revogadas a Instrugdo CVM n° 28 e a Nota Explicativa CVM n° 27, ambas de 23 de
novembro de 1983.

Art. 32. Esta Instrugéo entra em vigor na data de sua publicacéo.
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Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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Anexo 5-111
INFORMAQOES CADASTRAIS DO AGENTE FIDUCIARIO

1. Dados Gerais:
1.1. Endereco da pagina na rede mundial de computadores
1.2. Denominacéo Social
1.3. Data de inicio da denominacao social
1.4. Denominacdo Comercial

1.5. Data de inicio da denominacao comercial
1.6. CNPJ ou CPF
2. Endereco:
2.1. Tipo de endereco
2.2. Logradouro
2.3. Complemento
2.4. Bairro
2.5. UF
2.6. Municipio
2.7. CEP
2.8. Telefone

2.9. Fax
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2.10. E-mail

. Pessoa indicada para contato:
3.1. CPF

3.2. Nome

3.3. E-mail

3.4. Logradouro

3.5. Complemento

3.6. Bairro

3.7. UF

3.8. Municipio

3.9. CEP

3.10. Telefones Relacionados

3.11. Fax Relacionados
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Anexo 16
RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 1° O relatdrio anual do agente fiduciario deve descrever os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos a execucdo das obrigacfes assumidas pelo emissor, a administracdo do patriménio
separado, aos bens garantidores do titulo ou valor mobiliario e ao fundo de amortizagdo, e conter, no
minimo, as seguintes informacoes:

| — cumprimento pelo emissor das suas obrigacdes de prestagdo de informagdes periddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

Il — alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares de
valores mobiliarios;

1l — comentérios sobre as demonstracfes financeiras do emissor, enfocando os indicadores
econébmicos, financeiros e de estrutura de capital do emissor relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condi¢des que

ndo devem ser descumpridas pelo emissor;

IV — quantidade de valores mobiliarios emitidos, quantidade de valores mobiliarios em circulacao e
saldo cancelado no periodo;

V — resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos valores mobiliarios
realizados no periodo;

VI — constituicdo e aplica¢fes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos fundos, quando houver;

VIl — destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo, conforme informacdes prestadas pelo
emissor;

VI — relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando houver;

IX — cumprimento de outras obrigacGes assumidas pelo emissor, devedor, cedente ou garantidor na
escritura de emissdo, no termo de securitizacdo de direitos creditérios ou em instrumento equivalente;

X — manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;
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X1 — existéncia de outras emissdes de valores mobiliérios, publicas ou privadas, feitas pelo emissor,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em que tenha
atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

a) denominacao da companhia ofertante;

b) valor da emisséo;

¢) quantidade de valores mobiliarios emitidos;

d) espécie e garantias envolvidas;

e) prazo de vencimento; e

f) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e inadimplemento no periodo.

X1l — declaragéo sobre a ndo existéncia de situagéo de conflito de interesses que impeca 0 agente
fiduciario a continuar a exercer a funcéo.
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