ANEXO II
TABELA COMPARATIVA DA INSTRUCAO CVM N° 409/04 COM A MINUTA

INSTRUCAO CVM NP 409/04

NOVA INSTRUCAO

CAPITULO |
DO AMBITO E DA FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispde sobre normas gerais que regem a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundo de investimento definidos

e classificados nesta Instrucao.

Paragrafo Unico. Excluem-se da disciplina desta Instrucdo os seguintes fundos,
regidos por regulamentacao propria:

I — Fundos de Investimento em ParticipacGes;
Il — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participaces;
111 = Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;

IV — Fundos de Investimento em Direitos Creditorios no Ambito do Programa de
Incentivo a Implementacdo de Projetos de Interesse Social;

V - Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios;

VI - Fundos de Financiamento da Indistria Cinematografica Nacional;

CAPITULO | - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo aplica-se a todo e qualquer fundo de investimento
registrado junto a CVM, observadas as disposi¢des das normas especificas
aplicaveis a estes fundos.




VIl - Fundos Mdtuos de Privatizagdo — FGTS;
VI - Fundos Mutuos de Privatizacdo — FGTS — Carteira Livre;
IX — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

X — Fundos de indice, com Cotas Negociaveis em Bolsa de Valores ou Mercado de
Balc&o Organizado;

Xl — Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes - Capital
Estrangeiro;

X1l — Fundos de Convers&o;

X1l = Fundos de Investimento Imobiliario;

XIV - Fundo de Privatizacdo - Capital Estrangeiro;

XV - Fundos Mutuos de Ag¢des Incentivadas;

XVI - Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

XVII - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras;
XVIII - Fundos de Aposentadoria Individual Programada — FAPI; e

XIX - Fundos de Investimento em Diretos Creditérios Ndo-Padronizados.

Secéo |
Das Caracteristicas

CAPITULO Ill - CARACTERISTICAS, CONSTITUICAO E COMUNICACAO




Art. 2°. O fundo de investimento é uma comunh&o de recursos, constituida sob a
forma de condominio, destinado a aplicagdo em ativos financeiros, observadas as
disposic¢des desta Instrugéo.

Secdo | — Caracteristicas Gerais

Art. 3° O fundo de investimento é uma comunh&o de recursos, constituida sob a
forma de condominio, destinado a aplicacdo em ativos financeiros.

8 1° Para efeito desta Instrucdo, consideram-se ativos financeiros:

| — titulos da divida publica;
Il — contratos derivativos;

Il — desde que a emissdo ou negociagcdo tenha sido objeto de registro ou de
autorizacdo pela CVM, acdes, debéntures, bbnus de subscricdo, seus cupons,
direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramentos, certificados de
depdsito de valores mobilidrios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de
investimento, notas promissarias, e quaisquer outros valores mobiliarios, que nédo os
referidos no inciso 1V;

IV — titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados
publicamente, que gerem direito de participacdo, de parceria ou de remuneracéo,
inclusive resultante de prestacdo de servigos, cujos rendimentos advém do esforco
do empreendedor ou de terceiros;

V — certificados ou recibos de dep6sitos emitidos no exterior com lastro em valores
mobiliarios de emissdo de companhia aberta brasileira;

VI - o ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrdo internacionalmente
aceito;

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:
V — ativos financeiros:

a) titulos da divida publica;

b) contratos derivativos;

c) desde que a emissdo ou negociacdo tenha sido objeto de registro ou de
autorizacdo pela CVM, aces, debéntures, bonus de subscricdo, cupons, direitos,
recibos de subscricéo e certificados de desdobramentos, certificados de depoésito de
valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas
promissorias, e quaisquer outros valores mobiliarios, que ndo os referidos na alinea
e

d) titulos ou contratos de investimento coletivo, registrados na CVM e ofertados
publicamente, que gerem direito de participacdo, de parceria ou de remuneragao,
inclusive resultante de prestacdo de servicos, cujos rendimentos advém do esforgo
do empreendedor ou de terceiros;

e) certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores
mobiliarios de emissdo de companhia aberta brasileira;

f) o ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrdo internacionalmente
aceito;




VII - quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacéo ou co-
obrigacdo de instituicdo financeira; e

VIII — warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
Ou servicos para entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos
desses contratos e quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades
operacionais desde que expressamente previstos no regulamento.

g) quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagdo ou
coobrigacdo de instituicdo financeira; e

h) warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou
servicos para entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados representativos
desses contratos e quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades
operacionais desde que expressamente previstos no regulamento;

§ 2° Os ativos financeiros cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de
produtos, mercadorias ou servigos deverdo:

I — ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidagéo,
observado o disposto no 85° do art. 16; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure ao fundo o direito de sua alienacéo antes do
vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste Ultimo caso, a regulamentagdo da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

Art. 93. §3° Os ativos financeiros cuja liquidacéo possa se dar por meio da entrega
de produtos, mercadorias ou servigos devem:

I — ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidacéo,
observado o disposto no 87° do art. 39; ou

Il — ser objeto de contrato que assegure ao fundo o direito de sua alienagéo antes do
vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste Gltimo caso, a regulamentacdo da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

§ 3° Somente poderdo compor a carteira do fundo ativos financeiros admitidos a
negociagdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema
de registro, de custodia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Art. 93. 8 1° Somente podem compor a carteira do fundo ativos financeiros que
sejam registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito
central devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

8 2° Os ativos financeiros cujo emissor for pessoa referida no art. 97, incisos Il ou
IV devem obrigatoriamente ser objeto de depdsito centralizado ou custodia,
ressalvados os contratos derivativos.




§ 4° Nd&o dependerdo do registro de que trata o § 3° as cotas de fundos de
investimento aberto.

Art 93. § 4° Nao dependerdo dos requisitos de que trata o 8§1° deste artigo as cotas
de fundos de investimento aberto.

§ 5° Os ativos financeiros referidos no § 1° incluem os ativos financeiros da mesma
natureza econdmica negociados no exterior, nos casos e nos limites admitidos nesta
Instrucdo, desde que a possibilidade de sua aquisicio esteja expressamente prevista
em regulamento e:

I — sejam admitidos & negociagdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou
registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidacéo financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; ou

Il — cuja existéncia tenha sido assegurada pelo custodiante do fundo, que devera
contratar, especificamente para esta finalidade, terceiros devidamente autorizados
para o exercicio da atividade de custédia em paises signatarios do Tratado de
Assunc¢do ou em outras jurisdigdes, desde que, neste Ultimo caso, supervisionados
por autoridade local reconhecida.

Secdo Il — Ativos Financeiros no Exterior

Art. 96. Os ativos financeiros referidos no art. 93 incluem os ativos financeiros no
exterior, nos casos e nos limites admitidos nesta Instrucéo, desde que a possibilidade
de sua aquisicdo esteja expressamente prevista em regulamento e:

| — sejam registrados em sistema de registro, objeto de custédia ou objeto de
depdsito central ~ devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

Il — cuja existéncia tenha sido assegurada pelo custodiante do fundo, que deve
contratar, especificamente para esta finalidade, terceiros devidamente autorizados
para o exercicio da atividade de custédia em paises signatarios do Tratado de
Assuncdo ou em outras jurisdi¢des, desde que, neste Ultimo caso, supervisionados
por autoridade local reconhecida.

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:

VI - ativos financeiros no exterior: ativos financeiros negociados no exterior que
tenham mesma natureza econdmica aquela reconhecida para ativos financeiros no
Brasil,

8§ 6° Para os efeitos do § 5° considera-se reconhecida a autoridade com a qual a
CVM tenha celebrado acordo de cooperacdo matua que permita o intercambio de
informagdes sobre operagdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que
seja signataria do memorando multilateral de entendimentos da Organizagao

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:

VIl — autoridade local reconhecida: autoridade estrangeira com a qual a CVM tenha
celebrado acordo de cooperagdo mitua que permita o intercambio de informag6es




Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO.

sobre operagBes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja
signatdria do memorando multilateral de entendimentos da Organizacao
Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO;

§ 7° Para efeitos desta Instrugdo:

I — os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assuncao
equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional;

Il — os BDR classificados como nivel I, de acordo com o disposto no art. 3°, § 1°,
inciso | e § 2° da Instrugdo CVM n° 332, de 4 de abril de 2000, equiparam-se aos
ativos financeiros negociados no exterior, exceto quando o fundo atender aos
requisitos do § 3° do art. 95-B; e

11l — as cotas dos fundos da classe “Ac6es — BDR Nivel I equiparam-se aos ativos
financeiros negociados no exterior, exceto quando o fundo investidor atender aos
requisitos do § 3° do art. 95-B.

Art. 96. (...) § 6° Para efeitos desta Instrucéo:

| — os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assungdo
equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional;

Il — os BDR classificados como nivel | equiparam-se aos ativos financeiros no
exterior, exceto quando o fundo atender aos requisitos do § 3° do art. 106; e

Il — as cotas dos fundos da classe “Ac6es — BDR Nivel I” equiparam-se aos ativos
financeiros no exterior, exceto quando o fundo investidor atender aos requisitos do §
3°do art. 106.

8 8° Os registros a que se referem os §8 3°, e 5°, inciso 11, deste artigo deverdo ser
realizados em contas de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do
fundo.

Art. 93. 8 5° O registro, dep6sito e custddia a que se refere o §1° deste artigo devem
ser realizados em contas de depdsito especificas, abertas diretamente em nome do
fundo.

CAPITULO Il
DAS CARACTERISTICAS E DA CONSTITUIGAO

Art. 3° O fundo serd constituido por deliberacdo de um administrador que preencha
0s requisitos estabelecidos nesta Instrucdo, a quem incumbe aprovar, no mesmo ato,
o0 regulamento do fundo.

Secdo Il — Constituicdo e Registro

Art. 6° O fundo ser& constituido por deliberagdo de um administrador a quem
incumbe aprovar, no mesmo ato, o regulamento do fundo.




Paragrafo Unico. Podem ser administradores de fundo de investimento as pessoas
juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira, nos termos do art. 23 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Art. 76. (...) 8 1° Podem ser administradores de fundo de investimento as pessoas
juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira, nos termos do art. 23 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e
instrucéo especifica.

Art. 4° Da denominacdo do fundo constard a expressdo "Fundo de Investimento",
acrescida da referéncia a classe de fundo, segundo a classificagdo estabelecida na
secéo Il do Capitulo VIII.

Art. 5° Da denomina¢do do fundo deve constar a expressdo "Fundo de
Investimento", acrescida da referéncia a classifica¢do do fundo, que deve observar o
estabelecido na Secdo VI do Capitulo IX.

Paragrafo Gnico. A denominagdo do fundo ndo poderéo ser acrescidos termos ou
expressoes que induzam interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, sua politica
de investimento, seu publico alvo ou o eventual tratamento tributario especifico a
gue estejam sujeitos o fundo ou seus cotistas, observado o disposto nos paragrafos
do art. 92.

Paragrafo Gnico. A denominacio do fundo nfo podem ser acrescidos termos ou
expressdes que induzam interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, sua politica
de investimento, seu publico alvo ou o eventual tratamento tributario especifico a
que estejam sujeitos o fundo ou seus cotistas, observado o disposto no 81° do art.
103.

Art. 5° O fundo pode ser constituido sob a forma de condominio aberto, em que 0s
cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo, ou fechado, em
gue as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo.

Art. 4° O fundo pode ser constituido sob a forma de condominio aberto, em que 0s
cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo, ou fechado, em
gue as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo.

Paragrafo Gnico. Admite-se a amortizacdo de cotas tanto no fundo fechado como no
fundo aberto, mediante o pagamento uniforme a todos os cotistas de parcela do
valor de suas cotas sem reducdo do nimero de cotas emitidas, efetuado em
conformidade com o que a esse respeito dispuser o regulamento ou a assembléia
geral de cotistas.

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:

111 — amortizag8o (de cotas): pagamento uniforme realizado pelo fundo a todos os
seus cotistas de parcela do valor de suas cotas sem redugdo do nimero de cotas
emitidas, efetuado em conformidade com o disposto no regulamento ou pela
assembleia geral de cotistas;

Art. 38. Desde que expressamente autorizado pelo regulamento ou pela assembleia
geral de cotistas, o fundo pode realizar a amortizacdo de cotas.




Art. 6° O fundo sera regido pelo regulamento, devendo divulgar suas principais
caracteristicas ao publico através de um prospecto elaborado em conformidade com
o disposto na Secdo V do Capitulo Ill, ressalvado o disposto no art. 110, inciso Il
desta Instrucdo.

Art. 43. O fundo é regido pelo regulamento, que deve, obrigatoriamente, dispor
sobre: (...).

Secéo Il
Do Registro dos Fundos

Art. 7° O funcionamento do fundo depende do prévio registro na CVM, o qual sera
procedido através do envio, pelo administrador, dos documentos previstos no art. 8°,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, e considerar-se-4 automaticamente concedido na data
constante do respectivo protocolo de envio.

Art. 7° O funcionamento do fundo depende do prévio registro na CVM, o qual sera
procedido através do envio, pelo administrador, dos documentos previstos no art. 8°,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, e considerar-se-a automaticamente concedido na
data constante do respectivo protocolo de envio.

Art. 8° O pedido de registro deve ser instruido com os seguintes documentos e
informagdes:

I — regulamento do fundo, elaborado de acordo com as disposi¢des desta Instrugdo;

Il — os dados relativos ao registro do regulamento em cartorio de titulos e
documentos;

111 — prospecto, elaborado em conformidade com disposto na Secéo V, Capitulo IlI,
ressalvado o disposto nos art. 110, inciso I1;

IV — declaracdo do administrador do fundo de que firmou os contratos mencionados

Art. 8° O pedido de registro deve ser instruido com os seguintes documentos e
informagdes:

I — regulamento do fundo, elaborado de acordo com as disposi¢des desta Instrucéo;

Il — declaragdo firmada pelo diretor responsavel pela administragcdo do fundo de que
o regulamento do fundo est4 plenamente aderente a legislagdo vigente;

Il - os dados relativos ao registro do regulamento em cartorio de titulos e
documentos;

IV — declaracdo do administrador do fundo de que firmou os contratos mencionados




no art. 57, se for o caso, e de que 0s mesmos se encontram & disposicao da CVM;

V — nome do auditor independente;

VI —inscri¢do do fundo no CNPJ;

VIl — formulario padronizado com as informag6es basicas do fundo, conforme
modelo disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
devidamente preenchido; e

VIII - lamina elaborada de acordo com o Anexo Ill desta Instrucdo, no caso de

fundo aberto que nédo seja destinado exclusivamente a investidores qualificados.

Paragrafo Gnico. O campo “Taxa Total de Despesas” do item 4 e os itens 5, 7, 8 e 9
do Anexo Il desta Instrucdo ficam dispensados de apresentacdo na instrucdo do
pedido de registro do fundo e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagéo.

no art. 76, se for o caso, e de que estes se encontram & disposicao da CVM;
V — nome do auditor independente;

VI —inscri¢do do fundo no CNPJ; e

VIl - lamina de informacdes essenciais, elaborada de acordo com o Anexo 41 desta
Instrucdo, no caso de fundo aberto que ndo seja destinado exclusivamente a
investidores qualificados.

Paragrafo Gnico. O campo “Taxa Total de Despesas” do item 4 e os itens 5, 7,8 ¢ 9
da lamina de informac@es essenciais ficam dispensados de apresentacdo na instrugéo
do pedido de registro do fundo e até que o fundo complete 1 (um) ano de operagao.

Art. 9° A CVM cancelara o registro:
I — do fundo aberto que néo houver atendido o disposto no art. 105;

Il — do fundo fechado, quando ndo for subscrito o ndmero minimo de cotas
representativas do seu patriménio inicial, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
conforme o disposto na Secéo Il do Capitulo I1I.

Paragrafo Unico. A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada e a seu exclusivo
critério, pode prorrogar o prazo previsto no inciso Il, uma Unica vez, por periodo no
maximo igual ao prazo inicial.

Art. 9° A CVM cancelara o registro de funcionamento:
| — do fundo aberto que néo houver atendido o disposto no art. 131;
Il — do fundo fechado, quando ndo for subscrito o ndmero minimo de cotas

representativas do seu patriménio inicial apos o decurso do prazo de distribuicéo.

Art. 22. (...) § 10 A CVM, em virtude de solicitagcdo fundamentada, pode prorrogar
0 prazo previsto no §9°, por periodo no maximo igual ao prazo inicial.




Secdo I1
Das Cotas

Art. 10. As cotas do fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, e serdo
escriturais e nominativas.

81° As cotas do fundo conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

§ 2° O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo nimero de cotas do fundo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, para os efeitos desta Instrugdo, o horéario de fechamento dos mercados
em que o fundo atue.

CAPITULO IV - COTAS
Secdo | — DisposicGes Gerais

Art. 11. As cotas do fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo
escriturais, nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

Paragrafo Unico. O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
patriménio liquido pelo nidmero de cotas do fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos desta Instrucdo, como o
horario de fechamento dos mercados em que o fundo atue.

§ 3° O regulamento do fundo podera estabelecer que o valor da cota do dia sera
calculado a partir do patriménio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por
1 (um) dia, quando se tratar dos fundos de investimento:

| — classificados, na forma do art. 92, como “Curto Prazo”, “Renda Fixa” e
“Referenciados”; ou

Il — registrados como “Exclusivos” ou “Previdenciarios”, na forma dos arts. 111-A e
116.

84° Para efeito do disposto no § 3° o0s eventuais ajustes decorrentes das
movimentacOes ocorridas durante o dia deverdo ser langados contra as aplicacdes ou
regates dos cotistas que efetuaram essas movimentagcdes ou, ainda, contra o
patriménio do fundo, conforme dispuser o regulamento.

Art. 16. (...) 8 1° O regulamento do fundo pode estabelecer que o valor da cota do
dia sera calculado a partir do patrimonio liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por 1 (um) dia, quando se tratar dos fundos de investimento:

| — classificados, na forma do art. 104, como “Renda Fixa; ou

Il — registrados como “Exclusivos” ou “Previdenciarios”, na forma dos arts. 123 e
124.

8 2° Para efeito do disposto no 81° o0s eventuais ajustes decorrentes das
movimentac6es ocorridas durante o dia devem ser langados contra as aplicacBes ou
resgates dos cotistas que efetuaram essas movimentagBes ou, ainda, contra 0
patriménio do fundo, conforme dispuser o regulamento.
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85° Quando se tratar de fundo que atue em mercados no exterior, 0 encerramento do
dia podera ser considerado como o horéario de fechamento do mercado indicado no
regulamento.

§ 3° Quando se tratar de fundo que atue em mercados no exterior, 0 encerramento
do dia pode ser considerado como o horario de fechamento do mercado indicado no
regulamento.

8 4° O fundo que realizar a cobranca de taxa de performance nos termos do art. 85,
inciso 11l (método do ajuste) deve apurar o valor da cota do dia ou do dia seguinte
ao da efetiva disponibilidade sempre antes de descontada a provisdo para o
pagamento da taxa de performance.

Art. 11. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas do fundo.

Paragrafo Unico. O administrador do fundo, o terceiro contratado para essa
finalidade, na forma do art. 57 e a instituicdo intermediaria a que se refere a Secédo
IV do Capitulo 111 desta Instrucéo, sdo responséveis, conforme o caso, por efetuar o
registro a que se refere o caput deste artigo.

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:

XIV — cotista: aquele que possui cotas de um fundo de investimento, mediante sua
inscri¢do no livro de cotistas do fundo;

Art. 12. O administrador do fundo, o terceiro contratado para essa finalidade, na
forma do art. 76 e o distribuidor que atue por conta e ordem nos termos do art. 30,
sdo responsaveis, conforme o caso, pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do fundo.

Art. 12. A cota de fundo aberto ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia,
salvo por decisdo judicial, execucdo de garantia ou sucessdo universal.

Art. 13. A cota de fundo aberto ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia,
salvo por decisdo judicial, operagdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia ou
sucessao universal.

81° A cota de fundo fechado pode ser transferida, mediante termo de cesséo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou através de bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado em que as cotas do fundo sejam admitidas
a negociacao.

§2° A transferéncia de titularidade das cotas de fundo fechado fica condicionada a

Art. 14. A cota de fundo fechado pode ser transferida, mediante termo de cesséo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado em que as cotas do fundo sejam admitidas
a negociacao.

§ 1° A transferéncia de titularidade das cotas de fundo fechado fica condicionada a
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verificacdo pelo administrador do atendimento das formalidades estabelecidas no
regulamento e na presente Instrucéo.

verificagdo, pelo administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas no
regulamento e na presente Instrucéo.

§ 2° Na hipdtese de transferéncia por meio de bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado, cabe a instituicdo intermediaria verificar o atendimento das
formalidades estabelecidas no regulamento e na presente Instrugéo.

Art. 13. Os cotistas responderdo por eventual patrimoénio liquido negativo do fundo,
sem prejuizo da responsabilidade do administrador e do gestor, se houver, em caso
de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragdo
previstos no regulamento e nesta Instrucéo.

Art. 15. Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do fundo,
sem prejuizo da responsabilidade do administrador e do gestor, em caso de
inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentracdo previstos
no regulamento e nesta Instrugdo.

Secédo IV
Da Emissdo e do Resgate de Cotas

Art. 14. Na emissdo das cotas do fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia ou
do dia seguinte ao da efetiva disponibilidade, pelo administrador ou intermediario,
dos recursos investidos, segundo o disposto no regulamento.

Secdo Il — Emisséo

Art. 16. Na emissdo das cotas do fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia ou
do dia seguinte ao da data da aplicacéo, segundo o disposto no regulamento.

Parégrafo Unico. A integralizacdo do valor das cotas do fundo deve ser realizada em
moeda corrente nacional, ressalvada a hipétese do inciso | do art. 110.

Art. 27. A integralizacdo do valor das cotas do fundo deve ser realizada em moeda
corrente nacional, ressalvada a hipotese do art. 119, inciso | e art. 122.

Art. 15. O resgate de cotas de fundo obedecera as seguintes regras:

Art. 37. O resgate de cotas de fundo obedece as seguintes regras:

I — o regulamento estabelecerd o prazo entre o pedido de resgate e a data de
conversdo de cotas, assim entendida, para os efeitos desta Instrucdo, a data da
apuracdo do valor da cota para efeito do pagamento do resgate;

I — o regulamento deve estabelecer os prazos entre a data do pedido de resgate, a
data de conversédo de cotas e a data do pagamento do resgate;
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Il — a conversdo de cotas dar-se-a pelo valor da cota do dia na data de conversao,
observadas, se for o caso, a forma de calculo da cota do dia admitida pelo § 3° do
art. 10;

Il — o pagamento do resgate deverd ser efetuado em cheque, crédito em conta
corrente ou ordem de pagamento, no prazo estabelecido no regulamento, que nédo
podera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da data da conversdo de cotas,
ressalvada a hip6tese do inciso IV do art. 110;

IV - o regulamento podera estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem
rendimento;

V - salvo na hip6tese de que trata o art. 16, serd devida ao cotista uma multa de
0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo administrador do fundo,
por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas.

Parégrafo Unico. O fundo cujo regulamento estabelecer data de conversao diversa da
data de resgate, pagamento do resgate em data diversa do pedido de resgate ou prazo
de caréncia para o resgate, devera observar o disposto no paragrafo 3° do art. 40.

Il — a conversdo de cotas deve se dar pelo valor da cota do dia na data de conversao,
observadas, se for o caso, a forma de calculo da cota do dia admitida pelo §1° do art.
16;

Il — o pagamento do resgate deve ser efetuado em cheque, crédito em conta
corrente ou ordem de pagamento, no prazo estabelecido no regulamento, que nédo
pode ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da data da conversdo de cotas,
ressalvada a hipétese do inciso IV do art. 119 e art. 122;

IV — o regulamento pode estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem
rendimento;

V - salvo na hipotese de que trata o art. 39, é devida ao cotista uma multa de 0,5%
(meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo administrador do fundo, por dia
de atraso no pagamento do resgate de cotas.

Paragrafo Unico. O fundo pode realizar o resgate compulsério de cotas, desde que:

I — o regulamento ou a assembleia geral de cotistas o autorize e determine
claramente a forma e condigdes por meio do qual 0 mesmo se realizarg;

Il — 0 mesmo seja realizado de forma equénime entre todos os cotistas;
111 — ndo seja cobrada taxa de saida.
Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:

XVI — data de conversdo de cotas: a data indicada no regulamento do fundo para
apuracdo do valor da cota para efeito da aplicacdo e do pagamento do resgate;

Art. 16. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da

Art. 39. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de
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carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Gltimos, o administrador
podera declarar o fechamento do fundo para a realizagdo de resgates, sendo
obrigatoria a convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de
1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

| - substitui¢do do administrador, do gestor ou de ambos;

I — reabertura ou manutencéo do fechamento do fundo para resgate;
111 - possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
IV — cisdo do fundo; e

V - liquidag&o do fundo.

8§ 1° O administrador é responsavel pela néo utilizagdo dos poderes conferidos no
caput deste artigo, caso sua omissdo cause prejuizo aos cotistas remanescentes.

iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteragcdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o administrador pode declarar o fechamento do
fundo para a realizacdo de resgates.

8 1° Caso o administrador declare o fechamento do fundo para a realizacdo de
resgates nos termos do caput, deve proceder a imediata divulgacdo de fato
relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do fundo.

§ 2° Caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o administrador deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato
relevante por ocasido do fechamento a que se refere 0 8 1° acima, convocar no prazo
maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral
extraordindria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

I — reabertura ou manutencéo do fechamento do fundo para resgate;

111 - possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV — ciséo do fundo; e

V - liquidacgéo do fundo.

8 3° O administrador é responsavel pela ndo utilizagdo dos poderes conferidos no
caput deste artigo, caso sua omissdo cause prejuizo aos cotistas remanescentes.
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§2° O fechamento do fundo para resgate devera, em qualquer caso, ser
imediatamente comunicado a CVM.

Art. 39. (...) § 5° O fechamento do fundo para resgate deve, em qualquer caso, ser
imediatamente comunicado a CVM.

83° A assembléia de que trata o caput deverd realizar-se mesmo que o
administrador delibere reabrir o fundo antes da data marcada para sua realizacao.

§4° O administrador podera solicitar a CVM autorizagao especifica para proceder a
cisdo do fundo antes da reabertura para resgates, ficando neste caso vedadas novas
aplicacfes no fundo resultante da cisdo, e devendo, de qualquer modo, realizar-se a
assembléia de que trata o caput.

Art. 39. (...) § 6° O administrador pode solicitar a CVM autorizacao especifica para
proceder a cisdo do fundo antes da reabertura para resgates, ficando neste caso
vedadas novas aplicacdes no fundo resultante da cisdo, e devendo, de qualquer
modo, realizar-se a assembleia de que trata o §2°.

§ 5° Cabe ao administrador tomar as providéncias necessarias para que as hipoteses
descritas no caput ndo venham a ocorrer em decorréncia da liquidacdo fisica de
ativos financeiros do fundo, conforme previsto no inciso | do § 2° do art. 2°.

Art. 39. (...) § 7° Cabe ao administrador tomar as providéncias necessarias para que
as hipdteses descritas no caput ndo venham a ocorrer em decorréncia da liquidacédo
fisica de ativos financeiros do fundo, conforme previsto no inciso | do § 3° do art.
93.

Art. 17. E facultado ao administrador suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes no fundo, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

81° A suspensdo do recebimento de novas aplicacbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior do fundo para aplicagdes.

§2° O administrador deve comunicar imediatamente aos intermediarios sobre a
eventual existéncia de fundos que ndo estejam admitindo captagéo.

Art. 19. E facultado ao administrador suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes no fundo aberto, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a
novos investidores e cotistas atuais.

8 1° A suspensdo do recebimento de novas aplicacbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior do fundo para aplicages.

§ 2° O administrador deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a
eventual existéncia de fundos que néo estejam admitindo captagdo.

§3° O fundo deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo

Art. 39. (...) § 4° O fundo deve permanecer fechado para aplica¢fes engquanto
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de suspensdo de resgates.

perdurar o periodo de suspenséo de resgates.

Art. 18. O regulamento devera prever as condiges para recebimento de aplicaces
e resgates nos feriados estaduais e municipais.

Art. 43. (...) XI — condicBes para recebimento de aplicaces e pedidos de resgates
nos feriados estaduais e municipais;

CAPITULO 11l
DA SUBSCRICAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

Secéo |
Do Registro de Distribuicdo de Cotas

Art.19. A distribuicdo de cotas de fundo aberto independe de prévio registro na
CVM e sera realizada por instituicbes intermediarias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 20. A distribuicdo de cotas de fundo fechado depende de prévio registro na
CVM, na forma da Secdo Il deste Capitulo, e somente podera ser realizada por
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de vares mobiliarios.

Art. 17. A distribuicdo de cotas de fundos abertos ou fechados deve ser realizada por
instituicBes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuic&o.

Art. 18. A distribuicdo de cotas de fundo aberto independe de prévio registro na
CVM.

Art. 20. A distribuicdo de cotas de fundo fechado depende de prévio registro na
CVM, ressalvadas as hipdteses de dispensa expressamente previstas em norma.

Art. 21. O administrador é obrigado a fornecer aos intermediarios contratados todo
o material de divulgacdo do fundo exigido pela regulamentagdo em vigor,
respondendo pela exatiddo das informagdes contidas no referido material.

Paragrafo Gnico. O administrador de fundo de investimento é obrigado a informar
aos intermediarios contratados qualquer alteragdo que ocorra no fundo,
especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, ocasido em que o
administrador substituira imediatamente o material de divulgacdo em poder dos

Art. 17. (...) § 2° O administrador é obrigado a:

| — fornecer aos distribuidores contratados todo o material de divulgacdo do fundo
exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela exatidao das informacdes
contidas no referido material; e

Il — informar aos distribuidores contratados qualquer alteracdo que ocorra no fundo,
especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, ocasido em que o
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intermediarios contratados.

administrador substituira imediatamente o material de divulgacdo em poder dos
distribuidores contratados.

Secdo Il
Do Registro de Distribui¢do de Cotas de Fundos Fechados

Art. 22. A distribuicdo de cotas de fundo fechado que ndo seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados devera ser precedida de registro de oferta
publica de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003.

Art. 21. A distribuicdo de cotas de fundo fechado destinado ao publico em geral
deve ser precedida de registro de oferta publica de distribuicdo nos termos da
Instrucdo especifica que regula ofertas publicas.

Art. 23. O registro de distribuicdo de cotas de fundo fechado destinado
exclusivamente a investidores qualificados dependera do envio dos documentos
previstos no art. 24, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
padgina da CVM na rede mundial de computadores, e considerar-se-a
automaticamente concedido na data constante do respectivo protocolo de envio.

Art. 22. O registro de distribuicdo de cotas de fundo fechado destinado
exclusivamente a investidores qualificados é automaticamente concedido com o
envio dos seguintes documentos e informacfes através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores: (...)

Art. 24. O pedido de registro para distribui¢do de cotas de fundo fechado destinado
exclusivamente a investidores qualificados deve ser acompanhado:

I — do material de divulgacéo a ser utilizado durante a distribuicéo das cotas;

Il - da informacdo quanto ao nimero maximo e minimo de cotas a serem
distribuidas, o valor da emissdo e outras informacdes relevantes sobre a distribuicéo;

11l - da informac&o quanto a data de inicio e encerramento da distribuicao;

Art. 22. O registro de distribuicdo de cotas de fundo fechado destinado
exclusivamente a investidores qualificados é automaticamente concedido com o
envio dos seguintes documentos e informacdes através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

| — material de divulgacéo a ser utilizado durante a distribuicéo das cotas;

Il — informacdo quanto ao nimero maximo e minimo de cotas a serem distribuidas,
o0 valor da emissdo e outras informaces relevantes sobre a distribuicao;

Il - informagdo quanto a data de inicio e encerramento da distribuicéo; e
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IV — de declaragdo do administrador de que foi firmado o contrato de distribuigéo
com instituicdo integrante do sistema de distribuicdo e de que o mesmo se encontra
a disposicdo da CVM, quando for o caso; e

V - do prospecto, se houver.

§1° Nas distribui¢bes subseqiientes a distribuicéo inicial deverdo ser enviadas aos
cotistas:

I — uma comunicacdo de inicio da distribuicdo, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias; e

Il — uma comunicacdo de encerramento da distribuicdo, até 10 (dez) dias apos tal
encerramento, esclarecendo o resultado da distribuicéo.

§2° O administrador devera manter em sua posse, pelo prazo de 5 (cinco) anos, 0s
comprovantes de envio de ambas as comunicages referidas no paragrafo anterior, a
disposicdo da CVM.

IV - declaracdo do administrador de que foi firmado o contrato de distribuigdo com
instituicdo habilitada a atuar como integrante do sistema de distribuicdo e de que o
mesmo se encontra a disposi¢do da CVM, quando for o caso.

§ 2° Nas distribuigdes subsequentes de que trata o caput devem ser enviadas aos
cotistas:

I — comunicacédo de inicio da distribuicdo, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias; e

Il — comunicagdo de encerramento da distribuicdo, até 10 (dez) dias apds tal
encerramento, esclarecendo o resultado da distribuicéo.

Art. 137. O administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo

administrativo, os seguintes documentos:

V — comprovante do envio das comunicaces referidas no art. 22, §2°;

Art. 25. O administrador deverd encaminhar, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, a lista
de subscricdo de cotas de fundo fechado, no prazo de dois dias Uteis apds o
encerramento da subscricdo de cotas.

Art. 26. O administrador deve encaminhar, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, a lista
de subscricdo de cotas do fundo fechado, no prazo de 2 (dois) dias Uteis apds o
encerramento da subscricdo de cotas.

Art. 26. N&o sera admitida nova distribuicdo de cotas do fundo antes de subscrita a
distribuicéo anterior.

Art. 23. Néo sera admitida nova distribuicdo de cotas do fundo antes de subscrita a
distribuicéo anterior.
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Art. 27. A subscricdo das cotas do fundo fechado deve ser encerrada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta dias), a contar da data do inicio de distribuigéo.

§1° Na hip6tese de o administrador decidir alterar, durante o processo de
distribuicdo de cotas, alguma das condicbes previamente divulgadas, a distribuicéo
deve ser suspensa, de forma a ser obtida a concordancia dos subscritores com
relagdo as novas condigoes.

§2° Aos cotistas que dissentirem das alteragfes procedidas sera assegurado direito
de obter a devolucdo do valor integralizado, acrescido proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicagdes do fundo, liquidos de encargos e tributos.

§3° Uma vez observado o disposto nos paragrafos anteriores, inclusive com a
efetiva restituicdo dos valores aos cotistas dissidentes, devera ser realizada,
previamente ao reinicio da distribuicdo, a correcdo do prospecto e dos demais
documentos e informacdes, a partir do qual sera contado novo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias para a colocacgdo das cotas.

Art. 22. (...) § 9° A distribuicdo de cotas de que trata o caput deve ser encerrada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do seu inicio.

Art. 22. (...) 8 3° Na hipotese de o administrador decidir alterar, durante o processo
de distribuicdo de cotas, alguma das condicdes previamente divulgadas, a
distribuicdo deve ser suspensa de forma a ser obtida a concordancia dos subscritores
com relagdo as novas condicoes.

§ 4° Aos cotistas que dissentirem das alteragOes procedidas serd assegurado direito
de obter a devolucdo do valor integralizado, acrescido proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicacdes do fundo, liquidos de encargos e tributos.

§ 5° Uma vez observado o disposto nos paragrafos anteriores, inclusive com a
efetiva restituicdo dos valores aos cotistas dissidentes, devera ser realizada,
previamente ao reinicio da distribuicdo, a corre¢do dos documentos e informacGes
do fundo, a partir da qual sera contado novo prazo de distribuigdo.

Art. 28. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas, durante o processo de
distribuicdo de cotas de fundo fechado, devem ser depositadas em banco comercial,
banco multiplo com carteira comercial ou Caixa Econdmica em nome do fundo,
sendo obrigatéria sua imediata aplicacdo em titulos publicos federais ou em cotas de
fundo de investimento classificado em conformidade com o disposto no art. 93.

§1° Durante o periodo de distribuigdo, o administrador deve remeter mensalmente
demonstrativo das aplicacbes da carteira, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento do més.

Art. 24. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas, durante o processo de
distribuicdo de cotas de fundo fechado, devem ser depositadas em banco comercial,
banco multiplo com carteira comercial ou Caixa Econdmica em nome do fundo,
sendo obrigatéria sua imediata aplicacdo em titulos publicos federais, operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados em conformidade com o disposto nos §81° e 3° do art.
105.

§ 1° Durante o periodo de distribui¢do, o administrador deve remeter mensalmente
demonstrativo das aplicacbes da carteira, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento do més.
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§2° No caso de fundo ja em funcionamento, os valores relativos & nova distribui¢éo
de cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplica¢des do fundo, até
0 encerramento da distribuicéo.

83° A assembléia de cotistas que deliberar a distribuicdo de novas cotas do fundo
fechado podera dispor sobre 0 nimero minimo de cotas que devam obrigatoriamente
ser subscritas para que a distribui¢cdo seja mantida, e o tratamento a ser dado no caso
de ndo haver a subscricéo total das cotas previstas.

84° Na hip6tese do paragrafo anterior, caso o nimero minimo de cotas previsto ndo
seja subscrito no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, prorrogavel por igual periodo
conforme o disposto no art. 9°, contados da data de concessdo do registro, os valores
integralizados deverdo ser imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes do fundo, liquidos de
encargos e tributos.

85° Caso ndo tenha havido distribuico total das cotas previstas e a deliberacdo da
assembléia de cotistas ndo tenha fixado um ndimero minimo de cotas a serem
subscritas, o subscritor das cotas podera optar entre permanecer no fundo ou receber
a devolucdo do valor integralizado, acrescido proporcionalmente dos rendimentos
auferidos pelas aplicagdes do fundo, liquidos de encargos e tributos.

§ 2° No caso de fundo j& em funcionamento, os valores relativos & nova distribuicéo
de cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes do fundo, até
0 encerramento da distribuicéo.

Art. 22. (...) 8 68° A assembleia de cotistas que deliberar a distribuicdo de novas
cotas do fundo fechado pode dispor sobre o nimero minimo de cotas que devam
obrigatoriamente ser subscritas para que a distribuicdo seja mantida, e o tratamento
a ser dado no caso de ndo haver a subscricdo total das cotas previstas.

Art. 22. (...) 8 7° Na hipdtese do §6° caso o nimero minimo de cotas previsto ndo
seja subscrito no prazo de distribuicdo, os valores integralizados devem ser
imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicagdes do fundo, liquidos de encargos e tributos.

Art. 22. (...) 8 8° Caso ndo tenha havido distribuicéo total das cotas previstas e a
deliberacdo da assembleia de cotistas ndo tenha fixado um nimero minimo de cotas
a serem subscritas, o subscritor das cotas pode optar entre permanecer no fundo ou
receber a devolucdo do valor integralizado, acrescido proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicagdes do fundo, liquidos de encargos e tributos.

Art. 29. O material de divulgacdo de distribui¢do de cotas do fundo fechado deve
conter pelo menos as seguintes informagoes:

I — nome do fundo;
Il — nome e endereco do administrador e gestor, se houver;

Il = nome e endereco das institui¢cBes responsaveis pela distribui¢do;

Art. 22. (...) 8 1° O material de divulgagdo referido no inciso | do caput deve
conter, pelo menos, as seguintes informacdes:

I — nome do fundo;
Il — nome e endere¢o do administrador e gestor, se houver;

111 = nome e endereco das institui¢ces responsaveis pela distribuicio;
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IV — politica de investimento, publico alvo e principais caracteristicas do fundo;

V — mercado onde as cotas do fundo s&o negociadas;

VI — condicBes de subscricdo e integralizacao;

VII - data do inicio e encerramento da distribuigéo;

VIl - esclarecimento de que maiores informacfes e as cOpias do prospecto e do
regulamento podem ser obtidas nas instituicdes responsaveis pela distribuicdo de
cotas ou na pagina da CVM na rede mundial de computadores;

IX — os dizeres, de forma destacada: "A concessdo do registro da presente
distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das
cotas a serem distribuidas".

IV — politica de investimento, publico alvo e principais caracteristicas do fundo;

V — mercado onde as cotas do fundo séo negociadas;

VI - condicBes de subscri¢do e integralizacao;

VII - data do inicio e encerramento da distribuigéo;

VIII - esclarecimento de que maiores informacgdes e as copias do regulamento
podem ser obtidas nas instituicdes responsaveis pela distribuicdo de cotas ou na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IX — os dizeres, de forma destacada: "A concessdo do registro da presente
distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das
cotas a serem distribuidas.”

Secéo Il
Da Subscricdo de Cotas

Art. 30. Todo cotista ao ingressar no fundo deve atestar, mediante termo proprio,
que:

| - recebeu:
a) o0 regulamento; e
b) a lamina, se houver.

Subsecéo IV — Subscricéo e Integralizacdo
Art. 25. Todo cotista ao ingressar no fundo deve atestar, mediante formalizacdo de
termo de adeséo e ciéncia de risco, que:
| — teve acesso ao inteiro teor:
a) do regulamento;
b) da lamina, se houver; e

c) do formuléario de informagdes complementares;
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Il — tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento;

Il — tem ciéncia:

a) dos fatores de risco relativos ao fundo;

111 — tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo,
se for o caso, e, neste caso, de sua responsabilidade por conseqiientes aportes
adicionais de recursos.

Art. 25. (...) d) se for o caso, de que as estratégias de investimento do fundo podem
resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

81° O administrador deve manter a disposicdo da CVM o termo contendo as
declaragdes referidas no caput deste artigo, devidamente assinado pelo investidor,
ou registrado em sistema eletrénico que garanta o atendimento ao disposto no caput.

Art. 137. (...) | — termo de adesdo e ciéncia de riscos contendo as declaracdes
referidas no art. 25, devidamente assinado pelo investidor;

§ 2° O administrador deve entregar ao cotista versdes vigente do regulamento e
atualizada da lamina.

Art. 25. (...) 8 1° O termo de adesdo deve expor apenas 0s 5 (cinco) principais
fatores de risco inerentes & composicdo da carteira do fundo, sendo que todo o
documento deve ter no maximo 5.000 (cinco mil) caracteres e nos termos do art. 40,
85°,

8§ 3° O administrador deve disponibilizar aos cotistas versdo atualizada do prospecto
do fundo.

Art. 31. O administrador devera informar a data da primeira integralizacdo de cotas
do fundo através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo de dois dias Uteis.

Art. 28. O administrador deve informar a data da primeira integralizacdo de cotas
do fundo por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 2 (dois) dias Uteis.

Art. 32. Sem prejuizo de eventuais sangdes, a CVM podera suspender a emisséo,
subscricdo e distribuicdo de cotas de fundo realizadas em desacordo com a presente

Art. 29. Sem prejuizo de eventuais sancbes, a CVM pode suspender a emisséo,
subscricdo e distribuicdo de cotas de fundo realizadas em desacordo com a presente
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Instrugdo.

Instrugéo.

Secdo IV
Da Subscricdo de Cotas por Conta e Ordem

Art. 33. O fundo de investimento podera contratar, por escrito, instituicdes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
realizar a distribuicdo de cotas, autorizando-as a realizar a subscri¢do de cotas do
fundo por conta e ordem de seus respectivos clientes.

Subsecdo V - Subscrigdo por Conta e Ordem

Art. 30. O fundo de investimento pode contratar, por escrito, distribuidores para
realizar a distribuicdo de cotas, autorizando-os a realizar a subscricdo de cotas do
fundo por conta e ordem de seus respectivos clientes.

Art. 34. Para a adogdo do procedimento de que trata esta se¢do, o administrador e a
instituicdo intermedidaria deverdo estabelecer, por escrito, a obrigacdo desta Ultima
de criar registro complementar de cotistas, especifico para cada fundo em que ocorra
tal modalidade de subscricdo de cotas, de forma que:

I — a instituicdo intermediéria inscreva no registro complementar de cotistas a
titularidade das cotas em nome dos investidores, atribuindo a cada cotista um cédigo
de cliente e informando tal codigo ao administrador do fundo; e

Il — o administrador, ou instituicdo contratada, escriture as cotas de forma especial
no registro de cotistas do fundo, adotando, na identificacdo do titular, 0 nome da
instituicdo intermedidria, acrescido do codigo de cliente fornecido pela institui¢do
intermediéria, e que identifica o cotista no registro complementar.

Art. 31. Para a adocdo do procedimento de que trata esta se¢do, o administrador e o
distribuidor devem estabelecer, por escrito, a obrigacdo deste Ultimo de criar registro
complementar de cotistas, especifico para cada fundo em que ocorra tal modalidade
de subscricdo de cotas, de forma que:

| — o distribuidor inscreva no registro complementar de cotistas a titularidade das
cotas em nome dos investidores, atribuindo a cada cotista um cddigo de cliente e
informando tal cddigo ao administrador do fundo; e

Il — o administrador, ou instituicdo contratada, escriture as cotas de forma especial
no registro de cotistas do fundo, adotando, na identificacdo do titular, 0 nome do
distribuidor, acrescido do cddigo de cliente fornecido pelo distribuidor, e que
identifica o cotista no registro complementar.

Art. 35. As aplicacBes ou resgates realizados nos fundos de investimento por meio
de instituicBes intermediarias que estejam atuando por conta e ordem de clientes
serdo efetuadas de forma segregada, de modo que os bens e direitos integrantes do
patriménio de cada um dos clientes, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se
comuniguem com o patrimoénio da instituicdo intermediaria.

Art. 32. As aplicacBes ou resgates realizados nos fundos de investimento por meio
de distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes devem ser
efetuadas de forma segregada, de modo que os bens e direitos integrantes do
patriménio de cada um dos clientes, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se
comuniguem com o patrimdnio do distribuidor.
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Paragrafo Gnico. Os bens e direitos de clientes das instituigdes intermediarias ndo
respondem direta ou indiretamente por nenhuma obrigacdo contraida por tais
instituicdes, sendo-lhes vedada a constituicdo, em proveito préprio, de 6nus reais ou
de direitos reais de garantia em favor de terceiros sobre as cotas dos fundos.

Paragrafo Unico. Os bens e direitos de clientes dos distribuidores ndo respondem
direta ou indiretamente por nenhuma obrigacdo contraida por tais instituicdes,
sendo-lhes vedada a constituicdo, em proveito proprio, de 6nus reais ou de direitos
reais de garantia em favor de terceiros sobre as cotas dos fundos.

Art. 36. As instituicGes intermedidrias que estejam atuando por conta e ordem de
clientes assumem todos os 6nus e responsabilidades relacionadas aos clientes,
inclusive quanto a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que, na
forma desta Instrucéo, caberiam originalmente ao administrador, em especial no que
se refere:

I — ao fornecimento aos clientes de 1&minas, regulamentos e termos de adeséo, a
serem obrigatoriamente encaminhados pelos administradores aos intermedidrios,
para tal finalidade;

Il — & responsabilidade de dar ciéncia ao cotista de que a distribuicdo ¢é feita por
conta e ordem;

111 — & obrigacdo de dar ciéncia aos clientes de quaisquer exigéncias formuladas pela
CVM;

IV — ao controle e & manutengdo de registros internos referentes & compatibilidade
entre as movimentagdes dos recursos dos clientes, e sua capacidade financeira e
atividades econdmicas, nos termos das normas de protecdo e combate a lavagem de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores;

V - a regularidade e guarda da documentacdo cadastral dos clientes, nos estritos
termos da regulamentagdo em vigor, bem como pelo cumprimento de todas as
exigéncias legais quanto a referida documentac&o cadastral;

Art. 33. Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes
assumem todos os 6nus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive
guanto a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que, na forma
desta Instrucdo, caberiam originalmente ao administrador, em especial no que se
refere:

| — ao fornecimento aos clientes de laminas, regulamentos e termos de ades&o e
ciéncia de riscos, a serem obrigatoriamente encaminhados pelos administradores aos
distribuidores, para tal finalidade;

Il — & responsabilidade de dar ciéncia ao cotista de que a distribuicdo é feita por
conta e ordem;

111 — & obrigacéo de dar ciéncia aos clientes de quaisquer exigéncias formuladas pela
CVM;

IV — ao controle e & manuten¢do de registros internos referentes a compatibilidade
entre as movimentagdes dos recursos dos clientes, e sua capacidade financeira e
atividades econdmicas, nos termos das normas de protecdo e combate a lavagem de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores;

V - a regularidade e guarda da documentacdo cadastral dos clientes, nos estritos
termos da regulamentagdo em vigor, bem como pelo cumprimento de todas as
exigéncias legais quanto a referida documentacéo cadastral;
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VI — & prestacdo de informagdo diretamente & CVM sobre os dados cadastrais dos
clientes que aplicarem nos fundos, quando esta informacé&o for solicitada;

VIl — a comunicacdo aos clientes sobre a convocacdo de assembléias gerais de
cotistas e sobre suas deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informacgdes que,
com antecedéncia suficiente e tempestivamente, receber dos administradores dos
fundos de investimento, observado o disposto no art. 37;

VIl - & manutengdo de servico de atendimento aos seus clientes, para
esclarecimento de ddvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

IX — ao zelo para que o investidor final tenha pleno acesso a todos os documentos e
informacgdes previstos nesta Instru¢do, em igualdade de condi¢bes com os demais
cotistas do fundo de investimento objeto da aplicacéo;

X — a manutencdo de informacOes atualizadas que permitam a identificacdo, a
qualquer tempo, de cada um dos investidores finais, bem como do registro
atualizado de todas as aplicacdes e resgates realizados em nome de cada um dos
investidores finais; e

X1 - a obrigagdo de efetuar a retencéo e o recolhimento dos tributos incidentes nas
aplicacBes ou resgates em fundos de investimento, conforme determinar a legislagéo
tributaria.

VI — & prestacdo de informagdo diretamente & CVM sobre os dados cadastrais dos
clientes que aplicarem nos fundos, quando esta informac&o for solicitada;

VIl — a comunicacdo aos clientes sobre a convocacdo de assembleias gerais de
cotistas e sobre suas deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informacgdes que,
com antecedéncia suficiente e tempestivamente, receber dos administradores dos
fundos de investimento, observado o disposto no art. 35;

VIII - & manutencdo de servico de atendimento aos seus clientes, para
esclarecimento de ddvidas e pelo recebimento de reclamac0es;

IX — ao zelo para que o investidor final tenha pleno acesso a todos os documentos e
informacgdes previstos nesta Instrucdo, em igualdade de condi¢Bes com os demais
cotistas do fundo de investimento objeto da aplicagéo;

X — a manutencdo de informacOes atualizadas que permitam a identificacdo, a
qualquer tempo, de cada um dos investidores finais, bem como do registro
atualizado de todas as aplicacfes e resgates realizados em nome de cada um dos
investidores finais; e

XI — & obrigagdo de efetuar a retencéo e o recolhimento dos tributos incidentes nas
aplicacBes ou resgates em fundos de investimento, conforme determinar a legislacéo
tributaria.

Paragrafo Gnico. A documentacdo referida no inciso X deve permanecer na posse da
instituicdo que esteja atuando por conta e ordem de clientes, a disposicdo da CVM,
pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Art. 34. (...) 1-nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do investimento
a cada nova aplicacdo realizado por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da
data de sua realizagdo; e

Art. 37. Previamente a realizagdo das assembléias gerais de cotistas, o intermediario
que esteja atuando por conta e ordem de clientes deve fornecer aos clientes que

Art. 35. Previamente a realizacdo das assembleias gerais de cotistas, o distribuidor
que esteja atuando por conta e ordem de clientes deve fornecer aos clientes que
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assim desejarem declaracdo da quantidade de cotas por eles detidas, indicando o
fundo, nome ou denominagdo social do cliente, o codigo do cliente e 0 nimero da
sua inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica, ambos do Ministério da Fazenda, conforme o caso, constituindo tal
documento prova hébil da titularidade das cotas, para o fim de exercicio do direito
de voto.

Paragrafo Unico. O intermedidrio que esteja atuando por conta e ordem de clientes
pode comparecer e votar nas assembléias gerais de cotistas dos fundos,
representando os interesses de seus clientes, desde que munido de procuragcdo com
poderes especificos, discriminando inclusive o dia, hora e local da referida
assembléia.

assim desejarem declaracdo da quantidade de cotas por eles detidas, indicando o
fundo, nome ou denominagdo social do cliente, o cédigo do cliente e 0 nimero da
sua inscri¢do no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica — CNPJ, ambos do Ministério da Fazenda, conforme o caso,
constituindo tal documento prova hébil da titularidade das cotas, para o fim de
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Unico. O distribuidor que esteja atuando por conta e ordem de clientes
pode comparecer e votar nas assembleias gerais de cotistas dos fundos,
representando os interesses de seus clientes, desde que munido de procuragdo com
poderes especificos, discriminando inclusive o dia, hora e local da referida
assembleia.

Art. 38. Na hipétese de resciséo do contrato firmado entre o fundo e o intermediario
que esteja atuando por conta e ordem de clientes, deve ser facultado ao cotista
permanecer como investidor no fundo, comprometendo-se a instituicdo
intermediéria, neste caso, a identificar e fornecer ao administrador toda a
documentacéo cadastral do cliente.

Art. 36. O contrato firmado entre o fundo e o distribuidor pode prever, dentre outras
matérias, que na hipotese de sua rescisdo, os clientes que sejam cotistas do fundo até
a data da rescisdo manterdo o seu investimento por conta e ordem até que 0s
préprios clientes decidam pelo resgate de suas cotas, desde que o administrador do
fundo e o distribuidor mantenham, em relacdo a tais clientes, todos os direitos e
obrigacOes definidos nesta norma, pelo periodo em que tais clientes mantiverem o
investimento.

Secédo IV-A
Regras Gerais Sobre Divulgacéo de Informagéo

Art. 38-A. As informac@es divulgadas pelo administrador relativas ao fundo devem
ser verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro.

Art. 40. (...) 8 5° As informac0es referidas no caput devem ser:

| — verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro;

Art. 38-B. Todas as informagdes relativas ao fundo devem ser escritas em

8 5° As informagdes referidas no caput devem ser:
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linguagem simples, clara, objetiva e concisa.

Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e

Art. 38-C. A divulgagdo de informacfes sobre o fundo deve ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os cotistas.

Art. 40. A divulgacdo de informacg6es sobre o fundo deve ser abrangente, equitativa
e simulténea para todos os cotistas, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da
disponibilizacdo dos seguintes materiais relacionados a cada fundo nas paginas do
administrador e do distribuidor na rede mundial de computadores:

Art. 38-D. As informac@es fornecidas devem ser Uteis a avaliacdo do investimento.

8 5° As informag0es referidas no caput devem ser:
111 - Uteis a avaliagdo do investimento.

Art. 38-E. As informacdes relativas ao fundo ndo podem assegurar ou sugerir a
existéncia de garantia de resultados futuros ou isencéo de risco para o investidor.

8 6° As informacdes referidas no caput ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia
de garantia de resultados futuros ou isen¢éo de risco para o investidor.

Art. 38-F. InformacBes factuais devem ser diferenciadas de interpretacdes,
opinides, projecdes e estimativas.

Parégrafo Unico.
suas fontes.

Informacgfes factuais devem vir acompanhadas da indicacdo de

8 7° Informacdes factuais devem vir acompanhadas da indicagdo de suas fontes e
ser diferenciadas de interpretacdes, opinides, projecdes e estimativas.

Art. 38-G. A presente secdo se aplica ao prospecto, a lamina e a qualquer outro
material de divulgagdo do fundo.

§ 9° O §72 aplica-se também a qualquer outro material de divulgacéo do fundo.

Art. 38-H. Caso as informagdes divulgadas apresentem incorre¢des ou
impropriedades que possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode
exigir:

8 8° Caso as informacgfes divulgadas apresentem incorre¢des ou impropriedades
que possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir:

27




I — a cessagdo da divulgagdo da informacéo; e

Il — a veiculagdo, com igual destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a
informacg&o original, de retificacdes e esclarecimentos, devendo constar, de forma
expressa, que a informacao esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

| — a cessacdo da divulgagdo da informacéo; e

Il — a veiculagdo, com igual destaque e pelo mesmo veiculo utilizado para divulgar a
informac&o original, de retificacdes e esclarecimentos, devendo constar, de forma
expressa, que a informacao esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

Secdo V
Do Prospecto

Art. 39. O prospecto deve conter todas as informacdes relevantes para o investidor
relativas a politica de investimento do fundo e aos riscos envolvidos.

§1° O prospecto atualizado deve estar a disposicdo dos investidores potenciais
durante o periodo de distribuigdo, nos locais em que esta for realizada, em nimero
suficiente de exemplares.

§2° O administrador do fundo deverd4 encaminhar & CVM, em meio eletrbnico
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de 1 (um) dia util, quaisquer alteracGes
realizadas no prospecto, as quais serdo colocadas a disposicéo para consulta publica.

Art. 40. O prospecto deve conter, em linguagem clara e acessivel ao publico alvo
do fundo, informagBes sobre os seguintes tOpicos, assim como quaisquer outras
informagdes consideradas relevantes:

I — metas e objetivos de gestdo do fundo, bem como seu publico alvo;

Il — politica de investimento e faixas de alocacdo de ativos financeiros,
discriminando seu processo de andlise e selegao;

28




111 - relacéo dos prestadores de servicos do fundo;
IV — especificacdo, de forma clara, das taxas e demais despesas do fundo;
V - apresentacdo detalhada do administrador e do gestor, quando for o caso, com

informacéo sobre seu registro perante a CVM, seus departamentos técnicos e demais
recursos e servigos utilizados para gerir o fundo;

Art. 40. (...) 8 1° IX - apresentacdo detalhada do administrador e do gestor,
inclusive informacdes sobre o departamento técnico e demais recursos e servigos
utilizados pelo gestor para gerir a carteira do fundo;

VI - condi¢Ges de compra de cotas do fundo, compreendendo limites minimos e
méaximos de investimento, bem como valores minimos para movimentacdo e
permanéncia no fundo;

VIl — condi¢des de resgate de cotas e, se for 0 caso, prazo de caréncia;

VIII - politica de distribuicdo de resultados, se houver, compreendendo os prazos e
condi¢des de pagamento;

IX — identificag&o dos riscos assumidos pelo fundo;

X — politica de administracédo de risco, com a descricdo dos métodos utilizados pelo
administrador para gerenciar 0s riscos a que o fundo se encontra sujeito, inclusive
risco de liquidez;

X1 - informagdo sobre a tributacdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas,
contemplando a politica a ser adotada pelo administrador quanto ao tratamento

tributario perseguido;

XIl - politica relativa ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros detidos pelo fundo;

Art. 43. (...) XII —distribuicdo de resultados compreendendo os prazos e condi¢des
de pagamento;

XVI - identificacio dos riscos assumidos pelo fundo; e

Art. 40. (...) 8 1° VII - descricdo da politica de administragdo de risco, com a
descricdo dos métodos utilizados pelo administrador para gerenciar 0s riscos a que o
fundo se encontra sujeito, inclusive risco de liquidez;

VI - descrigdo da tributagdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas, contemplando a

politica a ser adotada pelo administrador quanto ao tratamento tributario perseguido;

V - descri¢do da politica relativa ao exercicio de direito do voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelo fundo;
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X1l — politica de divulgacdo de informac6es, inclusive as de composi¢do de
carteira, que devera ser idéntica para todos que solicitarem;

XIV - quando houver, identificacdo da agéncia classificadora de risco do fundo,
bem como a classificacdo obtida;

XV - observado o disposto no art. 75, a indicagdo sobre o local, ou meio, e a forma
de obtencdo dos resultados do fundo em exercicios anteriores, e de outras
informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis,
relatérios do administrador do fundo e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes regulamentares aplicveis;

XVI - o percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista;

VIII — quando houver, identificacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito
do fundo, bem como a classificacdo obtida e adverténcia de que a manutenc¢do desse
servico ndo é obrigatdria, podendo ser descontinuado, a critério do administrador do
fundo ou da assembleia geral de cotistas;

Il — local, meio e forma de divulgacdo das informacdes;

111 - local, meio e forma de solicitacdo de informagdes pelo cotista;

§1° O prospecto deve conter, de forma destacada, os dizeres: "A concessdo de
registro para a venda de cotas deste fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento do fundo
ou do seu prospecto a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo
ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servicos.".

Art. 25. (...) Il = c) de que a concessdo de registro para a venda de cotas do fundo
ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas
ou de adequacdo do regulamento do fundo a legislacéo vigente ou julgamento sobre
a qualidade do fundo ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de
Servicos; e

§ 2° O fundo que pretender realizar operacdes que possam resultar em perdas
patrimoniais ou, em especial, levar a ocorréncia de patriménio liquido negativo,
deve inserir na capa de seu prospecto, de forma clara, legivel e em destaque, uma
das seguintes adverténcias, conforme o caso:

I — "Este fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas."; ou
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Il — "Este fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo".

83° Caso o regulamento estabelega data de conversdo diversa da data de resgate,
pagamento do resgate em data diversa do pedido de resgate ou prazo de caréncia
para o resgate, tais fatos deverdo ser incluidos com destaque na capa do prospecto e
em todo o material de divulgacéo, de forma clara e legivel.

84° Caso o administrador tenha contratado agéncia classificadora de risco, o
prospecto deverd conter adverténcia de que a manutencdo desse servico ndo é
obrigatoria, podendo o mesmo ser descontinuado, a critério do administrador do
fundo ou da assembléia geral de cotistas.

8 5° Na descricdo da politica de administracdo de risco, o prospecto deveré conter
adverténcia de que os métodos utilizados pelo administrador para gerenciar os riscos
a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo.

Art. 25. (...) Il — a) dos fatores de risco relativos ao fundo;

b) de que ndo hé qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo fundo;

§ 6° Os fundos que se utilizarem da prerrogativa de que trata o § 3° do art. 10
devem mencionar no prospecto, como indicacgao dos riscos assumidos pelo fundo de
que trata o inciso 1X do caput deste artigo, a possibilidade de perdas decorrentes da
volatilidade nos pregos dos ativos financeiros que integram sua carteira.

§ 7° Caso a politica de investimento contemple a possibilidade de aloca¢do de mais
de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do fundo nos ativos discriminados
no art. 98, o prospecto devera conter destaque sobre esta possibilidade.
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Secédo VI
Da L&mina de InformacGes Essenciais

Art. 40-A. O administrador de fundo aberto que ndo seja destinado exclusivamente
a investidores qualificados deve elaborar uma lamina de informagdes essenciais na

forma do Anexo Il a esta Instrucéo.

Paragrafo Gnico. E facultado ao administrador de fundo formatar a lamina
livremente desde que:

I —a ordem das informacdes seja mantida;

I1 — o contetido do Anexo 111 ndo seja modificado;

111 - os logotipos e formatagéo néo dificultem o entendimento das informagoes; e
IV — quaisquer informac@es adicionais:

a) sejam acrescentadas ao final do documento;

b) ndo dificultem o entendimento das informag6es contidas na lamina; e

C) sejam consistentes com o conteldo da Idmina e do prospecto.

Secdo Il — Lamina de Informacdes Essenciais

Art. 41. O administrador de fundo aberto que ndo seja destinado exclusivamente a
investidores qualificados deve elaborar uma Iamina de informagdes essenciais na
forma do Anexo 41 a esta Instrucéo.

§ 1° E facultado ao administrador de fundo formatar a lamina livremente desde que:

| —a ordem das informacdes seja mantida;

I1 — o contetido do Anexo 41 néo seja modificado;

Il - os logotipos e formatacéo nédo dificultem o entendimento das informagGes; e
IV — quaisquer informacdes adicionais:

a) sejam acrescentadas ao final do documento;

b) ndo dificultem o entendimento das informag6es contidas na lamina; e

C) sejam consistentes com o conteddo da prépria lamina e do regulamento.

Art. 40-B. A lamina deve ser atualizada mensalmente até o dia 10 (dez) de cada
més com os dados relativos ao més imediatamente anterior.

Paragrafo Unico. O administrador do fundo deve enviar a lamina a CVM, por meio
de sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, sempre que esta for atualizada, na mesma data de sua atualizacéo.

Art. 58. (...) Il - d) lamina de informagdes essenciais;
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Art. 40-C. O administrador deve:

Art. 42. O administrador e o distribuidor devem assegurar que o futuro cotista tenha
acesso a lamina antes de seu ingresso no fundo.

I — entregar a lamina para o futuro cotista antes de seu ingresso no fundo; e Art. 40. 1l - lamina de informagdes essenciais atualizada, quando for o caso;
Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores
e sem protecdo de senha, a ldmina atualizada.

CAPITULO IV Secdo Il — Regulamento

DO REGULAMENTO DO FUNDO

Secéo |
Das Disposi¢des Obrigatdrias do Regulamento

Art. 41. O regulamento deve, obrigatoriamente, dispor sobre:

Art. 43. O fundo é regido pelo regulamento, que deve, obrigatoriamente, dispor
sobre:

| — qualificacdo do administrador do fundo;

Il — quando for o caso, referéncia a qualificagdo do gestor da carteira do fundo;

111 - qualifica¢do do custodiante;

IV — espécie do fundo, se aberto ou fechado;

| — a qualificacdo do administrador do fundo, com informacao sobre o seu registro
perante a CVM;

Il — quando for o caso, referéncia a qualificacdo do gestor da carteira do fundo, com
informac&o sobre 0 seu registro perante a CVM,;

Il — qualificacdo do custodiante, com informagdo sobre 0 seu registro perante a
CVM;

IV — espécie do fundo, se aberto ou fechado;
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V - prazo de duracdo, se determinado ou indeterminado;

VI — politica de investimento, de forma a caracterizar a classe do fundo, em
conformidade com o disposto no art. 92;

VIl - taxa de administracdo, fixa e expressa em percentual anual do patrimonio
liquido (base 252 dias);

V11 - taxa de performance, de ingresso e de saida, observado o disposto no art. 62;

IX — demais despesas do fundo, em conformidade com o disposto no art.99;

X — condices para a aplicacdo e o resgate de cotas, inclusive quanto ao disposto no
art. 10, 83%;

X1 — distribuicdo de resultados;

XII - pablico alvo;

X1l — referéncia ao estabelecimento de intervalo para a atualizacdo do valor da
cota, quando for o caso;

XIV - exercicio social do fundo;

V - prazo de duracéo, se determinado ou indeterminado;

VI - politica de investimento, de forma a caracterizar a classe do fundo, em
conformidade com o disposto no art. 103;

VIl - taxa de administracdo, fixa e expressa em percentual anual do patrimonio
liquido (base 252 dias);

VIII - taxa de performance, de ingresso e de saida, observado o disposto nos arts. 83
e seguintes;

IX — demais despesas do fundo, em conformidade com o disposto no art. 125;

X — condicBes para a aplicacdo e o resgate de cotas, inclusive quanto ao disposto no
art. 16, 81¢;

XI — condicBes para recebimento de aplicagdes e pedidos de resgates nos feriados
estaduais e municipais;

XIlI - distribuicdo de resultados compreendendo os prazos e condi¢fes de
pagamento;

X1 - publico alvo;

X1V - intervalo para a atualizacdo do valor da cota, quando for o caso;

XV - exercicio social do fundo;

XV — politica de divulgagéo de informacdes, inclusive as relativas a composicgao de

Art. 40. (...) IV —formulario de informagGes complementares.
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carteira;

Art. 40. (...) 8 1° IV — exposicdo, em ordem de relevancia, dos fatores de riscos
inerentes a composic¢do da carteira do fundo;

XVI - politica relativa ao exercicio de direito do voto decorrente dos ativos
financeiros detidos pelo fundo;

XVII - informacé&o sobre a tributagdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas;
XVIII - politica de administracdo de risco, com a descri¢cdo dos métodos utilizados

pelo administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito,
inclusive risco de liquidez.

V — descri¢do da politica relativa ao exercicio de direito do voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelo fundo;

VI - descri¢do da tributagdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas, contemplando a
politica a ser adotada pelo administrador quanto ao tratamento tributario perseguido;

VII — descrigdo da politica de administracdo de risco, com a descri¢do dos métodos
utilizados pelo administrador para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra
sujeito, inclusive risco de liquidez;

81° Na definicéo da politica de investimento exigida no inciso VI do caput, devem
ser prestadas informagdes sobre:

I — o percentual maximo de aplicagdo em ativos financeiros de emissdo do
administrador, gestor ou de empresa a eles ligada, observado o disposto no art. 86
desta Instrucéo;

Il — o percentual méximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento
administrados pelo administrador, gestor ou empresa a eles ligada;

Il — o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros de um mesmo
emissor, observados os limites do art. 86 desta Instrucdo; e

IV — o propésito do fundo de realizar operagdes em valor superior ao seu
patrimdnio, com a indicacao de seus niveis de exposi¢cdo em mercados de risco.

Art. 43. (...) Paragrafo Unico. Na definicdo da politica de investimento exigida no
inciso VI do caput, devem ser prestadas informagdes sobre:

I — o percentual maximo de aplicagdo em ativos financeiros de emissdo do
administrador, gestor ou de empresa a eles ligada, observado o disposto no art. 97
desta Instrucéo;

Il — o percentual méximo de aplicacdo em cotas de fundos de investimento
administrados pelo administrador, gestor ou empresa a eles ligada;

Il — o percentual maximo de aplicacdo em ativos financeiros de um mesmo
emissor, observados os limites do art. 97 desta Instrucdo; e

IV — o prop6sito do fundo de realizar operagdes em valor superior ao seu
patriménio, com a indicagdo de seus niveis de alavancagem, observados o0s
conceitos do item 3 da lamina.
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§2° A politica de divulgacéo de informagdes referida no inciso XV do caput devera
abranger pelo menos o seguinte:

| — a periodicidade minima para divulgagéo da composicéo da carteira do fundo;

I — o nivel de detalhamento das informacdes;

111 - o local e meio de solicitacdo e divulgacéo das informacdes.

Art. 40. (...) § 1° O formulario de informagdes complementares referido no inciso
1V do caput deve abranger pelo menos o seguinte:

| — periodicidade minima para divulgacdo da composi¢éo da carteira do fundo, sem
prejuizo do prazo previsto no art. 58, I1;

Il — local, meio e forma de divulgacdo das informacdes;

111 - local, meio e forma de solicitacdo de informagdes pelo cotista;

83° A politica de divulgacdo deverad ser idéntica para todos os consultores de
investimento, agéncias classificadoras e demais interessados.

84° Serd sempre conferido tratamento idéntico ao conjunto dos cotistas quanto a
divulgacdo de informagdes, observadas as disposi¢Bes desta instrugdo e, se for o
caso, aquelas constantes da politica de divulgacédo que a eles se refiram.

8 5° Se o fundo contratar agéncia classificadora de risco:
I — a remuneracdo da agéncia classificadora constituird despesa do administrador;

Il — o contrato devera conter clausula obrigando a agéncia classificadora de risco a,
imediatamente, divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e
comunicar 8 CVM e ao administrador qualquer alteracdo da classificacdo do fundo,
ou a rescisdo do contrato;

Il — na hipétese de que trata o inciso Il o administrador devera, imediatamente,
divulgar fato relevante ao mercado; e

Art. 81. Se o fundo contratar agéncia de classificacdo de risco de crédito:

I — o contrato deve conter clausula obrigando a agéncia de classificagdo de risco de
crédito a, imediatamente, divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
e comunicar a CVM e ao administrador qualquer alteracdo da classificacdo do
fundo, ou a rescisdo do contrato;

Il — na hip6tese de que trata o inciso | o administrador deve, imediatamente,

divulgar fato relevante ao mercado; e
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IV - as informacdes a ela fornecidas poderdo abranger aquelas fornecidas aos
cotistas

8 6° A rescisdo do contrato firmado com agéncia classificadora de risco somente
sera admitida mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e
oitenta) dias, sendo obrigatoria a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatdrio
de classificacdo de risco elaborado pela mesma agéncia.

§7° Verificando-se a hip6tese de que trata o §86°, o prospecto devera, a partir da data
da rescisdo, incluir um resumo do Ultimo relatério elaborado pela agéncia
classificadora, o histérico das notas obtidas pelo fundo, a indicacdo do endereco
eletrénico no qual a verséo integral do relatério pode ser consultada e a informacéao
de que ele também esta disponivel na sede do administrador, observando-se, ainda,
0s 88 1°e 2°do art. 39.

8 8% A remuneracdo de agéncia classificadora de risco contratada pelo fundo podera
constituir despesa do fundo desde que:

| — seja deduzida da taxa de administragdo; e

Il — tal possibilidade conste do regulamento.”

Il - as informacbes a ela fornecidas devem abranger, no minimo, aquelas
fornecidas aos cotistas.

8 1° A rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificacdo de risco de credito
somente é admitida mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e
oitenta) dias, sendo obrigatoria a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatério
de classificacéo de risco elaborado pela mesma agéncia.

§ 2° Verificando-se a hipétese de que trata o 8§1°, a lamina devera, a partir da data
da rescisdo, incluir um resumo do Ultimo relatério elaborado pela agéncia de
classificacdo, o histérico das notas obtidas pelo fundo, a indicacdo do endereco
eletrénico no qual a verséao integral do relatério pode ser consultada e a informacéo
de que ele também esta disponivel na sede do administrador.

Art. 42. O administrador pode destinar diretamente aos cotistas as quantias que
forem atribuidas ao fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital prdprio ou
outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem sua carteira, desde
que expressamente autorizado pelo regulamento.

Art. 4° (..) Pardgrafo Unico. Desde que expressamente autorizado pelo
regulamento ou pela assembleia geral de cotistas, o fundo pode destinar diretamente
aos cotistas as quantias que Ihe forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem
sua carteira.

Secéo Il
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Da Alteragdo do Regulamento
Art. 43. A alteragdo do regulamento depende da prévia aprovacdo da assembléia

geral de cotistas, sendo eficaz a partir da data deliberada pela assembléia.

Paragrafo Gnico. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas do fundo, as
alteracBes de regulamento serdo eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias ap6s
a comunicacao aos cotistas de que trata o art. 55, nos seguintes casos:

I — aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

Il — alteracéo da politica de investimento;
111 — mudanca nas condicdes de resgate; e
IV — incorporacgdo, cisdo ou fusdo que envolva fundo sob a forma de condominio

fechado ou que acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos, das condigdes
elencadas nos incisos anteriores.

Art. 44. As alteracbes do regulamento dependem da prévia aprovacdo da
assembleia geral de cotistas, sendo eficaz a partir da data deliberada pela
assembleia.

Paragrafo Unico. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas do fundo, as
alteragdes de regulamento sdo eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias apds a

comunicacdo aos cotistas de que trata o art. 75, nos seguintes casos:

| — aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

Il — alteracdo da politica de investimento;
111 — mudanca nas condigdes de resgate; e
IV — incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacéo que envolva fundo sob a forma de

condominio fechado ou que acarrete alteragdo, para os cotistas envolvidos, das
condicBes elencadas nos incisos anteriores.

Art. 44. O administrador deverd encaminhar, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, na
data do inicio da vigéncia das alteracBes deliberadas em assembléia, os seguintes
documentos:

I — exemplar do regulamento, consolidando as alterages efetuadas;

Il — prospecto atualizado, se for o caso; e

Art. 45. O administrador deve encaminhar, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, na
data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia, 0s seguintes
documentos:

I — exemplar do regulamento, consolidando as altera¢ces efetuadas;

I — declaragéo firmada pelo diretor responsavel pela administragdo do fundo de que
o regulamento do fundo est4 plenamente aderente a legislagdo vigente; e
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111 — lamina atualizada, se for o caso.

111 — lamina atualizada, se for o caso.

Art. 45. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou
ainda em virtude da atualizacéo dos dados cadastrais do administrador, do gestor ou
do custodiante do fundo, tais como alteragéo na razéo social, endereco e telefone.

Art. 46. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas
da CVM, de adequac&o a normas legais ou regulamentares;

Il — for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do administrador,
do gestor ou do custodiante do fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco,

pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

111 — envolver reducdo da taxa de administrac&o.

Pardgrafo Unico. As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos
cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em
que tiverem sido implementadas.

8 1° As alteragdes referidas nos incisos | e 1l devem ser comunicadas aos cotistas,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Art. 46. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo em
contrério, para proceder as alteragcbes determinadas pela CVM, contados do
recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Art. 47. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo em
contrario, para proceder as alteracBes determinadas pela CVM, contados do
recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL

Secéo |
Da Competéncia

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

Secdo | — Competéncia
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Art. 47. Compete privativamente a assembléia geral de cotistas deliberar sobre:
I — as demonstragGes contabeis apresentadas pelo administrador;

Il — a substituicdo do administrador, do gestor ou do custodiante do fundo;

111 - a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidago do fundo;
IV — 0 aumento da taxa de administracdo;

V - a alteracdo da politica de investimento do fundo;

VI —a emissdo de novas cotas, no fundo fechado;

VIl — a amortizagdo de cotas, caso ndo esteja prevista no regulamento; e

VIII - a alteracdo do regulamento.

Art. 65. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
| — as demonstracGes contabeis apresentadas pelo administrador;

Il — a substituicdo do administrador, gestor ou custodiante do fundo;

111 - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformagéo ou a liquidacdo do fundo;
IV — 0 aumento da taxa de administracdo;

V - a alteracdo da politica de investimento do fundo;

VI —a emissdo de novas cotas, no fundo fechado;

VIl — a amortizagdo e o resgate compulsorio de cotas, caso nao estejam previstos no
regulamento; e

VIII - a alteracdo do regulamento, ressalvado disposto no art. 46.

Secdo Il
Da Convocacdo e Instalacéo

Art. 48. A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista.

§1° A convocagdo de assembléia geral devera enumerar, expressamente, na ordem

Secdo Il — Convocacdo e Instalacdo

Art. 66. A convocacdo da assembleia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista.

8 1° O fundo que nédo se utilizar da faculdade do art. 10, caput pode, desde que
expressamente previsto em seu regulamento, realizar a convocagdo de assembleia
geral mediante a publicacdo de edital de convocacdo em jornal de grande circulagéo
utilizado habitualmente pelo fundo.

8 2° A convocacdo de assembleia geral deve enumerar, expressamente, na ordem do
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do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembléia.

§2° A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

§3" Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembléia geral.

84° O aviso de convocagédo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembléia.

85° A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéo.

dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.

8§ 3° A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

§ 4° Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia geral.

§5° O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida

a apreciacdo da assembleia.

8 6° A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo.

Art. 49. Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do
exercicio social.

Art. 67. Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstracfes
contabeis do fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social.

81° A assembléia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no
minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracfes
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

8 1° A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias ap06s estarem disponiveis aos cotistas as demonstraces
contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

§2° A assembléia geral a que comparecerem todos 0s cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no pardgrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

§ 2° A assembleia geral a que comparecerem todos 0s cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no pardgrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Art. 50. Além da assembléia prevista no artigo anterior, o administrador, o gestor, o

Art. 68. Além da assembleia prevista no artigo anterior, 0 administrador, o gestor, o
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custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo assembléia
geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo ou dos
cotistas.

Pardgrafo Unico. A convocacdo por iniciativa do gestor, do custodiante ou de
cotistas sera dirigida ao administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembléia geral as
expensas dos requerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em
contrario.

custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo assembleia
geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo ou dos
cotistas.

Paragrafo Unico. A convocacdo por iniciativa do gestor, do custodiante ou de
cotistas deve ser dirigida ao administrador, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembleia geral as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em
contrario.

Art. 51. A Assembléia Geral se instalard com a presen¢a de qualquer nimero de
cotistas.

Art. 69. A assembleia geral se instala com a presenca de qualquer ndmero de
cotistas.

Secdo Il
Das Deliberagdes

Art. 52. As deliberaces da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

81° O regulamento podera dispor sobre a possibilidade de as deliberacdes da
assembléia serem adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade
de reunido dos cotistas.

§2° O regulamento podera estabelecer quorum qualificado para as deliberagdes,
inclusive as relativas as matérias previstas no art. 47.

Secdo |11 — Deliberacdes

Art. 70. As deliberacbes da assembleia geral sdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

8 1° O regulamento pode dispor sobre a possibilidade de as deliberagdes da
assembleia serem adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade
de reunido dos cotistas.

§ 2° Na hipotese a que se refere o §1° deve ser concedido aos cotistas 0 prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacéo.

§ 3° O regulamento pode estabelecer quorum qualificado para as deliberacdes,
inclusive as relativas as matérias previstas no art. 65.
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83° Na hipotese de destituicdo do administrador de fundo aberto, o quorum
qualificado a que se refere 0 caput ndo podera ultrapassar metade mais uma das
cotas emitidas.

§ 4° Na hipotese de destituicdo do administrador de fundo aberto, o quorum
qualificado a que se refere o caput ndo pode ultrapassar metade mais uma das cotas
emitidas.

Art. 53. Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do fundo inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembléia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Art. 72.  As deliberacbes relativas & aprovacdo das demonstraces contdbeis do
fundo que nédo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

Art. 73. Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do fundo inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Parégrafo Unico. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacéo escrita
ou eletrdnica, desde que recebida pelo administrador antes do inicio da assembléia,
observado o disposto no regulamento.

Art. 71. (...) Paréagrafo Unico. Os cotistas também podem votar por meio de
comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida pelo administrador antes do
inicio da assembleia, observado o disposto no regulamento.

Art. 54. N&o podem votar nas assembléias gerais do fundo:
I — seu administrador e seu gestor;
I — os sdcios, diretores e funcionarios do administrador ou do gestor;

Il — empresas ligadas ao administrador ou ao gestor, seus socios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servigos do fundo, seus socios, diretores e funcionérios.

Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas nos incisos | a 1V nfo se aplica a vedagio

Art. 74. N&o podem votar nas assembleias gerais do fundo:
| — seu administrador e seu gestor;
Il — os sécios, diretores e funcionarios do administrador ou do gestor;

Il — empresas ligadas ao administrador ou ao gestor, seus socios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servigos do fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico. Nao se aplica a vedacéo prevista neste artigo quando:
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prevista neste artigo quando se tratar de fundo de que sejam os Unicos cotistas, ou na
hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
prépria assembléia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente
a assembléia em que se dara a permissdo de voto.

I — 0s Unicos cotistas forem as pessoas mencionadas nos incisos | a IV; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente
a assembleia em que se dara a permissao de voto.

Art. 55. O resumo das decisOes da assembléia geral devera ser enviado a cada
cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizagdo da assembléia,
podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta que for enviado ap6s a
comunicacgdo de que trata o art. 68, II.

Paragrafo Gnico. Caso a assembléia geral seja realizada nos ltimos dez dias do més,
a comunicagdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizacdo da assembléia.

Art. 75. O resumo das decisBes da assembleia geral deve ser enviado a cada cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a data de realizagdo da assembleia, podendo ser
utilizado para tal finalidade o extrato de conta de que trata o art. 55, inciso Il.

Paragrafo Unico. Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicacdo de que trata o caput pode ser efetuada no extrato de conta
relativo ao més seguinte ao da realizagdo da assembleia.

CAPITULO VI
DA ADMINISTRAGCAO

Secéo |
Das Disposi¢des Gerais

Art. 56. A administracdo do fundo compreende o conjunto de servigos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutencdo do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados, por
escrito, em nome do fundo.

§1° O administrador podera contratar, em nome do fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, com a exclusdo de
quaisquer outros ndo listados:

CAPITULO VIII - ADMINISTRACAO

Secdo | — DisposicGes Gerais

Art. 76. A administracdo do fundo compreende o conjunto de servigos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutencéo do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por terceiros por ele contratados, por
escrito, em nome do fundo.

§ 2° O administrador pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os para o fundo, com a exclusdo de
quaisquer outros ndo listados:
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I — a gestdo da carteira do fundo;

Il — a consultoria de investimentos;

111 — as atividades de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros;
IV — a distribuicdo de cotas;

V — a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas;

VI - custddia de ativos financeiros; e

VII - classificagao de risco por agéncia especializada constituida no Pais.

| — gestdo da carteira do fundo;

Il — consultoria de investimentos, inclusive aquela de que trata o art. 82;

111 — atividades de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros;
IV —distribuicdo de cotas;

V — escrituracdo da emissao e resgate de cotas;

VI - custddia de ativos financeiros; e

VII - classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no Pais.

§ 2° Gestdo da carteira do fundo é a gestdo profissional, conforme estabelecido no
seu regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, desempenhada por pessoa
natural ou juridica credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela CVM, tendo o gestor poderes para:

I — negociar, em nome do fundo de investimento, os ativos financeiros do fundo; e

Il — exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo fundo,
realizando todas as demais acBes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do fundo.

8 3° A gestéo da carteira do fundo é a gestdo profissional, conforme estabelecido no
seu regulamento, dos ativos financeiros dela integrantes, desempenhada por pessoa
natural ou juridica credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios pela CVM, tendo poderes para:

| — negociar e contratar, em nome do fundo de investimento, os ativos financeiros do
fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo & negociacdo e contratacdo dos referidos ativos financeiros, qualquer que
seja a sua natureza, representando o fundo de investimento, para todos os fins de
direito, para essa finalidade; e

Il — exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo fundo,
realizando todas as demais acBGes necessarias para tal exercicio, observado o

disposto na politica de voto do fundo.

§ 4° O gestor deve encaminhar ao administrador do fundo, nos 5 (cinco) dias Uteis
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subsequentes a sua assinatura, uma via original de cada documento que firmar em
nome do fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horérios previamente
estabelecidos pelo administrador, de copia dos documentos firmados ou
informagGes que permitam a este Gltimo o correto cumprimento de suas obrigagoes
legais e regulamentares para com o fundo.

Art. 57. A contratacdo de terceiros devidamente habilitados ou autorizados para a
prestacdo dos servigos de administragdo, conforme mencionado no art. 56, é
faculdade do fundo, sendo obrigatéria a contratacdo dos servigos de auditoria
independente (art. 84) e, quando ndo estiver o administrador devidamente
autorizado ou credenciado para a sua prestacdo, 0s servicos previstos nos incisos 111,
IV,VeVl

81° Compete ao administrador, na qualidade de representante do fundo, efetuar as
contratagbes dos prestadores de servigos, mediante prévia e criteriosa andlise e
selecdo do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

8 2° Os contratos firmados na forma do § 1°, referentes aos servicos prestados nos
incisos I, Il e V do § 1° do art. 56, deverdo conter clausula que estipule a
responsabilidade solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados
pelo fundo, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas
contrdrias a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

83° Independente da responsabilidade solidaria a que se refere 0 § 2° o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que
der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

84° Os contratos de prestacdo de servicos de administragdo firmados com terceiros
pelo administrador, em nome do fundo, devem ser mantidos pelo administrador e

Art. 77. A contratacdo de terceiros devidamente habilitados ou autorizados para a
prestacdo dos servigos de administragcdo, conforme mencionado no art. 76, é
faculdade do fundo, sendo obrigatéria a contratacdo dos servicos de auditoria
independente referido no art. 64 e, quando ndo estiver o administrador devidamente
autorizado ou credenciado para a sua prestacdo, 0s servicos previstos nos incisos 111,
IV, Ve VIdo §2°do art. 76.

§ 1° Compete ao administrador, na qualidade de representante do fundo, efetuar as
contratacfes dos prestadores de servigos, mediante prévia e criteriosa analise e
selecdo do contratado, devendo, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

§ 2° Os contratos firmados na forma do § 1°, referentes aos servicos prestados nos
incisos I, 1ll e V do § 2° do art. 76, devem conter clausula que estipule a
responsabilidade solidaria entre o administrador do fundo e os terceiros contratados
pelo fundo por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas
contrérias a lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

§ 3° Independente da responsabilidade solidaria a que se refere 0 § 2° o
administrador responde por prejuizos decorrentes de atos e omissdes proprios a que
der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

§ 4° Sem prejuizo do disposto no § 2°, o administrador e cada prestador de servico
contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias,
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respectivos contratados & disposicédo da CVM.

85° Sem prejuizo do disposto no § 2°, o administrador e cada prestador de servico
contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias,
por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do fundo e as
disposicdes regulamentares aplicveis.

86° Os fundos administrados por instituicGes financeiras ndo precisam contratar 0s
servicos previstos nos incisos Il e V, do art. 56 quando os mesmos forem
executados pelos seus administradores, que nestes casos serdo considerados
autorizadas para a sua prestacao.

por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento do fundo e as
disposicoes regulamentares aplicaveis.

8 5° Os fundos administrados por instituicdes financeiras ndo precisam contratar os
servigos previstos nos incisos Il e V do §2° do art. 76 quando os mesmos forem
executados pelos seus administradores, que nestes casos sdo considerados
autorizados para a sua prestacéo.

Art. 58. O administrador, observadas as limitacfes legais e as previstas nesta
Instrucdo, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
fundo de investimento, sendo responsavel pela constituicdo do fundo e pela
prestacéo de informagdes & CVM, na forma desta Instrucdo e quando solicitada.

Art. 78. O administrador, observadas as limitacGes legais e as previstas nesta
Instrucdo, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
fundo de investimento, sendo responsavel pela constituicio do fundo e pela
prestacéo de informagdes a CVM na forma desta Instrugdo e quando solicitado.

Art. 59. Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador de
servicos de custddia de valores mobiliarios, o fundo deve contratar instituicdo
credenciada para esta atividade.

Paragrafo Unico. Os contratos de custddia devem conter clausula que:
I — estipule que somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por
seus representantes legais ou mandatérios, devidamente autorizado, podem ser

acatadas pela instituicdo custodiante;

Il — vede ao custodiante a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operag6es do fundo; e

Art. 79. Os contratos de custodia devem, além de observar o que dispde a Instrugdo
especifica que trata de custddia de valores mobiliarios, conter clausula que:

| — estipule que somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por
seus representantes legais ou mandatérios, devidamente autorizados, podem ser
acatadas pela instituicdo custodiante; e

Il — vede ao custodiante a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operag6es do fundo.
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111 — estipule com clareza o preco dos servicos.

Art. 60. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser
expedidas com a identifica¢do precisa do fundo de investimento em nome do qual
elas devem ser executadas.

Paragrafo Gnico. Quando uma mesma pessoa juridica administrar diversos fundos,
serd admitido o grupamento de ordens, desde que o administrador tenha implantado
sistema que possibilite o rateio, entre os fundos, das compras e vendas feitas, através
de critérios equitativos e preestabelecidos, devendo o registro de tal reparticdo ser
mantido a disposi¢do da CVM pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Art. 80. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser
expedidas com a identificacdo precisa do fundo de investimento em nome do qual
elas devem ser executadas.

§ 1° Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestdo de diversos
fundos, sera admitido o grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica
tenha implantado processos que possibilitem o rateio, entre os fundos, das compras
e vendas realizadas, por meio de critérios equitativos, preestabelecidos,
formalizados e passiveis de verificacao.

8 2° Nos casos de contratacdo de gestdo da carteira do fundo prevista no inciso | do
82° do art. 76, a instituicdo administradora do fundo deve possuir mecanismos de
controle e de acompanhamento suficientes para a supervisdo das atividades
executadas pelos gestores contratados.

Secdo Il
Da Remuneracéo

Art. 61. O regulamento deve dispor sobre a taxa de administragéo, que remunerara
todos os servigos indicados nos incisos | a VV do § 1° do art. 56, podendo haver
remuneracdo baseada no resultado do fundo (taxa de performance) nos termos desta
Instrugdo, bem como taxa de ingresso e saida.

Secdo Il — Remuneragéo
Art. 83. O regulamento deve dispor sobre a taxa de administracdo, taxa de
performance, bem como taxa de ingresso e saida, nos termos desta Instrucao.
Art. 2° Para os efeitos desta Instru¢do, entende-se por:
XL - taxa de administracdo: taxa cobrada dos cotistas do fundo para remunerar o

administrador do fundo e os prestadores dos servigos previstos no art. 76, §2°,
incisos | a VII, observado o art. 83, §6°;
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XLI - taxa de performance: taxa cobrada dos cotistas em funcdo do resultado do
fundo ou do cotista;

XLII - taxa de entrada: taxa paga pelo cotista ao aplicar recursos em um fundo de
investimento, conforme previsto no regulamento;

XLII - taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao resgatar recursos de um fundo,
conforme previsto no regulamento;

81° Cumpre ao administrador zelar para que as despesas com a contratacdo de
terceiros prestadores de servicos ndo excedam o montante total da taxa de
administracdo fixada no regulamento, correndo as suas expensas 0 pagamento de
quaisquer despesas que ultrapassem esse limite.

Art. 83. (...) § 1° Cumpre ao administrador zelar para que as despesas com a
contratacdo de terceiros prestadores de servi¢os ndo excedam o montante total da
taxa de administracdo fixada no regulamento, correndo as suas expensas O
pagamento de quaisquer despesas que ultrapassem esse limite.

§ 2° As taxas previstas no caput ndo podem ser aumentadas sem prévia aprovacdo
da assembleia geral, mas podem ser reduzidas unilateralmente pelo administrador,
que deve comunicar esse fato, de imediato, a CVM e aos cotistas, promovendo a
devida alteracéo no regulamento e, se for o caso, na ldmina e no prospecto.

Art. 83. (...) 8 2° As taxas previstas no caput ndo podem ser aumentadas sem prévia
aprovacdo da assembleia geral, mas podem ser reduzidas unilateralmente pelo
administrador, que deve comunicar esse fato, de imediato, a CVM e aos cotistas,
promovendo a devida alteracdo no regulamento e, se for o caso, na lamina.

Art. 46. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo:

111 — envolver reducdo da taxa de administrag&o.

83° Nos fundos abertos, as taxas de administracdo e de performance devem ser
provisionadas por dia til, sempre como despesa do fundo e apropriadas conforme
estabelecido no regulamento.

Art. 83. (...) 8 3° Nos fundos abertos, as taxas de administracdo e de performance
devem ser provisionadas por dia Gtil, sempre como despesa do fundo e apropriadas
conforme estabelecido no regulamento.

84° Os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas, nao

Art. 83. (...) § 4° Os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
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destinados exclusivamente a investidores qualificados, que adquirirem, nos limites
desta Instrucdo, cotas de outros fundos de investimento, deverdo estabelecer em seu
regulamento que a taxa de administracdo cobrada pelo administrador compreende a
taxa de administra¢do dos fundos de investimento em que investirem.

gue adquirirem, nos limites desta Instrucéo, cotas de outros fundos de investimento,
devem estabelecer em seu regulamento que a taxa de administracdo cobrada pelo
administrador compreende a taxa de administracdo dos fundos de investimento em
que investirem.

85° O disposto no parégrafo anterior ndo impede que o regulamento do fundo
estabeleca uma taxa de administragdo méaxima, compreendendo a taxa de
administracdo dos fundos em que invista, e uma taxa de administracdo minima, que
ndo inclua a taxa de administracdo dos fundos em que invista, caso em que:

| — 0 prospecto deve destacar ambas as taxas, esclarecendo sua distingao; e

Il — o prospecto e qualquer material de divulgacdo que efetue comparacdo de
qualquer natureza entre fundos, devera referir-se, na comparagéo, apenas a taxa
méaxima, permitida a referéncia, em nota, a taxa minima e a taxa efetiva em outros
periodos, se houver.

Art. 83. (...) 8§ 5° Para efeitos do disposto no pardgrafo anterior, é permitido que o
regulamento do fundo estabeleca uma taxa de administragdo maxima,
compreendendo a taxa de administracdo dos fundos em que invista, e uma taxa de
administragdo minima, que ndo inclua a taxa de administracdo dos fundos em que
invista, caso em que:

| —a lamina deve destacar a taxa maxima; e

Il — qualquer canal ou material de divulgacdo que efetue comparagdo de qualquer
natureza entre fundos, deve referir-se, na comparagdo, apenas a taxa maxima,
permitida a referéncia, em nota, a taxa minima e a taxa efetiva em outros periodos,
se houver.

86° Além das despesas com os servigos referidos no caput, a taxa de administragéo
poderéa abranger as despesas com o servico indicado no inciso VII do § 1° do art. 56,
observado o disposto nos §§ 5° e 7° do art. 41.

Art. 83. (...) § 6° A taxa de administracdo pode abranger as despesas com 0 Servico
indicado no inciso VII do § 2° do art. 76, desde que tal possibilidade conste do
regulamento e seja observado o art. 81.

Art. 62. O regulamento podera estabelecer a cobranca da taxa de performance,
ressalvada a vedagdo de que tratam os arts. 93, 94 e 95.

§1° A cobranca da taxa de performance deve atender aos seguintes critérios:

I — vinculagdo a um parametro de referéncia compativel com a politica de
investimento do fundo e com os titulos que efetivamente a componham;

Art. 84. O regulamento pode estabelecer a cobranca da taxa de performance,
ressalvada a vedacédo de que trata o art. 104, paragrafo Gnico, inciso I11.

§ 1° A cobranga da taxa de performance deve atender aos seguintes critérios:

I — vinculagdo a um indice de referéncia verificavel, originado por fonte
independente, compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos
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Il — vedagdo da vinculacdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100%
do parédmetro de referéncia;

111 — cobranca por periodo, no minimo, semestral; e

IV — cobranga ap6s a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de
administracéo.

§2° Ressalvado o disposto no paragrafo 4° deste artigo, é vedada a cobrancga de taxa
de performance quando o valor da cota do fundo for inferior ao seu valor por
ocasido da Ultima cobranca efetuada.

gue efetivamente a componham;

Il — vedacdo da vinculacdo da taxa de performance a percentuais inferiores a 100%
do indice de referéncia;

111 — cobranca por periodo, no minimo, semestral; e

IV — cobranga ap6s a deducdo de todas as despesas, inclusive da taxa de
administracdo.

§ 2° E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do fundo
for inferior ao seu valor por ocasido da Gltima cobranca efetuada.

§3° E permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do cotista que
aplicar recursos no fundo posteriormente a data da Ultima cobranca, exclusivamente
nos casos em que o valor da cota adquirida for inferior ao valor da mesma na data da
Gltima cobranga de performance efetuada.

Art. 85. O regulamento do fundo deve especificar se a taxa de performance é
cobrada:

I — com base no resultado do fundo (método do ativo);

Il — com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada cotista (método do
passivo); ou

11l = com base no resultado do fundo, acrescida de ajustes individuais (método do
ajuste), exclusivamente nas aplicacOes efetuadas posteriormente a data da Gltima
cobranca de taxa de performance, até o primeiro pagamento de taxa de performance
como despesa do fundo, promovendo a correta individualizacdo dessa despesa entre
0s cotistas.

Paréagrafo Unico. Para o fundo que optar pelo célculo da taxa de performance nos
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termos do inciso IlI:

I — na emissdo de cotas, deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia seguinte
ao da efetiva disponibilidade, sempre antes de descontada a provisdo para o
pagamento da taxa de performance, cabendo ao ajuste individual corrigir qualquer
beneficio ou prejuizo que possa surgir em relacdo as demais cotas do fundo;

Il — o ajuste individual é calculado de acordo com a situagdo particular de cada
aplicacdo do cotista e ndo é despesa do fundo; e

Il — a implementacdo do ajuste individual pode resultar, conforme o caso, no
cancelamento ou emissdo de cotas para 0 respectivo cotista no momento do
pagamento da taxa de performance, ou no resgate, o que ocorrer primeiro, devendo
tal valor ser indicado nos correspondentes extratos de conta.

84° Os fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados podem cobrar
taxa de performance de acordo com o que dispuser o seu regulamento, estando
dispensados de observar o disposto neste artigo.

Art. 86. Desde que expressamente previsto em seus regulamentos ficam
dispensados de observar:

| — o disposto no §1° do art. 84, os fundos destinados exclusivamente a investidores
qualificados; e

Il — o disposto nos §81°, 2° e 3° do art. 84, os fundos destinados exclusivamente a
investidores profissionais.

Art. 63. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos
de administracdo do fundo, podem ser constituidos, por iniciativa dos cotistas, do
administrador ou do gestor, conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos, 0s quais ndo podem ser remunerados as expensas do fundo.

81° As atribuicGes, a composicdo e os requisitos para convocacdo e deliberacdo dos

Art. 82. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos
de administracdo do fundo, podem ser constituidos, por iniciativa dos cotistas, do
administrador ou do gestor, conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos.

§ 1° As atribuicOes, a composicdo, e os requisitos para convocacdo e deliberagdo
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conselhos e comités deverao estar estabelecidos em regulamento.

§2° A existéncia de conselhos ndo exime o administrador ou o gestor da
responsabilidade sobre as operacGes da carteira do fundo.

§3° Os membros do conselho ou comité deverdo informar ao administrador, e este
deverd informar aos cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o fundo.

dos conselhos e comités devem estar estabelecidos em regulamento.

§ 2° A existéncia de conselhos ndo exime o administrador ou o gestor da
responsabilidade sobre as operac@es da carteira do fundo.

§ 3° Os membros do conselho ou comité devem informar ao administrador, e este
aos cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de conflito de interesses com o fundo.

Secdo Il
Das Vedagdes

Art. 64. E vedado ao administrador praticar os seguintes atos em nome do fundo:

I — receber depdsito em conta corrente;

I — contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

111 — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI — realizar operagBes com acOes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcéo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de
distribuicbes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de

debéntures em acdes, exercicio de bdnus de subscri¢do e nos casos em que a CVM
tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

Secdo Il — Vedagbes ao administrador

Art. 87. E vedado ao administrador praticar os seguintes atos em nome do fundo:
| — receber depdsito em conta corrente;
I — contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

111 — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, ressalvada
hipotese prevista no art. 119, inciso V;

IV — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas
subscritas;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI - realizar operagBes com aces fora de bolsa de valores ou de mercado de balcéo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de
distribuicbes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de
debéntures em acdes, exercicio de bdnus de subscri¢do e nos casos em que a CVM
tenha concedido prévia e expressa autorizagao;
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VII — utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e

VIII - praticar qualquer ato de liberalidade.

Pardgrafo Gnico. Os fundos de investimento poderdo utilizar seus ativos para
prestacdo de garantias de operagBes proprias, bem como emprestar e tomar ativos
financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

VII — utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas; e

VIII - praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. Os fundos de investimento poderdo utilizar seus ativos para
prestacdo de garantias de operagBes proprias, bem como emprestar e tomar ativos
financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

Secédo IV
Das Obrigages do Administrador do Fundo

Art. 65. Incluem-se entre as obriga¢des do administrador, além das demais previstas
nesta Instrucdo:

Secdo IV — Obrigagdes do administrador e do gestor

Art. 88. Incluem-se entre as obriga¢des do administrador, além das demais previstas
nesta Instrugdo:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;
¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do fundo; e

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;
¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do fundo; e
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) a documentacéo relativa as opera¢des do fundo, pelo prazo de cinco anos.

Il — no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso anterior até o término do mesmo;

111 - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de fundo fechado em
bolsa de valores ou em mercado de balcéo organizado;

IV — pagar a multa cominatdria, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos nesta Instrucdo;

VI - elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VII desta Instrucao;

VIl — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo fundo, bem como as demais informagdes cadastrais;

X — custear as despesas com elaboragdo e distribuicdo do material de divulgacdo do
fundo, inclusive do prospecto e da lamina;

XII — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duavidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento ou
prospecto do fundo;

X111l — observar as disposi¢es constantes do regulamento e do prospecto;

XIV — cumprir as deliberacGes da assembléia geral; e

XV — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo.

) a documentacéo relativa as operagdes do fundo.

Art. 137. (...) VI —registros e documentos de que trata o art. 88, inciso I; e

Art. 137. O administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo

administrativo, os seguintes documentos:

Art. 88. (...) Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacéo das cotas de fundo
fechado em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado;

Il — pagar a multa cominatoria, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos nesta Instrucdo;

IV — elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VI desta Instrucéo;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados
pelo fundo, bem como as demais informacges cadastrais;

VI — custear as despesas com elaboracéo e distribuicdo do material de divulgagéo do
fundo, inclusive da lamina;

VIl — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento do
fundo;

VIII - observar as disposi¢des constantes do regulamento;

IX — cumprir as deliberagdes da assembleia geral; e

X — fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo fundo.
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Paragrafo Unico. O servico de atendimento ao cotista deve ser subordinado
diretamente ao diretor responsavel perante a CVM pela administragdo do fundo ou a
outro diretor especialmente indicado & CVM para essa funcéo, ou ainda, conforme o
caso, a um diretor indicado pela institui¢do responsavel pela distribui¢do ou gestdo
do fundo, contratado pelo fundo.

Paragrafo Unico. O servico de atendimento ao cotista deve ser subordinado
diretamente ao diretor responsavel perante a CVM pela administragdo do fundo ou a
outro diretor especialmente indicado & CVM para essa funcdo, ou ainda, conforme o
caso, a um diretor indicado pela institui¢do responsavel pela distribui¢do ou gestao
do fundo, contratado pelo fundo.

Secdo IV-A
Das Normas de Conduta

Art. 65 —A. O administrador e o gestor estdo obrigados a adotar as seguintes normas
de conduta:

I — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢fes para o fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em
relagdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragdo ou gestéo;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patriménio e das atividades do fundo, ressalvado o que dispuser o regulamento
sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo; e

Il — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis.

Secdo V — Normas de Conduta

Art. 90. O administrador e o gestor estdo obrigados a adotar as seguintes normas de
conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢6es para o fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos cotistas e do fundo, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragdo ou gest&o;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes
do patrim6nio e das atividades do fundo, ressalvado o que dispuser o regulamento
sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo; e

Il — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo unico. O administrador e o gestor devem transferir ao fundo qualquer

§1° O administrador e o gestor devem transferir ao fundo qualquer beneficio ou
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beneficio ou vantagem que possam alcangcar em decorréncia de sua condicdo,
admitindo-se, contudo, que o administrador e o gestor de fundo de cotas sejam
remunerados pelo administrador do fundo investido.

vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

§ 2° E vedado ao administrador, gestor ou partes a eles relacionadas o recebimento
de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente por meio
de partes relacionadas, que potencialmente prejudique a independéncia na atividade
de gestdo do fundo.

Secdo IV-B
Gerenciamento do Risco de Liquidez

Art. 65-B. O administrador deve adotar as politicas, praticas e controles internos
necessarios para que a liquidez da carteira do fundo seja compativel com:

I — 0s prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e

Il — o cumprimento das obrigac6es do fundo.

§ 1° As politicas, praticas e controles internos de que trata o caput devem levar em
conta, no minimo:

I —a liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;

Il — as obrigacBes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras
garantias;

Il — os valores de resgate esperados em condigdes ordindrias, calculados com
critérios estatisticos consistentes e verificaveis; e

IV — o grau de disperséao da propriedade das cotas.

Art. 89. O administrador e o gestor devem adotar as politicas, procedimentos e
controles internos necessarios para que a liquidez da carteira do fundo seja
compativel com:

| — 0s prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e

Il — o cumprimento das obrigac6es do fundo.

§ 1° As politicas, procedimentos e controles internos de que trata o caput devem
levar em conta, no minimo:

| —a liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;

Il — as obriga¢bes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras
garantias;

Il — os valores de resgate esperados em condigdes ordindrias, calculados com
critérios estatisticos consistentes e verificaveis; e

IV — o grau de dispersao da propriedade das cotas.
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§ 2° O administrador deve submeter a carteira do fundo a testes de estresse
periddicos com cendrios que levem em consideragdo, no minimo, as movimentacées
do passivo, liquidez dos ativos, obrigac@es e a cotiza¢do do fundo.

§ 3° A periodicidade de que trata o § 2° deste artigo deve ser adequada as
caracteristicas do fundo, as variacdes histdricas dos cendrios eleitos para o teste, e as
condi¢des de mercado vigentes.

§ 4° Os critérios utilizados na elaboracédo das politicas, praticas e controles internos
de liquidez, inclusive em cendrios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de
verificacao.

§ 5°
administrador deve diligentemente avaliar a liquidez do fundo
considerando, no minimo:

Caso o fundo invista em cotas de outros fundos de investimento, o
investido,
I — o0 volume investido;

Il — as regras de pagamento de resgate do fundo investido; e

111 — os sistemas e ferramentas de gestdo de liquidez utilizados pelo administrador e
gestor do fundo investido.

8 6° As disposicOes deste artigo ndo se aplicam aos fundos fechados.

§ 2° O administrador deve submeter a carteira do fundo a testes de estresse
periodicos com cendrios que levem em consideragdo, no minimo, as movimentagGes
do passivo, liquidez dos ativos, obrigacdes e a cotiza¢do do fundo.

8 3° A periodicidade de que trata 0 § 2° deste artigo deve ser adequada as
caracteristicas do fundo, as variaces histdricas dos cendrios eleitos para o teste, e as
condi¢des de mercado vigentes.

§ 4° Os critérios utilizados na elaboragdo das politicas, procedimentos e controles
internos de liquidez, inclusive em cendrios de estresse, devem ser consistentes e
passiveis de verificacao.

§ 5° Caso o fundo invista em cotas de outros fundos de investimento, o
administrador deve diligentemente avaliar a liquidez do fundo investido,
considerando, no minimo:

I — 0 volume investido;

Il — as regras de pagamento de resgate do fundo investido; e

111 — os sistemas e ferramentas de gestdo de liquidez utilizados pelo administrador e
gestor do fundo investido.

8 6° As disposicOes deste artigo ndo se aplicam aos fundos fechados.

Secdo V
Da Substitui¢do do Administrador e do Gestor

Art. 66. O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser substituidos nas
hipéteses de:

Secdo VI — Substituicdo do Administrador e do Gestor

Art. 91. O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser substituidos nas
hipéteses de:
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I — descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira,
por decisdo da CVM;

Il — renlincia; ou

111 — destituicdo, por deliberacdo da assembléia geral.

| — descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira,
por decisdo da CVM;

Il - renlincia; ou

111 — destituicdo, por deliberagdo da assembleia geral.

Art. 67. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, ficara o administrador
obrigado a convocar imediatamente a assembléia geral para eleger seu substituto, a
se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, ou a
CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da assembléia geral.

81° No caso de rentincia, o administrador devera permanecer no exercicio de suas
funcBes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pelo administrador.

8§2° No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador
temporario até a elei¢do de nova administracéo.

Art. 92. Nas hipdteses de renincia ou descredenciamento, fica 0 administrador
obrigado a convocar imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a
se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer caso, ou a
CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da assembleia geral.

81° No caso de renuncia, o administrador deve permanecer no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias, sob pena de liquidacdo do fundo pelo administrador.

§2° No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario
até a eleigdo de nova administragdo.

CAPITULO VII
DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E DE RESULTADOS

Secéo |
Das Informacg6es Periddicas

Art. 68. O administrador do fundo esta obrigado a:

CAPITULO VI - DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E DE RESULTADOS

Secdo | — Informag@es Periddicas

Art. 55. O administrador do fundo esté obrigado a:

I — divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do fundo aberto;

| — divulgar o valor da cota e do patriménio liquido do fundo aberto:
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a) diariamente; ou

b) para fundos que nao oferecam liquidez diaria a seus cotistas, em periodicidade
compativel com a liquidez do fundo, desde que expressamente previsto em seu
regulamento;

Il — remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta contendo:

a) nome do fundo e 0 nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;
c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacao ocorrida
ao longo do mesmo;

e) rentabilidade do fundo auferida entre o Gltimo dia Gtil do més anterior e o Gltima
dia Gtil do més de referéncia do extrato;

f) data de emisséo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletronico e o enderego para correspondéncia do servico
mencionado no inciso XII do art. 65.

I — disponibilizar mensalmente aos cotistas extrato de conta contendo:
a) nome do fundo e 0 nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, enderego e nimero de registro do administrador no CNPJ;

) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacao ocorrida
ao longo do més;

e) rentabilidade do fundo auferida entre o dltimo dia Gtil do més anterior e o Ultimo
dia util do més de referéncia do extrato;

f) data de emissdo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrbnico e o enderego para correspondéncia do servico
mencionado no inciso VI do art. 88.

111 — disponibilizar as informacdes do fundo, inclusive as relativas a composicéo da
carteira, no minimo nos termos do art. 71 no tocante a periodicidade, prazo e teor
das informac6es, de forma equénime entre todos os cotistas;

111 — disponibilizar as informagdes do fundo, inclusive as relativas a composi¢do da
carteira, no minimo nos termos do art. 58 no tocante a periodicidade, prazo e teor
das informac6es, de forma equénime entre todos os cotistas;
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IV — remeter aos cotistas dos fundos ndo destinados exclusivamente a investidores
qualificados a demonstracdo de desempenho do fundo, até o dltimo dia atil de
fevereiro de cada ano; e

IV — disponibilizar aos cotistas dos fundos ndo destinados exclusivamente a
investidores qualificados a demonstracdo de desempenho do fundo até o Gltimo dia
atil de fevereiro de cada ano; e

V — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores
e sem protecdo de senha, o item 3 da demonstracdo de desempenho do fundo
relativo:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Gltimo dia util de fevereiro
de cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia Util de agosto de
cada ano.

V —divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores
e sem protec¢do de senha, a demonstracdo de desempenho do fundo relativo:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o Gltimo dia util de fevereiro
de cada ano; e

b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Ultimo dia Util de agosto de
cada ano.

§1° Caso o fundo possua posi¢Oes ou operagdes em curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira podera
omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira.

§ 2° Caso o fundo possua posi¢des ou operagdes em curso que possam Vvir a ser
prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composi¢do da carteira pode
omitir sua identificacdo e quantidade, registrando somente o valor e a percentagem
sobre o total da carteira.

§ 2° As operacOes omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser divulgadas
na forma do inciso Il do caput no prazo maximo de:

I — 30 (trinta) dias, improrrogéveis, nos fundos das classes “Curto Prazo” e
“Referenciado”; e

Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitagdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de

§ 3° As operacdes omitidas com base no parégrafo anterior devem ser divulgadas na
forma do inciso 111 do caput no prazo maximo de:

I — 30 (trinta) dias, improrrogaveis, nos fundos da classe “Renda Fixa” de que
tratam os 88 1°, 2° e 3° do art. 105; e

Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitagdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de
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180 (cento e oitenta dias).

180 (cento e oitenta dias).

§3° Caso o administrador divulgue a terceiros informagdes referentes a composicao
da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pelo
administrador aos prestadores de servigos do fundo, necessarias para a execucao de
suas atividades, bem como aos drgédos reguladores, auto-reguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacBes legais,
regulamentares e estatutérias por eles formuladas.

§ 4° Caso o administrador divulgue a terceiros informagdes referentes a composicao
da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pelo
administrador aos prestadores de servigos do fundo, necessarias para a execucao de
suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, autorreguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacBes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

8 4° A demonstracdo de desempenho prevista nos incisos 1V e V deve:

| — ser preparada para todos os fundos abertos em operacdo ha, no minimo, 1 (um)
ano na data base a que se refere a demonstracdo de desempenho; e

I — ser produzida conforme o modelo constante do Anexo V.

8 5° A demonstracdo de desempenho prevista nos incisos 1V e V do caput deve:

| — ser preparada para todos os fundos abertos em operacdo ha, no minimo, 1 (um)
ano na data base a que se refere a demonstracdo de desempenho; e

I — ser produzida conforme o modelo constante do Anexo 55.

§ 5° E facultado ao administrador do fundo formatar a demonstragio de
desempenho livremente desde que:

I — a ordem das informagdes seja mantida;

I1 — o contetido do Anexo 1V néo seja modificado;

111 - os logotipos e formatagéo néo dificultem o entendimento das informagoes; e
IV — quaisquer informacdes adicionais:

a) sejam acrescentadas ao final do documento;

§ 6° E facultado ao administrador do fundo formatar a demonstragio de
desempenho livremente desde que:

| — a ordem das informacdes seja mantida;

I1 — o contetido do Anexo 55 néo seja modificado;

111 - os logotipos e formatagéo nédo dificultem o entendimento das informagGes; e
IV — quaisquer informaces adicionais:

a) sejam acrescentadas ao final do documento;
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b) ndo dificultem o entendimento das informagdes contidas na demonstragdo de
desempenho; e

c) sejam consistentes com o conteGtdo da demonstracdo de desempenho e do
prospecto.

b) ndo dificultem o entendimento das informagdes contidas na demonstracdo de
desempenho; e

C) sejam consistentes com o contetdo da demonstracédo de desempenho.

8 6° Os fundos que realizem aplicacGes em outros fundos de investimento devem
acrescentar as suas proprias despesas as despesas dos fundos investidos.

8 7° Os fundos que realizem aplicacBes em outros fundos de investimento devem
acrescentar as despesas dos fundos investidos as suas proprias despesas.

§ 7° Para os efeitos do § 6°, os fundos:

I — devem considerar o valor das Gltimas despesas divulgadas pelo fundo investido
conforme inciso V do caput proporcionalmente aos montantes investidos e prazos de
aplicacdo; e

Il — estdo dispensados de consolidar as despesas dos fundos investidos quando estes
ndo estiverem obrigados a divulga-las em relagdo ao semestre anterior a data base da
demonstragdo de desempenho.

§ 8° Para os efeitos do § 7°, os fundos:

I — devem considerar o valor das Gltimas despesas divulgadas pelo fundo investido
conforme inciso V do caput proporcionalmente aos montantes investidos e prazos
de aplicacgdo; e

Il — estdo dispensados de consolidar as despesas dos fundos investidos quando estes
ndo estiverem obrigados a divulga-las em relagdo ao semestre anterior a data base da
demonstracdo de desempenho.

§ 8° Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados na
demonstracdo de desempenho e aqueles que teriam sido calculados para 0 mesmo
periodo com base nas demonstracfes contabeis auditadas, o administrador deve
enviar uma demonstracdo retificadora aos cotistas em até 15 dias Gteis da remessa
do parecer dos auditores independentes para a CVM, sem prejuizo da divulgagdo de
fato relevante nos termos do art. 72.

§ 9° Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados na
demonstracdo de desempenho e aqueles que teriam sido calculados para 0 mesmo
periodo com base nas demonstracfes contabeis auditadas, o administrador deve
enviar uma demonstracdo retificadora aos cotistas em até 15 (quinze) dias Uteis da
remessa do parecer dos auditores independentes para a CVM, sem prejuizo da
divulgacdo de fato relevante nos termos do art. 59.

Art. 69. O administrador ndo esta obrigado a cumprir o disposto no inciso Il do
artigo anterior nos casos em que 0 cotista, através de assinatura em documento

Art. 56. O administrador esta dispensado de cumprir a obrigacdo de que trata o
disposto no inciso Il do art. 55 especificamente com relagdo aos cotistas que
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especifico, expressamente optar pelo ndo recebimento do extrato.

Paragrafo Gnico. O administrador devera manter o documento previsto neste artigo a
disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

expressamente concordarem pelo ndo recebimento do extrato.

Art. 70. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador do fundo a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através
de meio eletrénico, o administrador ficara exonerado do dever de prestar-lhe as
informacdes previstas nesta Instrucdo a partir da Ultima correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Paragrafo Unico. O administrador deverd manter a correspondéncia devolvida a
disposicgéo da fiscalizagdo da CVM, enquanto o cotista ndo proceder ao resgate total
de suas cotas.

Art. 57. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador do fundo a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através
de meio eletrbnico, o administrador fica exonerado do dever de prestar-lhe as
informacdes previstas nesta Instrucéo a partir da Ultima correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

Paragrafo Unico. O administrador deve manter a correspondéncia devolvida ou o
registro eletrdnico a disposi¢do da fiscalizacdo da CVM, enquanto o cotista ndo
proceder ao resgate total de suas cotas.

Art. 71. O administrador deve remeter, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes
documentos, conforme modelos disponiveis na referida pagina:

Art. 58. O administrador deve remeter, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, o0s
seguintes documentos:

I — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicéo e diversificagdo de carteira; e

c) perfil mensal.

| — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificagdo de carteira;

c) perfil mensal; e
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111 — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstracGes contabeis acompanhadas do
parecer do auditor independente.

IV — formulario padronizado com as informacgdes bésicas do fundo, denominado
“Extrato de Informagdes sobre o Fundo”, sempre que houver alteracdo do
regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em
assembléia.

81° O prazo de retificagdo das informagdes é de 3 (trés) dias Uteis, contados do fim
do prazo estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

§ 2° Quando o fundo adotar politica que preveja o exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros detidos pelo fundo, o perfil mensal deve incluir:

a) o resumo do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere o perfil; e

b) justificativa sumaria do voto proferido ou as razdes sumarias para eventual
abstencdo ou ndo exercicio do direito de voto.

d) lamina de informacgdes essenciais;
Il — formulério de informagBes complementares, sempre que houver alteracdo do

seu contetido, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da mesma; e

111 — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstracBes contabeis acompanhadas do
parecer do auditor independente.

8 1° O prazo de retificagdo das informacdes é de 3 (trés) dias Gteis, contados do fim
do prazo estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

§ 2° Quando o fundo adotar politica que preveja o exercicio de direito de voto
decorrente dos ativos financeiros detidos pelo fundo, o perfil mensal deve incluir:

a) o resumo do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere o perfil; e

b) justificativa sumaria do voto proferido ou as razdes sumarias para eventual
abstencéo ou ndo exercicio do direito de voto.

Secéo Il
Das Informac@es Eventuais

Art. 72. O administrador € obrigado a divulgar imediatamente, por correspondéncia
a todos os cotistas e de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos financeiros integrantes de sua
carteira.

Secdo Il — Atos ou Fatos Relevantes

Art. 59. O administrador é obrigado a divulgar imediatamente a todos os cotistas na
forma prevista no regulamento do fundo e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos financeiros integrantes de
sua carteira.
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Paragrafo Gnico. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

§ 1° Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter tais cotas.

Secéo Il
Material de Divulgacdo

Art. 73. Qualquer material de divulgacéo do fundo deve:
I — ser consistente com o prospecto, quando houver, e o regulamento;

Il — ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os
riscos do investimento;

111 — ser identificado como material de divulgacéo; e
IV — mencionar a existéncia da lamina e do prospecto, quando houver, bem como os

enderecos na rede mundial de computadores nos quais tais documentos podem ser
obtidos.

Secdo IV — Material de Divulgacéao

Art. 48. Qualquer material de divulgacao do fundo deve:
| — ser consistente com o regulamento;

Il — ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para 0s
riscos do investimento;

111 — ser identificado como material de divulgacéo;

IV — mencionar a existéncia do regulamento, bem como o0s enderecos na rede
mundial de computadores nos quais tais documentos podem ser obtidos;

Art. 75. Qualquer divulgacdo de informacdo sobre os resultados do fundo s6 pode
ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir
da data da primeira emissdo de cotas.

Art. 49. Qualquer divulgacdo de informacéo sobre os resultados do fundo s6 pode
ser feita, por qualquer meio, apds um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir
da data da primeira emissdo de cotas.

Art. 76. Toda informacdo divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente:

I — mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

Il — contemplar, adicionalmente a informacéo divulgada, a rentabilidade mensal e a

Art. 50. Toda informacdo divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do fundo, deve obrigatoriamente:

I — mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

Il — contemplar, adicionalmente a informacédo divulgada, a rentabilidade mensal e a
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rentabilidade acumulada nos dltimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatéria, neste
caso, a discriminacdo més a més, ou no periodo decorrido desde a sua constituigdo,
se inferior, observado o disposto no artigo 75;

111 — ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12
(doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV - divulgar o valor da taxa de administracdo e da taxa de performance, se houver,
expressa no regulamento vigente nos Udltimos 12(doze) meses ou desde sua
constituicdo, se mais recente; e

V - destacar o publico alvo do fundo e as restrigdes quanto a captacdo, de forma a
ressaltar eventual impossibilidade, permanente ou temporaria, de acesso ao fundo
por parte de investidores em geral.

81° Caso o administrador contrate os servicos de empresa de classificacdo de risco,
devera apresentar, em todo o material de divulgacdo, o grau mais recente conferido
ao fundo, bem como a indicacdo de como obter maiores informacgdes sobre a
avaliacdo efetuada.

82° Caso haja mudanga na classificacdo de um fundo (art. 92), ou mudanca
significativa em sua politica de investimento, o administrador poderd divulgar,
adicional e separadamente a divulgacdo referida no inciso Il deste artigo, a
rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudanca, informando as razes dessa
dupla divulgacéo.

rentabilidade acumulada nos altimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatoria, neste
caso, a discriminagdo més a més, ou no periodo decorrido desde a sua constitui¢do,
se inferior, observado o disposto no art. 51;

111 — ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos dltimos 12
(doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV — divulgar a taxa de administragdo e a taxa de performance, se houver, expressa
no regulamento vigente nos dltimos 12 (doze) meses ou desde sua constituicdo, se
mais recente; e

V - destacar o publico alvo do fundo e as restri¢des quanto a captacdo, de forma a
ressaltar eventual impossibilidade, permanente ou temporaria, de acesso ao fundo
por parte de investidores em geral.

8 1° Caso o administrador contrate os servi¢os de empresa de classificagdo de risco,
deve apresentar, em todo o material de divulgacdo, o grau mais recente conferido ao
fundo, bem como a indicacdo de como obter maiores informacdes sobre a avaliacdo
efetuada.

§ 2° Caso haja mudanga na classificacdo de um fundo, conforme o art. 103, ou
mudanca significativa em sua politica de investimento, o administrador pode
divulgar, adicional e separadamente a divulgacao referida no inciso Il deste artigo, a
rentabilidade relativa ao periodo posterior a mudanca, informando as razes dessa
dupla divulgacéo.

Art. 77. A divulgacéo de rentabilidade devera ser acompanhada de comparagao, no
mesmo periodo, com indice de mercado compativel com a politica de investimento
do fundo, se houver.

Art. 51. A divulgacdo de rentabilidade deve ser acompanhada de comparagédo, no
mesmo periodo, com indice de mercado compativel com a politica de investimento
do fundo, se houver.
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Art. 78. No caso de divulgacdo de informagdes que tenham por base anélise
comparativa com outros fundos de investimento, devem ser informados
simultaneamente as datas, os periodos, a fonte das informagdes utilizadas, os
critérios de comparacdo adotados e tudo o mais que seja relevante para possibilitar
uma adequada avaliacdo, pelo mercado, dos dados comparativos divulgados.

Art. 52. No caso de divulgacdo de informacfes que tenham por base analise
comparativa com outros fundos de investimento, devem ser informados
simultaneamente as datas, os periodos, a fonte das informagdes utilizadas, 0s
critérios de comparacdo adotados e tudo o mais que seja relevante para possibilitar
uma adequada avaliacdo, pelo mercado, dos dados comparativos divulgados.

Art. 79. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informagdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com
destaque, de que:

I — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

Art. 53. Sempre que o material de divulgagdo apresentar informacgoes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com
destaque, de que:

| — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito.

Art. 79-A. A presente secdo ndo se aplica a lamina.

Art. 54. A presente se¢do ndo se aplica a lamina.

Secdo IV
Das Demonstracdes Contabeis e dos Relatérios de Auditoria

Art. 80. O fundo deve ter escrituracdo contébil propria, devendo as contas e
demonstragdes contabeis do mesmo serem segregadas das do administrador.

Secdo 111 — DemonstragGes Contabeis e dos Relatdrios de Auditoria

Art. 60. O fundo deve ter escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas das do administrador.

Art. 81. O exercicio do fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
serdo levantadas as demonstracGes contabeis do fundo relativas ao periodo findo.

Paragrafo Unico. A data do encerramento do exercicio do fundo deve coincidir com

Art. 61. O exercicio do fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstragdes contébeis do fundo relativas ao periodo
findo.

Paragrafo Gnico. A data do encerramento do exercicio do fundo deve coincidir com
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o fim de um dos meses do calendario civil.

o fim de um dos meses do calendario civil.

Art. 82. As demonstragdes contabeis devem ser colocadas a disposicao de qualquer
interessado que as solicitar ao administrador, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do periodo.

Art. 62. As demonstracdes contabeis devem ser colocadas a disposi¢do de qualquer
interessado que as solicitar ao administrador, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do periodo.

Art. 83. A elaboragdo das demonstracdes contabeis deve observar as normas
especificas baixadas pela CVM.

Art. 63. A elaboracdo das demonstragdes contabeis deve observar as normas
especificas baixadas pela CVM.

Art. 84. As demonstragdes contabeis do fundo devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Paragrafo Unico. A auditoria das demonstrages contébeis ndo é obrigatoria para
fundos em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

Art. 64. As demonstracdes contabeis do fundo devem ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Paragrafo Unico. A auditoria das demonstracBes contabeis ndo é obrigatoria para
fundos em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO VIII
DA CARTEIRA

Secéo |
Das Disposi¢es Gerais

Art. 85. O fundo deve manter seu patriménio aplicado em ativos financeiros,
conforme definicdo do art. 2° nos termos estabelecidos em seu regulamento,
observados os limites de que trata esta Instrucéo.

CAPITULO IX — CARTEIRA

Secdo | — Disposic¢des Gerais

Art. 93. O fundo deve manter seu patrimdnio aplicado em ativos financeiros nos
termos estabelecidos em seu regulamento, observados os limites de que trata esta
Instrugéo.

§ 1° Observado o disposto nos 8§ 5° e 6° do artigo 2°, o fundo podera manter em

Art. 96. (...) 8 7° O fundo deve observar os seguintes limites de concentragdo ao
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sua carteira ativos financeiros negociados no exterior, nas seguintes condicdes:

I — ilimitadamente, para os fundos classificados como “Divida Externa” e para 0s
fundos de qualquer classe que atendam o disposto no artigo 110-B;

Il — até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido para os fundos classificados
como “Multimercado”; e

Il — até 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, para os casos nao
contemplados nos incisos | e Il acima.

aplicar em ativos financeiros no exterior:

I — ilimitado, para os fundos classificados como “Fundo de Investimento no
Exterior”; e

Il — até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido para os fundos classificados
como “Renda Fixa”, “Acdes” e “Multimercado”.

§ 2° As aplicagBes em ativos no exterior, serdo consideradas, cumulativamente, no
calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade.

8 3° Na hipotese do § 1°, o regulamento, o prospecto e o0 material de venda do fundo
deverdo conter, com destaque, alerta de que o fundo estd autorizado a realizar
aplicacBes em ativos financeiros no exterior.

§ 4° Na hipotese do § 1° caso a politica de investimento do fundo permita a
aplicagdo em cotas de outros fundos, o administrador devera assegurar-se de que, na
consolidacdo das aplicacdes do fundo investidor com as dos fundos investidos, os
limites de aplicacdo ali referidos ndo serdo excedidos.

§ 8% As aplicagBes em ativos no exterior ndo sdo cumulativamente considerados no
calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade
de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Secdo Il
Dos Limites por Emissor

Art. 86. O fundo observara os seguintes limites de concentragdo por emissor, sem
prejuizo das normas aplicaveis a sua classe (art. 92):

Secdo Il — Limites por Emissor

Art. 97. O fundo observara os seguintes limites de concentragdo por emissor, sem
prejuizo das normas aplicaveis a sua classe (art. 103):
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| — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
companhia aberta;

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
fundo de investimento;

IV — até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou

institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

V - ndo havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

| — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do fundo quando o emissor for
companhia aberta;

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
fundo de investimento;

IV — até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for
pessoa hatural ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta

ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

V - ndo havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

§ 1° Para efeito de calculo dos limites estabelecidos no caput:

I — considerar-se-a emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o
patriménio separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela liquidacéo do
ativo financeiro;

Il — considerar-se-d0 como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico, assim
entendido o composto pelo emissor e por seus controladores, controlados, coligados
ou com ele submetidos a controle comum;

Il — considerar-se-4 controlador o titular de direitos que assegurem a
preponderancia nas deliberacdes e o poder de eleger a maioria dos administradores,
direta ou indiretamente;

§ 1° Para efeito de calculo dos limites estabelecidos no caput:

| — considerara-se emissor a pessoa natural ou juridica, o fundo de investimento e o
patriménio separado na forma da lei, obrigados ou coobrigados pela liquidacdo do
ativo financeiro;

Il — consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico, assim
entendido o composto pelo emissor e por seus controladores, controlados, coligados
ou com ele submetidos a controle comum;

111 — considera-se controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia
nas deliberacbes e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou
indiretamente;
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IV — considerar-se-d0 coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de
10% (dez por cento) ou mais do capital social ou do patriménio da outra, sem ser
sua controladora;

V - considerar-se-d0 submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que
tenham o mesmo controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de
companhias abertas com agdes negociadas em bolsa de valores em segmento de
listagem que exija no minimo 25% de ac¢6es em circulagdo no mercado.

IV — consideram-se coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10%
(dez por cento) ou mais do capital social ou do patrimdnio da outra, sem ser sua
controladora;

V — consideram-se submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham
0 mesmo controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias
abertas com ag¢des negociadas em bolsa de valores em segmento de listagem que
exija no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de agdes em circulagdo no mercado.

82° O fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio
liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissdo do administrador, do gestor ou
de empresas a eles ligadas, observando-se, ainda, cumulativamente, que:

| — é vedada a aquisicdo de a¢des de emissdo do administrador, exceto no caso do
fundo cuja politica de investimento consista em buscar reproduzir indice de mercado
do qual as acBes do administrador ou de companhias a ele ligadas fagcam parte, caso
em que tais a¢des poderdo ser adquiridas na mesma propor¢do de sua participacéo
no respectivo indice; e

Il — o regulamento devera dispor sobre o percentual maximo de aplicacdo em cotas
de fundos de investimento administrados por seu administrador, gestor ou empresa a
eles ligada, nos termos do inciso IV do § 1° deste artigo.

§ 3° O valor das posi¢oes do fundo em contratos derivativos sera considerado no
calculo dos limites estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relagéo:

I — a0 emissor do ativo subjacente; e
Il — & contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por

camaras ou prestadores de servicos de compensacéo e de liquidacéo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

82° O fundo ndo pode deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio
liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissdo do administrador, do gestor ou
de empresas a eles ligadas, observando-se, ainda, cumulativamente, que:

| — é vedada a aquisicdo de agdes de emissdo do administrador, exceto no caso do
fundo cuja politica de investimento consista em buscar reproduzir indice de mercado
do qual as a¢Bes do administrador ou de companhias a ele ligadas facam parte, caso
em que tais acdes podem ser adquiridas na mesma propor¢do de sua participagéo no
respectivo indice; e

Il — o regulamento deve dispor sobre o percentual maximo de aplicacdo em cotas de
fundos de investimento administrados por seu administrador, gestor ou empresa a
eles ligada, nos termos do inciso IV do § 1° deste artigo.

§ 3° O valor das posi¢bes do fundo em contratos derivativos é considerado no
calculo dos limites estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relagdo:

| — a0 emissor do ativo subjacente; e
Il — & contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por

camaras ou prestadores de servigos de compensacao e de liquidagdo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
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8§ 4° Para efeito do disposto no § 3°, os contratos derivativos serdo considerados em
funcdo do valor de exposicdo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posi¢des
detidas pelo fundo, apurado com base em metodologia consistente e passivel de
verificacdo.

8 5° Nas operacfes sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de
servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, as posicBes detidas pelo fundo em opera¢des com
uma mesma contraparte serdo consolidadas, observando-se, nesse caso, as posi¢es
liquidas de exposicéo, caso a compensacao bilateral ndo tenha sido contratualmente
afastada.

8 6° Nas operacGes compromissadas, os limites estabelecidos para os emissores
serdo observados:

I — em relagdo aos emissores dos ativos objeto:

a) quando alienados pelo fundo com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operacfes a termo a que se
refere o art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolugdo n° 3.339, de 2006, do
Conselho Monetario Nacional, sem prejuizo do disposto nos 8§ 4° e 5° deste artigo;
Il — em relacdo a contraparte do fundo, nas operacdes sem garantia de liquidacéo por
camaras ou prestadores de servicos de compensacgdo e de liquidacio autorizados a

funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

§ 7° N&o se submeterdo aos limites de que trata este artigo as operacgOes
compromissadas:

8 4° Para efeito do disposto no § 3°, os contratos derivativos sdo considerados em
funcédo do valor de exposicdo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicoes
detidas pelo fundo, apurado com base em metodologia consistente e passivel de
verificagdo.

8 5° Nas operacOes sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de
servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, as posicOes detidas pelo fundo em operacGes com
uma mesma contraparte devem ser consolidadas, observando-se, nesse caso, as
posi¢des liquidas de exposi¢do, caso a compensacdo bilateral ndo tenha sido
contratualmente afastada.

8 6° Nas operacBes compromissadas, 0s limites estabelecidos para os emissores
devem ser observados:

I — em relagdo aos emissores dos ativos objeto:

a) quando alienados pelo fundo com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operacGes a termo a que se
refere o art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolugéo n° 3.339, de 2006, do
Conselho Monetario Nacional, sem prejuizo do disposto nos 88 4° e 5° deste artigo;
Il — em relacéo a contraparte do fundo, nas operacdes sem garantia de liquidagao por
cdmaras ou prestadores de servicos de compensacgdo e de liquidacdo autorizados a

funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

§ 7° Na&o se submetem aos limites de que trata este artigo as operagles
compromissadas:
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I — lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pelo fundo, com compromisso de revenda, desde que contem com
garantia de liquidag8o por cdmaras ou prestadoras de servigos de compensagéo e de
liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; e

Il — de vendas a termo, referidas no art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a
Resolucdo n° 3.339, de 2006, do Conselho Monetario Nacional.

§ 8° Serdo observadas as disposicBes previstas nos 88 4° a 5° deste artigo nas
seguintes modalidades de opera¢des compromissadas:

I — as liquidaveis a critério de uma das partes (art. 1°, inciso I, alinea “c”, e inciso I,
alinea “c” do regulamento anexo a Resolucdo n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006, do
Conselho Monetério Nacional); e

Il — as de compra ou de venda a termo (art. 1°, incisos V e VI do regulamento anexo
a Resolucdo n° 3.339, de 2006, do Conselho Monetério Nacional).

| — lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pelo fundo, com compromisso de revenda, desde que contem com
garantia de liquidag8o por cdmaras ou prestadoras de servigos de compensagdo e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; e

Il — de vendas a termo, referidas no art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo a
Resolucdo n° 3.339, de 2006, do Conselho Monetario Nacional.

8 8° Devem ser observadas as disposi¢des previstas nos 8§88 4° a 5° deste artigo nas
seguintes modalidades de opera¢cdes compromissadas:

| — as liquidaveis a critério de uma das partes (art. 1°, inciso I, alinea “c”, e inciso I,
alinea “c” do regulamento anexo a Resolugdo n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006, do
Conselho Monetéario Nacional); e

Il — as de compra ou de venda a termo (art. 1°, incisos V e VI do regulamento anexo
a Resolucdo n° 3.339, de 2006, do Conselho Monetério Nacional).

§ 9° Os limites estabelecidos neste artigo ndo se aplicam as cotas de fundos de
investimento quando adquiridas por fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, os quais observardo o disposto no Capitulo X111 desta Instrugéo.

Art. 113. (...) 8 2° Os limites de concentracdo por emissor previstos no art. 97 ndo
se aplicam as cotas de fundos de investimento quando adquiridas por fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

§ 10 Com relacéo as aplica¢des dos fundos de investimento, que nao sejam fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, ficam vedadas:

I — as aplica¢des, pelo fundo, em cotas de fundos que nele invistam; e

Art. 94. E vedado ao fundo a aplicagio em cotas de fundos que nele invistam.

Il — as aplicagdes em cotas de fundos que ndo estejam previstos no inciso | do art.

Art. 98. (...) 8 4° Ressalvado o fundo enquadrado no art. 113, é vedado ao fundo a
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87 desta Instrugdo.

aplicacdo em cotas de fundos que ndo estejam previstos no inciso I.

§ 11. Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em cotas de
outros fundos, o administrador deverd assegurar-se de que, na consolidacdo das
aplicacbes do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de aplicacdo
referidos neste artigo ndo serdo excedidos, observado, entretanto, o disposto no art.
115-A.

Art. 99. (...) § 3° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagdo em
cotas de outros fundos, o administrador deve assegurar-se de que, na consolidacdo
das aplicacbes do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de
aplicacdo previstos ali referidos ndo sdo excedidos, observado o disposto no art.
116.

Secdo Il
Dos Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Art. 87. Cumulativamente aos limites por emissor, o fundo observara os seguintes
limites de concentracdo por modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo das

normas aplicaveis a sua classe (art. 92).

I — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo, para o conjunto dos
seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento registrados com base nesta Instrucéo;

Secdo IV — Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Art. 98. Cumulativamente aos limites por emissor, o fundo deve observar os
seguintes limites de concentracdo por modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo
das normas aplicaveis a sua classe (art. 103).

| — até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo, para o conjunto dos
seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento registrados com base nesta Instrucéo;

b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados
com base nesta Instrucdo;

b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados
com base nesta Instrugéo;

c) cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados registrados com base nesta Instrucao;

d) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados registrados com base nesta Instrugéo;

75




c) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII;
d) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC;

e) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIC-FIDC,;

f) cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado;

g) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

h) outros ativos financeiros ndo previstos no inciso Il deste artigo, desde que
permitidos pelo § 1° do art. 2° desta Instrucéo.

e) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII;
f) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

g) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC;

h) cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou no
mercado de balcéo organizado;

i) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

j) outros ativos financeiros ndo previstos no inciso Il deste artigo.

Il — ndo havera limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

a) titulos publicos federais e operagcdes compromissadas lastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros;

c) titulos de emisséo ou coobrigacao de instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; e

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, desde que registrados
na CVM e objeto de oferta publica de acordo com a Instrucdo CVM n° 400, de

2003, observado, ainda, o disposto no inciso I, do §10 do art. 86.

e) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no inciso I.

Il — ndo ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o
investimento em:

a) titulos publicos federais e operagcdes compromissadas lastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros;

c) titulos de emisséo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso I, desde que registrados
na CVM e objeto de oferta pablica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, observado, ainda, o disposto no §4°;

e) notas promissorias, debéntures e acles, desde que tenham sido emitidas por
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companhias abertas e objeto de oferta publica; e

f) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no inciso I.

§ 1° Os fundos de investimento poderdo ultrapassar o limite de que tratam as
alineas “a”, “b” e “f” do inciso I, desde que atendam ao disposto nos arts. 113 a 115.
8 2° As operagdes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados no
inciso | do caput deste artigo incluem-se no computo dos limites estabelecidos para
seus ativos subjacentes, observado o disposto no § 4° do art. 86.

§ 3° Aplicam-se aos ativos objeto das operagBes compromissadas em que o fundo
assuma compromisso de recompra os limites de aplicacdo de que trata o caput.

§ 1° Os fundos de investimento podem ultrapassar o limite de que tratam as alineas
“a”, “b” e “h” do inciso I, desde que atendam ao disposto nos arts. 114 e 115.

8 2° As operagfes com contratos derivativos referenciados nos ativos listados no
inciso | do caput deste artigo incluem-se no computo dos limites estabelecidos para
seus ativos subjacentes, observado o disposto no § 4° do art. 97.

§ 3° Aplicam-se aos ativos objeto das operagdes compromissadas em que o fundo
assuma compromisso de recompra os limites de aplicacdo de que trata o caput.

8§ 4° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em cotas de
outros fundos, o administrador devera assegurar-se de que, na consolidagdo das
aplicacdes do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de aplicacdo
referidos neste artigo ndo serdo excedidos, observado, entretanto, o disposto no art.
115-A.

Art. 99 (...) § 3° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em
cotas de outros fundos, o administrador deve assegurar-se de que, na consolidacao
das aplicacbes do fundo investidor com as dos fundos investidos, os limites de
aplicacdo previstos ali referidos ndo sdo excedidos, observado o disposto no art.
116.

Secédo IV
Dos Deveres do Administrador e do Gestor quanto aos Limites de Concentracéo

Art. 88. O administrador e o gestor respondem pela inobservancia dos limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composicédo e
concentracdo de carteira, e de concentracdo em fator de risco, estabelecidos nesta
Instrucdo e no Regulamento.

§1° Sem prejuizo da responsabilidade do gestor, o administrador devera informa-lo,

Sec¢do V — Deveres quanto aos Limites de Concentragao

Art. 99. O administrador responde pela inobservancia dos limites de composicédo e
concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco estabelecidos nesta
Instrugdo e no regulamento.

Art. 99 (...) § 4° Sem prejuizo da responsabilidade do gestor, o administrador deve
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e a CVM, da ocorréncia de desenquadramento, até final do dia seguinte a data do
desenguadramento.

§ 2° Os limites referidos nos arts. 86 e 87, ou estabelecidos no regulamento, devem
ser cumpridos diariamente, com base no patrimdnio liquido do fundo do dia dtil
imediatamente anterior.

informa-lo, e a CVM, da ocorréncia de desenquadramento, até o final do dia
seguinte a data do desenquadramento.

8 1° O administrador deve acompanhar o enquadramento aos limites referidos no
caput, que devem ser cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do
fundo do dia util imediatamente anterior.

§ 2° Caso o administrador contrate gestor para desempenhar atividade de gestdo
profissional em nome do fundo, o gestor também responde pela obrigacdo de que
trata o caput e 81°, ocasido em que cabe:

| — ao gestor avaliar sua observancia antes da realizacdo de opera¢cdes em nome do
fundo; e

Il — ao administrador acompanhar o enquadramento do fundo tdo logo as operagdes
sejam realizadas e diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor interesse dos
cotistas.

§ 3° O regulamento pode reduzir, mas ndo pode aumentar, os limites maximos
estabelecidos nos arts. 86 e 87 desta Instrucdo.

Art. 95. O regulamento pode reduzir, mas ndo pode aumentar, os limites maximos
estabelecidos nos arts. 97 e 98 desta Instrugdo.

§ 4° O administrador e o gestor deverdo acompanhar diariamente o enquadramento
aos limites estabelecidos nesta Instrucdo e o fator de risco da carteira do fundo, de
forma a manter a classe adotada no regulamento e a politica de investimento do
fundo.

§5° Entende-se por principal fator de risco de um fundo o indice de precos, a taxa
de juros, o indice de agBes, ou o preco do ativo cuja variacdo produza,

Art. 99. (...) 85° Entende-se por principal fator de risco de um fundo o indice de
precos, a taxa de juros, o indice de a¢Ges, ou 0 preco do ativo cuja variagdo produza,
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potencialmente, maiores efeitos sobre o valor de mercado da carteira do fundo.

potencialmente, maiores efeitos sobre o valor de mercado da carteira do fundo.

Art. 89. O administrador e o gestor ndo estdo sujeitos as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo de carteira, €
concentracdo de risco, definidos no regulamento de investimento e na legislagao
vigente, quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos exogenos e alheios a sua vontade, que causem alteracGes
imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do fundo ou nas condicdes
gerais do mercado de capitais, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o
prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo implique alteracdo do
tratamento tributario conferido ao fundo ou aos cotistas do fundo.

Paragrafo Unico. O administrador deve comunicar a CVM, depois de ultrapassado o
prazo de 15 (quinze) dias referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com
as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

Art. 100. O administrador e o gestor ndo estdo sujeitos as penalidades aplicaveis
pelo descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo de carteira, e
concentracdo de risco, definidos no regulamento de investimento e na legislacéo
vigente, quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua vontade, que causem alteracGes
imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do fundo ou nas condicdes
gerais do mercado de capitais, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o
prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo implique alteracdo do
tratamento tributario conferido ao fundo ou aos cotistas do fundo.

Paragrafo Gnico. O administrador deve comunicar a CVM, depois de ultrapassado o
prazo de 15 (quinze) dias referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no
momento em que ocorrer.

Art. 90. Caso a CVM constate que o descumprimento dos limites de composicéo,
diversificaco de carteira e concentragdo de risco definidos nas diferentes classes de
fundos de investimento, estendeu-se por periodo superior ao do prazo previsto no
art. 89, podera determinar ao administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
a convocacao de assembléia geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

I — transferéncia da administracdo ou da gestdo do fundo, ou de ambas;
Il — incorporacéo a outro fundo, ou

111 - liquidagéo do fundo.

Art. 101. Caso a CVM constate que o descumprimento dos limites de composicéo,
diversificacdo de carteira e concentragdo de risco definidos nas diferentes classes de
fundos de investimento, estendeu-se por periodo superior ao do prazo previsto no
art. 100, pode determinar ao administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a
convocacdo de assembleia geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

| — transferéncia da administracdo ou da gestdo do fundo, ou de ambas;
Il — incorporacao a outro fundo, ou

111 - liquidag&o do fundo.

79




Art. 91. Quando de sua constitui¢do, o fundo tera os seguintes prazos maximos para
atingir os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo
estabelecidos em seu regulamento:

I — 60 (sessenta) dias, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas, para 0s
fundos abertos; e

I1 — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de encerramento da distribui¢do, para
os fundos fechados.

Art. 102. O fundo tem os seguintes prazos maximos para atingir os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo estabelecidos em seu
regulamento:

I — 60 (sessenta) dias, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas, para 0s
fundos abertos; e

I1 — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de encerramento da distribuicéo, para
os fundos fechados.

Secdo V
Da Classificacdo dos Fundos

Art. 92. Quanto a composicdo de sua carteira, os fundos de investimento e os
fundos de investimento em cotas, classificam-se em:

| - Fundo de Curto Prazo;

Il — Fundo Referenciado;

Il — Fundo de Renda Fixa;

IV — Fundo de Ac0es;

V — Fundo Cambial,

VI - Fundo de Divida Externa; e

VIl - Fundo Multimercado.

Secdo VI - Classificagdo dos Fundos

Art. 103. Quanto a composicdo de sua carteira, os fundos de investimento e os
fundos de investimento em cotas, classificam-se em:

| — Fundo de Renda Fixa;

Il — Fundo de Ac0es;

111 = Fundo Multimercado; e
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§ 1° O fundo classificado como “Referenciado”, “Renda Fixa”, “Cambial”, “Divida
Externa” ou “Multimercado” que dispuser, em seu regulamento ou prospecto, que
tem o compromisso de obter o tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo
previsto na regulamentacéo fiscal vigente estara obrigado a:

I —incluir a expressdo “Longo Prazo” na denominag&o do fundo; e

Il — atender as condicdes previstas na referida regulamentacdo de forma a obter o
referido tratamento fiscal.

IV — Fundo de Investimento no Exterior.

§ 1° O fundo classificado como “Renda Fixa”, “Investimento no Exterior” ou
“Multimercado” que dispuser, em seu regulamento, que tem o compromisso de
obter o tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na
regulamentacdo fiscal vigente estara obrigado a:

I —incluir a expressdo “Longo Prazo” na denominag&o do fundo; e

Il — atender as condicdes previstas na referida regulamentacdo de forma a obter o
referido tratamento fiscal.

§ 2° O fundo que mencionar ou sugerir, em seu regulamento, prospecto ou em
qualquer outro material de divulgacdo, que tentara obter o tratamento fiscal previsto
para fundos de longo prazo, mas sem assumir o compromisso de atingir esse
objetivo, ou que ira fazé-lo apenas quando considerar conveniente para o fundo,
deverd incluir no prospecto e em seu material de divulgacdo, em destaque, a
seguinte adverténcia: “Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributério
para fundos de longo prazo”.

Art. 40. (...) 8 2° O fundo que mencionar ou sugerir, em seu regulamento, lamina,
ou em qualquer outro material de divulgacdo, que tentard obter o tratamento fiscal
previsto para fundos de longo prazo, mas sem assumir 0 compromisso de atingir
esse objetivo, ou que ira fazé-lo apenas quando considerar conveniente para o
fundo, deve incluir, dentre os fatores de risco de que trata o §1°, inciso 1V, o risco
do tratamento tributario perseguido, informando que o fundo persegue uma
tributacdo de longo prazo, as consequéncias da perda do tratamento tributario
perseguido, explicitando as aliquotas incorridas pelos cotistas em tais casos.

§ 3° A expressao “Longo Prazo” ou similar é privativa dos fundos que atendam ao
disposto no § 1° deste artigo, sendo vedada a utilizacdo de termos, abreviaturas ou
expressdes semelhantes na denominagéo dos fundos que ndo atendam ao disposto no
referido paragrafo.

Art. 103. 8 1° Il — atender as condicGes previstas na referida regulamentagdo de
forma a obter o referido tratamento fiscal.

8 2° Os fundos cuja politica de investimento exija que ao menos 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos que
acompanham, direta ou indiretamente determinado indice de referéncia, devem
acrescentar, a sua denominacgéo, sufixo “Referenciado” seguido da denominacao de
tal indice.
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Subsecéo |
Dos Fundos Curto Prazo

Art. 93. Os fundos classificados como "Curto Prazo" deverdo aplicar seus recursos
exclusivamente em titulos publicos federais ou privados pré-fixados ou indexados a
taxa SELIC ou a outra taxa de juros, ou titulos indexados a indices de precos, com
prazo maximo a decorrer de 375 (trezentos e setenta e cinco) dias, e prazo médio da
carteira do fundo inferior a 60 (sessenta) dias, sendo permitida a utilizacdo de
derivativos somente para protecdo da carteira e a realizacdo de operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

§ 1° Os titulos privados referidos no caput devem ser considerados de baixo risco
de crédito pelo administrador e pelo gestor.

Art. 105. 8§ 1° O fundo classificado como "Renda Fixa” que atenda as condi¢Bes
abaixo deve incluir, a sua denominagéo, o sufixo “Curto Prazo”:

I — aplique seus recursos exclusivamente em titulos pablicos federais ou privados
pré-fixados ou indexados a taxa SELIC ou a outra taxa de juros, ou titulos indexados
a indices de precos, com prazo maximo a decorrer de 375 (trezentos e setenta e
cinco) dias, e prazo médio da carteira do fundo inferior a 60 (sessenta) dias;

Il — utilize derivativos somente para protecdo da carteira e a realizacdo de operagdes
compromissadas lastreadas em titulos pablicos federais; e

111 — aplique seus recursos em titulos privados que atendam ao inciso | e sejam
considerados de baixo risco de crédito pelo administrador e pelo gestor.

§2° Nos fundos a que se refere o caput observar-se-a o seguinte:

I — na emissdo das cotas poderé ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o
disposto no & 3° do art. 10, para fins de emissdo de cotas no mesmo dia da
disponibilidade financeira dos recursos, segundo dispuser o regulamento;

Il — na conversdo de cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com
o disposto no § 3° do art. 10, para fins de resgate no mesmo dia do pedido, segundo
dispuser o regulamento;

Il — é vedada a cobranga de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado.
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Subsecéo Il
Dos Fundos Referenciados

Art. 94. Os fundos classificados como "Referenciados” deverdo identificar em sua
denominagdo o seu indicador de desempenho, em funcdo da estrutura dos ativos
financeiros integrantes das respectivas carteiras, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

I — tenham 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido
representado, isolada ou cumulativamente, por:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;

b) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo
administrador e pelo gestor;

Il — estipulem que 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, da carteira seja
composta por ativos financeiros de forma a acompanhar, direta ou indiretamente, a
variacdo do indicador de desempenho (*benchmark™) escolhido;

Il — restrinjam a respectiva atuacdo nos mercados de derivativos a realizagdo de
operacBes com o0 objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Art. 105. § 2° O fundo "Renda Fixa” que atenda ao art. 103, §2° deve:

| — ter 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado,
isolada ou cumulativamente, por:

a) titulos da divida publica federal; ou

b) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo
administrador e pelo gestor; e

Il — restringir a respectiva atuacdo nos mercados de derivativos a realizacdo de
operagdes com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

§ 2° Para efeito do disposto no caput deve ser observado que o indicador de
desempenho deve estar expressamente definido na denominagéo do fundo.

8 3° Nos fundos a que se refere o caput observar-se-4 o seguinte:

I — na emissdo das cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o
disposto no § 3° do art. 10, para fins de emissdo de cotas no mesmo dia da
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disponibilidade financeira dos recursos, segundo dispuser o regulamento;

Il — na conversdo de cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com
o disposto no § 3° do art. 10, para fins de resgate no mesmo dia do pedido, segundo
dispuser no regulamento; e

Il — é vedada a cobranga de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado.

Subsecdo |11
Dos Fundos Renda Fixa

Art. 95. Os fundos classificados como “Renda Fixa”, deverdo ter como principal
fator de risco de sua carteira a variacdo da taxa de juros doméstica ou de indice de
pre¢os, ou ambos.

Art. 104. Os fundos classificados como “Renda Fixa”, devem ter como principal
fator de risco de sua carteira a variacdo da taxa de juros doméstica, de indice de
precos, ou ambos.

§ 1° O fundo classificado como “Renda Fixa” devera possuir, no minimo, 80%
(oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados
via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe.

Art. 105. O fundo classificado como “Renda Fixa” deve possuir, no minimo, 80%
(oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados
via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe.

§2° Nos fundos classificados como "Renda Fixa" observar-se-4 o seguinte:

I — na emissdo das cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o
disposto no 8§ 3° do art. 10, para fins de emissdo de cotas no mesmo dia da
disponibilidade financeira dos recursos, segundo dispuser o regulamento, exceto
para os fundos classificados na forma do §1° do art. 92;

Il — na conversdo de cotas podera ser utilizado valor de cota apurado de acordo com

Art. 104 (...) Paragrafo Unico. Nos fundos classificados como "Renda Fixa" deve-
se observar o seguinte:

I — na emissdo das cotas pode ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o
disposto no § 1° do art. 16, para fins de emissdo de cotas no mesmo dia da
disponibilidade financeira dos recursos, segundo dispuser o regulamento, exceto
para os fundos classificados na forma do § 1° do art. 103;

Il — na conversao de cotas pode ser utilizado valor de cota apurado de acordo com o
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o disposto no § 3° do art. 10, para fins de resgate no mesmo dia do pedido, segundo
dispuser o regulamento, exceto para os fundos classificados na forma do § 1° do art.
92;e

Il — é vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado, ou classificado na forma do § 1° do art. 92.

disposto no § 1° do art. 16, para fins de resgate no mesmo dia do pedido, segundo
dispuser o regulamento, exceto para os fundos classificados na forma do §1° do art.
103; e

111 — é vedada a cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado, ou classificado na forma do §1° do art. 103.

Subsecéo IV
Dos Fundos Cambiais

Art. 95-A. Os Fundos classificados como Cambiais deverdo ter como principal
fator de risco de sua carteira a variacdo de precos de moeda estrangeira, ou a
variacdo do cupom cambial.

Paragrafo unico. Nos fundos a que se refere o caput, no minimo, 80% (oitenta por
cento) da carteira devera ser composta por ativos relacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe.

Subsecdo 111 — Fundos de Investimento no Exterior

Art. 107. O fundo classificado como “Investimento no Exterior” deve aplicar:

I — no minimo 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variacdo de precos de moeda
estrangeira ou a variagdo do cupom cambial;

Il — no minimo, 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido em titulos
representativos da divida externa de responsabilidade da Uniéo; ou

Il — no minimo 80% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em ativos
financeiros no exterior.

Art. 108. O fundo classificado como “Investimento no Exterior” que investir nos
termos do art. 107, inciso |, deve acrescentar o sufixo “Cambial” a sua
denominacdo.

Art. 109. O fundo classificado como “Investimento no Exterior” que investir nos
termos do art. 107, inciso Il, deve acrescentar o sufixo “Divida Externa” a sua
denominacao.

Subsec¢do V
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Dos Fundos Acoes

Art. 95-B. Os fundos classificados como “Acdes” deverdo ter como principal fator
de risco a variacdo de precos de acfes admitidas a negociacdo no mercado a vista de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

Subsecéo Il — Fundos Acdes

Art. 106. Os fundos classificados como “Ag¢des” devem ter como principal fator de
risco a variacdo de precos de agdes admitidas a negociagdo no mercado a vista de
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

8 1° Nos fundos de que trata o caput:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patriménio liquido deverdo
ser compostos pelos seguintes ativos financeiros:

a) acles admitidas & negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcéo organizado;

b) bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acGes admitidas a
negociacao nas entidades referidas na alinea “a”;

c) cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas nas
entidades referidas na alinea “a”; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e 111, de acordo com o
art. 3%, 81°, incisos Il e 111 da Instrugdo CVM n° 332, de 04 de abril de 2000.

Il — o patrimdnio liquido do fundo que exceder o percentual fixado no inciso |
podera ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros,
observados os limites de concentragdo previstos no art. 87.

8 1° Nos fundos de que trata o caput:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patriménio liquido devem ser
compostos pelos seguintes ativos financeiros:

a) acBes admitidas & negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcéo organizado;

b) bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acGes admitidas a
negociacao nas entidades referidas na alinea “a”;

c) cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas nas
entidades referidas na alinea “a”; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e IlI.
Il — o patrimdnio liquido do fundo que exceder o percentual fixado no inciso | pode

ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros, observados os
limites de concentragdo previstos no art. 98.
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§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput, o investimento nos ativos financeiros
listados no inciso | do § 1° ndo estarda sujeito a limites de concentracéo por emissor,
desde que o regulamento e o prospecto, quando houver, contenham, com destaque,
alerta de que o fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos
financeiros de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

§ 3° O rol de ativos do inciso | do §1° inclui os BDR classificados como nivel I, de
acordo com o art. 3° § 1°, inciso I, e § 2°, da Instru¢cdo CVM n° 332, de 2000, desde
que o fundo:

I — se destine exclusivamente a investidores qualificados; e

Il — use, em seu nome, a designacao “Ac¢des — BDR Nivel I.

§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput, o investimento nos ativos financeiros
listados no inciso | do § 1° ndo esta sujeito a limites de concentracdo por emissor,
desde que o regulamento preveja tal possibilidade e que no termo de adeséo conste
alerta de que o fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos
financeiros de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

§ 3° O rol de ativos do inciso | do §1° inclui os BDR classificados como nivel I,
desde que o fundo:
| — se destine exclusivamente a investidores qualificados; e

Il — use, em seu nome, a designacao “Ag¢des — BDR Nivel I.

§ 4° O disposto no § 2° ndo se aplica aos BDR classificados como nivel I, de acordo
com o art. 3%, 8 1° inciso I, e § 2°, da Instrucdo CVM n° 332, de 2000, exceto para
fundos gue atendam aos requisitos do § 3° deste artigo.

§ 4° O disposto no § 2° ndo se aplica aos BDR classificados como nivel I, exceto
para fundos que atendam aos requisitos do § 3° deste artigo.

Subsec¢éo VI
Dos Fundos Divida Externa

Art. 96. Os fundos classificados como "Divida Externa" deverdo aplicar, no
minimo, 80% (oitenta por cento) de seu patrim6nio liquido em titulos
representativos da divida externa de responsabilidade da Unido, sendo permitida a
aplicacdo de até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido em outros titulos de
crédito transacionados no mercado internacional.

Subsecdo 111 — Fundos de Investimento no Exterior

Art. 107. O fundo classificado como “Investimento no Exterior” deve aplicar:
I — no minimo 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variacdo de precos de moeda

estrangeira ou a varia¢do do cupom cambial;

Il — no minimo, 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido em titulos
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§1° Os titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Uni&o
devem ser mantidos, no exterior, em conta de custodia, no Sistema Euroclear ou na
LuxClear - Central Securities Depositary of Luxembourg (CEDEL).

82° Os titulos integrantes da carteira do fundo devem ser custodiados em entidades
habilitadas a prestar esse servico pela autoridade local competente.

§ 3° A aquisicdo de cotas de outros fundos classificados como “Divida Externa”
ndo esta sujeita a incidéncia de limites de concentragdo por emissor (art. 86).

representativos da divida externa de responsabilidade da Uniéo; ou

Il = no minimo 80% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em ativos
financeiros no exterior.

Art. 108. O fundo classificado como “Investimento no Exterior” que investir nos
termos do art. 107, inciso |, deve acrescentar o sufixo “Cambial” a sua
denominacdo.

Art. 109. O fundo classificado como “Investimento no Exterior” que investir nos
termos do art. 107, inciso Il, deve acrescentar o sufixo “Divida Externa” a sua
denominacéo.

§ 1° O “Fundo de Investimento no Exterior — Divida Externa” pode aplicar até 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido em outros titulos de crédito transacionados
no mercado internacional e ndo esta sujeito a incidéncia dos limites de concentracao
por emissor previstos no art. 97.

§ 2° Os titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido
devem ser mantidos, no exterior, em conta de custodia, no Sistema Euroclear ou na
LuxClear - Central Securities Depositary of Luxembourg (CEDEL).

8§ 3° Os titulos referidos no art. 107, inciso Il devem ser custodiados em entidades
habilitadas a prestar esse servico pela autoridade local competente.
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84° Atendidos os requisitos de composicdo estabelecidos no caput, os recursos
porventura remanescentes:

I — podem ser direcionados a realizacdo de operacfes em mercados organizados de
derivativos no exterior, exclusivamente para fins de "hedge" dos titulos integrantes
da carteira respectiva, ou ser mantidos em conta de depdsito em nome do fundo, no
exterior, observado, relativamente a essa Ultima modalidade, o limite de 10% (dez
por cento) do patrimdnio liquido respectivo;

Il — podem ser direcionados a realizacdo de operacGes em mercados organizados de
derivativos no Pais, exclusivamente para fins de "hedge™ dos titulos integrantes da
carteira respectiva e desde que referenciadas em titulos representativos de divida
externa de responsabilidade da Unido, ou ser mantidos em conta de depdsito a vista
em nome do fundo, no Pais, observado, no conjunto, o limite de 10% (dez por
cento) do patriménio liquido respectivo.

§ 4° O “Fundo de Investimento no Exterior — Divida Externa” pode aplicar recursos
porventura remanescentes:

| — na realizacdo de operacGes em mercados organizados de derivativos no exterior,
exclusivamente para fins de protecdo (hedge) dos titulos integrantes da carteira
respectiva, ou ser mantidos em conta de dep6sito em nome do fundo, no exterior,
observado, relativamente a essa Ultima modalidade, o limite de 10% (dez por cento)
do patriménio liquido respectivo;

Il — na realizacdo de operacdes em mercados organizados de derivativos no pais,
exclusivamente para fins de protecdo (hedge) dos titulos integrantes da carteira
respectiva e desde que referenciadas em titulos representativos de divida externa de
responsabilidade da Unido, ou ser mantidos em conta de dep6sito a vista em nome
do fundo, no pais, observado, no conjunto, o limite de 10% (dez por cento) do
patriménio liquido respectivo.

§5° Para efeito do disposto no paragrafo 4°, inciso II:

I — as operacBes em mercados organizados de derivativos podem ser realizadas tanto
naqueles administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcéo,
nesse caso desde que devidamente registradas na Central de Custodia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP;

Il — devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢cGes em mercados organizados de
derivativos no Pais.

Il — E permitida a aquisicdo de titulos publicos federais para utilizagdo como

8 5° Para efeito do disposto no 849, inciso I1:

| — as operacBes em mercados organizados de derivativos podem ser realizadas tanto
naqueles administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balc&o,
nesse caso desde que devidamente registradas na Central de Custodia e de
Liquidacao Financeira de Titulos - CETIP;

Il — devem ser considerados os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢cBes em mercados organizados de
derivativos no pais; e

Il — é permitida a aquisicdo de titulos publicos federais para utilizagdo como
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margem de garantia nas operacfes em mercados organizados de derivativos no pais.

86° Relativamente aos titulos de crédito transacionados no mercado internacional, o
total de emisséo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador,
de sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas sob
controle comum ndo pode exceder 10% (dez por cento) do patriménio liquido do
fundo.

§7° E vedada a manutencio ou aplicacdo no Pais de recursos captados pelo fundo,
exceto nos casos do inciso Il do § 4° e do inciso 111 do § 5° deste artigo.

margem de garantia nas operacfes em mercados organizados de derivativos no pais.

§ 6° Relativamente aos titulos de crédito transacionados no mercado internacional,
o total de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por eles direta ou indiretamente controlados e de suas
coligadas sob controle comum nado pode exceder 10% (dez por cento) do patrimdnio
liquido do fundo.

§ 7° E vedada a manutencéo ou aplicagio no Pais de recursos captados pelo fundo,
exceto nos casos do inciso Il do § 4° e do inciso 111 do § 5° deste artigo.

Subsecéo VII
Dos Fundos Multimercado

Art. 97. Os fundos classificados como "Multimercado” devem possuir politicas de
investimento que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais
classes previstas no art. 92.

8§ 1° O regulamento dos fundos de que trata este artigo poderd autorizar a aplicagéo
em ativos financeiros no exterior, no limite de 20% (vinte por cento) de seu
patrimonio liquido, observado o disposto nos 88 2° a 4° do art. 85.

§ 2° A aquisicdo de cotas de fundos classificados como “Divida Externa” e de cotas
de fundos de investimento sediados no exterior pelos fundos de que trata este artigo
ndo esta sujeita a incidéncia de limites de concentracdo por emissor (artigo 86).

8 3° O investimento em ativos financeiros listados inciso | do § 1° do art. 95-B
pelos fundos de que trata este artigo ndo estara sujeito a limites de concentragdo por

Subsec¢do 1V — Fundos Multimercado

Art. 111. Os fundos classificados como "Multimercado” devem possuir politicas de
investimento que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes das demais
classes previstas no art. 103.

8 1° O regulamento dos fundos de que trata este artigo podera autorizar a aplicagéo
em ativos financeiros no exterior, observados os limites previstos nesta Instrugéo.

8 2° A aquisicéo de cotas de fundos classificados como “Investimento no Exterior —
Divida Externa” e de cotas de fundos de investimento sediados no exterior pelos
fundos de que trata este artigo ndo estd sujeita a incidéncia dos limites de
concentragdo por emissor previstos no art. 97.

8 3° O investimento em ativos financeiros listados no inciso | do § 1° do art. 106
pelos fundos de que trata este artigo nao esta sujeito a limites de concentragdo por
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emissor, desde que o regulamento e o prospecto contenham, com destaque, alerta de
que o fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

emissor, desde que expressamente previsto em seu regulamento e o termo de adesédo
ao regulamento contenha, com destaque, alerta de que o fundo pode estar exposto a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes.

Subsecéo VIII
Normas relativas a concentragao em créditos privados

Art. 98. O fundo de investimento pertencente a alguma das categorias de que tratam
as subsecdes I, I, 11, 1V e VII que realizar aplicagdes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado, exceto no caso de ativos financeiros listados no inciso | do § 1° do
art. 95-B, ou de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal que, em seu
conjunto, exceda o percentual de 50% (cinqlienta por cento) de seu patrimdnio
liquido, devera observar as seguintes regras, cumulativamente aquelas previstas para
sua classe:

I — na denominag&o do fundo devera constar a expressdo “Crédito Privado”;

Il — o regulamento e o prospecto deverdo conter, com destaque, alerta de que o
fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua
carteira, inclusive por forca de interven¢do, liquidagdo, regime de administracdo
temporéria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo; e

Il — o ingresso no fundo serd condicionado a assinatura de termo de ciéncia dos
riscos inerentes a composicao da carteira do fundo, de acordo com modelo constante

do Anexo Il, vedada a utilizacdo de sistemas eletrdnicos para esse fim.

§ 1° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagdo em cotas de

Subsecdo V — Normas relativas a concentracdo em créditos privados

Art. 112. O fundo de investimento pertencente a alguma das categorias de que
tratam as subsecfes I, Il e IV que realizar aplicagdes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado, exceto no caso de ativos financeiros listados no inciso | do § 1° do
art. 106, ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal que, em seu conjunto,
exceda o percentual de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, deve
observar as seguintes regras, cumulativamente aquelas previstas para sua classe:

| — na denominagéo do fundo deve constar a expressdo “Crédito Privado”; e

Il — incluir os destaques necessarios no termo de adesdo e ciéncia de risco, nos
termos do art. 25.

§ 1° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicagdo em cotas de
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outros fundos, o administrador devera assegurar-se que as regras previstas nos
incisos I a 11l deste artigo serdo observadas quando, na consolida¢do das aplicagdes
do fundo investidor com as dos fundos investidos, o percentual referido no caput
for excedido.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se aos fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento.

outros fundos, o administrador devera assegurar-se que as regras previstas nos
incisos | e 1l serdo observadas quando, na consolidagdo das aplicagbes do fundo
investidor com as dos fundos investidos, o percentual referido no caput for
excedido.

8 2° O disposto neste artigo aplica-se aos fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento.

CAPITULO IX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 99. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedigdo e
publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas nesta Instrucéo;

111 — despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissBes pagas por operac¢des do fundo;
VI - honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

em razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenag8o imputada ao fundo, se for o caso;

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:
XXI - encargos do fundo: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente
do fundo e ndo estéo inclusas na taxa de administracao:

Art. 125. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedi¢do e
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas nesta Instrucéo;

111 — despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive comunicagdes
aos cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissBes pagas por operac¢des do fundo;
VI - honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

em razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenag&o imputada ao fundo, se for o caso;
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VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com custodia e liquidacdo de operagBes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas &s suas operages ou com
certificados ou recibos de dep6sito de valores mobiliarios;

X1 - no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou
as entidades do mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacdo; e

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidacdo e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais, excluida a remuneracéo
de que trata o art. 76, 82°, VI;

X — despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas opera¢Ges ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

X1 - no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou
as entidades do mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacéo; e

XII - as taxas de administracdo e de performance, conforme previsto no art.61;

XII - as taxas de administracdo e de performance; e

Art. 100. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive as
relativas a elaboracdo do prospecto e lamina, correm por conta do administrador,
devendo ser por ele contratadas.

Art. 126. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive as
relativas a elaboracdo da lamina, correm por conta do administrador, devendo ser
por ele contratadas.

CAPITULO X
DA INCORPORACAO, DA FUSAO, DA CISAO E DA TRANSFORMACAO

Art. 101. S8o permitidas as opera¢es de incorporacdo e fusdo de fundos nas

CAPITULO XII — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO

Art. 127. Sdo permitidas as operacdes de incorporacdo, fusdo e transformacdo de
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seguintes condicoes:

I — se os fundos tiverem politica de investimento compativeis, a implementacdo da
operacao podera ocorrer imediatamente apds a realizacdo da assembléia geral que a
deliberar;

I — caso os fundos possuam politica de investimento diferenciada, a implementacao
da operacdo somente devera ocorrer ap0s a alteracdo de regulamento efetuada nos
termos do art. 43.

81° No caso de incorporagdo, cisdo ou fusdo envolvendo fundo organizado sob a
forma de condominio fechado, o administrador deve proceder as alteracdes de
regulamento nos termos do art. 43 e acatar a solicitagdo de resgate de cotas dos
cotistas que dissentirem da deliberagdo da assembléia geral, se abstiverem ou nao
comparecerem a assembléia.

82° O pedido de resgate de cotas previsto no pardgrafo anterior deve ser formulado
até 10 (dez) dias apds a comunicacgdo da deliberacdo aos cotistas, € 0 pagamento do
valor do resgate realizado no méaximo 10 (dez) dias ap6s a solicitagdo do cotista.

fundos nas seguintes condi¢des:

| — se os fundos tiverem politica de investimento compativeis, a implementagdo da
operagdo pode ocorrer imediatamente apds a realizacdo da assembleia geral que a
deliberar;

I — caso os fundos possuam politica de investimento diferenciada, a implementacéao
da operacdo somente deve ocorrer apés a alteracdo de regulamento efetuada nos
termos do art. 44.

8 1° No caso de incorporacdo, cisdo ou fusdo envolvendo fundo organizado sob a
forma de condominio fechado, o administrador deve proceder as alteracdes de
regulamento nos termos do art. 44 e acatar a solicitagdo de resgate de cotas dos
cotistas que dissentirem da deliberacdo da assembleia geral, se abstiverem ou néo
comparecerem a assembleia.

8 2° O pedido de resgate de cotas previsto no pardgrafo anterior deve ser formulado
até 10 (dez) dias apds a comunicacdo da deliberacdo aos cotistas, € 0 pagamento do
valor do resgate realizado no méximo 10 (dez) dias ap6s a solicitacdo do cotista.

Art. 102. As demonstracfes contabeis de cada um dos fundos objeto de cisdo,
incorporacdo, fusdo ou transformacéo, levantadas na data da operacdo, devem ser
auditadas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data da efetivacdo do
evento, por auditor independente registrado na CVM, devendo constar em nota
explicativa os critérios utilizados para a equalizagédo das cotas entre os fundos.

Paréagrafo Unico. O parametro utilizado para as conversdes dos valores das cotas dos
fundos nos casos de incorporacdo, fusdo ou cisdo, bem como o valor das cotas dos
fundos resultantes de tais operacdes devem constar de nota explicativa.

Art. 128. As demonstracfes contabeis de cada um dos fundos objeto de cisdo,
incorporacdo, fusdo ou transformacéo, levantadas na data da operacdo, devem ser
auditadas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data da efetivacéo do
evento, por auditor independente registrado na CVM, devendo constar em nota
explicativa os critérios utilizados para a equalizacdo das cotas entre os fundos.

Paragrafo Unico. O pardmetro utilizado para as conversdes dos valores das cotas dos
fundos nos casos de incorporacdo, fusdo ou cisdo, bem como o valor das cotas dos
fundos resultantes de tais operagdes devem constar de nota explicativa.
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Art. 103. Nos casos de cisdo, fusdo, incorporacdo e transformacdo, devem ser
encaminhados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia dos
eventos deliberados em assembléia:

I — novo regulamento;

Il — prospecto, devidamente atualizado, quando for o caso; e

111 — comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ dos fundos
encerrados por fusdo ou incorporagdo; e

IV — lamina devidamente atualizada, quando for o caso.

Paragrafo Unico. O administrador do fundo deverd manter & disposi¢do da CVMo
parecer de auditoria relativo ao demonstrativo de cisdo, incorporacdo ou fusdo.

Art. 129. Nos casos de cisdo, fusdo, incorporacdo e transformacdo, devem ser
encaminhados a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia dos
eventos deliberados em assembleia:

| — novo regulamento;

Il — comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ dos fundos
encerrados por fusdo ou incorporacéo;

111 - Iamina devidamente atualizada, quando for o caso;

IV — copia da ata da assembleia geral de cotistas que aprovou a operacao, registrada
em cartério de titulos e documentos;

V - lista de cotistas presentes a assembleia de que trata o inciso 1V;

VI — as demonstragdes contébeis de que trata o art. 128.

Art. 104. Mediante a autorizagdo prévia da CVM:
I — o fundo aberto pode ser transformado em fundo fechado; e

Il — o clube de investimento pode ser transformado em fundo, aberto ou fechado.

Art. 130. As seguintes transformac6es dependem da autorizacdo prévia da CVM:
| —fundo aberto em fundo fechado;
Il —clube de investimento em fundo, aberto ou fechado e vice versa; e

Il — fundo regulado por instrucdo especifica da CVM em fundo regulado
especificamente pela presente instrucéo e vice versa.
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§1° Para os efeitos dessa autorizagdo o administrador do fundo deve enviar a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, os documentos referidos no art. 103, no prazo de 15
(quinze) dias apds a realizacdo da assembléia.

§2° Apos a autorizagdo da CVM, o administrador do fundo deve conceder prazo
ndo inferior a 30 (trinta) dias para solicitacdo de resgate de cotas dos cotistas que
dissentirem da deliberacéo da assembléia geral.

83° O resgate de cotas previsto no pardgrafo anterior deve ser realizado nas
condicBes vigentes antes da realizacdo da assembléia geral que deliberar pela
transformacdo do fundo aberto em fechado, ou do clube de investimento em fundo.

8 1° Para os efeitos da autorizagdo de que trata o caput, o administrador do fundo
deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, os documentos referidos no art.
129, no prazo de 15 (quinze) dias ap0s a realizagdo da assembleia.

§ 2° Apos a autorizagdo da CVM, o administrador do fundo deve conceder prazo
ndo inferior a 30 (trinta) dias para solicitacdo de resgate de cotas dos cotistas que
dissentirem da deliberacéo da assembleia geral.

8 3° O resgate de cotas previsto no 82° deve ser realizado nas condi¢des vigentes
antes da realizacdo da assembleia geral que deliberar pela transformacdo do fundo
aberto em fechado, ou do clube de investimento em fundo.

§ 4° No caso do inciso | do caput, a autorizagdo sera automaticamente concedida
mediante o envio a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, dos documentos referidos no
art. 103, quando se tratar de:

| — fundos exclusivos; e

Il — fundos de investimento exclusivamente destinados a investidores qualificados.

§ 4° A autorizacdo de que trata o caput é automaticamente concedida mediante o
envio a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, dos documentos referidos no art. 129,
guando se tratar de:

| — fundos exclusivos; e

Il — fundos de investimento exclusivamente destinados a investidores qualificados.

CAPITULO XI
DA LIQUIDAGAO E DO ENCERRAMENTO DO FUNDO

Secéo |
Da Liquidacéo

Art. 105. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, o fundo aberto que

CAPITULO XIII - LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO DO FUNDO

Secdo | - Liquidacdo

Art. 131. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, o fundo aberto que
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mantiver, a qualquer tempo, patrimdnio liquido médio diario inferior a R$
300.000,00 (trezentos mil reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos
deve ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido médio diario inferior a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos
deve ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

Art. 106. Na hipotese de liquidacéo do fundo por deliberagdo da assembléia geral, o
administrador deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas, na
propor¢do de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da
realizacéo da assembléia.

81° A assembléia geral devera deliberar acerca da forma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas.

82° O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
Gltimas demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo do fundo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Art. 132. Na hipotese de liquidacéo do fundo por deliberagdo da assembleia geral, o
administrador deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas, na
proporgado de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da
realizagdo da assembleia.

8 1° A assembleia geral deve deliberar acerca da forma de pagamento dos valores
devidos aos cotistas.

8 2° O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
Gltimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacdo do fundo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

§3° Devera constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis do fundo
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes
eqlitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

§ 3° Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis do fundo
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des
equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Secdo Il
Do Encerramento

Art. 107. Ap6s pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, inclusive em
caso de encerramento por resgate, o administrador do fundo deve encaminhar a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias, a seguinte

Secdo Il — Encerramento

Art. 133. Apds pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, inclusive em
caso de encerramento por resgate, o administrador do fundo deve encaminhar a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias, a seguinte
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documentacéo:

| — ata da assembléia geral que tenha deliberado a liquidacao do fundo, quando for o
caso, ou termo de encerramento firmado pelo administrador em caso de resgate
total; e

Il — comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

Paragrafo Gnico. O administrador deve manter a disposicao da fiscalizagdo da CVM,
apos o prazo de 90 (noventa) dias, contados da data de entrega dos documentos
referidos nos incisos | e Il deste artigo, o parecer de auditoria relativo ao
demonstrativo de liquidacdo do fundo a que se refere 0 § 2° do art.106.

documentacéo:

| — ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidagdo do fundo, quando for o
caso, ou termo de encerramento firmado pelo administrador em caso de resgate
total; e

Il — comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

Paragrafo Unico. O administrador deve manter a disposicéo da fiscalizagcdo da CVM,
apos o prazo de 90 (noventa) dias, contados da data de entrega dos documentos
referidos nos incisos | e Il deste artigo, o parecer de auditoria relativo ao
demonstrativo de liquidacdo do fundo a que se refere 0 § 2° do art. 132,

CAPITULO XII
DOS FUNDOS PARA INVESTIDORES QUALIFICADOS

Secéo |
Disposi¢des Gerais

Art. 108. Pode ser constituido fundo de investimento destinado, exclusivamente, a
investidores qualificados.

CAPITULO X — FUNDOS RESTRITOS

Secdo | — Fundos para Investidores Qualificados

Art. 117. Pode ser constituido fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados.

Art. 109. Para efeito do disposto no artigo anterior, séo considerados investidores
qualificados:

I — instituicdes financeiras;
Il — companhias seguradoras e sociedades de capitalizac&o;

111 — entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

Art. 118. (...) Paragrafo Unico. Podem ser admitidos como cotistas de um fundo
para investidores qualificados os empregados ou socios das instituicBes
administradoras ou gestoras deste fundo expressamente autorizados pelo diretor
responsavel da instituicdo perante a CVM.

Art. 118. E permitida a permanéncia, em fundos para investidores qualificados, de
cotistas que ndo se enquadrem nos requisitos previstos em norma especifica, desde

que tais cotistas tenham ingressado em concordancia com os critérios de admissdo e
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IV — pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo I,

V - fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

VI — administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relacéo a seus recursos proprios;

VIl - regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios.

81° Poderdo ser admitidos, como cotistas de um fundo para investidores
qualificados, os empregados ou sdcios das instituigdes administradoras ou gestoras
deste fundo, expressamente autorizados pelo diretor responsavel da instituicdo
perante a CVM.

§2° E permitida a permanéncia, em fundos para investidores qualificados, de
cotistas que ndo se enquadrem nos incisos deste artigo, desde que tais cotistas
tenham ingressado até a data de vigéncia desta Instrugdo e em concordancia com os
critérios de admissdo e permanéncia anteriormente vigentes.

§3° Os requisitos a que se refere o caput deverdo ser verificados, pelo administrador
ou pelo intermediario, no ato de cada aplicagdo em fundo de investimento de que o
investidor ndo seja cotista, sendo certo que a perda da condi¢do de investidor
qualificado ndo implica a exclusdo do cotista do fundo de investimentos.

permanéncia anteriormente vigentes.

Art. 110. O fundo destinado exclusivamente a investidores qualificados, desde que
previsto em seu regulamento, pode:

Art. 119. O fundo destinado exclusivamente a investidores qualificados, desde que
previsto em seu regulamento, pode:
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I — admitir a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas,
com o estabelecimento de critérios detalhados e precisos para adogdo desses
procedimentos, atendidas ainda, quando existirem, as correspondentes obrigacGes
fiscais;

Il — dispensar a elaboracdo de prospecto, assegurando que as informagdes previstas
nos incisos 11, VI, X1 e XV do art. 40 estejam contempladas no regulamento;

111 — cobrar taxas de administracdo e de performance, conforme estabelecido em seu
regulamento; e

IV — estabelecer prazos para conversdo de cota e para pagamento dos resgates
diferentes daqueles previstos nesta Instrucdo.

I — admitir a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas,
com o estabelecimento de critérios detalhados e precisos para adogdo desses
procedimentos;

Il — dispensar, na distribuicdo de cotas de fundos fechados, a elaboracdo de
prospecto e a publicacdo de anuncio de inicio e de encerramento de distribuicao;

111 — cobrar taxas de administracdo e de performance, conforme estabelecido em seu
regulamento, sem prejuizo do disposto no inciso | do art. 86;

IV — estabelecer prazos para conversdo de cota e para pagamento dos resgates
diferentes daqueles previstos nesta Instrucdo; e

V - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, em nome
do fundo, sendo necessaria a concordancia de cotistas representando, no minimo,
dois tercos das cotas emitidas pelo fundo.

Art. 110-A. Sem prejuizo do disposto no art. 98, o limite estabelecido no inciso | do
art. 87 serd computado em dobro nos fundos de investimento de que trata este
Capitulo.

Art. 120. Os limites estabelecidos no inciso 1l do §7°, art. 96, e inciso | do art. 98
sdo computados em dobro nos fundos de investimento de que trata este Capitulo.

Art. 110-B Os regulamentos dos fundos de que trata este Capitulo que exijam
investimento minimo, por investidor, de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
poderdo prever:

I — a ndo observancia dos limites de concentragdo por emissor e por modalidade de
ativo financeiro estabelecidos nos artigos 86 e 87; e

Art. 122. O fundo destinado exclusivamente a investidores profissionais pode,
desde que previsto em seu regulamento, se utilizar as faculdades descritas nos
incisos do art. 119 e, ainda, das seguintes:

I — ndo estd obrigado a observar os limites de concentracdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro estabelecidos nos artigos 97 e 98; e
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Il — a aplicacéo ilimitada de recursos no exterior, hipotese em que o fundo deverd
acrescentar a sua denominagao a expressao “Investimento no Exterior”.

Il — pode aplicar os seus recursos de forma ilimitada no exterior, nos termos do art.
96.

Art. 121. Pode ser constituido fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores profissionais.

§ 1° Para os fins desta Instrucdo, os fundos de investimento registrados
especificamente nos termos desta Instrugdo sé serdo considerados investidores
profissionais quando destinados exclusivamente a investidores profissionais.

8 2° O regulamento do fundo destinado exclusivamente a investidores profissionais
deve ser explicito no que se refere a exclusiva participacdo destes investidores.

Paragrafo Gnico. O uso de qualquer das faculdades previstas nos incisos | e Il do
caput ndo dispensa o fundo de observar a classificacdo de que trata o artigo 92 e de
manter sua carteira adequada a tal classificacdo e a sua politica de investimento.

Art. 122. (...) Paragrafo Gnico. O uso das faculdades previstas neste artigo ndo
dispensa o fundo de observar a classificacdo de que trata o art. 103 e de manter sua
carteira adequada a tal classificacdo e a sua politica de investimento.

Art. 111. O regulamento do fundo destinado exclusivamente a investidores
qualificados, deve ser explicito no que se refere a exclusiva participacdo dos
investidores de que trata o art. 109.

Art. 117. § 2° O regulamento do fundo destinado exclusivamente a investidores
qualificados deve ser explicito no que se refere a exclusiva participagdo destes
investidores.

Secéo Il
Dos Fundos Exclusivos

Art. 111-A. Consideram-se “Exclusivos” os fundos para investidores qualificados
constituidos para receber aplicacfes exclusivamente de um Unico cotista.

§ 1° Na emissdo e no resgate de cotas do fundo exclusivo podera ser utilizado o
valor de cota apurado de acordo com o disposto no § 3° do art. 10, segundo dispuser

Art. 123. Considera-se “Exclusivo” o fundo para investidores profissionais
constituido para receber aplicagfes exclusivamente de um Unico cotista.

8 1° Na emissdo e no resgate de cotas do fundo exclusivo pode ser utilizado o valor
de cota apurado de acordo com o disposto no 81° do art. 16, segundo dispuser o
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o0 regulamento.

8 2° O disposto no § 1° ndo se aplica caso o fundo exclusivo tenha como cotista
outro fundo de investimento que ndo esteja autorizado a utilizar a faculdade prevista
no § 3°do art. 10.

§ 3° Os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo ndo se
aplicam aos fundos de que trata este artigo, que deverd, entretanto, observar a
classificacdo de que trata o art. 92, mantendo sua carteira adequada a tal
classificacdo e a sua politica de investimento.

regulamento.

8 2° O disposto no §1° ndo se aplica caso o fundo exclusivo tenha como cotista
outro fundo de investimento que ndo esteja autorizado a utilizar a faculdade prevista
no §1° do art. 16.

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucéo, entende-se por:
XXVII - fundo exclusivo: termo definido no art. 123;

CAPITULO XllII
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

Art. 112. O fundo de investimento em cotas de fundos de investimento devera
manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio investido
em cotas de fundos de investimento de uma mesma classe, exceto os fundos de
investimento em cotas classificados como "Multimercado”, que podem investir em
cotas de fundos de classes distintas.

81° Os restantes 5% (cinco por cento) do patrimdnio do fundo poderdo ser mantidos
em depositos a vista ou aplicados em:

| — titulos publicos federais;
Il — titulos de renda fixa de emisséo de instituicdo financeira;

111 — operagBes compromissadas, de acordo com a regulacgdo especifica do Conselho
Monetéario Nacional - CMN.

Sec¢do VIII — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Art. 113. O fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deve
manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio investido
em cotas de fundos de investimento de uma mesma classe, exceto os fundos de
investimento em cotas classificados como "Multimercado”, que podem investir em
cotas de fundos de classes distintas.

8 1° Os restantes 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo podem ser mantidos
em depositos a vista ou aplicados em:

| — titulos publicos federais;
Il — titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira;
111 — operagdes compromissadas;

IV — cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” que atendam
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ao disposto nos 88 1°, 2° e 3° do art. 105, observado que, especificamente no caso do
82°, desde que o respectivo indicador de desempenho (benchmark) escolhido seja a
variagdo das taxas de deposito interfinanceiro (“CDI”) ou SELIC;

Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, entende-se por:

XXV - fundo de investimento em cotas (de fundos de investimento): fundo de
investimento que deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio investido em cotas de fundos de investimento;

§2° Devera constar da denominagdo do fundo a expressdo "Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento" acrescida da classe dos fundos investidos de
acordo com regulamentacéo especifica.

83° Os percentuais referidos neste artigo deverdo ser cumpridos diariamente, com
base no patriménio liquido do fundo do dia imediatamente anterior.

Art. 113. (...) § 3° Deve constar da denominagdo do fundo a expressao "Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento™ acrescida da classe dos fundos
investidos de acordo com regulamentacéo especifica.

§ 4° Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos diariamente, com
base no patriménio liquido do fundo do dia imediatamente anterior.

840 Ficam vedadas as aplica¢des em cotas de:

I — Fundos de Investimento em ParticipacGes;

Il — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes;
111 = Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;

IV — Fundos de Investimento em Direitos Creditorios no Ambito do Programa de
Incentivo a Implementacdo de Projetos de Interesse Social;

V — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios;

Art. 113.(...) 8 5° Ficam vedadas as aplicacGes em cotas de:
| — Fundos de Investimento em Participacdes;

Il — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes;

111 - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios no Ambito do Programa de
Incentivo a Implementacdo de Projetos de Interesse Social;
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VI - Fundos de Financiamento da Indistria Cinematogréafica Nacional;
VIl - Fundos Mdtuos de Privatizagdo — FGTS;

VIII - Fundos Mutuos de Privatizagcdo — FGTS — Carteira Livre;

IX — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

X - Fundos Mdutuos de Investimento em Empresas Emergentes - Capital
Estrangeiro;

X1 = Fundos de Conversdo;

Xl — Fundos de Investimento Imobiliario;

X1 - Fundos de Privatizacdo - Capital Estrangeiro;

X1V = Fundos Mutuos de Ac¢des Incentivadas;

XV - Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

XVI - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras;
XVII - Fundos de Aposentadoria Individual Programada — FAPI;

XVIII - Fundos de Investimento em Diretos Creditérios Ndo-Padronizados.

IV — Fundos de Financiamento da Indistria Cinematografica Nacional,
V - Fundos Mdtuos de Privatizagdo — FGTS;

VI - Fundos MUtuos de Privatizacdo — FGTS — Carteira Livre;

VIl — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

VIII — Fundos Mdtuos de Investimento em Empresas Emergentes
Estrangeiro;

- Capital

IX — Fundos de Conversao;

X — Fundos de Privatizacao - Capital Estrangeiro;

X1 — Fundos Mutuos de Ag¢des Incentivadas;

XII — Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

X1 - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes Inovadoras;
XIV - Fundos de Aposentadoria Individual Programada — FAPI; e

XV — Fundos de Investimento em Diretos Creditérios Ndo-Padronizados.

§5° Os fundos de investimento em cotas classificados como "Renda Fixa" e
"Multimercado" podem investir, até o limite de 20% do patriménio liquido, em

Art. 113. (...) § 6° O fundo de investimento em cotas classificado como "Renda
Fixa" e "Multimercado" pode investir, até o limite de 20% (vinte por cento) do
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cotas de fundo de investimento imobiliario, de fundos de investimento em direitos
creditérios e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios desde que previsto em seus regulamentos.

patriménio liquido, em cotas de Fundo de Investimento Imobiliario, de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios desde que previsto em seus
regulamentos.

8§6° Os fundos de investimento em cotas classificados de acordo com o art. 111-A e
os fundos de investimento em cotas classificados como "Multimercados”, desde que
destinados exclusivamente a investidores qualificados, poderdo adquirir cotas de
Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes, Fundos de Investimento
Imobiliario, Fundos de Investimento em ParticipacBes, Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios nos limites previstos nos seus regulamentos e prospectos, se
houver.

Art. 113. (...) § 7° O fundo de investimento em cotas classificados como
"Multimercados”, desde que destinado exclusivamente a investidores qualificados,
pode investir em cotas de Fundos Mdutuos de Investimento em Empresas
Emergentes, Fundos de Investimento em Participac6es e Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes.

87° Ficam vedadas as aplicacfes em cotas de fundos que invistam no fundo
investidor.

Art. 113. O fundo de investimento em cotas que adquirir cotas de fundos que
cobrem taxa de performance devera atender as condi¢des estipuladas no art.62, ou
ser destinado exclusivamente a investidores qualificados.

Art. 114. O fundo de investimento em cotas que adquirir cotas de fundos que
cobrem taxa de performance deve atender as condi¢des estipuladas no art. 84, ou ser
destinado exclusivamente a investidores qualificados, com as dispensas previstas no
art. 86.

Art. 114. O prospecto e o regulamento do fundo de investimento em cotas devem
especificar o percentual maximo do patriménio que pode ser aplicado em um sé
fundo de investimento.

81° O prospecto do fundo de investimento em cotas deve dispor, também, acerca da
politica de investimento e da taxa de administracdo dos fundos em que pretenda

Art. 115. O regulamento e a lamina (se for o caso) do fundo de investimento em
cotas devem especificar o percentual maximo do patriménio que pode ser aplicado
em um so6 fundo de investimento.

§ 1° O regulamento do fundo de investimento em cotas deve dispor, também,
acerca da politica de investimento e da taxa de administracdo dos fundos em que
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investir.

§2° O prospecto do fundo de investimento em cotas que aplicar seus recursos em
um Unico fundo de investimento devera divulgar o somatério da taxa de
administracdo do fundo de investimento em cotas e do fundo investido.

pretenda investir.

§ 2° O regulamento do fundo de investimento em cotas que aplicar seus recursos
em um Unico fundo de investimento deve divulgar o somatorio da taxa de
administracdo do fundo de investimento em cotas e do fundo investido.

Art. 115. O fundo de investimento em cotas que aplicar em fundo de investimento
que realize operacfes que possam resultar em perdas patrimoniais ou, em especial,
levar a ocorréncia de patriménio liquido negativo, deve inserir na capa de seu
prospecto, de forma clara, legivel e em destaque, uma das seguintes adverténcias,
conforme o caso:

I - "Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas"; ou

Il — "Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo”.

Art. 115-A. Os fundos de investimento em cotas ndo serdo obrigados a consolidar
as aplicagdes em cotas de fundos de investimento permitidos por esta Instrucéo
cujas carteiras sejam geridas por terceiros ndo ligados ao administrador ou ao gestor
do fundo investidor.

Art. 116. Os fundos de investimento sdo obrigados a consolidar as aplicacdes dos
fundos investidos.

§ 1° Fica dispensado da obrigacdo de que trata o caput o fundo que atenda as
seguintes condicdes:

| — as carteiras dos fundos investidos sejam geridas por terceiros nao ligados ao
administrador ou ao gestor do fundo investidor; e
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§ 1° Caso a politica de investimento de algum dos fundos investidos permita que o
limite previsto no art. 98 seja excedido, a politica de investimento do fundo
investidor devera detalhar os mecanismos que serdo adotados para mitigar o risco de
extrapolacdo do limite de que trata o art. 98, ou, alternativamente, adotar as medidas
dos incisos | a Il daquele artigo.

Art. 116. (...) 8 2° Na hipétese de aplicagdo em cotas de fundos que possam
exceder o limite de concentracdo em créditos privados do art. 112, a politica de
investimento do fundo investidor deve detalhar os mecanismos que serdo adotados
para mitigar o risco de extrapolacdo do limite de que trata o art. 112, ou,
alternativamente, adotar as medidas dos incisos | a Il daquele artigo.

§ 2° Para a utilizagdo da faculdade de que trata o caput, a politica de investimento
dos fundos de investimentos em cotas destinados para investidores qualificados ndo
devera permitir o investimento em cotas de fundos de que trata o art. 110-B.

Art. 116. (...) 8§ 1° Fica dispensado da obrigacdo de que trata o caput o fundo que
atenda as seguintes condigdes:

Il — na hipétese de fundo destinado exclusivamente a investidores qualificados, que
0 seu regulamento vede expressamente a aplicacdo em cotas de fundos destinados
exclusivamente a investidores profissionais.

§ 3° As questBes 5, 6 e 11 a 16 do documento obrigatdrio previsto no art. 71, inciso
Il, alinea c, ndo precisam ser respondidas pelos administradores dos fundos de
investimento em cotas que atendam o disposto no caput.

Art. 116. (...) 8 3° As questdes 5, 6 e 11 a 16 do perfil mensal ndo precisam ser
respondidas pelos administradores dos fundos de investimento em cotas que
atendam o disposto no caput.

CAPITULO XIV
DOS FUNDOS PREVIDENCIARIOS

Art. 116. Consideram-se “Previdenciarios” os fundos constituidos para aplicacéo de
recursos de:

| —entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;

Il — regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios; e

Secdo Il - Fundos Previdenciarios
Art. 124. Consideram-se “Previdenciarios” os fundos constituidos para aplicacéo de
recursos de:
| — entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;

Il — regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios; e
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111 — planos de previdéncia complementar aberta e seguros de vida com clausula de
cobertura por sobrevivéncia, de acordo com a regulamentacdo editada pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados.

8 1° Os fundos de que trata o caput deverdo indicar, em seu cadastro na CVM, a
condicdo de fundos “Previdenciarios”, e a categoria de plano ou seguro a que se
encontram vinculados.

8 2° Nos fundos vinculados a planos de previdéncia administrados por entidades
abertas de previdéncia complementar e a seguros de vida com cobertura por
sobrevivéncia, na emissdo e no resgate de cotas do fundo podera ser utilizado o
valor de cota apurado de acordo com o disposto no 8§ 3° do art. 10, segundo dispuser
0 regulamento.

111 — planos de previdéncia complementar aberta e seguros de vida com clausula de
cobertura por sobrevivéncia, de acordo com a regulamentacdo editada pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados.

8 1° Os fundos de que trata o caput devem indicar, em seu cadastro ha CVM, a
condicdo de fundos “Previdenciarios” e a categoria de plano ou seguro a que se
encontram vinculados.

8 2° Nos fundos vinculados a planos de previdéncia administrados por entidades
abertas de previdéncia complementar e a seguros de vida com cobertura por
sobrevivéncia, na emissdo e no resgate de cotas do fundo pode ser utilizado o valor
de cota apurado de acordo com o disposto no § 1° do art. 16, segundo dispuser o
regulamento.

CAPITULO XV
DAS PENALIDADES

Art. 117. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da
Lei n.° 6.385/76, as seguintes condutas em desacordo com as disposi¢es desta
Instrucdo:

I — distribuicdo de cotas de fundo sem registro na CVM;

Il — distribui¢do de cotas de fundos por pessoa ou instituicdo ndo integrante do
sistema de distribuicdo;

Il — exercicio, pelo administrador, de atividade ndo autorizada, ou contratacdo de
terceiros ndo autorizados ou habilitados a prestacdo dos servigos indicados no 81° do
art. 56;

IV — ndo observancia a politica de investimento do fundo;

CAPITULO XIV - PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 134. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, as seguintes condutas em desacordo com
as disposicoes desta Instrucdo:

| — distribuicdo de cotas de fundo sem registro na CVM,;

Il — distribuicdo de cotas de fundos por pessoa ou instituicdo ndo autorizada;

Il — exercicio, pelo administrador, de atividade ndo autorizada, ou contratacéo de
terceiros ndo autorizados ou habilitados a prestacao dos servigos indicados no 82° do

art. 76;

IV — ndo observancia a politica de investimento do fundo;
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V - ndo cumprimento das deliberagGes tomadas em assembléias gerais de cotistas;
VI - ndo publicagdo de fato relevante;

VIl — ndo observancia das regras contabeis aplicaveis aos fundos;

VIII - transformac&o de fundo aberto em fechado sem autorizacdo da CVM,;

IX — ndo observancia as disposicoes do regulamento do fundo;

X — descaracterizacdo da classe adotada pelo fundo, exceto nos fundos da classe
“Multimercado”;

X1 — ndo observancia aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de
ativo, previstos no regulamento e nesta Instrucéo;

XII - ndo observéancia do disposto no art. 98;

X1l - ndo observancia, pelo administrador ou pelo gestor do fundo, dos deveres de
conduta de que trata o art. 65-A; e

V — ndo cumprimento das delibera¢des tomadas em assembleias gerais de cotistas;
VI - ndo divulgacéo de fato relevante;

VIl - ndo observancia das regras contabeis aplicaveis aos fundos;

VIII - transformacdes de fundos referidas no art. 130 sem autoriza¢do da CVM;
IX — ndo observancia as disposicoes do regulamento do fundo;

X — descaracterizacdo da classe adotada pelo fundo, exceto nos fundos da classe
“Multimercado”;

X1 — ndo observancia aos limites de concentracdo por emissor e por modalidade de
ativo, previstos no regulamento e nesta Instrucéo;

XII - ndo observancia do disposto no art. 112;

X1 - ndo observéancia, pelo administrador ou pelo gestor, do disposto nos arts. 80,
89e91;e

XIV - ndo disponibilizacdo da lamina completa.

XIV - ndo observéncia, pelo administrador, do disposto no art. 65-B.

Art. 118 - Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n.° 6.385/76, 0 administrador
estard sujeito & multa diaria no valor de R$ 200,00 (duzentos reais), em virtude do
nédo atendimento dos prazos previstos nesta Instrugéo.

Art. 135. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, o administrador esta sujeito a multa diaria no valor de R$ 500,00 (quinhentos
reais), em virtude do ndo atendimento dos prazos previstos nesta Instrugéo.
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Art. 119. A CVM pode responsabilizar outros diretores, empregados e prepostos do
administrador ou do gestor do fundo, caso fique configurada a sua responsabilidade
pelo descumprimento das disposi¢des desta Instrugéo.

Art. 136. A CVVM pode responsabilizar outros diretores, empregados e prepostos do
administrador ou do gestor do fundo, caso fique configurada a sua responsabilidade
pelo descumprimento das disposi¢des desta Instrucéo.

Art. 119-A. Esta Instrucdo aplica-se a todo e qualquer fundo de investimento
registrado junto a CVM, no que ndo contrariar as disposi¢oes das normas especificas
aplicaveis a estes fundos.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 120. A CVM, a qualquer momento, podera solicitar documentos, informacdes
adicionais ou modificacBes na documentacdo apresentada, bem como solicitar a
correcdo de procedimentos que tenham sido adotados em desacordo com a
legislacéo vigente.

CAPITULO XV - DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 137. O administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, os seguintes documentos:

| — termo de adesdo e ciéncia de riscos contendo as declaracdes referidas no art. 25,
devidamente assinado pelo investidor;

Il — documento mediante o qual cotista expressamente optar pelo ndo recebimento
do extrato, nos termos do art. 56;

Il — comunicacBes ocorridas entre os cotistas e o administrador quando da
assembleia realizada por meio fisico ou eletrdnico;

IV — contratos de prestacdo de servigcos de administracdo firmados com terceiros
pelo administrador, em nome do fundo;

V — comprovante do envio das comunicages referidas no art. 22, §2°;
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Art. 140. Os documentos e informagles que a presente Instrugdo exigir a
manutencdo ou conservagdo podem ser guardados em meios fisico ou eletronico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

Art. 121. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial temporaria,
liguidacdo extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia do administrador do fundo, o
liquidante, o administrador temporario ou o interventor ficam obrigados a dar
cumprimento ao disposto nesta Instrucéo.

Paragrafo Unico. E facultado ao liquidante, ao administrador temporério ou ao
interventor, conforme o caso, solicitar a CVM que nomeie um administrador
temporario ou convocar assembléia geral de cotistas para deliberar sobre a
transferéncia da administragdo do fundo para outra instituicdo financeira ou
credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidagéo.

Art. 122. A CVM pode determinar que as informagdes previstas nesta Instrucéo,
relativas & distribui¢do de cotas, assim como as demais informaces requeridas pela
CVM, periddicas ou eventuais, devam ser apresentadas através de meio eletrénico
ou da pagina da CVM na rede mundial de computadores, de acordo com a estrutura
de banco de dados e programas fornecidos pela CVM.

Art. 141. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial temporaria,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia do administrador do fundo, o
liquidante, o administrador temporario ou o interventor ficam obrigados a dar
cumprimento ao disposto nesta Instrucéo.

Paragrafo Unico. E facultado ao liquidante, ao administrador temporério ou ao
interventor, conforme o caso, solicitar a CVM que nomeie um administrador
temporario ou convocar assembleia geral de cotistas para deliberar sobre a
transferéncia da administragdo do fundo para outra instituicdo financeira ou
credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidagéo.

Art. 142. A CVM pode determinar que as informagdes previstas nesta Instrucao,
relativas & distribui¢do de cotas, assim como as demais informaces requeridas pela
CVM, periddicas ou eventuais, devam ser apresentadas por meio eletrdnico ou da
pagina da CVM na rede mundial de computadores, de acordo com a estrutura de
banco de dados e programas fornecidos pela CVM.

Art. 123. Para fins do disposto nesta Instrucdo, considera-se o correio eletrénico
uma forma de correspondéncia valida entre o administrador e o0s cotistas.

81° O envio de informagdes por meio eletrénico prevista no caput deste artigo
depende de anuéncia do cotista do fundo, cabendo ao administrador a
responsabilidade da guarda de referida autorizacéo.

Sec¢do 111 — Comunicacao

Art. 10. As informagBes ou documentos para 0s quais esta Instrucdo exija a
“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem,
desde que expressamente previsto no regulamento do fundo, ser remetidos aos
cotistas por meio eletrénico ou disponibilizados por meio de canais eletronicos.

82° As comunicagles exigidas pelas disposi¢des desta Instru¢do serdo consideradas

8 1° As comunicagOes exigidas pelas disposi¢fes desta Instrucdo sdo consideradas
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efetuadas na data de sua expedicao.

efetuadas na data de sua expedicao.

Art.124. Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data de
inicio da vigéncia desta Instrucdo e que sejam regulados pela Instrucdo CVM n.°
302, de 05/05/1999, pelas Circulares n°. 2.616, de 18 de setembro de 1995, e 2.714,
de 28 de agosto de 1996, do Banco Central do Brasil, devem adaptar-se as
disposicoes desta Instrucdo até 31 de janeiro de 2005.

81° As adaptacOes a que se refere o caput serdo promovidas pelo administrador,
para adequacdo do regulamento as normas da presente Instrucdo e devendo ser
ratificadas pelos cotistas reunidos em assembléia geral instalada em conformidade
com o disposto no Capitulo V, e produzir efeitos no mais tardar até 31 de mar¢o de
2005.

82° O disposto nos 88 1° e 2° do art. 101 ndo se aplica aos fundos existentes na data
de entrada em vigor desta Instrucao.

§3° Ressalvadas as hipdteses dos fundos de investimento em agles, ou em cotas de
fundos de investimento em ac¢0es, e, ainda, o disposto na Deliberacdo CVM n° 244,
de 03 de marco de 1998, até 31 de janeiro de 2005 ndo sera admitida a constituicédo
de fundos de investimento cujo administrador néo seja instituicdo financeira.

Art. 143. Ressalvadas as hipoteses dos fundos de investimento em agdes, ou em
cotas de fundos de investimento em acdes, e, ainda, o disposto na Deliberagdo CVM
n° 244, de 03 de marco de 1998, ndo sera admitida a constituicdo de fundos de
investimento cujo administrador ndo seja instituicdo financeira.

§4° Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no art. 83, aplicar-se-a o
disposto no Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional —
COSIF.

85° O disposto no paragrafo anterior ndo prejudica a aplicacdo das regras
especificas editadas pela CVM relativas aos fundos de acles e a carteira de renda
varidvel dos demais fundos de investimento, as quais continuam em vigor.
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86° Os bancos comerciais, os bancos multiplos sem carteira de investimento e as
caixas econdmicas continuam autorizados, até 31 de janeiro de 2005, a realizar a
distribuicdo de cotas dos fundos de investimento abertos existentes até a entrada em
vigor desta instrucéo.

§7° As instituicbes administradoras ou gestoras das carteiras de fundos de
investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da vigéncia desta
Instrugdo, que sejam regulados pela Circulares n%. 2.616, de 18 de setembro de
1995, e 2.714, de 28 de agosto de 1996, do Banco Central do Brasil, mas que ndo
sejam credenciadas na CVM como administradoras de carteira de valores
mobiliarios, continuam autorizadas, até 31 de janeiro de 2005, a exercer a
administracdo ou a gestdo das carteiras dos referidos fundos de investimento.

Art. 125. Ficam revogadas as seguintes Instrugdes:

| — Instrugdo CVM n° 149, de 3 de julho de 1991;

Il - Instrugdo CVM n° 171, de 23 de janeiro de 1992;

111 — Instrucdo CVM n° 178, de 13 de fevereiro de 1992;

IV — Instrugdes CVM n® 302, 303 e 304, todas de 5 de maio de 1999;
V — Instrucdo CVM n° 386, de 28 de margo de 2003;

VI - Instrugdo CVM n° 392, de 18 de julho de 2003; e

VIl - Instrugdo CVM n° 403, de 30 de janeiro de 2004.

Art. 144, Fica revogada a Instru¢cdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004.
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Art. 126. Esta Instrucdo entra em vigor 90 (noventa) dias ap6s sua publicagcdo no | Art. 145. Esta Instrucdo entra em vigor 90 (noventa) dias apés sua publicacdo no
Diario Oficial da Uni&o. Diério Oficial da Unigo.
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