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APRESENTACAO

O modelo de Supervisao Baseada em Risco — SBR ¢é adotado pela CVM desde o ano
de 2009, com base na Resolugdo CMN ne 3.427/06, e os resultados obtidos nesses
seis anos demonstram o aperfeicoamento da forma de condugdo das atividades de
acompanhamento dos mercados e entidades sob nossa jurisdicéo.

Ao mesmo tempo em que a metodologia permite a CVM direcionar a sua atuagido
para os principais riscos relacionados ao desempenho de suas atribuicdes legais,
racionalizando a utilizacdo de recursos materiais e humanos e buscando uma
abordagem mais preventiva do que reativa, os instrumentos de formalizagdo do
processo — Plano Bienal e Relatdrios Semestrais — conferem o grau de transparéncia
esperado de uma entidade integrante da administragdo publica.

No biénio 2009-2010, as agdes destinadas a mitigacdo dos riscos foram voltadas para
as areas de empresas, fundos de investimento, mercados e intermedidrios. Nos dois
anos seguintes, a inclusdo das atividades de acompanhamento dos auditores
independentes configurou o principal avango do processo, que se consolidou no
biénio 2013-2014.

Nesses dois anos, os programas de inspecdo de rotina inseridos nas atividades do
SBR se apresentaram como uma importante ferramenta da supervisdo preventiva
realizada pela CVM, além de aumentarem o conhecimento da Autarquia sobre a
estrutura e a forma de atuacgio de seus supervisionados.

Ainda no biénio 2013-2014, merecem destaque as supervisdes temadticas realizadas
no periodo pelas areas técnicas, como aquelas voltadas a gestdo de liquidez e a
exposicdo em derivativos (no caso dos fundos de investimento) e a andlise de
insiders primdrios e a contabilizagdo de combinacdo de negdcios (no caso das
empresas).

O Plano Bienal 2015-2016 reflete a experiéncia obtida pela CVM nesses ultimos
anos, notadamente em decorréncia do amadurecimento do processo interno de
compreensdo e avaliacdo de riscos emergentes, seja no dmbito do SBR ou dos
demais comités internos de gestdo de riscos, como o Comité de Identificacdo de
Riscos — CIR e o Comité de Governanca de Riscos Institucionais — CGRI.

Nesse aspecto, em virtude de sua importancia, algumas das agdes temdticas
realizadas no biénio 2013-2014 foram incorporadas no presente Plano, que também
contempla as atividades de acompanhamento das operagdes realizadas no mercado,
abrangendo a apuracdo de indicios de irregularidades, como manipulagio de
precos, uso de informacdo privilegiada, entre outras.




Além dos aprimoramentos naturalmente decorrentes do processo, o Plano
apresenta como principal novidade a supervisio sobre a distribuicdo publica de
valores mobilidrios, a ser implantada gradualmente no biénio, e que se concentrara
na fase pds-concessdo de registro e nas ofertas com esforcos restritos, relativas a
Instrugdao CVM ne° 476/09.

Dessa forma, a cultura de atuagdo introduzida pelo SBR encontra-se efetivamente
disseminada e assimilada por todas as areas de supervisio da Autarquia,
contribuindo para o aprimoramento do fluxo de informag¢des com o Colegiado,
principalmente durante as etapas de planejamento e prestacdo de contas — processo
coordenado por um drgao interno instituido especificamente para essa finalidade, o
Comité de Gestdo de Riscos - CGR.

Com a edicdo do Plano Bienal 2015-2016, todas as dreas da CVM responsaveis por
acdes de supervisio do mercado passam a adotar o modelo baseado em risco, em
linha com os objetivos buscados pelo CMN quando da institui¢do do SBR.

Leonardo P. Gomes Pereira
Presidente
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I. MANDATOS LEGAIS DA CVM

Desenvolvimento do Mercado

Estimular a formacdo de poupanca e a sua aplicagio em valores mobilidrios;
promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de agdes;
e estimular as aplicagdes permanentes em ag¢des do capital social de companhias
abertas sob controle de capitais privados nacionais.

(Lei 6.385/76, art. 42, incisos I e II)

Eficiéncia e Funcionamento do Mercado

Assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de balcio;
assegurar a observéncia de praticas comerciais eqiiitativas no mercado de valores
mobilidrios; e assegurar a observéncia, no mercado, das condigées de utilizacdo de
crédito fixadas pelo Conselho Monetério Nacional.

(Lei 6.385/76, art. 42, incisos 111, VII e VIII)

Protegdo dos Investidores

Proteger os titulares de valores mobilidrios e os investidores do mercado contra
emissOes irregulares de valores mobilidrios; atos ilegais de administradores e
acionistas controladores das companhias abertas, ou de administradores de carteira
de valores mobilidrios; e o uso de informagéo relevante ndo divulgada no mercado
de valores mobilidrios. Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulagio
destinadas a criar condigdes artificiais de demanda, oferta ou prego dos valores
mobilidrios negociados no mercado.
(Lei 6.385/76, art. 42, incisos IV e V)

Acesso a Informagdo Adequada

Assegurar o acesso do publico a informagdes sobre os valores mobilidrios
negociados e as companhias que os tenham emitido, regulamentando a Lei e
administrando o sistema de registro de emissores, de distribuicdo e de agentes
regulados.

(Lei 6.385/76, art. 4¢, inciso VI, e art. 89, incisos I e II)

Fiscalizagdo e Punicéo

Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores
mobilidrios, bem como a veiculagio de informacgdes relativas ao mercado, as
pessoas que dele participam e aos valores nele negociados, e impor penalidades aos
infratores das Leis 6.404/76 e 6.385/76, das normas da prépria CVM ou de leis
especiais cujo cumprimento lhe incumba fiscalizar.

(Lei 6.385/76, art. 82, incisos Il e V, e art. 11¢9)




IT. ESTRUTURA E ABRANGENCIA

A Lei n° 6.385/76 define de maneira ampla os mandatos legais da CVM, que, em suas
atividades de supervisdo, deve traduzi-los em ag¢des de regulacdo e fiscalizacdo, para
que sejam cumpridos de forma efetiva. Para a implementagdo do SBR a partir dos
mandatos legais da CVM, a Deliberacao CVM n.2 521/07 define uma estrutura légica,
formada pelas etapas a seguir, que devem constar do Plano Bienal de Supervisao
(Figura 1):

(1) as agOes gerais necessdrias para o cumprimento dos mandatos legais e os
resultados esperados para cada uma dessas agoes;

(2) os eventos de risco identificados que ameacem a obtencdo dos resultados
esperados, classificados em termos de probabilidade de ocorréncia e de potencial
de dano, na hipdtese de ocorrerem;

(3) as prioridades de regulacdo e de fiscalizacdo a serem adotadas no biénio, para
mitigar os riscos identificados, detalhadas em termos de a¢des especificas a serem
efetivadas; e

(4) as atividades que somente serdo adotadas mediante apresentagdo de justificativa.

Figura 1: Etapas do Sistema de Supervisdo Baseada em Risco
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Para cada evento de risco, a Deliberacao CVM n¢ 521/07 (artigo 3°, § 1°, incisos IIl e
IV) estabelece uma classificagio em termos de probabilidade de ocorréncia e
potencial dano:

III. a classificagcdo dos eventos de risco identificados, em uma dentre cinco categorias,
quanto a probabilidade de ocorréncia: baixa; média baixa; média alta; alta; e
concretizada;

IV. a classificacio dos eventos de risco identificados, em uma dentre quatro
categorias, quanto ao potencial de dano na hipdtese de ocorrerem: baixo; médio
baixo; médio alto; e alto;

A partir dessa classificagdo, os riscos prioritdrios, onde serdo alocados mais recursos,
sdo aqueles que apresentam maior probabilidade de ocorréncia e maior dano, caso
venham a ocorrer. Esse modelo conceitual de classificagdo é mostrado na Figura 2:




Figura 2: Modelo conceitual de classificagio de riscos
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Para implementar o SBR nas atividades de acompanhamento do mercado, foram
consideradas, na maioria dos casos, na classificacdo e na mensuragdo dos riscos, as
caracteristicas dos supervisionados, utilizando paridmetros que identificam a
probabilidade de darem causa ao evento de risco e o potencial de dano ao mercado,
conforme a orientagdo do art. 32, § 2° da Deliberagdo CVM n° 521/07.

Com efeito, recairdo sobre os supervisionados, em ultima instdncia, as agdes de
regulacdo e fiscalizagdo constantes do Plano Bienal, que, pela l6gica implicita ao SBR,
devem ser diferenciadas para cada grupo de regulados, em fungdo do nivel de risco
que trazem para os mandatos legais da CVM.

Com isso, a atuacdo do regulador vai ser graduada em funcdo da classificagdo dos
supervisionados relacionados a cada evento de risco. Essa gradacdo vai desde um
monitoramento basico, para os supervisionados que apresentam risco baixo, até uma
supervisdo intensiva, para aqueles classificados como de maior risco. A Figura 3
ilustra esse modelo.

E relevante observar que classificagdes de risco dos supervisionados, elaboradas para
a implantacdo do SBR, serdo apenas de uso interno da CVM e ndo integrardo o Plano
Bienal, conforme estabelece o art. 39, § 3¢ da Deliberacdo CVM n° 521/07. Também
sdo de uso interno, as gradagdes da intensidade das agdes especificas de supervisao,
em funcéo das diferentes classifica¢des de risco.

O modelo conceitual do SBR (vide Figuras 2 e 3) também mapeia, na coluna de
probabilidade concretizada (prevista no art. 3¢, inciso III, da Deliberagio CVM n°
521/07), os casos ocorridos, detectados pelas areas técnicas em suas atividades de
supervisdo. A estas situagdes se somam as denuncias, reclamagdes, informagdes de
outros 6rgdos publicos ou de outras fontes, que chegam a CVM para apuragdo. Na
apuracdo de tais casos, o Plano Bienal estabeleceu critérios de priorizacdo, em funcdo




(i) do potencial de dano trazido pelo evento de risco; (ii) da materialidade e
relevancia das possiveis irregularidades; e (iii) do prazo de prescri¢do do caso.

Figura 3: Modelo conceitual de intensidade das agdes de supervisdo
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O Plano Bienal também traz alguns temas que serdo submetidos a agdes de
supervisdo temdtica, para avaliar riscos comuns a um grupo de supervisionados
(Figura 4). Esse modelo de supervisio, muito empregado em outras jurisdigdes,
permite avaliar a necessidade de recomendagdes ao mercado, regulamentagdes ou
acoes especificas de fiscalizagdo, com relagcdo a riscos comuns a um grupo ou
segmento de entidades reguladas.

Figura 4: Modelo de Supervisdo Tematica
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Este quarto Plano Bienal, que direcionard as atividades de supervisdo no biénio 2015-
2016, abrange as seguintes cinco grandes areas, cujas operacdes e agentes de mercado
englobam parcela significativa da atividade supervisora da CVM:

- Empresas;

- Fundos de Investimento;

- Auditores Independentes;
- Mercados e Intermedidrios;
- Distribuigdes Publicas.




ITI. EMPRESAS

III. 1. AGCOES GERAIS, RESULTADOS ESPERADOS E

EVENTOS DE RISCO

Acdes Gerais e Resultados Esperados

Para cumprir os mandatos legais de proteger os investidores contra atos
irregulares, garantir o acesso a informacdo adequada e fiscalizar e punir atos
irregulares, a CVM, em sua atividade de acompanhamento e fiscalizagdo de
empresas, realiza duas grandes agdes gerais, descritas abaixo juntamente com os
resultados esperados:

a) Acompanhamento das informacdes periddicas e eventuais divulgadas ao
mercado pelas companhias, verificando sua disponibiliza¢do oportuna e sua
qualidade, de modo a possibilitar a tomada de decisdo pelo investidor de forma
consciente.

b) Acompanhamento da atuagdo dos administradores e acionistas controladores
das companhias, verificando a observincia do respeito as leis e normas
societdrias e aos direitos dos acionistas, de modo a fortalecer a confianca dos
investidores no mercado.

Riscos aos resultados esperados

O resultado esperado para a primeira acgdo geral esta sujeito aos seguintes eventos
de risco:

1. ndo prestagdo ou atraso na entrega das informacgdes periddicas por parte das
companhias;

2. ndo divulgacdo adequada, pelas companhias, seus administradores ou
acionistas, de informacoes uteis, capazes de afetar as decisdes de investimento
e o exercicio de direitos por parte dos acionistas minoritarios; e

3. elaboragdo e divulgagdo, pelas companhias, das informag¢des econdmico-
financeiras em desacordo com a regulamentagdo vigente e com as disposi¢oes
estatutdrias das sociedades.

O resultado esperado para a segunda agdo geral esta sujeito ao evento de risco:

4. Existéncia de irregularidades nas propostas e decisdes da administracdo, nas
deliberagoes em assembleias gerais e na conducdo dos negdcios por parte dos
controladores e érgaos de administragao.
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I11.2. CLASSIFICACAO DOS RISCOS / SUPERVISIONADOS

A supervisdo da drea de empresas é de responsabilidade da Superintendéncia de
Relagbes com Empresas — SEP, que tem sob sua supervisdo, em numeros de
outubro de 2014, um total de 775 companhias registradas (com registro ativo ou
suspenso), sendo 652 companhias abertas, 13 companhias estrangeiras e 110
companhias incentivadas.

Para o biénio 2015-2016, o universo a ser preventivamente supervisionado se
divide em um total de 656 companhias com registro ativo, sendo 645 companhias
abertas e 11 companhias estrangeiras. Nao foram incluidas na supervisdo
preventiva as companhias com registro suspenso e as companhias incentivadas.

Na classificagdo quanto ao potencial de dano, o universo de companhias continuou
a ser segmentado em sete grupos, tendo sido mantidos, em termos gerais, os
mesmos critérios do biénio anterior: participacio das agcdes em indices de liquidez,
valor do patriménio liquido, nimero de acionistas e tipo de categoria de registro.

Os critérios utilizados para a indicagdo da probabilidade de ocorréncia dos eventos
de risco 1, 2, 3 e 4 foram os seguintes:

a) Evento de Risco 1: percentual de ndo entrega ou entrega em atraso dos
principais documentos peridédicos (documentos que servem de base para a
divulgacdo da lista de companhias inadimplentes), observado entre os anos de
2011 e 2014.

b) Evento de Risco 2: nimero de oficios de acompanhamento enviados pela
BM&FBOVESPA e pela SEP e de oficios de alerta e de recomendagdo
envolvendo divulgacdo de informagGes, documentos relativos as assembleias
gerais e atualizagdo do Formuldrio de Referéncia enviados para companhias de
cada grupo desde 01.01.2011.

c) Evento de Risco 3: nimero de pareceres ressalvados emitidos pelo auditor
independente para companhias de cada grupo desde 01.01.2011.

d) Evento de Risco 4: numero de Termos de Acusacdo, Oficios de Alerta e
Propostas de Instauragdo de Inquérito envolvendo empresas de cada grupo que
tramitaram pela SEP desde 2011.

A partir desta classificagdo, foi gerada, para cada evento de risco, uma matriz de
probabilidade e potencial de dano, que reflete o nivel de risco de cada grupo de
companhias em relacdo ao evento e permite planejar as agdes de supervisdo que
serdo direcionadas a cada grupo.

A classificacdo e distribuicdo das companhias por grupo, assim como a gradacido da

intensidade das agbes especificas de supervisio sio de uso interno, conforme
estabelece o art. 3¢, § 3¢ da Deliberacao CVM ne° 521/07.
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I11.3. EVENTOS DE RISCO E ACOES DE SUPERVISAO

EVENTO DE RISCON.2 1

Nio prestagdo ou atraso na entrega das informacées periddicas por parte das
companhias.

Matriz de risco de companhias:

Potencial de dano

alto Grupo 1 Grupo 2
médio alto Grupo 3
médio baixo Grupo 4 Grupo 7
baixo gzgg Z
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade

I:l companhias de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:l companhias de menor risco; agdo de baixa intensidade
I:I companhias de médio risco; agdo de média intensidade

-I companhias de maior risco; acdo de alta intensidade

Este evento de risco é tratado, basicamente, pela manutencdo de rotinas de
verificacdo do atraso ou da ndo entrega das informacgoes periddicas exigidas pela
regulamentagdo, bem como, nos casos de riscos concretizados, por procedimentos
especificos de enforcement, relacionados com essa inadimpléncia, discriminados a
seguir.

Prioridades de Supervisio:

1. Verificar o atraso e a nio entrega das informagdes periédicas

Acdes especificas

Caso a informagdo periddica ndo tenha sido entregue até a data de vencimento,
sera enviada uma comunicacdo especifica (e-mail de alerta) ao Diretores de
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Relagbes com Investidores das companhias — DRI (ou pessoa equiparada),

alertando-o de que a partir daquela data incidird a multa cominatéria prevista na
regulamentagdo aplicdvel, devidamente indicada (artigo 3° da Instrugdo CVM
452/07).

2. Realizar os procedimentos de enforcement

Acdes especificas

Em caso de ndo entrega de informagdes periddicas ou de entrega com atraso, serdo

adotadas as seguintes agdes de enforcement.

a)

b)

Aplicagdo de multa cominatdria a companhia pelo atraso ou ndo envio das
informagoes periddicas (artigo 58 da Instru¢do CVM 480/09), respeitados os
procedimentos previstos na Instrucio CVM 452/07.

Envio de Oficios de Alerta aos responséveis pela ndo prestacio tempestiva das
informacdes periddicas (Deliberacigo CVM 452/08).

Divulgacdo semestral da lista de companhias que estejam em mora ha 3 (trés)
meses, ou mais, no cumprimento de qualquer de suas obrigacdes periddicas
(artigo 59 da Instru¢do CVM 480/09).

Suspensdo do registro das companhias que descumpram, por periodo superior a
12 (doze) meses, suas obrigages periddicas (artigo 52 da Instru¢do CVM
480/09).

Cancelamento de oficio do registro de companhia na hipétese da suspensdo do
registro por periodo superior a 12 (doze) meses (artigo 54, inciso II, da
Instrucao CVM 480/09).

Apuracio das responsabilidades pela ndo prestacio tempestiva das informacdes
periddicas, no dmbito de Processos Administrativos Sancionadores, quando a
Superintendéncia entender que a nido prestagdo tempestiva da informacio é
parte de uma conduta mais ampla que deva ser objeto de san¢do administrativa
(artigo 5¢ da Instru¢do CVM 452/07).
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EVENTO DE RISCO N.2 2
Nio divulgagdo adequada, pelas companhias, seus administradores ou acionistas,
de informagdes titeis, capazes de afetar as decisdes de investimento e o exercicio
de direitos por parte dos acionistas minoritdrios.

Matriz de risco de companhias:

Potencial de dano

alto Grupo 2
médio alto Grupo 3
médio baixo Grupo 7 Grupo 4
baixo Grupo 3
Grupo 6
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade

I:l companhias de risco ndo significativo; monitoramento basico
|:| companhias de menor risco; agdo de baixa intensidade
I:l companhias de médio risco; agdo de média intensidade

-I companhias de maior risco; acdo de alta intensidade

Prioridades de supervisdo
Supervisionar a divulgacdo de determinadas informacdes periddicas e eventuais
(incluindo atos e fatos relevantes), os documentos referentes a Assembleias Gerais
(Propostas da Administracdo e Editais de Convocagdo) e as informagoes prestadas
no Formuldrio de Referéncia.

1. Divulgagdo de atos ou fatos relevantes e outras informagdes
Acdes especificas
Para os emissores com valores mobilidrios negociados na bolsa, agdes de supervisao
serdo desenvolvidas de acordo com o Plano de Trabalho firmado no ambito do

Convénio assinado entre a CVM e a BM&FBOVESPA, em 13/12/2011, que
estabelece mecanismos de cooperacio e de organizagio das atividades de
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acompanhamento das informacdes divulgadas por esses emissores (que ndo se
restringem apenas a atos ou fatos relevantes).

A supervisdo direta da SEP se dard por meio do acompanhamento das noticias
divulgadas nos servicos de noticia contratados pela CVM, bem como dos fatos
relevantes e dos comunicados ao mercado divulgados pelas companhias, sem
distingdo quanto ao seu grupo ou mercado de negociagdo.

2. Verificagio do conteido das propostas de administracio para as
assembleias gerais ordinarias

Acgodes especificas

A atuagdo da SEP se concentrard no exame do contetido de propostas da
administracdo voltadas para a assembleia geral ordindria. Anualmente, serdo
analisadas as propostas da administracdo de uma amostra de companhias, que néo
tenham tido esse documento examinado nos dltimos dois anos, selecionadas entre
os sete grupos de risco, de acordo com critérios estabelecidos pela SEP.

3. Verificagdo das informagdes objeto do Formuldrio de Referéncia
Acdes especificas
Anualmente, serdo selecionados para exame os Formuldrios de Referéncia de uma
amostra de companhias que ndo tenham tido esse documento examinado nos

ultimos dois anos, selecionadas entre os sete grupos de risco, de acordo com
critérios estabelecidos pela SEP (inclusive as se¢Ges que serdo priorizadas).

15




EVENTO DE RISCO N.2 3

Elaboragcdo e divulgacio, pelas companhias, das informagdes econdémico-
financeiras em desacordo com a regulamentagio vigente e com as disposigoes
estatutdrias das sociedades.

Matriz de risco de companhias:

Potencial de dano

alto Grupo 1 Grupo 2
Médio alto
médio baixo Grupo 7 Grupo 4
baixo Grupo 6 Grupo 5
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade

I:l companhias de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:l companhias de menor risco; agdo de baixa intensidade
I:I companhias de médio risco; agdo de média intensidade

-I companhias de maior risco; agdo de alta intensidade
Prioridades de supervisido

Verificar a conformidade das demonstragdes financeiras das companhias as normas
contabeis expedidas pela CVM e aos padroes internacionais de contabilidade.

Acdes especificas

Serdo verificadas as demonstragdes financeiras de companhias abertas de todos os
grupos, quando apresentarem relatérios de auditoria com opinido modificada, cuja
base ndo decorra do cumprimento de normas especificas do setor regulado. O
objetivo é supervisionar a totalidade das companhias abertas que apresentem
demonstragoes financeiras nessas condigcdes, considerando as medidas que
eventualmente ja tenham sido adotadas na execugdo dos planos de supervisdo
anteriores.
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Adicionalmente, tendo em vista os resultados obtidos nos biénios anteriores, serdo
realizadas analises com foco em temas especificos de um conjunto de companhias
abertas, selecionadas conforme o tema a ser estudado. Além das andlises que venham
a ser realizadas em funcdo de riscos eventualmente identificados no curso do
trabalho de supervisdo, serdo abordados os seguintes temas:

a) Divulgacdo de informagdes sobre controles internos adotados para assegurar a
elaboracdo de demonstragdes financeiras confidveis;

b) Divulgacdo de informacgdes sobre politicas contdbeis criticas adotadas pelo
emissor;

c) Critérios de contabilizacdo de combinagées de negdcios e seu impacto nas
demonstragoes financeiras das companhias abertas.

Em todas as a¢Ges de supervisido, verificada a existéncia de desvios relevantes nas
demonstragdes financeiras, sera avaliada a oportunidade e conveniéncia da
determinacdo de seu refazimento e republicagdo, e a reapresentacdo dos
Formuldrios DFP ou ITR, dando-se prioridade para os casos onde a atuagdo da
CVM se revista de maior efeito educativo para o mercado, sem prejuizo da

avaliacdo do cabimento da instaurac¢do de processo administrativo sancionador.

EVENTO DE RISCO N.2 4

Existéncia de irregularidades nas propostas e decisbes da administracdo, nas
deliberagées em assembleias gerais e na condugdo dos negocios por parte dos
controladores e drgdos de administragdo.

Matriz de risco de companhias:

Potencial de dano

alto
médio alto
médio baixo gigz;
baixo gxiz Z
baixa média baixa média alta Alta

Probabilidade
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l:l companhias de risco ndo significativo; monitoramento basico
|:| companhias de menor risco; agdo de baixa intensidade
I:l companhias de médio risco; agdo de média intensidade

-I companhias de maior risco; acdo de alta intensidade
Prioridades de supervisdo

Acompanhar a regularidade dos seguintes tipos de operagdes societdrias, capazes
de afetar, de maneira significativa, os direitos dos acionistas minoritdrios: (1) fusdo,
cisdo ou incorporagdo envolvendo companhias abertas; (2) transagcdes com partes
relacionadas; (3) aumento de capital por subscricdo privada; (4) emissdo privada de
valores mobilidrios conversiveis em agdes; (5) reducio de capital; e (6) conversdo
de acdes.

1. Operagdes de fusido, cisio e de incorporagio envolvendo companhias
abertas

Acdes especificas

Serdo analisadas todas as operagdes que resultarem em cancelamento de registro e,
sobre as demais, com exce¢do das que se enquadrarem na Deliberagio CVM
559/08, serdo analisadas as operac¢des de incorporacdo, fusido e cisdo, de acordo a
presenca de certas condicdes, a saber:

(1) ocorréncia de troca de controle (exceto alienacido de controle);
(2) percentual minimo de aumento de capital da companhia aberta; e
(3) envolvimento de partes relacionadas na operacgao.

Para a realizagdo da andlise, dependendo do grupo a que pertence a companhia,
todas ou apenas algumas das condig¢des acima deverdo estar presentes.

Além da verificagdo da adequagdo da operacdo a legislagdo e a regulagdo vigente,
sera também examinado o material disponibilizado a assembleia e a prestagdo das
informagdes exigidas pela Instru¢do CVM 481/09 nas propostas da administragdo,
bem como a ocorréncia de infragées ao artigo 13 da Instrugao CVM 358/02.

2. Transagdes com partes relacionadas
Acgodes especificas
Anualmente, serdo selecionadas companhias, de diversos grupos de risco, que
tenham realizado transacGes com partes relacionadas para a andlise de suas

operagdes e informacgdes. As companhias serdo selecionadas conforme critério de
natureza e relevincia das transagdes observadas.
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3. Deliberagdes sobre aumento de capital por subscri¢éo privada
Acdes especificas

Serdo analisadas as operagdes de aumento de capital por subscricdo privada cuja
emissdo de agdes envolva direito de preferéncia, devendo, nas companhias de
determinados grupos, também estar presente uma das seguintes condigdes: (1) o
aumento de capital representar um percentual minimo por classe ou espécie de
acdo; ou (2) ocorréncia de subscri¢do com bens ou créditos, havendo a necessidade
de, para certos grupos, de serem bens ou créditos de partes relacionadas.

Além da verificacdo da adequagdo da operacdo a legislacdo e a regulagdo vigente,
sera também examinado o material disponibilizado a assembleia e a prestacio das
informagoes exigidas pela Instru¢do CVM 481/09 nas propostas da administragao.

4. Emissio privada de valores mobilidrios conversiveis em agdes
Acgodes especificas

Serdo analisadas as emissoes privadas de valores mobilidrios conversiveis em agoes
(debéntures conversiveis, bénus de subscricio ou valores mobilidrios similares),
cuja futura conversio ocasione dilui¢do relevante por classe ou espécie de agao.

Além da verificacdo da adequagdo da operacdo a legislacdo e a regulacdo vigente,
serd também examinado o material disponibilizado a assembleia e a prestacdo das
informagdes exigidas pela Instru¢ao CVM 481/09 nas propostas da administragdo,
bem como a ocorréncia de infra¢Ges ao artigo 13 da Instrugdo CVM 358/02.

5. Deliberagdes sobre redugio de capital
Acdes especificas

Serdo analisadas as operagdes de reducdo de capital em fungdo do grupo de risco da
companhia, considerando as seguintes condi¢des: (1) o capital ter sido julgado
excessivo ou que a reducdo decorra da absor¢do de prejuizos; e (2) a redugdo
representar parcela relevante do capital social.

Além da verificacdo da adequagdo da operacdo a legislacdo e a regulamentagdo
vigente, sera também examinado o material disponibilizado a assembleia e a
prestacdo das informacdes exigidas pela Instru¢do CVM 481/09 nas propostas da
administracéo.
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6. Deliberacgoes sobre conversio de agGes
Acdes especificas

Serdo analisadas operagdes de conversdo de agdes, levando em consideragdo, em
funcdo do grupo de risco da companhia, a participagdo detida pelo acionista
controlador, na classe ou espécie de agdes convertida, seja igual ou acima de
determinado percentual.

Além da verificacdo da adequacdo da operagdo a legislacdo e regulamentacdo
vigente, sera também examinado o material disponibilizado a assembleia e a
prestacao das informacdes exigidas pela Instru¢cdo CVM 481/09 nas propostas da
administragdo, bem como a ocorréncia de infragdes ao artigo 13 da Instru¢do CVM

358/02.

I11.4. SUPERVISAO TEMATICA

A supervisio temditica vem sendo utilizada pela SEP como um instrumento
complementar da supervisio preventiva. Sempre que a drea detecta, nesta
atividade, a existéncia de um numero significativo de operagdes que apresentam
caracteristicas comuns e desvios em relagio ao comportamento exigido na
legislacdo, tal tema é selecionado para esta modalidade mais flexivel de supervisao,
que também vem sendo utilizada pela area para verificar a aderéncia dos agentes as
determinagdes de uma nova legislacdo expedida.

Para supervisao tematica do biénio 2015-2016, a SEP definiu o seguintes assunto:

Andlise de negociacGes realizadas em perfodo de vedacdo — ITR e DFP (art. 13, §4°da
Instrugio CVM Ne 358/02).

Motivagdo

O artigo 13, §4° da Instrug¢do CVM Ne 358/02 estabelece a vedagdo a negociagdo
com valores mobilidrios de emissio da companhia pelos administradores,
acionistas controladores e pela prépria companhia, no periodo de 15 dias que
anteceder a divulgacdo das informagdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da
companhia.

Objetivo

Identificar a ocorréncia de negociagdes em periodo de vedagdo e, caso verificadas
irregularidades, proceder a apuragio de responsabilidades.
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IV. FUNDOS DE INVESTIMENTO

IV.1. ACOES GERAIS E RESULTADOS ESPERADOS

Acgoes Gerais e Resultados Esperados

Para cumprir os mandatos legais de proteger os investidores, garantir o acesso a
informacdo adequada e fiscalizar e punir atos irregulares, a CVM, em sua atividade
de supervisdo de fundos de investimento, tanto os regulados pela Instru¢do CVM n°
409/04, quanto o grupo de fundos de investimento estruturados, realiza duas grandes
acoes gerais, descritas abaixo juntamente com os resultados esperados:

12) Acompanhamento da divulgagdo de informagdes sobre os fundos de investimento
por seus administradores, de modo a garantir o acesso dos investidores a
informacdes adequadas, possibilitando a tomada de decisdo de forma consciente e
fortalecendo a confianga neste mercado.

22 ) Acompanhamento da administragdo e da gestdo dos fundos de investimento, de
modo a garantir o cumprimento da legislagdo e dos regulamentos, a aderéncia as
normas de conduta e a elevagdo da capacitagdo técnica dos profissionais
envolvidos, assegurando, assim, um ambiente de credibilidade neste mercado.

IV.2. FUNDOS REGULADOS PELA INSTRUCAO N° 409/04

IV.2.1. EVENTOS DE RISCO

No tocante aos fundos regulados pela Instrucdo CVM n° 409/04, o resultado esperado
para a 12 acdo geral estd sujeito ao seguinte evento de risco:

1. Existéncia de regulamentos e laminas em desacordo com a regulamentacéo.

Ja o resultado esperado para a 22 agdo geral, estd sujeito aos seguintes eventos de
risco:

2. Gerenciamento ineficiente do risco de liquidez.

3. Inobservancia das regras de composicdo da carteira do fundo previstas na
regulamentacdo vigente.

4. Falhas na avalia¢do dos ativos integrantes da carteira do fundo.

5. Diligéncias insuficientes/inadequadas quando da aquisi¢do de ativos.

6. Descumprimento do disposto na legislacdo ou nos regulamentos dos fundos em
relacdo a prevencdo e combate a lavagem de dinheiro, prevencdo e administragio de
conflitos de interesses, compliance, controles internos e gerenciamento de riscos.
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IV.2.2. CLASSIFICAGAO DOS RISCOS / SUPERVISIONADOS

A Superintendéncia de Rela¢des com Investidores Institucionais — SIN, responsavel

pela supervisdo dos fundos de investimento, segmentou os fundos regulados pela
Instrucdo CVM ne° 409/04, em termos de potencial de dano e de probabilidade de

ocorréncia dos eventos de risco, de acordo com os seguintes critérios:

Em termos de potencial de dano

Para o evento de risco 1: fundos destinados a investidores qualificados e fundos
destinados ao publico de varejo.

Para o evento de risco 2 (Interconectividade): resultado de métrica de liquidez
dos fundos.

Para os eventos de risco 2 (Conduta do Administrador), 3, 4 e 5: quantidade de
cotistas dos fundos.

Para o evento de risco 6: valor total das carteiras sob responsabilidade dos
administradores de fundos.

Em termos de probabilidade

Para o evento de risco 1: por tipo de documento - regulamento ou lamina.

Para os eventos de risco 2 (Interconectividade) e 2 (Conduta do Administrador):
resultado de métrica de liquidez dos fundos.

Para os eventos de risco 3, 4 e 5: pela combinacdo das seguintes condigdes:
administrador e gestor do fundo sob o controle comum; auséncia de risco a
reputacdo da instituicdo decorrente da administracdo do fundo; preponderancia
de ativos iliquidos na carteira.

Para o evento de risco 6: valor total das carteiras sob responsabilidade dos
administradores de fundos de investimento.

Estas classificagbes sdo de uso interno, conforme estabelece o art. 3¢, § 3° da
Deliberacao CVM n¢ 521/07, assim como a distribui¢do dos fundos por grupo e a

gradacdo da intensidade das agdes especificas de supervisao.
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IV.2.3. EVENTOS DE RISCO E ACOES DE SUPERVISAO

EVENTO DE RISCON®? 1

Existéncia de Regulamentos e Liminas em desacordo com a regulamentagéo.

Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

alto

médio alto

médio baixo

baixo Grupo 1

baixa média baixa média alta Alta
Probabilidade

I:l fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade

. fundos de maior risco; a¢do de alta intensidade
Prioridades de Supervisdo

Supervisionar a aderéncia das laminas e regulamentos dos fundos a regulacéo.

Acdes especificas:

Verificar mensalmente se os fundos registrados no periodo possuem regulamento e
lamina - quando for aplicavel - disponiveis para consulta no site da CVM.

Trimestralmente, selecionar regulamentos e laminas de fundos para andlise, de
fundos registrados no periodo e de fundos antigos.
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EVENTO DE RISCO N2 2

Gerenciamento ineficiente do risco de liquidez.

A supervisdo utiliza métrica relacionada a liquidez do fundo, aplicavel em situagdes

de estresse no mercado, e que se utiliza de um indice calculado a partir de dados

histdricos sobre captagdes liquidas.
1. Interconectividade / Otica do Sistema Financeiro Nacional

Matriz de risco de fundos

Potencial de dano

alto Grupo 4 Grupo 7
médio alto
médio baixo Grupo 2 Grupo 5 Grupo 8
baixo Grupo 1 Grupo 3 Grupo 6
baixa média baixa média alta Alta
Probabilidade

I:l fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:I fundos de menor risco; acdo de baixa intensidade
I:l fundos de médio risco; acdo de média intensidade

. fundos de maior risco; agdo de alta intensidade

Prioridades de Supervisdo:
Verificar o nivel de risco de liquidez dos fundos.

Acgodes especificas

Mensalmente, aplicar o teste de estresse e compartilhar os resultados com os

administradores dos fundos que tiverem apresentado os piores coeficientes,

demandando suas consideracgdes.

Solicitar uma amostra dos tltimos testes de estresse realizados pelos administradores,

para andlise de consisténcia (e registro de metodologia).
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2. Conduta do Administrador (Art. 65-B da Instru¢io CVM 409)

Matriz de risco de fundos

Potencial de dano

alto Grupo 4 Grupo 7
médio alto Grupo 3 Grupo 6
médio baixo Grupo 1 Grupo 2 Grupo 5
baixo
baixa média baixa média alta Alta

Probabilidade

I:I fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:l fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade
I:' fundos de médio risco; acdo de média intensidade

. fundos de maior risco; a¢do de alta intensidade

Prioridades de Supervisdo
Supervisionar a observancia dos administradores de fundos de investimento as
condutas previstas no art. 65-B da ICVM 409.

Acgoes especificas

Diariamente, demandar explicagdes dos administradores de uma amostra dos fundos
que tiverem apresentado os menores coeficientes de liquidez, com base nas
informacdes didrias.

Diariamente, solicitar um teste de estresse para andlise de sua consisténcia (e registro
de metodologia).
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EVENTO DE RISCON° 3

Inobservincia das regras de composi¢do da carteira do fundo previstas na
regulamentagio vigente.

Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

alto Grupo 4 Grupo 8
médio alto
médio baixo Grupo 2 Grupo 5 Grupo 9 Grupo 10
baixo Grupo 1 Grupo 3 Grupo 6 Grupo 7
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade

|:| fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
|:| fundos de menor risco; acdo de baixa intensidade
|:| fundos de médio risco; acdo de média intensidade

- fundos de maior risco; agdo de alta intensidade

Prioridades de Supervisdo

Supervisionar a administragdo e a gestdo dos fundos de investimento.

Acgdes especificas:

Anualmente, verificar se nas demonstragoes financeiras cujos pareceres de auditoria
contenham ressalva, abstencdo de opinido ou manifestacdo adversa foram apontados
problemas relacionados a composicdo da carteira de ativos.

Trimestralmente, apurar os casos passiveis de aplicacio das medidas previstas na

regulamentagdo para desenquadramentos materiais (transferéncia da administragdo
ou da gestdo, incorporagdo a outro fundo ou liquidagéo).
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EVENTO DE RISCO N2 4

Falhas na avaliagdo dos ativos integrantes da carteira do fundo.
Matriz de risco de fundos: a mesma do Evento de Risco 3.

Prioridades de Supervisio:
Supervisionar a administragdo e a gestdo dos fundos de investimento.

Acgoes especificas:

Anualmente, verificar se nas demonstracdes financeiras cujos pareceres de auditoria
contenham ressalva, abstencdo de opinido ou manifestacdo adversa foram apontados
problemas relacionados a avaliacdo de ativos.

Semestralmente, analisar a adequacdo dos valores atribuidos a uma selecdo, julgada
pertinente, de ativos iliquidos de fundos.

Bimestralmente, solicitar o manual de marcacdo a mercado de uma administrador e
analisar sua adequacdo as normas contdbeis vigentes e a consisténcia das
metodologias adotadas.

Selecionar fundos para avaliacdo da precificacdo de ativos, nas inspec¢des de rotina do
biénio, realizadas pela SFI.

EVENTO DE RISCO N2 5

Diligéncias insuficientes/inadequadas quando da aquisi¢io de ativos.
Matriz de risco de fundos: a mesma dos Eventos de Risco 3 e 4.

Prioridades de Supervisdo
Supervisionar a administragdo e a gestdo dos fundos de investimento.

Acdes especificas:
Anualmente, selecionar amostra de fundos, de diferentes gestores, e solicitar, para

andlise e compilacdo, as informagdes sobre as diligéncias adotadas na aquisi¢do de
ativos.

Selecdo de fundos para avaliacdo dos procedimentos de aquisicdo de ativos, nas
inspec¢des de rotina do biénio, realizadas pela SFI.
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EVENTO DE RISCO N2 6

Descumprimento do disposto na legislacio ou nos regulamentos dos fundos em
relagio a prevencio e combate a lavagem de dinheiro, prevengio e administracio de
conflitos de interesses, compliance, controles internos e gerenciamento de riscos.

Matriz de risco de administradores:

Potencial de dano

Alto

médio alto

médio baixo

Baixo

baixa média baixa média alta Alta
Probabilidade

D Administradores de médio risco; a¢cdes de média intensidade

! Administradores de maior risco; a¢des de alta intensidade
Prioridades de Supervisdo

Fiscalizar administradores e gestores, quanto a adequagdo, as normas e as boas
praticas de administracdo e gestdo de: seus mecanismos de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro, de suas politicas de gerenciamento de conflitos de interesses,
suas rotinas de compliance, seus controles internos e seu gerenciamento de riscos.

Acgodes especificas

Verificar diariamente as noticias divulgadas na midia especializada e na internet
sobre os participantes do mercado, de modo a identificar eventuais irregularidades,
além de supervisio decorrente de informagdes externas como dentncias,
reclamacdes e relatos de investidores em geral.

Verificar semestralmente: (1) das informac¢des encaminhadas no Informe Anual de
Administradores de Carteiras (ICAC); da situacdo dos diretores responsaveis pelos
administradores de recursos de terceiros, quanto a eventuais impedimentos ou
cumulagdes indevidas; (3) dos mecanismos, sistemas e controles de gerenciamento de
conflitos de interesse adotados pelos administradores e gestores.
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Realizar inspe¢des de rotina nos administradores (e gestores) das carteiras destes
fundos, para verificagdo do atendimento as disposi¢des regulamentares aplicaveis,
especialmente no que se refere aos controles internos adotados, inclusive quanto a
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro, gerenciamento de conflitos de
interesse, compliance e gerenciamento de riscos.

I1V.2.4. SUPERVISOES TEMATICAS

Supervisdo temadtica 1: Agéncias classificadoras de risco de crédito

Tema:
Verificar o cumprimento, pelas agéncias classificadoras de risco de crédito no ambito
do mercado de valores mobilidrios, do disposto na Instrugao CVM ne 521/12.

Motivagio:

A Instru¢do CVM n° 521/12, em linha com as regulamentacgdes adotadas em vdrias
jurisdigdes, instituiu as normas aplicaveis a atividade de rating no Brasil, incluindo
regras de: (i) atribuicdo de procedimentos e controles internos (compliance); (ii)
divulgacdo de relatérios de classificacdo de risco de crédito; (iii) divulgacdo de
informagdes periddicas; (iv) obrigatoriedade de segregacdo entre a atividade de
classificacdo de risco de crédito e as demais atividades desenvolvidas pela agéncia e
por partes a ela relacionadas.

Objetivo:
Acompanhar o processo de adaptagdo das agéncias classificadoras de risco de crédito
as regras introduzidas pela Instru¢ao CVM n° 521/12.

Serdo realizadas inspe¢des em um conjunto significativo desses regulados, em

complemento a supervisdo offsite ja realizada, trazendo uma maior presenca da CVM
nesses jurisdicionados.
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Supervisdo temdtica 2: Prética de churning em fundos de investimento em agdes

Tema:

Testar hipdteses de praticas de churning em fundos de investimento em agdes
destinados ao publico de varejo (incluindo RPPS). No caso concreto, por churning
entende-se corroer propositadamente o patrimdnio dos investidores, através de
despesas operacionais sem motiva¢do econOmica, notadamente despesas decorrentes
de negociagdes de ativos.

Motivagédo:

A partir de estudos produzidos pela CVM e pela BM&FBOVESPA, e também se
valendo da literatura internacional sobre a matéria, foram identificados indicios de
churning em determinados fundos de agdes.

Objetivo:

Desestimular e eventualmente punir uma pratica que é danosa ao funcionamento
eficiente do mercado e prejudicial aos interesses dos cotistas de fundos de
investimento em acoes.

Serdo selecionados fundos com indicios de pratica de churning e estabelecida uma
amostra para agdes via oficio e inspe¢des da SFI.

Supervisdo tematica 3: Adaptagdo as novas regras emanadas pela norma que revogara
a atual Instrugdo CVM ne 306/99

Tema:
Verificar a adaptagdo, pelos administradores de carteiras pessoas juridicas, as novas
regras que substituirdo a atual Instru¢do CVM ne 306/99.

Motivagio:

A norma que revogara a atual Instrucdo CVM n° 306/99 encerrou a fase de audiéncias
publicas, e devera requerer, por parte dos administradores de carteiras pessoas
juridicas, algumas adaptagdes entre as quais se destacam:

e Obrigatoriedade de o administrador de carteiras de valores mobilidrios registrado
na categoria Administrador Fiduciario ser institui¢do autorizada a funcionar pelo
BACEN;

e Obrigatoriedade de o administrador de carteiras pessoa juridica constituir
departamento técnico préprio, especializado em andlise de valores mobilidrios (a
regra atual permite a terceirizagdo deste servico).

Objetivo:
Acompanhar o processo de adaptacio dos administradores de carteiras pessoas
juridicas as regras que serdo introduzidas em substituicio a Instru¢do CVM n°

306/99.
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IV.3.1. EVENTOS DE RISCO

IV.3. FUNDOS ESTRUTURADOS

Para aos fundos estruturados, o resultado esperado para a primeira acdo geral esta
sujeito aos seguintes eventos de risco:

1. Existéncia de regulamentos em desacordo com a regulamentacao.
2. Disponibilizagio das informacoes periddicas em desacordo ao disposto na
regulamentacao especifica.

Ja o resultado esperado para a segunda agdo geral, esta sujeito aos seguintes eventos de
risco:

3. Aplicagdo de normas contabeis em desacordo ao disposto na regulamentacdo
especifica.

4. Descumprimento das regras de composicio e diversificagio da carteira
estabelecidas nas normas especificas.

5. Deficiéncias no lastro dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDC.

6. Falhas na gestdo de liquidez dos FIDC abertos, com a ocorréncia de
desalinhamento entre os prazos para pagamento de resgate e a maturacdo dos ativos
que compdem a carteira dos fundos.

IV.3.2. CLASSIFICACAO DOS RISCOS / SUPERVISIONADOS

Estdo sob a supervisao da SIN as seguintes categorias de fundos e certificados:

a) Fundo de Investimento Imobilidrio — FII;

b) Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes — FMIEE;

¢) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

d) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-Padronizados — FIDC-NP;
e) Fundo de Investimento em Participa¢des — FIP;

f) Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica — FUNCINE;

g) Certificado de Recebiveis Imobilidrios — CRI; e

h) Certificado de Recebiveis do Agronegécio — CRA.

Para poder priorizar as agdes de supervisdo, esses veiculos de investimentos foram

segmentados em termos de potencial de dano e de probabilidade de ocorréncia dos
eventos de risco.
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Para classificar os fundos segundo o seu potencial de dano, os pardmetros bdsicos
utilizados, em relagdo a todos os eventos de risco, foram a quantidade e o tipo de
cotistas das respectivas categorias de fundo. Para classifici-los segundo a
probabilidade, foi considerado, para cada evento, diferentes pardmetros, resumidos na
tabela a seguir:

Tabela 1: Pardmetros de probabilidade de ocorréncia dos eventos de risco

EveI‘1to Parmetros de probabilidade

de risco
1 Histdérico na CVM
2 Categoria do fundo, o histdrico na CVM e o tipo de administrador e gestor
3 Categoria do fundo, tipo de ativo investido
4 Categoria do fundo, tipo de ativo investido, histérico na CVM
5 Categoria do fundo, o histdrico na CVM e o tipo de administrador e gestor
6 Categoria do fundo, tipo de ativo investido, histérico na CVM

Para cada evento de risco, o universo de fundos estruturados foi segmentado e
classificado em grupos, em funcdo dos pardmetros de potencial de dano e
probabilidade de ocorréncia, resultando nas matrizes de risco dos eventos.

Por fim, foram definidas as prioridades de supervisdo, a fim de mitigar cada evento
de risco, bem como planejadas as agdes especificas, com diferentes niveis de
intensidade. Durante a execugdo do Plano Bienal, no processo de escolha dos fundos,
serdo priorizados:

e fundos que possuem como cotistas RPPS;
e estruturas verticalizadas;

e fundos onde o risco reputacional dos participantes envolvidos é pequeno
comparado a outros com maior tradi¢do na prestacdo de servigos relacionados aos
fundos estruturados; e

e 1o caso dos FIDCs, os fundos onde os originadores/cedentes sdo institui¢cdes
financeiras e/ou factorings.

As classificagoes dos fundos sdo de uso interno, conforme estabelece o art. 3¢, § 3° da

Deliberagigo CVM ne° 521/07, assim como a gradagdo da intensidade das agdes
especificas de supervisdo.
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IV.3.3. EVENTOS DE RISCO E ACOES DE SUPERVISAO

EVENTO DE RISCON®? 1

Existéncia de regulamentos em desacordo com a regulamentagio.
Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

alto
médio alto
médio baixo Grupo 3 Grupo 7
baixo gzgz ; gzgz : Grupo 6
baixa média baixa média alta Alta

Probabilidade

I:I fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:l fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade

I:l fundos de médio risco; acdo de média intensidade

- fundos de alto risco; a¢do de alta intensidade

Prioridades de Supervisio:

Verificar a aderéncia dos regulamentos a legislacdo.

Acodes especificas:

Para os fundos submetidos a registro, nos termos do art. 2¢ da Instru¢dao CVM ne 400,
analisar semestralmente a totalidade dos regulamentos ou uma amostra significativa,

dependendo do posicionamento do grupo na matriz de risco.

Para os fundos com dispensa de registro, cujas cotas serdo distribuidas no regime da
Instrugdo CVM ne 476, analisar semestralmente uma amostra de seus regulamentos.
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EVENTO DE RISCO N2 2

Disponibilizagio das informa¢ées periddicas em desacordo ao disposto na
regulamentagdo especifica.

Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

Alto
médio alto
11 Grupo 3
médio baixo Bt Grupo 2 Grupo 5
Baixo Grupo 1
baixa média baixa média alta Alta

Probabilidade

|:| fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:l fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade

I:l fundos de médio risco; acio de média intensidade

- fundos de alto risco; acdo de alta intensidade

Prioridades de Supervisdo:

Analisar as informacdes periddicas disponibilizadas aos cotistas e ao mercado.
Acdes especificas:

Semestralmente, verificar, em bases amostrais, a aderéncia dos Informes Mensais de
diferentes categorias de fundos ao dispostos na legislacdo pertinente.
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EVENTO DE RISCON° 3

Aplicagio de normas contibeis em desacordo ao disposto na regulamentagcio
especffica.

Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

alto
médio alto Grupo7,8,e9
médio baixo Grupo 2 Grupo 3,4,5e6

baixo Grupo 1

baixa meédia baixa média alta Alta
Probabilidade
I:l fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico

I:I fundos de menor risco; acdo de baixa intensidade
I:l fundos de médio risco; acdo de média intensidade
- fundos de maior risco; a¢do de alta intensidade

Prioridades de Supervisio:

Verificar se os procedimentos contdbeis estdo sendo realizados conforme a legislagcao
e o regulamento, se for o caso.

Acgodes especificas:

Anualmente, selecionar uma amostra de fundos e verificar se seus pareceres de
auditoria contém ressalva, paragrafo de énfase ou abstencdo de opinido pelo auditor, e
eventualmente demandar explica¢des e providéncias aos administradores.

Semestralmente, selecionar amostra de fundos e apurar se existem indicios de
incorrecdo na provisdo por perdas esperadas. Demandar explicagdes sobre a
metodologia aplicada pelo administrador para calcular as provisdes, a fim de verificar
sua aderéncia ao disposto na legislagdo pertinente.

Semestralmente, selecionar amostra de fundos e verificar se a distribuicdo de
rendimentos estd sendo feita conforme o disposto na legislacdo pertinente.
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Descumprimento das regras de composigio e diversificagdo da carteira estabelecidas

na legislagdo.

EVENTO DE RISCO N2 4

Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

Alto

médio alto

médio baixo

Baixo

I:l fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico

Grupo 2 Grupo 4
Grupo 3 Grupo 5

Grupo 1
baixa média baixa média alta

I:l fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade

I:l fundos de médio risco; agdo de média intensidade

- fundos de maior risco; a¢do de alta intensidade

Prioridades de Supervisdo:

Verificar o enquadramento da carteira dos fundos aos limites de composicdo e
diversificagdo dispostos na legislacdo.

Acdes especificas:

Semestralmente, analisar a carteira de todos os fundos com mais de cinco cotistas,
verificando o enquadramento de sua carteira aos limites de composicdo e

diversificagdo dispostos na legislagdo pertinente.
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EVENTO DE RISCO N° 5

Deficiéncias no lastro dos direitos creditdrios adquiridos pelos FIDC.

Matriz de risco de fundos:
Potencial de dano

alto

médio alto

médio baixo

baixo Grupo 1

baixa média baixa média alta alta
Probabilidade

I:l fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
I:l fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade
I:l fundos de médio risco; agdo de média intensidade

- fundos de maior risco; a¢do de alta intensidade
Prioridades de Supervisdo:
Comprovar se a verificagdo de lastro dos direitos créditos foi realizada pelo
custodiante e disponibilizada nas informagdes periddicas dos fundos, bem como se ele
observou alguma irregularidade durante o trabalho de andlise dos documentos.

Acgodes especificas:

Semestralmente, analisar o resultado da verificacdo de lastro de uma amostra de
FIDC, que deve ser disponibilizada nos Demonstrativos Trimestrais dos fundos, nos
termos da ICVM 484.

Foco da agdo: (i) verificar se o resultado do trabalho foi disponibilizado, conforme

orienta o art. 82, §3°, II e III, da ICVM 356, questionando o custodiante, ou o
administrador, se cabivel, quando da existéncia de alguma desconformidade.
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EVENTO DE RISCO N2 6

Falhas na gestido de liquidez dos FIDC abertos, com a ocorréncia de desalinhamento
entre os prazos para pagamento de resgate e a maturagcio dos ativos que compdem a
carteira dos fundos.

Matriz de risco de fundos:

Potencial de dano

alto

médio alto

médio baixo

baixo| Grupole?2

baixa média baixa média alta alta
Probabilidade

I:l fundos de risco ndo significativo; monitoramento basico
|:| fundos de menor risco; agdo de baixa intensidade

I:l fundos de médio risco; acdo de média intensidade

- fundos de maior risco; acdo de alta intensidade

Prioridades de Supervisdo: Avaliar a gestdo de liquidez dos FIDC abertos.
Acdes especificas:
Anualmente avaliar a gestdo de liquidez dos FIDC e FIDC-NP abertos, verificando a

compatibilidade entre os prazos de maturagdo dos ativos do fundo, o histérico de
pedidos de resgate, e as regras dispostas nos regulamentos para o seu pagamento.
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IV.3.4. SUPERVISAO TEMATICA

Supervisdo temdtica 1

Tema:

Verificagdo do atendimento a Instru¢do CVM ne 520/12

Motivagio:

A Instrugdo CVM ne 520/12 alterou a Instru¢do CVM ne 480/09, criando o Informe
Trimestral das Companhias Securitizadoras para dar maior transparéncia ao
desempenho dos ativos lastro que compdem os Certificados de Recebiveis
Imobilidrios — CRI e Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA.

Tendo em vista o forte crescimento deste mercado nos ultimos anos, atingindo um
patrimoénio liquido consolidado préximo de R$ 50 bilhdes, praticamente o mesmo
dos FIDCs, torna-se necessario garantir o fornecimento de informacgdes adequadas
aos investidores desses produtos. Além disso, a experiéncia mostra que o inicio de

novos informes sempre traz algumas dificuldades aos regulados, quanto a melhor
interpretacdo e forma de disponibilizacdo das informacdes.

Objetivo:

Fiscalizar as securitizadoras, no tocante a elaboracio do informe trimestral,
especialmente nas informacdes de garantia dos créditos que lastreiam CRI e CRA.

Supervisido temdtica 2

Tema:

Verificar a consisténcia e a suficiéncia das informacgdes prestadas pelos FII com cotas
admitidas a negociagdo em mercado organizado, avaliando se o mercado recebe as
informacdes necessdrias para tomar decisdes de investimento de forma refletida.

Motivagio:

Nos tltimos anos houve um aumento significativo de FII listados em bolsa, assim
como no volume de negdcios. Essa categoria de fundos tem atraido muitos
investidores pessoas fisicas, por ser o investimento em imdveis culturalmente bem
visto no pais. Assim, a recep¢do de informac¢bdes adequadas e em tempo correto
possibilita aos investidores a tomada de decisio em bases sdlidas, contribuindo,
também, para a adequada precificagdo das cotas desses fundos.

Objetivo:

Acompanhar a prestacdo e a qualidade das informagdes periddicas e eventuais de FII
listados em bolsa de valores, conforme os prazos definidos na Instru¢io CVM ne
472/08.
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Supervisdo temdtica 3

Tema:

Verificar a aderéncia dos FII as novas disposi¢des da Instrugdo CVM n° 472/08, pds-
Audiéncia Publica n° 07/14, tendo como foco seus regulamentos.

Motivacgio:

As alteragoes na plataforma regulatdria dos FII, nos termos da Audiéncia Publica n°
07/14, trarao mudangas substanciais a industria. A andlise de regulamentos de fundos
ja existentes, principalmente os relativos aos FII listados em bolsa, mitigara erros de
interpretagdio comumente observados por ocasido de alteragbes normativas,
possibilitando maior alinhamento da industria.

Objetivos:

Acompanhar o processo de adaptagdo dos FII as regras introduzidas pelo Edital de
Audiéncia Publica n° 07/14.

IV.3.5. INSPECOES DE ROTINA

As inspegoes de rotina em administradores e gestores de fundos estruturados terdo
como foco principal os itens relacionados a seguir:

FII

(i) transacGes com partes relacionadas; (ii) avaliacdo de ativos; (iii) despesas
imputadas aos fundos; (iv) distribuicio de rendimentos; (v) deliberacdes de
assembleia de cotistas e (vi) divulgacdo de fatos relevantes.

FIDC
(i) atividades de custddia; (ii) precificacio de ativos; (iii) provisio por perdas

esperadas; (iv) despesas imputadas aos fundos; (v) atividades exercidas por terceiros
contratados.
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V. AUDITORES INDEPENDENTES

V.1. ACOES GERAIS, RESULTADOS ESPERADOS E

EVENTOS DE RISCO

Acdes Gerais e Resultados Esperados

Para cumprir os mandatos legais de proteger os investidores contra atos irregulares,

garantir o acesso a informacao adequada e fiscalizar e punir atos irregulares, a CVM,

em sua atividade de acompanhamento e fiscalizacdo de auditores, realiza duas

grandes agdes gerais, descritas abaixo juntamente com os resultados esperados:

a)

Acompanhamento da atuagdo dos auditores independentes no &mbito do
mercado de valores mobilidrios, de modo que os servigos de auditoria sejam de
qualidade e aderentes as normas técnicas e profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e as normas da CVM.

Supervisdao e acompanhamento do Programa de Revisdo Externa do Controle de
Qualidade dos Auditores Independentes, de modo a que haja efetividade no
sistema de revisdo pelos pares e na monitoracdo desse sistema pelos drgios
profissionais.

Riscos ao alcance dos resultados esperados

O resultado esperado para a primeira agdo geral estd sujeito aos seguintes eventos de

risco:

1.

Atuagdo de auditores sem a necessdria capacitagdo técnica e atualizagdo
profissional.

Irregularidades ou inépcias cometidas na formalizacdo e na realizagdo de
trabalhos de auditoria.

Emissdo de relatdrios de auditoria que ndo reflitam desconformidades contabeis
presentes nas demonstra¢des financeiras de companhias abertas e de fundos de
investimento, ou que estejam em desacordo com as normas de auditoria.

O resultado esperado para a segunda acdo geral estd sujeito ao evento de risco:

4.

Ineficiéncia/ineficicia do Programa de Revisdo Externa do Controle de
Qualidade dos Auditores Independentes.
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V.2. CLASSIFICAGCAO DOS RISCOS / SUPERVISIONADOS

A supervisido da area de auditores é conduzida pela Superintendéncia de Normas
Contabeis — SNC, que tinha sob sua supervisio, em outubro de 2014, um total de 427
auditores independentes registrados, dos quais 105 possuem clientes que sejam
companbhias abertas, companhias estrangeiras ou companhias incentivadas.

Para a classificagdo quanto ao potencial de dano, este universo de 105 auditores foi
segmentado em quatro grupos, considerando critérios que espelham o peso no
mercado das respectivas companhias auditadas: participacdo das acdes em indices de
liquidez, o valor do patriménio liquido e o tipo de registro. Em vista do perfil
concentrado da industria, ndo houve necessidade de acrescentar parametros
relacionados a auditoria de fundos de investimento.

Para a indicacdo da probabilidade de ocorréncia dos eventos de risco, foram
utilizados os seguintes critérios:

a) Evento de Risco 1, 2 e 3: histdrico dos auditores em relacéo a:

- nao cumprimento do Programa de Educacdo Profissional Continuada,
instituido pela Instrugdo CVM ne° 308/99, pelos Responsaveis Técnicos de
auditores independentes — pessoa juridica, ou pelo proprio auditor, no caso
de auditor independente — pessoa fisica, no ano de 2012; e

- penalidades relativas a desvios observados na atuagio dos auditores,
analisados nos tltimos cinco anos.

a) Evento de Risco 4: resultado da tultima avaliagdo pelo Programa de Revisdo
Externa do Controle de Qualidade dos Auditores Independentes, instituido pela
Instrugao CVM n° 308/99.

A partir da classificagdo dos auditores, foi gerada, para cada evento de risco, uma
matriz de probabilidade e potencial de dano, que reflete o nivel de risco dos 105
auditores independentes em relacdo ao evento e permite planejar as agdes de
supervisdo que serdo direcionadas a cada um.

As classificagdes dos auditores serdo de uso interno, conforme estabelece o art. 39, §

3¢ da Deliberacao CVM ne¢ 521/07, assim como a gradagdo da intensidade das agdes
especificas de supervisdo.

42




V.3. EVENTOS DE RISCO E ACOES DE SUPERVISAO

EVENTO DE RISCON.2 1

Atuacio de auditores sem a necessdria independéncia, capacitagcdo técnica e
atualizagcdo profissional,

Matriz de risco de auditores:
Potencial de dano

alto

médio alto

médio baixo

baixo

baixa média baixa média alta Alta
Probabilidade

I:I 17 auditores de risco néo significativo; monitoramento basico
I:' 18 auditores de menor risco; a¢do de baixa intensidade
I:l 43 auditores de médio risco; acdo de média intensidade

-I 27 auditores de maior risco; a¢do de alta intensidade

Prioridade de Supervisio:

Verificar o atendimento ao Programa de Educagdo Continuada — PEC, dos auditores
independentes.

Acdes especificas

De acordo com a NBC PA 12, os auditores necessitam comprovar junto ao Conselho
Federal de Contabilidade - CFC o cumprimento de um minimo anual de 40 horas de
educacdo continuada. Caso ndo haja esta comprovacdo, eles estdo sujeitos a
determinadas san¢des, como multa no valor de uma a cinco anuidades e pena de
adverténcia reservada, censura reservada ou censura publica, e baixa do Cadastro
Nacional dos Auditores Independentes — CNAI. Conforme prevé a Resolugdo CFC n°
1.019/05 - os profissionais registrados no CNAI precisam cumprir o Programa de
Educacéo Profissional Continuada — PEPC para manterem-se registrados.
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7

Este risco é combatido pela SNC, basicamente, pelo acompanhamento do
gerenciamento e da manutencdo do PEC pelo CFC, incluindo a avaliagdo do seu
conteudo, e pela verificagdo do cumprimento deste programa, pelos auditores
independentes, bem como por inspe¢des de rotina, conforme o detalhamento a
seguir:

Acdes especificas relativas a avaliagdo do contetido do PEPC

1. Acompanhamento das discussdes para homologacdo dos cursos aprovados para
compor o PEPC e discussio, com o CFC, sobre a necessidade de eventuais
alteracdes.

Acdes especificas relativas 4 verificacio do cumprimento do PEPC pelos auditores
independentes

e Agdes junto ao CFC

1. Acompanhamento do processo de discussio e aprovagio pelo CFC do
cumprimento da pontuacdo minima do PEPC, participando de reunides da
Comissdo de Educagdo Profissional Continuada do Conselho Federal de
Contabilidade (CEPC/CFQC); e

e Acdes junto aos auditores independentes

1. Levantamento de informacgdes sobre descumprimento do PEPC, a partir de
informacdes fornecidas periodicamente pelo CFC, bem como a verificacdo da
existéncia e andamento dos respectivos processos disciplinares e da aplicagdo de
sangoes pelo 6rgio; e

2. Levantamento de informacdes sobre eventual descumprimento do PEPC, nas
inspe¢des de rotina programadas para o biénio, no dmbito das supervisdes do
Evento de Risco 2.

No caso da existéncia de informacoes sobre descumprimento do PEPC, e em fungédo
da aplicacdo ou ndo das respectivas sancdes pelo CFC, a SNC solicitara
esclarecimentos aos auditores independentes:

Para os auditores que nio atenderem as solicitacdes de esclarecimentos previstas
acima, serdo emitidas as respectivas multas. Nos casos em que os esclarecimentos ndo
elidirem ou justificarem o descumprimento do PEPC, serdo emitidos oficios de alerta
ou instaurados processos administrativos sancionadores para a apuracio das
responsabilidades.

44




EVENTO DE RISCO N.2 2

Irregularidades ou inépcia cometidas na realizagdo dos trabalhos de auditoria.
Matriz de risco de auditores: mesma matriz do Evento de Risco 1.
Prioridade de supervisio:

Efetuar verificagdes em papéis de trabalho e relatérios de auditorias realizadas em
participantes do mercado, a partir das informacgdes levantadas em inspecdes de
rotina, realizadas pela SFI, em auditores selecionados com base em critérios de
priorizagdo.

Acodes especificas

Este evento de risco é enfrentado, basicamente, pela verificacdo da aplicagdo dos
procedimentos de auditoria por ocasido dos trabalhos de campo. Esta verificacio serad
feita com base nas informagdes levantadas pela SFI nas inspe¢des de rotina
planejadas para o biénio, tendo por foco os auditores selecionados a partir de desvios
constatados no dmbito da supervisdo do Evento de Risco 3.

A partir das informacdes levantadas nas inspecoes, a SNC analisard a adequacido dos
papeis de trabalho dos auditores e dos procedimentos de auditoria. Caso sejam
identificados indicios de desvios cometidos na execu¢do dos trabalhos de auditoria,
serdo solicitados, por oficio, esclarecimentos aos auditores. Nos casos em que 0s
esclarecimentos ndo afastarem os indicios, serdo emitidos oficios de alerta ou
instaurados processos administrativos sancionadores para a apuragdo das
responsabilidades.

EVENTO DE RISCO N.2 3

Emissio de relatorios de auditoria que nio reflitam desconformidades contdbeis
presentes nas Demonstragées Financeiras das companhias ou dos fundos de
Investimento ou que estejam em desacordo com as normas de auditoria.

Matriz de risco de auditores: mesma matriz dos Eventos de Risco 1 e 2.

Prioridades de supervisio:

1. Verificar a adequagdo dos relatdrios de auditoria, em relagdo as Demonstracdes
Financeiras anuais e intermedidrias de companhias e de fundos de investimento
indicadas pela SEP e pela SIN, em funcdo de desvios identificados em suas
atividades de supervisdo; e

2. Verificar a adequagdo dos relatérios de auditoria emitidos sem ressalvas ou com

énfase, em relacdo as Demonstra¢des Financeiras de companhias e de fundos de
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investimento, selecionados com base em critérios que levem em consideracio as
atividades de supervisdo realizadas pela SEP e pela SIN.

Acgoes especificas

Este evento de risco é tratado, basicamente, pela verificacio da adequagdo das
opinides apresentadas pelos auditores independentes em seus relatdrios de auditoria,
conforme o detalhamento a seguir:

1. Anailise dos relatorios de auditoria de todas as Demonstracdes Financeiras
indicadas pela SEP e pela SIN, com desvios relacionados a atuagdo dos auditores.

2. Selecdo anual de uma amostra de relatérios de auditoria de companhias que nio
tenham sido incluidas nas a¢des de SBR da SEP, aplicando as seguintes agdes:

a. verificacdo do atendimento, pelos relatérios de auditoria, as disposi¢des das
normas que norteiam a sua emissdo e se fazem a correta mengdo a adogdo das
normas internacionais de contabilidade nas demonstragdes consolidadas,
quando aplicavel;

b. escolha e verificacdo, com profundidade, de um item especifico das
demonstragdes contabeis, avaliando seus impactos e a atuagdo dos auditores,
neste item, na emissao dos relatdrios; e

c. comunicagdo a SEP sobre evidéncias encontradas que possam indicar
existéncia de problemas em relacio as demonstragdes financeiras das
companhias auditadas.

3. Selecdo anual de uma amostra de relatérios de auditoria emitidos para fundos de
investimento indicados pela SIN, verificando:

a. se os relatérios de auditoria atendem as disposi¢des das normas que norteiam
a sua emissao; e

b. se os procedimentos de auditoria relacionados a precificacdo e a existéncia
dos ativos estdo em consondncia com as normas profissionais de auditoria
independente.

Nos casos em que houver elementos indicando uma falta de adequagdo da opinido
apresentada pelo auditor, em relagdo as demonstracoes financeiras, serdo solicitados,
por oficio, esclarecimentos aos auditores. Nos casos em que os esclarecimentos nio
afastarem esses indicios, serdo emitidos oficios de alerta ou instaurados Processos
Administrativos Sancionadores para a apuracgdo das responsabilidades.
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EVENTO DE RISCO N.c 4

Ineficiéncia/ineficdcia do Programa de Revisio Externa do Controle de Qualidade
dos Auditores Independentes.

Matriz de risco de auditores:
Potencial de dano

alto

médio alto

médio baixo

baixo

baixa média baixa média alta Alta
Probabilidade

I:I 11 auditores de risco néo significativo; monitoramento basico
I:l 23 auditores de menor risco; agdo de baixa intensidade

I:l 41 auditores de médio risco; acio de média intensidade

g 30 auditores de maior risco; acdo de alta intensidade

Prioridades de supervisdo:

1. Acompanhar o trabalho desenvolvido pelo Comité Gestor do Programa de
Revisdo Externa do Controle de Qualidade — CRE dos auditores, nos termos da
Instru¢do CVM ne 308/99;

2. Acompanhar a aplicagdo de agdes/san¢des em processos administrativos, por
parte dos 6rgdos que administram o Programa de Revisdo, e executar as medidas

complementares aplicaveis; e

3. Verificagdo, nas inspec¢des de rotina, do atendimento das normas profissionais
sobre controle interno de qualidade e do cumprimento do Programa de Revisao.
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e Agdes junto ao CRE/CFC

Este evento de risco é enfrentado pelo acompanhamento do trabalho desenvolvido
pelo Comité Gestor do Programa de Revisdo Externa do Controle de Qualidade dos
auditores. Nesse sentido, a SNC acompanha cada fase do processo e o cumprimento
dos prazos para indicacdo, escolha dos revisores pelos revisados, conclusio dos
trabalhos de revisdo e emissdo dos relatérios, apresentagdo e revisio dos planos de
acdo.

Também é feito o acompanhamento da aplicagdo de agdes/sangdes em processos
administrativos, por parte dos érgdos que administram o Programa de Revisdo. Para
isso, verifica-se a existéncia de comunicacio ao CFC, pelo CRE, de eventuais
descumprimentos do Programa de Revisdo, por parte de auditores independentes,
bem como a existéncia e o desenvolvimento dos respectivos processos disciplinares e
das consequentes aplica¢bes de san¢des,pelo CFC.

e Acgdes junto aos auditores independentes

No caso da existéncia de informagoes sobre descumprimento do Programa de Revisdo,
e em funcdo da aplicagdo ou ndo das respectivas sangdes pelo CFC, a SNC solicitard
esclarecimentos aos auditores independentes indicados pelo CRE como tendo
descumprido o programa.

Para os auditores que ndo atenderem as solicitacdes de esclarecimentos previstas
acima, serdo emitidas as respectivas multas. Nos casos em que os esclarecimentos ndo
elidirem ou justificarem o descumprimento do Programa de Revisdo, serdo emitidos
oficios de alerta ou instaurados Processos Administrativos Sancionadores para a
apuracdo das responsabilidades.

e Verificagio da eficicia do Programa de Revisdo conduzido pelo CFC/CRE

Inspegdes de rotina em uma amostra de auditores, para a verificacdo do atendimento
das normas profissionais sobre controle interno de qualidade, como também nos
auditores responsaveis pela revisio, conforme definido nas normas profissionais de
auditoria independente, de modo a validar o processo de autorregulacdo executado
pelo CFC/CRE.

48




V.4. SUPERVISAO TEMATICA

Supervisdo temdtica 1: Verificagdo do grau de aderéncia ao disposto na Instrucdo

CVM ne 480/09, quanto a divulgacdo de honordrios de servigos de ndo auditoria no
Formulario de Referéncia em companhias abertas.

Em fungéo da edigdo da Instrucdo CVM ne 480/09, que exige esse tipo de informacgao
no Formuldrio de Referéncia, a SNC entendeu ser oportuno realizar supervisdo
tematica relativa a verificagdo do grau de aderéncia das companhias abertas, quanto a
divulgacdo de honordrios de servigos de ndo auditoria no Formulario de Referéncia
prevista na referida Instrucao.

Com base na experiéncia acumulada, para 2015-2016 a SNC realizara esta supervisdo
da seguinte forma:

a. Selecdo de uma companhia aberta para cada auditor de maior risco, conforme a
matriz de auditores dos EvRs 1, 2 e 3;

b. Obtengdo, a partir dos Formularios de Referéncia apresentados por essas
companhias, das informacdes exigidas sobre os honordrios dos servigos de
auditoria e de ndo auditoria e verificacdo do pleno atendimento ao disposto na
Instru¢do CVM ne 480/09;

c. Obtencdo, quando necessarios, dos esclarecimentos dos auditores ou das
companhias abertas (via SEP);

d. Emissdo de oficios de alerta ou instauracio de Processo Administrativo
Sancionador sobre eventuais descumprimentos as normas vigentes;

e. Comunicacgdo a SEP de eventuais descumprimentos as normas.

Supervisdo temadtica 2: Verificagdo da adequacdo e da entrega dos relatdrios de

recomendagdes sobre controles internos, conforme previsio constante nas normas
profissionais de auditoria independente e no art. 25, inciso II, ICVM ne¢ 308/99.

Como resultado da atuagdo conjunta da SNC e SEP, desenvolvida em 2013-2014, a
respeito dos relatdrios de recomendagdes sobre controles internos emitidos pelos
auditores independentes, foi detectado que muitos auditores ndo vinham atendendo
as disposi¢oes normativas acerca da matéria, seja pelo conteido ou pela entrega
intempestiva dos relatérios aos administradores da companhia auditada.

Em funcdo destes resultados, esta supervisao verificara a aderéncia dos relatérios de
recomendacgdes sobre controles internos emitidos pelos auditores independentes as
disposi¢cdes contidas nas normas de auditoria. Além disso, objetivamente, esta
supervisao buscard verificar se os relatérios emitidos obedecem ao padrdao da norma e
ao prazo para apresentac¢do aos administradores. Para isso, seguird as seguintes etapas
e procedimentos:

a. Selecdo de relatdrios de recomendagdes sobre controles internos emitidos para
companhias auditadas em 2014 e 2015;
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b. Solicitagdo dos relatérios emitidos para as companhias auditadas, e respectivo
comprovante de entrega aos administradores da companbhia;

c. Verificacdo se os relatérios selecionados atendem as disposi¢cdes das normas que
norteiam a sua emissao;

d. Verificagdo se os relatérios foram entregues a administracdo da companhia
auditada e se a entrega foi efetuada tempestivamente, conforme o disposto nas
normas profissionais de auditoria, combinado com o disposto no art. 25, inciso I,
da Instru¢do CVM ne 308/99;

e. Solicitacdo de eventuais esclarecimentos aos auditores e emissdo de oficios de
alerta ou instauracdo de Processo Administrativo Sancionador sobre eventuais
descumprimentos as normas profissionais; e

f. Comunicagido a SEP sobre evidéncias encontradas que possam indicar existéncia
de problemas em relacdo aos controles internos mantidos pelas companhia e
eventuais impactos nas demonstragdes financeiras.

Supervisdo temdtica 3: Verificagdo do atendimento a regra de rotatividade dos
auditores como previsto no art. 31 da Instru¢do CVM ne 308/99.

Em 2013-2014, a partir das atividades de SBR da SNC, foram identificadas
ocorréncias que envolveram a inobservancia, por parte dos auditores, da regra
prevista no art. 31 da Instrugdo CVM 308/99. Em funcdo destas ocorréncias, esta
supervisdo sera desenvolvida da seguinte forma:

a. serdo identificadas mudancas de auditores efetuadas apos a publicagdo das DF
anuais e das informagdes trimestrais, avaliando se os auditores escolhidos podem
ter, direta ou indiretamente, ligacdo com os auditores anteriores;

b. emissdo de oficio solicitando esclarecimentos sobre as razdes que embasaram a
decisdo de prestar servicos de auditoria para a companhia auditada, considerando
que o auditor anterior apresentava relacdo préxima ao atual;

c. analise da situacdo e caracterizacdo de eventual descumprimento ao disposto no
art. 31 da Instrugdgo CVM 308/99;

d. emissio de oficios de alerta com determinacdo de rentincia imediata ao cliente
e/ou instauracdo de Processo Administrativo Sancionador por descumprimento a
regra de rotatividade de auditores; e

e. comunicacdo a SEP, para apuracio de eventual responsabilidade dos auditores,
como definido no art. 27 da ICVM ne 308/99.
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VI. MERCADOS E INTERMEDIARIOS

A supervisio dos mercados de valores mobilidrios e de seus intermedidrios é
conduzida pela Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermedidrios —
SMI.

Para o biénio 2015-2016, serd dada continuidade a supervisdo da atuagdo dos 6rgaos
de autorregulacdo das entidades administradoras dos mercados organizados de
valores mobilidrios — BM&FBOVESPA Supervisio de Mercados (BSM) e o
Departamento de Autorregulagio (DAR) da CETIP — no combate a ilicitos e
irregularidades sob sua supervisdo, além de ser mantida a supervisio da ANCORD,
entidade credenciadora dos agentes auténomos de investimento.

Como nos biénios anteriores, o foco sobre a BSM e o DAR da CETIP continuara
voltado a verificagdo do cumprimento das principais atividades de autorregulacdo
determinadas pela Instru¢cio CVM n° 461/07. Para a ANCORD, a referéncia
regulamentar é a Instrugdo CVM n.c 497/11, que exige da entidade credenciadora
uma estrutura de autorregulacao.

Respeitadas as respectivas diferencas entre os mercados, participantes e operagdes
fiscalizadas pelas trés entidades, a supervisdo a ser realizada pela SMI envolve quatro
dimensodes diferentes, a saber, (i) o acompanhamento de operagdes (exclusivamente
para BSM e DAR da CETIP), (ii) a realizacdo de auditorias, (iii) a condugdo de
processos administrativos sancionadores e (iv) a administracio das reclamacgdes ao
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos — MRP (apenas para BSM).

A segunda atuagdo da SMI no ambito do SBR é voltada a supervisdo direta dos
intermedidrios que atuam nos mercados organizados de bolsa e balcdo. A supervisdo
destas instituicdes tera foco em dois aspectos especificos, a saber, (i) o cumprimento
pelos intermedidrios de seus deveres de verificacdo da adequacdo de produtos,
servicos e operagdes ao perfil dos clientes, e (ii) a efetividade dos procedimentos de
controles internos dos intermedidrios.

Neste Plano Bienal, a SMI incluiu, ainda, uma nova a¢io, relacionada a verificagdo
da atuagdo irregular no mercado de pessoas ndo autorizadas a operar como
intermedidrios.

Por fim, também é reportado no 4mbito do SBR o acompanhamento direto, feito pela
SMI, do mercado e das operagdes cursadas nos mercados a vista e de derivativos, em
especial quanto aos trabalhos que efetivamente resultem em procedimentos de
investigacdo, que serdo realizados segundo critérios de priorizagdo.
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VI.1. ACOES GERAIS, RESULTADOS ESPERADOS E

EVENTOS DE RISCO

Para cumprir os mandatos legais de assegurar o funcionamento eficiente e regular
dos mercados de bolsa e de balcdo, proteger os investidores contra atos irregulares,
garantir o acesso a informacao adequada e fiscalizar e punir atos irregulares, a CVM,
na atividade de acompanhamento e supervisio dos mercados, dos intermedidrios e
das entidades administradoras dos mercados organizados, realiza quatro agdes gerais,
descritas abaixo juntamente com os seus resultados esperados e os eventos de risco.

Acio Geral 1: Supervisio do exercicio da autorregulagdo dos mercados organizados e
dos intermediarios, realizada pela BSM, pelo DAR da CETIP e pela ANCORD, de
forma a verificar a efetividade da fiscalizacdo dessas trés entidades sobre os mercados
e seus participantes.

Eventos de Risco:

1. Falhas na fiscalizacdo das operacdes realizadas nos mercados administrados.

2. Falhas na fiscalizacdo das pessoas autorizadas a operar/intermediarios.

3. Falhas na instrucéo e finalizacdo de processos administrativos sancionadores.

4. Deficiéncias no atendimento de reclamacdes ao Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizos.

Acio Geral 2: Acompanhamento e fiscalizagdo direta dos intermedidrios, de forma a
verificar o cumprimento das disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis e o
atendimento aos interesses dos clientes.

Eventos de Risco:

5. Recomendagdo de produtos ou servigos e realizacdo de operagdes ndo adequadas
ao perfil dos clientes.

6. Falta de efetividade no exercicio da fun¢do de Diretor de Controles Internos
(ICVM n.2 505/11).

Acgdo Geral 3: Acompanhamento e fiscalizacdo do mercado de intermediacgdo, de
forma a verificar a atuagdo irregular, nesse mercado, de pessoas ndo autorizadas.

Evento de Risco:
7. Atuacdo, em mercados regulamentados de valores mobilidrios, de pessoas nado
autorizadas a operar.

Acdo Geral 4: Acompanhamento e monitoramento das operagdes realizadas ou
registradas nos mercados organizados, de forma a identificar e apurar possiveis

irregularidades nas operagdes, bem como a reforcar praticas sadias nestes mercados.

Evento de Risco:
8. Nao detecgdo de operagdes irregulares nos mercados organizados.
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VI1.2. SUPERVISAO SOBRE A AUTORREGULACAO DOS

MERCADOS ORGANIZADOS

A classificacdo dos eventos de risco, as prioridades de supervisio e as acdes
especificas de supervisdo para a BSM, o DAR da CETIP e a ANCORD sio
apresentadas a seguir. Os critérios que levaram a classificacdo dos eventos de risco na
matriz sdo de uso interno, conforme estabelece o art. 3¢, § 32 da Deliberagao CVM n?°
521/07.

Matriz de risco da BSM:

Potencial de dano

alto
1 Evento de Evento de
médio alto . .
risco 2 risco 1
(1 . Evento de
médio baixo .
risco 4
baixo
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade

Matriz de risco do Departamento de Autorregulacio da CETIP:

Potencial de dano

alto
1 Evento de
médio alto .
risco 1
L i Evento de
médio baixo )
risco 2
baixo
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade
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Matriz de risco da ANCORD:

Potencial de dano

alto
. Evento de
médio alto .
risco 2
médio baixo
baixo
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade
|:| monitoramento bésico

I:l acdo de baixa intensidade
I:l acdo de média intensidade
g acdo de alta intensidade

Prioridade de Supervisio: Monitorar e avaliar a estrutura e os procedimentos de
autorregulacdo da BSM, do DAR da CETIP e do DAR da ANCORD, na fiscalizagdo
das operagdes, participantes e intermedidrios, na instru¢do dos processos
administrativos e nos atendimentos a reclamagdes.

Acdes especificas sobre a BSM e o DAR da CETIP:

Receber e avaliar anualmente a programacao de trabalho e a estrutura de supervisdo
da BSM e do DAR da CETIP, em termos de recursos humanos e tecnoldgicos, para as
tarefas de (i) fiscalizagdo das operacdes realizadas nos mercados, (ii) auditoria nas
pessoas autorizadas a operar ou nos intermedidrios, (iii) instru¢do de processos
administrativos disciplinares, e (iv) (somente para a BSM) atendimento de
reclamacgoes.

Examinar os relatérios de analise arquivados pela drea de acompanhamento de
mercado da BSM, analisando a adequacgao das agdes adotadas pelo autorregulador.

Apurar as comunicacdes de operagdes suspeitas encaminhadas a CVM pela area de
acompanhamento de mercado da BSM.

Examinar o encaminhamento dos relatérios de auditoria concluidos pela BSM e pelo
DAR da CETIP, acompanhando os trabalhos de auditoria em andamento.
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Analisar os relatdrios de auditoria eventualmente encaminhados a SMI pela BSM e
pelo DAR da CETIP, avaliar os relatdérios que apontaram a existéncia de indicios de
irregularidades e discutir a eventual necessidade de auditorias especificas.

Examinar demonstrativos mensais de processos administrativos instaurados,
acompanhar seu andamento, verificar a possivel responsabilidade de pessoas fora do
alcance do poder do autorregulador e avaliar as decisdes adotadas no julgamento dos
processos e na celebracdo de termos de compromisso.

Avaliar as conclusées da BSM no dmbito do mecanismo de ressarcimento de prejuizos
(MRP) e verificar se os processos relativos a reclamacGes implicaram a abertura de
processos sancionadores ou investigacdes adicionais no dmbito da prépria BSM, nos
casos em que tiverem sido identificadas irregularidades.

Nas reunides bimestrais com a BSM e DAR da CETIP, discutir os temas e assuntos
operacionais relacionados aos mercados administrados e as operagdes neles cursadas
ou registradas, bem como obter detalhes sobre o andamento de processos
administrativos relevantes e apresentar a avaliacdo da CVM sobre os casos concluidos.

Acdes especificas sobre a ANCORD:

Receber e analisar anualmente a programagdo de trabalho da ANCORD, avaliando a
estrutura de supervisdo disponivel para atendé-la, em termos de recursos humanos e
tecnoldgicos, tanto no tocante a realizagdo dos trabalhos de auditoria quanto a
instrucdo de processos administrativos sancionadores.

Nas reunides trimestrais com o Diretor Superintendente da ANCORD:

e Verificar o cumprimento da programacdo anual de trabalho, acompanhando os
trabalhos realizados junto aos agentes auténomos e intermedidrios, obtendo
detalhes sobre o andamento dos processos administrativos mais relevantes,
discutindo prioridades e apresentando a avaliagdo sobre os casos concluidos.

e Discutir a eventual necessidade de trabalhos especificos com vistas a apurar
indicios de irregularidades e inobservancias do Cédigo de Conduta da ANCORD.

e Examinar o encaminhamento dos relatérios que apontaram a existéncia de

indicios de irregularidades e infragcdes ao Codigo de Conduta, de forma a avaliar
o trabalho de supervisdo realizado pela entidade.
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VI1.3. SUPERVISAO DIRETA SOBRE OS INTERMEDIARIOS

A supervisdo direta sobre os intermediarios trabalhara com dois eventos de risco.

Evento de Risco 5 - Recomendacgio de produtos e servicos e realizagido de operagdes
ndo adequadas aos perfis dos clientes

Prioridade de Supervisdo: Verificar as regras, procedimentos e controles internos
aplicados pelos intermedidrios, na recomendacio de produtos, execucdo de operacdes
e prestagdo de servigos a clientes.

Universo de supervisionados: Integrantes do sistema de distribui¢do habilitados a
atuar em mercados de bolsa e balcdo organizado, que realizem a recomendacdo de
produtos, execugdo de operagdes e prestagdo de servigos, para pessoas naturais e
pessoas juridicas ndo financeiras nio classificadas como investidores qualificados.

Parimetros de classificacdo de potencial de dano:

e Participagdo relativa de clientes pessoas fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras;
e Participagdo relativa de produtos complexos e produtos classificados como de
risco médio e alto.

Pardmetros de classificagdo de probabilidade:

e Avaliagdio do processo suitability realizado pelas areas de auditoria dos
autorreguladores;

e Participagdo relativa de agentes autdnomos de investimento na distribuicdo de
produtos e servigos;

e Mix de produtos e servigos oferecidos pelo integrante do sistema de distribuicao.

Apds a ponderagdo dos pardmetros, os supervisionados serdo divididos em quatro
grupos distintos (1 a 4), em ordem crescente de risco correspondente a associagdo
entre potencial de dano e probabilidade.

Acdes especificas:

Atualizar anualmente as informagdes relativas ao potencial de dano e a probabilidade
de ocorréncia do evento de risco para todo o universo de supervisionados.

Solicitar informagbes sobre as regras, procedimentos e controles internos
implementados pelo supervisionados para o atendimento das obrigacdes constantes

da Instru¢do CVM n.° 539/13.

Exigir a atuagdo dos diretores responsaveis pela observincia das obrigagoes
constantes da Instru¢io CVM n.2 539/13.
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Por meio de inspegdes ou de forma remota, avaliar todo o processo de defini¢ao do
perfil do cliente, assim como a adequagdo das categorias de produtos negociadas na
conta do cliente.

Evento de Risco 6 - Falta de efetividade no exercicio da funcdo de Diretor de
Controles Internos (Instru¢do CVM n.2 505/11)

Prioridade de Supervisio: Verificar a efetividade dos procedimentos de controles
internos dos intermediarios.

Universo de supervisionados: Sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios habilitadas a atuar em mercados de bolsa e balcao organizado.

Parimetros de classificacdo de potencial de dano:

e numero de clientes com valores mobilidrios em custédia no segmento
BOVESPA;

e numero de contratos em derivativos negociados no segmento BM&F;

e numero total de clientes ativos; e

e volume negociado no segmento BOVESPA (exclusivamente para clientes pessoas
naturais e pessoas juridicas ndo financeiras).

Pardmetros de classificagdo de probabilidade:

e resultados obtidos na supervisdo realizada no biénio 2013-2014; e
e avaliacdo das auditorias operacionais dos autorreguladores ao longo de 2014.

Apds a ponderagdo das varidveis indicativas, os supervisionados serdo divididos em
quatro grupos distintos (1 a 4), em ordem crescente de risco correspondente a
associacdo entre potencial de dano e probabilidade.

Acoes especificas:

Atualizar semestralmente as informacgdes relativas ao potencial de dano e a
probabilidade de ocorréncia para todo o universo de supervisionados.

Analisar informagdes gerais do relatério de controles internos dos supervisionados,
avaliando a adequagdo a norma, acompanhando a evolugdo em seu cumprimento e
determinando corregdes.

Solicitar informagdes diretamente aos supervisionados sobre aspectos especificos de
sua atuagdo que merecam acompanhamento mais intenso.

Realizar inspegdes nos supervisionados, solicitar diligéncias aos autorreguladores

(BSM, CETIP e ANCORD) ou implementar medidas de supervisio intensiva de
forma remota, para os supervisionados com resultados mais criticos.

57




VI1.4. SUPERVISAO SOBRE INTERMEDIACAO IRREGULAR

O mercado de intermediacdo é altamente controlado por uma estrutura de
gatekeepers (no caso, custodiantes, depositdrios centrais e especialmente
escrituradores de valores mobilidrios) que lhe garante certa higidez e oferece uma
primeira barreira de protecdo contra a atuagdo irregular na intermediagdo de valores
mobilidrios.

Porém, a atuagdo de qualquer agente no mercado de valores mobilidrios sem contar
com uma prévia autorizagdo, sempre que exigida pela lei, representa um risco na

normalidade e funcionalidade dos mercados fiscalizados pela CVM.

Dessa forma, a partir deste Plano Bienal, estd inserida no SBR a supervisio direta
sobre intermediagéo irregular, que apresenta ,0 seguinte evento de risco:

Evento de Risco 7: Atuagdo, em mercados regulamentados de valores mobilidrios, de
pessoas ndo autorizadas a operar.

Matriz de risco de Intermediagdo Irregular:

Potencial de dano

alto
médio alto
(1 . Evento de
médio baixo )
risco 7
baixo
baixa média baixa média alta alta

Probabilidade
I:l monitoramento basico

I:l acdo de baixa intensidade
I:l acdo de média intensidade
-I acdo de alta intensidade

Prioridade de supervisdo: Criar rotinas de monitoramento para identificar e apurar
indicios de intermediagdo irregular.
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Acgodes especificas:

Analisar semestralmente, em bases amostrais, operacdes com valores mobilidrios em
mercados regulamentados, que apresentem indicios de intermediagdo irregular.

No a4mbito de dentncias, reclamagdes, consultas e outros tipos de demandas de
investidores, verificar indicios da atuagdo de pessoas que estejam captando clientes
brasileiros para a realizagdo de investimentos no mercado Forex.

Pesquisar semestralmente, nos meios de comunicagdo, ofertas de investimentos no
mercado Forex destinadas especificamente para investidores brasileiros.

VI.5. ACOMPANHAMENTO DIRETO DOS MERCADOS

A supervisio direta sobre as operagdes realizadas ou registradas nos mercados
organizados abrange o monitoramento das operagdes, a apuracdo de operagdes com
indicios de irregularidade — como manipulagdo de precos, uso de informacdo
privilegiada, entre outras — e a eventual proposta de acusagdo contra os envolvidos.

Esta supervisdo conta com um unico evento de risco:
Evento de Risco 8: Nao detecgdo de operagdes irregulares nos mercados organizados.

Prioridade de supervisdo: Acompanhar e monitorar o mercado e apurar, segundo
critérios de priorizagdo, os indicios de operagdes irregulares identificados.

Acdes especificas:

1. Acompanhar e monitorar o mercado secunddrio, vis a vis as informacgdes
divulgadas pelas companhias, as noticias sobre setores da economia e de
empresas, entre outras informagdes.

2. Instaurar processos administrativos nos casos de identificacdo de indicios de
irregularidades relativas a uso de informacdo privilegiada, manipulacdo de
precos, criacdo de condic¢des artificiais de demanda, oferta ou prego e praticas
ndo equitativas.

3. Atribuir prioridade para os processos administrativos instaurados e instrui-los
segundo a ordem de prioridade atribuida.

4. Elaborar, ao final do semestre, relatério com informacgdes sobre os processos
encerrados e em andamento.

A instrucdo dos processos instaurados para a investigagdo de possiveis irregularidades
obedecerd a critérios de priorizagdo, que considerardo os seguintes pardmetros:

1. Materialidade.

2. Relevancia.
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3. Criticidade.
4. Origem.

Para a ponderacio e calculo da posicdo relativa de cada processo em termos de
prioridade, cada um dos parimetros acima estd sujeito a uma metodologia de
mensuracio e tem seu proprio peso especifico.

V1.6. SUPERVISAO TEMATICA

Tema

Supervisdo sobre escrituradores, custodiantes e depositarios de valores mobiliarios.

Motivacio

A integridade dos valores mobilidrios negociados nos mercados organizados é
fundamental para o seu funcionamento eficiente e regular e também para o seu
desenvolvimento. A desmaterializacdo dos valores mobilidrios e a transformacdo dos
pregodes e ambientes de negociagdo em plataformas eletronicas trouxeram consigo a
necessidade de aprimoramentos e adaptagdes nas formas e nos procedimentos
aplicados na emissdo e na comprovagdo ou controle da titularidade dos valores
mobiliarios.

Em 2013, foram editadas as Instru¢bes CVM n.os 541, 542 e 543, que regulam as
atividades de depositdrio central, custodiante e escriturador de valores mobilidrios,
respectivamente. As normas estabeleceram um prazo de 18 meses, que se encerra em
31.12.15, para a adaptacdo dos respectivos regulados, que devem apresentar, até
aquela data, as informacGes minimas estabelecidas para a conclusdo do processo de
adaptacdo.

Objetivo

Promover a efetiva implantac¢do de processos e sistemas que priorizem a consisténcia
e a obediéncia as formalidades legais na escrituragdo e no controle da titularidade dos
valores mobilidrios negociados nos mercados supervisionados pela CVM.

60




VII. DISTRIBUICAO PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS

Esta secdo apresenta as atividades da Superintendéncia de Registros de Valores
Mobilidrios — SRE que passardo a ser desenvolvidas com base no modelo de
supervisdo baseada em risco a partir do segundo semestre de 2015.

Como ocorre com as demais dreas integrantes do SBR, a SRE desenvolve uma série
de atividades além daquelas relacionadas a supervisio do mercado. A propdsito, a
principal atividade desenvolvida pela drea diz respeito aos registros de distribuigdo
publica de valores mobilidrios, que permanecerd sendo realizada de acordo com os
prazos e procedimentos estabelecidos pelos normativos editados pela CVM, niao
sendo, portanto, objeto da supervisdo baseada em risco.

A supervisdo baseada em risco serd aplicada para a organizacdo daquelas atividades
compativeis com a esséncia do modelo e para as quais seja importante a adogdo de
critérios de priorizacdo, considerando, principalmente, o fato de que a CVM deve
focar a sua atuacdo nos principais riscos ao desempenho de suas atribuicoes legais,
racionalizando a aplicacdo de recursos materiais e humanos e buscando uma
abordagem mais preventiva do que reativa.

Nesse sentido, estd prevista a aplicacdo do modelo no biénio 2015-2016:

(i) as atividades de supervisao desenvolvidas pela CVM apds a concessdo do registro
de distribui¢do publica, de modo a verificar a adequagdo da distribuicdo as regras
estabelecidas pela Autarquia;

(ii) as agdes de supervisdo direcionadas as ofertas publicas de valores mobilidrios
distribuidas com esforcos restritos — Instru¢dao CVM ne 476, de 2009.

As agdes gerais, os resultados esperados e os eventos de risco (matrizes, prioridades e
acoes especificas) relacionados aos temas acima elencados serdo definidos no
decorrer do primeiro semestre de 2015, de modo a que o modelo de supervisdao
baseada em risco seja adotado pela SRE a partir do segundo semestre do exercicio.

Dessa forma, o detalhamento desta se¢do do Plano Bienal serd submetido a aprovagéo
do Colegiado da CVM no decorrer do primeiro semestre de 2015. Em seguida, sera
apresentado ao Conselho Monetdrio Nacional — CMN juntamente com o Relatério
Semestral janeiro-junho 2015.

Com a inclusdo das agées de supervisdo da SRE no Plano Bienal 2015-2016, todas as

areas da CVM responsaveis por agdes de supervisio do mercado passam a adotar o
modelo baseado em risco.
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VIII. CRONOGRAMA DE INSPECOES DE ROTINA

A partir do biénio 2015-2016, o processo de planejamento das inspec¢des de rotina
relativas ao SBR passa a ser organizado com base em um cronograma pré-definido
para os dois anos do Plano, no qual sdo estabelecidas datas-chaves para os trés
principais momentos do procedimento:

(1) emissdo da Solicitacdo de Inspecdo — SOI pela drea que necessita, para sua
atuacdo no SBR, da obtenc¢édo de informacdes no ambiente dos supervisionados;

(2) envio do relatério de inspegdo elaborado pela Superintendéncia de Fiscalizagdo
Externa — SFI para a area demandante, considerando, para sua previsdo, o tempo
de realizagdo dos trabalhos de campo, no inspecionado, e de elaboragdo do
relatdrio;

(3) conclusdo da andlise atinente ao SBR, pela area demandante.

O cronograma de execucdo das inspegdes de rotina, que consta da versdo interna do
Plano, visa conferir um maior alinhamento das atividades desenvolvidas pelas dreas
demandantes e os trabalhos de inspecéo.

Para fins de informacdo nos Relatorios Semestrais, a andlise da area serd considerada
finalizada quando houver alguma decisdo sobre o destino do processo — arquivado,
emissdo de oficio de alerta ou proposta de instrucdo de processo sancionador.

IX. INDICADORES DE DESEMPENHO

A CVM dispoe, desde o ano de 2012, de um conjunto de indicadores de desempenho
institucional complementares aqueles estabelecidos no ambito do Plano Plurianual —
PPA. Tais indicadores estdo organizados por macroprocessos e consideram o grau de
cumprimento das agdes desenvolvidas no dmbito do Plano Bienal do SBR como a
principal métrica para a mensuracdo do desempenho do macroprocesso de
supervisdo.

Este Plano 2015-2016, em sua versdo interna, ja apresenta as tabelas para a efetuacéo
do calculo dos indicadores de desempenho de cada uma das dreas do SBR —
Empresas, Fundos 409, Estruturados, Auditores e Intermediarios. Os indicadores das
acOes relacionadas ao tema Distribuicdo Publica de Valores Mobilidrios serdo
definidos no primeiro semestre de 2015, juntamente com as agdes gerais, Os
resultados esperados e os eventos de risco.

Os resultados alcangados pela CVM serdo apresentados nos Relatérios Semestrais do
SBR e no Relatdrio de Gestdo encaminhado anualmente ao Tribunal de Contas da
Unido — TCU.
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