CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 06/2013
Prazo: 26 de agosto de 2013

Objeto: Proposta de regras sobre depdsito centralizado, custddia e escrituracio de valores mobilidrios.
1. Introducao

A Comissao de Valores Mobilidrios — CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 8°, §
3°, inciso I, da Lei n°® 6.385, de 7 dezembro de 1976, minutas de instrugdes (“Minutas”) propondo regras

aplicdveis as atividades de depdsito centralizado, custddia e escrituracdo de valores mobilidrios.

As Minutas, quando transformadas em norma, substituirdo a Instru¢do CVM n° 89, de 8 de
novembro de 1988, que dispde sobre a autorizacdo para prestacdo de servicos de acdes escriturais, de
custddia de valores mobilidrios e de agente emissor de certificados. Trata-se, nesse sentido, de norma que
lida com temas de infraestrutura de mercado, produzindo efeitos sobre os regimes de titularidade de

valores mobilidrios e de exercicio dos direitos deles decorrentes.

No entanto, a referida Instrucdo, por sua antiguidade, trata daquelas matérias de maneira bastante
sucinta e serviu de base, inclusive, para as atividades de depdsito centralizado nos dltimos anos. Dessa

maneira, diversos fatores demandam a sua revisao.

O primeiro deles € a necessidade pura e simples de atualiza¢dao do regime criado pela norma, tendo
em vista as significativas mudancas ocorridas desde a sua promulgagdo. Tais mudangas vao desde
alteracdes na estrutura do mercado brasileiro, que cresceu e se tornou mais complexo nos ultimos 25 anos
(com o surgimento de novos agentes cujas necessidades ndo sdo plenamente atendidas pelas regras em
vigor ou de novos produtos ndo adequadamente por elas abrangidos), até mudancas em nosso préprio
arcabouco legal e regulatério que demandam uma infraestrutura adequada de conservagdo e de
movimentacdo de ativos — como € o caso da implantacdo, em 2002, do Sistema de Pagamentos Brasileiro

(“SPB”) e da estrutura de camaras de registro, compensacao e liquidac¢do de operagdes.

H4, porém, outros determinantes. E aqui vale destacar a valorizagdo, nos debates pds-crise de 2008,

das infraestruturas de mercado como importante suporte para garantir a estabilidade financeira .

" A principal referéncia, em termos de recomendacdes sobre infraestruturas de mercado, reside no documento denominado
Principles for Financial Market Infrastructures, resultante de um esfor¢o conjunto do Committee on Payment and
Settlement Systems da Basileia (CPSS) e do Comité Técnico da International Organization of Securities Commissions
(IOSCO), publicado em abril de 2012 (http://www.bis.org/publ/cpss101la.pdf). Deve-se destacar, no entanto, a existéncia de
recomendacdes e de debates técnicos registrados em diversos outros documentos elaborados pelos diversos féruns, seja com
cardter mais geral, seja para fins especificos (para lidar com as especificidades do mercado de derivativos de balcdo, por
exemplo).
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A crise financeira recente estd diretamente relacionada aos processos de inovacdo ocorridos nas
ultimas décadas, pelos quais se criaram novos produtos financeiros, destinados a atender as mais diversas
demandas. Nem sempre, no entanto, a regulamentacgao existente é capaz de atender as novas necessidades
(ou de lidar com os riscos) que surgem desse processo.

Por esse motivo, o aperfeicoamento de estruturas capazes de mitigar alguns dos riscos decorrentes
das inovagdes, como as entidades registradoras (trade repositories), os sistemas de negociacdo
multilateral de ativos (como as bolsas), as camaras de registro, compensacao e liquidacdo de operagdes
(ou clearinghouses, em especial quando atuando como contrapartes centrais), € os depositarios centrais

vém ganhando espago nas recomendagdes dos féruns internacionais.

Tais infraestruturas sdo, com efeito, capazes de mitigar diversos daqueles novos riscos a partir: (i)
da criagdo de maior transparéncia (pelo registro obrigatério de operacdes, por exemplo); (i) do
desenvolvimento de mercados secunddrios para ativos (com processos de precificacdo eficientes e a
outorga, para os detentores dos instrumentos, da possibilidade de uma melhor administracdo de suas
exposicoes); (iii) da adocdo de processos de liquidagdo seguros, com uma melhor gestdo do risco de
crédito (sobretudo por intermédio de contrapartes centrais); ou mesmo (iv) da garantia, por meio do
depdsito centralizado, da existéncia dos ativos negociados e, mais recentemente, dos lastros desses ativos,

inclusive como suporte a uma segura liquidacao das operagdes.

Na Comunidade Europeia, por exemplo, a reforma da Markets in Financial Instruments
Directive (“MiFID”), diretiva que trata da negociacdo de instrumentos financeiros, promulgada

originariamente em 2004, vem sendo intensamente discutida.

Da mesma forma, ja em 2013 foi promulgada a European Market Infrastructure Regulation
(“EMIR”), para atender a alguns novos compromissos, em especial relacionados aos mercados de balcio.
Estd em discussdo, ainda, uma proposta de regulamentacdo destinada a tratar dos servicos de depdsito
centralizado (prestados pelas Central Securities Depositories ou, simplesmente, “CSDs”)%, que, como

acima se viu, sdo também instrumentais para os processos de compensacao e de liquidacdao de operagdes.

Outros paises também vém, para adequar-se as recomendagdes dos Orgdos internacionais e para
melhor lidar com os efeitos colaterais que podem, eventualmente, derivar dos processos de inovacdo,
reformando seus arcaboucos legais e regulatérios de modo a permitir a efetiva implantagdo daquelas

infraestruturas.

% Como se pode ver em http:/ec.europa.eu/internal _market/financial-arkets/central_securities_depositories/index_en.htm.
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O mercado brasileiro conta com experi€ncias bastante relevantes em alguns desses temas. Assim,
como ja se referiu, em 2002, com base na Lei n.° 10.214, de 27 de marco de 2001, foi criado o SPB, em
razdo do qual todas as operagdes consideradas sistemicamente importantes, com base em critérios
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, passaram a ser liquidadas por contrapartes centrais. A atuac¢ao
das contrapartes centrais, apoiada no diploma acima referido, conta com determinadas salvaguardas, em
especial no que tange a protecdo das garantias depositadas e dos processos de liquidagdo, em caso de

quebra de algum dos participantes de uma camara.

E importante destacar que, com base na estrutura acima referida, foram desenvolvidas, no Brasil,
solucdes para a liquidacdo, por intermédio de ciAmaras de compensacdo e de liquidacdo de operacdes, de
operacdes realizadas também em mercado de balcdo, o que antecipa muitos dos debates internacionais

mais recentes.

Da mesma maneira, o instituto do registro centralizado de operagcdes (como os derivativos de
balc@o) e de ativos € de uso comum no pais. Tal registro permite, em especial, o atendimento de uma
fun¢do mais informacional, com a gerac¢ao de informacdes para os agentes de mercado e para os proprios
reguladores. No caso, em especial, do registro de ativos, tal procedimento é considerado também o
pressuposto para a negociacdo daqueles ativos — assim, para que um determinado ativo seja negociado,
ndo raro se requer que ele seja registrado por seu emissor ou por seu titular em uma entidade autorizada.

Embora essa solug¢do seja bastante avancada, notadamente quando se leva em conta a situagdao de
mercado em outros paises, nos quais ndo existe nenhuma espécie de centralizacdo de informacdes, é

importante notar que ela também € insuficiente para permitir o pleno e seguro desenvolvimento do

mercado para determinados ativos.

Isso porque, genericamente, o registro puro e simples de um ativo ndo é capaz de assegurar nem a
sua regular emiss@o e a sua existéncia, nem que o alienante seja o seu efetivo titular (uma vez que, a
despeito de registrado em um sistema onde também se realizam as suas negociagdes, 0 ativo propriamente
dito, a rigor, permanece com seu emissor ou com seu titular origindrio). Para assegurar maior seguranca

aos participantes do mercado impde-se, entdo, promover a “imobiliza¢do” dos ativos.

Tal imobiliza¢do se da pelo depdsito dos ativos em um depositario central, uma entidade que se
encarrega, basicamente, de prestar servicos de custddia centralizada daqueles ativos. Esse processo pode
variar, tendo em vista a multiplicidade de ativos financeiros e de formas de circulacdo e de titularidade,
direta ou indireta. Nao obstante, usualmente ele se apoia em uma cadeia de obrigacdes e

responsabilidades que envolve um depositdrio central para o ativo (aquele que é efetivamente o seu

titular) ou um escriturador (aquele que mantém os registros escriturais de emissd@o e movimentagao).
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Com isso, os ativos passam a ser detidos ndo mais diretamente pelos investidores, mas sim por meio
de registros efetuados em contas escriturais mantidas pelos depositdrios centrais (e esse movimento &,
usualmente, referido como de “desmaterializacdo” dos ativos, que é um dos efeitos da sua imobilizagao).
E com a certificacdo da existéncia e da titularidade dos ativos financeiros pelo depositério central que os

agentes de mercado passam a ter a seguranca necessdria para a sua negociacdo em mercados organizados.

Nesse sentido, a atuac@o dos depositarios centrais pode ser vista também como pré-condi¢do para o
desenvolvimento de mercados mais liquidos. A partir dessa mesma explicacdo se pode verificar como o
depésito centralizado de ativos € um suporte essencial para o adequado processo de liquidagcdo de
operacgdes por contrapartes centrais € um mitigador para os riscos eventuais dos processos de inovagao (e,

nesse sentido, um importante instrumento para a garantia da estabilidade financeira).

Esse dltimo ponto € particularmente importante no mercado brasileiro, em que surgiram, nos
ultimos anos, diversos instrumentos que, apesar de negociados em mercados organizados e, assim,
capazes de atingir um publico mais amplo, sdo, ainda hoje, objeto de mero registro. Ainda que o rigor
adotado nos mecanismos de registro de tais ativos ja represente uma seguranga, impde-se dar um passo

além.

A rigor, no Brasil, o depésito centralizado de ativos apenas existe plenamente, nos moldes ora
propostos, para acdes. Isso porque a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, em seu art. 41 (com a
redacdo dada pela Lei n.° 10.303, de 31 de outubro de 2001), estabeleceu que o prestador de servicos de
custédia centralizada de agdes adquire a propriedade fiducidria de tais titulos. Essa transferéncia da
propriedade fiducidria — referida ao longo deste edital como “titularidade fiducidria”, expressao
considerada mais adequada — para o depositdrio central € vista como um pressuposto essencial para a

efetiva imobilizacdo dos ativos e, até muito recentemente, ela apenas existia para acoes.

Os arts. 22 e seguintes da recém promulgada Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, resolvem esse
problema, porém, estendendo o regime de titularidade fiducidria para os demais valores mobilidrios e
ativos financeiros. Tais dispositivos criaram, também, outras importantes regras aplicdveis 2 matéria. E

apoiada em tais disposi¢des que a CVM propde a presente reforma das regras de depdsito centralizado.

Como o funcionamento de um depositdrio central pressupde também a existéncia de custodiantes e
de escrituradores, prestadores de servigos essenciais para o adequado funcionamento da cadeia do
depdsito centralizado, a CVM propde também a modernizacdo das regras de atuacdo desses outros

agentes, antes também previstas na Instru¢do CVM n° 89, de 1988.
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A especializagdo de atividades e a possibilidade de prestacdo de servigos de maneira desvinculada,
porém, fizeram com que tais matérias ndo fossem objeto de uma unica Minuta, mas sim de trés. Dessa
forma, a presente audiéncia publica abrange trés propostas de Instru¢des que tratam: (i) da atuacdo dos
depositdrios centrais (“Minuta n° 17); (ii)) da atuacdo dos custodiantes (“Minuta n°® 2”); e (iii) dos

escrituradores e agentes emissores de certificados (“Minuta n° 3”).

Para a elaboragdo das presentes propostas, a CVM realizou profundas discussdes com um amplo rol
de participantes do mercado, tendo buscado ainda subsidios na experiéncia internacional e nos debates
sobre a matéria (de que, alids, participa diretamente), buscando a ado¢do das melhores praticas de forma

coerente com as necessidades e as especificidades do mercado brasileiro.

Os itens seguintes descrevem alguns pontos de cada uma dessas Minutas e alguns questionamentos
que a CVM entendeu mais adequado trazer no corpo do presente edital.

2.  Depositarios centrais (Minuta n° 1)

A primeira Minuta, como ja se destacou, trata da atuac@o dos depositdrios centrais. Ela traz algumas
importantes inovacdes, em consonancia com o que foi apresentado na primeira parte deste edital. Vale

chamar a ateng@o para alguns aspectos.

O primeiro ponto a destacar diz respeito a incidéncia das regras de depdsito centralizado. Nesse
sentido, o art. 3° da Minuta estabelece que o depdsito centralizado € condicao para a distribui¢cdo publica e
para a negociacdo de valores mobilidrios em mercados organizados. Passaria a se impor, para tais fins,

nao o mero registro dos ativos, mas sim a sua efetiva imobilizacdo em um depositario central.

Outro ponto que merece destaque — inclusive porque aqui se estd tratando da transferéncia dos
ativos para o regime de titularidade fiducidria ou do encerramento de tal regime — € o das regras de
constituicao e de extingdo do depdsito centralizado, previstas nos arts. 26 a 30 da Minuta. A Minuta
tentou abranger todos os possiveis fluxos operacionais, tendo em vista a multiplicidade de ativos existente
no mercado. Assim, hd regimes diferenciados para ativos cartulares ou escriturais, assim como para ativos

que disponham ou ndo de escriturador.

Nessa mesma se¢do, mais especificamente no art. 28, a Minuta traz outra importante inovacdo. No
caso dos valores mobilidrios que tenham como lastro outros valores mobilidrios ou ativos financeiros, o
depositdrio central deverd estabelecer regras, procedimentos e controles internos que assegurem que:

(1) tal lastro esteja também devidamente custodiado por um terceiro (que ndo pode ser a institui¢ao
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originadora); (ii) os direitos sobre eles existentes ndo sejam objeto de cessdo; e (iii) seja permitido o seu

acesso a tais ativos.

Tal previsdo objetiva tratar daquilo que, hoje, se considera ser um dos maiores desafios para a
atuacgdo eficiente dos depositdrios centrais, que € a questdo dos “out-of-network assets”, ativos que, pela
sua natureza, fogem de alguma maneira aos mecanismos de asseguracdo usualmente adotados pelos

depositarios.

No caso dos ativos que servem de lastro para ativos objeto de depdsito centralizado, a preocupagdo
¢ bastante clara — caso o lastro seja, de alguma maneira, passivel de “esvaziamento”, de nada adianta
garantir a imobilizacdo do valor mobilidrio. O regime ora proposto destina-se, assim, a assegurar a
integridade daqueles valores mobilidrios sujeitos a depdsito centralizado.

E importante notar que, como nem sempre os lastros sdo valores mobilidrios, a CVM nio estd
propondo um regime especifico para eles, mas sim que as regras do depositdrio central, como condi¢do
para a aceitacdo do depdsito de um determinado valor mobilidrio, estabelecam as medidas cabiveis. A
idoneidade dessas medidas serd, de qualquer forma, sujeita a avaliacio da CVM, que deverd aprovar os

regulamentos de operacdes do depositario central, tal como previsto no art. 14 da Minuta n° 1.

O art. 32 reitera, para todos os ativos objeto de depdsito centralizado, uma opg¢ao que ja é tipica do
modelo brasileiro — a de identificacdo do beneficidrio final (ou seja, do verdadeiro titular dos ativos) pelo
depositario central. Em outros paises, € comum que os ativos sejam detidos em nome dos custodiantes e

que estes, internamente, identifiquem os clientes detentores de cada ativo.

No Brasil, optou-se pela identificacdo dos beneficidrios ja no dmbito do depositario central, em um
modelo que ndo apenas € mais transparente, inclusive para fins de supervisdo e de controle de
irregularidades diversas, como também ¢é mais interessante do ponto de vista da administragao de riscos

pela contraparte central.

O art. 35 trata de um ponto bastante importante, que também demandou uma mudanca legal recente.
Nos debates pds-crise, como ja se disse, restou evidenciado que, em alguns pontos, o sistema brasileiro se

mostra bastante evoluido, ja incorporando muitas das recomendagdes.

Isso é especialmente verdade no que se refere ao mercado de derivativos de balcdo — se em outros
paises a imensa maioria das operagdes € realizada em mercado de balcdo, sem registro em nenhum lugar e

sem liquidag@o por contraparte central, aqui a maior parte das operacdes € realizada em bolsa (e, portanto,
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com a liquidacdo efetuada por contraparte central) e as operacdes de mercado de balcdo, que

movimentam volumes bem menores, sdo, na sua totalidade, objeto de registro.

No entanto, € comum, no exterior, que nas operagdes tipicamente bilaterais de mercado de balcao,
as partes constituam garantias uma em favor da outra, geralmente gravando ativos financeiros. No Brasil
esta prética ndo € comum — em nosso mercado de balcdo, € muito rara a constitui¢do de garantias, em

razao das dificuldades para a sua adequada formalizagao.

A Lei n° 12.453, de 21 de julho de 2011, incluiu o art. 63-A na Lei n° 10.931, de 2 de agosto de
2004, justamente para enfrentar esse problema. Tal dispositivo, ja regulamentado pelo Decreto n°® 7.897,
de 1° de fevereiro de 2013, permitiu a constituicdo de garantias para operagdes de mercado de capitais ou
realizadas no ambito do SPB (que englobam, portanto, a transferéncia de recursos nos termos do art. 2° da
citada Lei n® 10.214, de 2001) diretamente pelo registro dessas garantias no depositdrio central em que os
ativos dados em garantia se encontram depositados. Com isso, torna-se muito mais agil — e coerente com

a dinamica dos processos de mercado — o processo de constituicao de garantias.

Cabia agora a CVM regulamentar tal processo de constituicdo de garantias sobre os valores
mobilidrios. E este € o objeto do citado art. 35 da Minuta, que cria um regime adequado para tal,

contemplando, inclusive, as necessdrias medidas de transparéncia.

Também merece destaque uma distingdo que se optou por fazer no art. 39, que trata do acesso de
participantes aos sistemas do depositdrio central. As regras de acesso poderdo, no caso de escrituradores e
de custodiantes, estabelecer critérios inclusive de ordem organizacional para tais agentes — afinal, eles sao
parte essencial da cadeia de obrigacdes e responsabilidades do depositario. J4 no caso de outras
infraestruturas de mercado que eventualmente disponham de acesso ao depositdrio, este poderd apenas
estabelecer mecanismos de controle e de administracdo de riscos destinados a proteger a integridade de

seus sistemas.

E importante notar que, no caso de ativos que ndo sejam objeto de escrituracdo por um escriturador
autorizado nos termos da norma especifica, nos quais provavelmente o depositdrio deverd manter alguma
espécie de vinculo direto com o emissor, também se poderd estabelecer regras e critérios para tal

relacionamento.

Por fim, a CVM gostaria de ouvir os participantes da audiéncia sobre uma questao que, durante as
discussodes, se mostrou particularmente polémica, que € a da necessidade ou ndao de adog¢do de uma

solu¢do similar a do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (“MRP”) exigido para as entidades
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administradoras de mercados de bolsa, nos termos dos arts. 77 e seguintes da Instrucdio CVM n° 461, de
23 de outubro de 2007.

Vale destacar que as regras de MRP hoje existentes ja abrangem as perdas decorrentes de
movimentacdes indevidas de custddia. No entanto, caso o depositdrio central venha a prestar servicos a
mais de um administrador de mercado de bolsa, qual serd o MRP responsédvel em caso de irregularidades
ocorridas no ambito da custédia? Em que medida se impde a existéncia de um mecanismo dessa natureza
para a custédia de outros ativos, ndo necessariamente negociados em bolsa? Caso seja recomendavel a

existéncia de alguma solucao nesse sentido, que forma ela deveria ser adotada?
3.  Custodiantes (Minuta n° 2)

A atuacdo dos custodiantes, no modelo brasileiro, é bastante matizada pela opg¢do, ji acima
explorada, pela identificacdo dos beneficiarios finais pelo depositario central. Assim, se em outros paises
se reconhece apenas o custodiante perante o beneficidrio final e este €, de maneira mais plena, um
custodiante dos ativos (uma vez que eles sdo mantidos em seu nome), aqui muitas vezes se tende a ver o
custodiante muito mais como um agente que faz a intermediacdo entre o cliente final e o depositdrio —
aquele que ¢é autorizado a realizar todos os atos perante o depositdrio e que tem determinadas obrigacdes

por for¢a das regras deste ou da regulamentagao.

Esta é, porém, uma visdo por demais simplificada. E verdade que, com o modelo do beneficidrio
final, o custodiante deixa de custodiar os ativos no sentido mais tipico, de forma direta. Mas € ele que tem
a capacidade de movimentar os ativos do cliente que sdo objeto de depdsito centralizado.

Além disso, em razdo da natureza de seus servigos — e essa caracteristica foi evidenciada sobretudo
pela atuacdo mais intensa dos investidores institucionais € ndo residentes nos ultimos anos — o0s
custodiantes prestam, ainda, uma série de outros servi¢os essenciais, que vao desde a realizacdo das
movimentacdes financeiras correspondentes aos ativos depositados até atividades acessérias, como a

consolidacdo de informagdes sobre posi¢des em varios mercados e servi¢os de controladoria.

A presente Minuta reconhece o papel do custodiante ndo apenas como o participante dos sistemas
do depositario central que mantém as posicdes de seus clientes, mas também, em outros casos, como o
efetivo responsavel pela guarda de determinados ativos. Isso porque se verificou que, em especial quando
se fala em ativos cartulares, é importante que estes estejam, como condi¢do para o depdsito centralizado,
custodiados em algum lugar. Nesse ultimo caso, a posi¢ao do custodiante na cadeia de obrigacdes e

responsabilidades do depdsito centralizado € diferente daquela primeira.
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A CVM esta particularmente interessada em ouvir os participantes da audiéncia publica acerca
dessa distingdo, em especial a fim de verificar se ela cobre adequadamente todos os papéis dos

custodiantes.

E importante destacar que a regulamentacio das atividades de custédia, no presente contexto, nio
corresponde exatamente ao conjunto de atividades dos custodiantes de fundos de investimento, conforme
previsto na Instrucio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004. Os custodiantes de fundos de investimento
devem, ao prestar os servigos propriamente de custédia de valores mobilidrios, observar o regime previsto
na norma que ora se propde. No entanto, € importante destacar que suas atividades, ndo raro, vao além da

custddia pura e simples, abrangendo outros servigos correlatos.

Por fim, vale destacar uma questdo mais tépica: o § 2° do art. 10 da Minuta trata do prazo para a
transferéncia de valores mobilidrios de um custodiante para outro. Muito embora a BM&FBOVESPA ja
regulamente esta matéria, a CVM entendeu ser necessdrio reforcar o regime aplicavel a tais
procedimentos, sobretudo por conta das reclamagdes que tem recebido sobre conflitos envolvendo

investidores, normalmente de varejo, e seus intermedidrios.
4. Escrituradores e agentes emissores de certificados (Minuta n° 3)

As atividades dos escrituradores ja ha algum tempo demandavam um regime mais detalhado, ante o
carater muito genérico das disposicdes legais e daquelas constantes da Instru¢do CVM n° 89, de 1988. A
Minuta ora proposta consolida as melhores praticas referentes a tais atividades e procura lidar com alguns
problemas praticos, como a questdo da recusa de realizacdo de registros pelo escriturador (art. 17).

Um ponto em que a CVM estd particularmente interessada diz respeito a especializacdo das
atividades dos escrituradores. Isso porque, historicamente, a lei aciondria previa, em seu art. 34, § 2°,
apenas a atuacdo dos escrituradores de agdes. No entanto, tanto a regulamentacdo quanto as praticas de
mercado consolidaram, nos dltimos anos, também as figuras dos escrituradores de debéntures e de cotas

de fundos de investimentos.

Para lidar com essa nova realidade — e com a potencial demanda por escrituradores para outros
valores mobilidrios que pode decorrer da utilizacdo mais ampla de depositarios centrais, a Lei n® 12.810,
de 2013, alterou, em seu art. 30, o texto do § 2° do art. 30 da Lei n® 6.404, de 1976, que agora passa a

falar em servigos de escrituracio de acOes e de outros valores mobilidrios.
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A Minuta, em seu art. 7°, prevé autorizacdes especificas, conforme o tipo de valor mobilidrio que se
pretender escriturar. Naturalmente, as especificidades de cada tipo de escrituracdo devem se refletir na

adocao de estruturas adequadas, que o art. 5° estabelece ser também condicdo para a obtencao do registro.

A despeito desse alargamento e do reconhecimento de tais diversidades pela Minuta, a CVM
gostaria de ouvir os participantes da audiéncia publica acerca da eventual inadequagdo do regime geral
criado pela Minuta proposta, tendo em vista a escritura¢do de tipos distintos de valores mobilidrios — vale
lembrar que a experiéncia de aplicacdo da Instrucdo CVM n° 89, de 1988, que serviu de base para a

elaboracdo da Minuta, € mais diretamente relacionada a escrituracao de acoes.

Seria importante que, ao se manifestar sobre o tema, os participantes também trouxessem

alternativas, tendo em vista a op¢ao por uma unica instrug¢do para tratar de todas essas atividades.
5. Encaminhamento de sugestoes e comentarios

As sugestdes e comentdrios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 26 de agosto de 2013
a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, preferencialmente pelo endereco eletronico
audpublica0613 @cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP
20050-901.

Ap06s o envio dos comentdrios ao endereco eletronico especificado acima, o participante receberd

uma mensagem de confirmacdo gerada automaticamente pelo sistema.

Os participantes da audiéncia publica devem encaminhar as suas sugestdes e comentdrios
acompanhados de argumentos e fundamentagdes, que serdo mais bem aproveitados se:

a) indicarem o dispositivo especifico a que se referem;

b) forem claros e o mais objetivos possivel, sem prejuizo da légica de raciocinio;
c) sugerirem alternativas a serem consideradas; e

d) apresentarem dados numéricos, se aplicdvel.

As mencdes a outras normas, nacionais ou internacionais, devem identificar nimero da regra e

do dispositivo correspondente.
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As sugestdes e comentdrios que nao estejam acompanhadas de seus fundamentos ou que

claramente ndo tenham relacdo com o objeto proposto ndo serdo considerados nesta audiéncia.

As sugestdes e comentarios recebidos pela CVM serdo considerados publicos e disponibilizados
na integra, apds o término do prazo da audiéncia publica, na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

A Minuta estd disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de

computadores (www.cvm.gov.br), podendo também ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Centro de Consultas da Comissao de Valores Mobiliarios em Sdo Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
SCN, Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia — DF

Rio de Janeiro, 26 de junho de 2013

Original assinado por
ANTONIO CARLOS BERWANGER
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado
Em exercicio

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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INSTRUCAO CVM N° [e], DE [¢] DE [e] DE 2013

Dispde sobre a prestacdo de servigos de depdsito

centralizado de valores mobiliarios.
O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que
o Colegiado, em reunido realizada em [®], tendo em vista o disposto nos arts. 1°, inciso VI; 8°, inciso I; e
24 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos arts. 41 € 293 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, no art. 63-A da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, nos arts. 22 e ss. da Lei n° 12.810, de 15 de
maio de 2013, e no Decreto n° 7.897, de 1° de fevereiro de 2013, APROVOU a seguinte Instrucio:
CAPITULO I - DEFINICOES E ABRANGENCIA

Secio I — O Servico de Depésito Centralizado

Art. 1° O servigo de depo6sito centralizado de valores mobilidrios deve ser prestado por pessoas
juridicas autorizadas pela CVM nos termos da presente Instrucao.

§ 1° O servico de depdsito centralizado de valores mobilidrios previsto no caput compreende as

seguintes atividades:
I — a guarda dos valores mobilidrios pelo depositério central;

IT — o controle de titularidade dos valores mobilidrios em estrutura de contas de depdsito mantidas

em nome dos investidores;

Il — a imposicao de restricdes a pratica de atos de disposicdo dos valores mobilidrios, pelo

investidor final ou por qualquer terceiro, fora do ambiente do depositario central; e

IV — o tratamento das instrucdes de movimentacdo e dos eventos incidentes sobre os valores

mobilidrios depositados, com os correspondentes registros nas contas de depdsito.

§ 2° Os valores mobilidrios depositados nas contas de depdsito centralizado sdo representados e

movimentados apenas sob a forma de registros escriturais efetuados nas referidas contas.

§ 3° A presente Instrucao:
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I — ndo se aplica as posi¢des detidas em mercados de derivativos, exceto pelo inciso II deste artigo e

pelo disposto no § 6° do art. 35;
IT — aplica-se aos certificados de operacgdes estruturadas; e

III — aplica-se as letras financeiras e a outros instrumentos que em caso de distribuicdo publica

sejam sujeitos a competéncia da CVM.

§ 4° Consideram-se investidores, para os efeitos desta Instrucdo, a pessoa natural ou juridica, o
fundo de investimento, o clube de investimento ou o investidor ndo residente, em nome do qual sdo
efetuadas operacdes com valores mobilidrios e que, na qualidade de clientes dos custodiantes, mantenham

relacdo indireta com o depositario central.

Art. 2° O depositario central deve exercer suas atividades com probidade, boa-fé, diligéncia e

lealdade em relag@o aos interesses dos investidores.

Pardgrafo unico. No exercicio de suas atividades, o depositdrio central deve adotar todos os
mecanismos cabiveis para assegurar a existéncia e a integridade dos valores mobilidrios depositados nas
contas de depdsito centralizado.

Art. 3° O dep6sito centralizado € condigao:

I — para a distribuicdo publica de valores mobilidrios; e

II — para a negociacdo de valores mobilidrios em mercados organizados de valores mobilidrios.

Parédgrafo tnico. O disposto no inciso I do caput ndo se aplica a distribui¢dao publica de cotas de

fundos de investimento abertos, ndo negocidveis em mercado secundério.
Seciao II — Estrutura de Participantes do Depositario Central
Art. 4° Sao considerados participantes do depositario central:

I — na qualidade de custodiantes, as pessoas juridicas autorizadas pela CVM a prestar os servicos de

custddia de valores mobilidrios, nos termos da regulamentagdo em vigor;
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IT — na qualidade de escrituradores, as pessoas juridicas autorizadas pela CVM a prestar os servicos

de escrituracdo de valores mobilidrios, nos termos da regulamentacdo em vigor; e

Il — os sistemas de negociacdo, sistemas de compensacdo e liquidacdo de operacdes e outros

depositarios centrais com os quais o depositario central mantenha vinculo contratual.

§ 1° O depositario central poderd criar categorias diferenciadas de participantes destinadas a outros
tipos de agentes que utilizem seus sistemas, cujo regime de acesso serd definido pelas regras previstas no
art. 39.

§ 2° Para os casos de depdsito centralizado de valores mobilidrios para os quais nao haja, por
qualquer motivo, escrituradores autorizados na forma da regulamentacdo em vigor, ou quando for
permitida a escrituracdo direta pelos emissores, o depositdrio central deve dispor de mecanismos de

relacionamento direto com oS emissores.

Art. 5° O depositéario central deve informar imediatamente 8 CVM a suspensdo, a exclusao ou o
encerramento de atividades de participantes.

CAPITULO I - AUTORIZACAO PARA A PRESTACAO DE SERVICOS DE DEPOSITO
CENTRALIZADO

Secao I — Requisitos para o Registro

Art. 6° Podem requerer autorizacdo para a prestacdo dos servigos de depdsito centralizado de
valores mobilidrios as pessoas juridicas que demonstrem dispor de condi¢des financeiras, técnicas e
operacionais, bem como de controles internos e segregacdo de atividades adequados e suficientes ao
cumprimento das obrigacdes estabelecidas na presente Instrucao.

Art. 7° A entidade que atuar como depositirio central pode também gerir sistemas de
compensacdo e liquidacdo de operacOes, mediante obtencdo de autorizacdes especificas da CVM e do
Banco Central do Brasil, conforme o caso, bem como exercer outras atividades, desde que compativeis

com os servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios.

Art. 8° O interessado na obten¢do da autorizacdo de que trata o art. 6° deve:
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I — apresentar estudo de viabilidade econdmico-financeira, acompanhado de proposta de
patrimdnio minimo coerente com as atividades desenvolvidas e comprovacdo da existéncia dos recursos

necessarios e das fontes de tais recursos; €

IT — possuir processos € sistemas informatizados seguros e adequados ao exercicio das suas
atividades, de forma a permitir o registro, o processamento € o controle das contas de depdsito e das
posi¢des nelas mantidas.

§ 1° O patrimdnio minimo proposto, processos € sistemas previstos no caput devem ser
compativeis com o tamanho, as caracteristicas e o volume das operacdes de responsabilidade do
requerente, bem como com a natureza e a espécie dos valores mobilidrios depositados.

§ 2° O requerente deve atender aos seguintes requisitos:

I — constituir e manter capacitacdo tecnoldgica adequada e recursos humanos suficientes e
tecnicamente capazes de realizar os processos e operar os sistemas envolvidos na prestacao dos servigos

de depdsito centralizado, inclusive com a adoc@o de programas de capacitagdo;

IT — constituir e manter controles e mecanismos de monitoramento que permitam assegurar a
seguranca e integridade de seus equipamentos, instalacdes e sistemas, com a criacdo de controles de

acesso, medidas de prote¢do da confidencialidade das informagdes e a ado¢do de outras medidas cabiveis;

IIT — assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas informatizados,

mensurando e mantendo registro dos erros, incidentes e interrupgdes em suas operagoes;

IV — constituir e manter atualizados os manuais operacionais, a descri¢do geral dos sistemas a
serem adotados na prestacdo dos servicos, o fluxograma de rotinas, a documentacdo de programas, 0s
controles de qualidade, os regulamentos de segurancga fisica e l6gica e a relacdo dos valores mobilidrios

elegiveis;

V — constituir e manter estrutura de duplicacdo e guarda das informacdes contidas nos sistemas

informatizados;

VI — possuir plano de contingéncia para assegurar a continuidade de negdcios e a prestacdo dos

Servigos;
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VII — constituir e manter estrutura para guarda de valores mobilidrios com acesso restrito e

mecanismos de verificac@o e de seguranca que garantam a integridade destes; e

VIII — constituir € manter estrutura que permita a comunicagdo e a troca de informacdes com os
sistemas de negociacdo, de compensacdo e liquidacdo de operagdes e com outros depositdrios centrais

com os quais mantenha vinculo.
Secao II — Pedido de Autorizaciao

Art. 9° O pedido de autorizagdo para atuagdo como depositdrio central deve ser formulado

mediante a apresentacdo de requerimento instruido com os documentos descritos no Anexo 9.

Pardgrafo dnico. A CVM pode solicitar ao requerente elementos e informac¢des complementares,

bem como realizar as investigagdes que considerar necessarias.

Art. 10. A autorizacdo é automaticamente concedida se o pedido ndo for denegado pela CVM

dentro de 90 (noventa) dias a contar de sua apresentacdo, mediante protocolo.

§ 1° O prazo a que se refere o caput pode ser interrompido uma tnica vez, na hipétese de a CVM
solicitar a requerente documentos e informacdes adicionais relativos ao pedido de autorizacdo, passando a
fluir novo prazo de 90 (noventa) dias, a partir do cumprimento das exigéncias, para a manifestacdo final
da CVM.

§ 2° Para o atendimento das exigéncias a que se refere o § 1° serd concedido prazo ndo superior a

60 (sessenta) dias.
Secao I1II - Indeferimento do Pedido de Autorizacao

Art. 11. O pedido de autorizacdo para a prestacdo de servico de depdsito centralizado serd

indeferido caso:
I — ndo esteja instruido com os documentos necessdrios a sua apreciacdo, ou se nao forem

fornecidos, no prazo fixado no § 2° do art. 10, os documentos e as informagdes complementares
solicitados pela CVM;
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IT — sejam identificadas informagdes falsas ou inexatas nos documentos apresentados, estas
ultimas quando, pela sua extensdo ou conteido, se mostrarem relevantes para a apreciagdo do pedido de

autorizagao;

III — o requerente ndo disponha dos meios humanos, técnicos e materiais ou dos recursos

financeiros adequados a presta¢ao dos servicos ou ao atendimento do disposto nesta Instru¢do; ou

IV — o requerente deixe de atender qualquer outro requisito ou condi¢do estabelecido nesta

Instrucao.

Pardgrafo dnico. A decisdo de indeferimento de que trata este artigo € passivel de recurso, na

forma e nos prazos estabelecidos na regulamentagao em vigor.
Secao IV - Cancelamento da Autorizacao
Art. 12. A autorizacdo concedida pode ser cancelada:
I - a pedido do depositdrio central;

IT — por decisdo da CVM, ap6s processo administrativo em que é assegurado o contraditério e a

ampla defesa, nas seguintes hipéteses:

a) quando for constatado que a autorizagdo para a prestagdo do servigo de depdsito centralizado de

valores mobilidrios foi obtida por meio de declaracdes falsas ou outros meios ilicitos; ou

b) quando ficar evidenciado que o depositirio central ndo atende aos requisitos e condi¢cdes
estabelecidos nesta Instrucdo para a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores

mobiliarios;

III — quando houver a decretagcdo de faléncia, liquidagdo judicial ou extrajudicial ou dissolu¢do do

prestador de servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios;
IV — quando da realizacdo de fusdo, incorporacdo ou cisdo em que ndo for obtida autorizacdo

prévia para a continuidade da prestacdo dos servicos de depositdrio central na forma da presente

Instrucdo; e
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V — quando o depositario central ndo iniciar suas atividades no prazo estabelecido em seu pedido

de autorizagdo ou se suspender imotivadamente suas atividades por periodo considerado relevante pela
CVM.

§ 1° Na hipétese prevista no inciso I do caput, o depositario central deve apresentar a CVM:

I — requerimento contendo suas justificativas;

IT — plano de transi¢@o relativo a guarda e ao controle de valores mobilidrios depositados para
outro depositdrio central ou, conforme o caso, plano de transferéncia para os registros do emissor ou do
escriturador ou, no caso de ativos documentais, para os custodiantes; e

III — relatério da empresa de auditoria independente pertinente a interrup¢ao dos servicos.

§ 2° Nas hipoteses de cancelamento de autorizagdo de que tratam os incisos II, III, IV e V do
caput, o depositario central deve apresentar a CVM, no prazo por ela estabelecido, plano de transicao,
com vistas a realizar a transferéncia para outro depositdrio central dos dados e documentos relacionados
com os servigos prestados até o momento do cancelamento.

§ 3° Os planos apresentados na forma dos §§ 1° e 2° devem, em qualquer hipdtese, ser aprovados,
previamente a sua implementacdo, pela CVM, que também estabelecerd os mecanismos de
acompanhamento adequados.

Art. 13. O processo referido no art. 12, II, deve observar o seguinte procedimento:

I — a Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermedidrios — SMI, apds analisar os
elementos de prova que julgar necessarios, deve intimar o prestador de servico de depésito centralizado a
apresentar resposta no prazo de 15 (quinze) dias, prorrogavel por no maximo 10 (dez) dias, indicando, na

intimacao:

a) que se trata de processo que pode resultar no cancelamento de autorizag¢do, na forma desta

Secdo;
b) a autorizacdo que pode ser cancelada por forca do processo; e

c¢) detalhadamente, as falhas ou omissdes do prestador de servigo de depdsito centralizado, dentre
as descritas no art. 12, II;
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IT — o prestador de servigco de depdsito centralizado, no prazo para a resposta, pode:

a) contestar as alegacdes da SMI ou justificar a desnecessidade da adocdo das providéncias por ela

determinadas; ou

b) solicitar prazo, nao superior a 60 (sessenta) dias, para cumprimento das exigéncias formuladas

ou suprimento das deficiéncias apontadas pela SMI; e
III — a SMI, no prazo de 10 (dez) dias, deve decidir o feito:
a) acolhendo as alegacdes do depositario central;

b) concedendo o prazo solicitado para cumprimento das exigéncias formuladas ou suprimento das

deficiéncias; ou
¢) cancelando a autorizacdo para a prestacdo de servigo de depodsito centralizado.

§1° Da decisao referida no inciso III, “c”, cabe recurso ao Colegiado, no prazo de 15 (quinze)

dias, com efeito suspensivo.

§2° O Colegiado decidird o recurso em no maximo 5 (cinco) sessdes ordindrias apds sua
distribuicao a Relator.

§3° O processo sancionador contra administradores, socios controladores ou demais responsdveis
pela entidade administradora ou pelo mercado organizado, com base nos mesmos fatos que derem origem
ao processo de que trata o art. 12, II, ndo pode ser iniciado antes da decisdo final deste ultimo.

§4° O processo de que trata o art. 12, II, deve ser necessariamente antecedido de pelo menos uma
intimacdo, com prazo de no minimo 30 (trinta) dias para cumprimento, em que a SMI indique as

providéncias que julga necessdarias por parte do prestador de servigo de depdsito centralizado.

CAPITULO III - PROCEDIMENTOS RELATIVOS A ATOS DEPENDENTES DE APROVACAO
PREVIA

Art. 14. Sem exclusdo de outras matérias previstas nesta Instrucdo, estdo sujeitos a aprovagao
prévia da CVM, para produzirem efeito:
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I - os regulamentos de operacdes do depositédrio central, referidos no art. 44; e
IT — as regras de acesso dos participantes, referidas no art. 39.

§1° Nas matérias de que trata este artigo, o prazo para aprovagdo pela CVM ¢€ de 20 (vinte) dias
uteis contados da data de apresentacao do respectivo requerimento, ou da prestacdo de esclarecimentos ou

informacdes complementares solicitados pela CVM.

§2° Apds o cumprimento de exigéncias, que podem ser formuladas uma tnica vez, com prazo
maximo de 10 (dez) dias tteis para cumprimento, a CVM terd prazo de 10 (dez) dias tuteis para se
manifestar, contados da apresentacdo do respectivo requerimento ou da presta¢do de esclarecimentos ou

informagdes complementares solicitadas.

§3° Caso a CVM nao se manifeste sobre o pedido ou o cumprimento das exigéncias nos prazos

referidos nos §§ 1° e 2° deste artigo, os documentos apresentados serdo considerados aprovados.

§4° O disposto neste artigo nao se aplica as alteracdes oriundas de determinacdes de outros 6rgaos

publicos, em relacdo a matérias ndo abrangidas pela competéncia legal da CVM.
CAPITULO 1V - REGIME APLICAVEL AS INFORMACOES
Secao I — Regime de Detenciao de Informacoes

Art. 15. O depositario central deve manter sistema centralizado de informacdes que permita a

identificacao do investidor e a atualizacdo das informacdes cadastrais fornecidas pelo custodiante.

Pardgrafo tnico. Incumbe ao custodiante zelar pela veracidade e pela atualiza¢do das informagdes
dos investidores constantes do sistema referido no caput, conforme as regras e procedimentos minimos

estabelecidos pelo depositdrio central.
Art. 16. O depositério central e os demais participantes, que, em razdo de suas atividades tenham

acesso a tais informacdes, devem, na forma da legislagdo em vigor, manter sigilo quanto aos valores

mobilidrios pertencentes a cada investidor.
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Secao II — Prestacao de Informacoes

Art. 17. O depositario central deve fornecer aos emissores e escrituradores, conforme o caso, a
relacdo de valores mobilidrios em depdsito centralizado e seus respectivos titulares, a fim de assegurar o

cumprimento de deveres perante os investidores.

Art. 18. O depositario central deve disponibilizar ou enviar, conforme o caso, aos investidores
extratos que permitam a identificagdo e a verificacdo dos eventos ocorridos com os valores mobilidrios,
contendo, no minimo, a posi¢cdo consolidada de valores mobilidrios, sua movimentacio e os eventos que

afetem a posi¢do do investidor.
§ 1° As informacdes previstas no caput devem ser disponibilizadas ou enviadas, conforme o caso:
I - até o 10° (décimo) dia ttil do més seguinte ao término do més em que ocorrer movimentacao; e
IT — quando solicitado pelo custodiante, para que o investidor se apresente ou se faca representar
junto ao emissor dos valores mobilidrios de sua propriedade ou perante quaisquer terceiros, no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis da solicitacdo, desde que referentes ao ano corrente.
§ 2° Até o final do més de fevereiro de cada ano as informagdes previstas no caput relativas ao
ano anterior devem ser enviadas para o endereco postal do investidor, que pode, expressamente, abrir mao

do seu recebimento.

§ 3° As informacdes previstas no caput podem ser disponibilizadas ou enviadas por uma das

seguintes formas, conforme decisdo da CVM, na forma do § 5°:
I — consulta a sistema eletronico com acesso restrito na rede mundial de computadores;

IT — envio ao enderego eletronico do investidor constante do sistema mantido pelo depositario

central, com reconhecidos padrdes de seguranca; ou
IIT — envio ao endereco postal do investidor constante do sistema mantido pelo depositédrio central.

§ 4° Para o fornecimento de extratos na forma dos incisos Il e III do § 3°, o endereco postal ou
eletronico do proprio custodiante apenas poderd ser utilizado em caso de extratos de sua conta prépria, de
contas de seus diretores e empregados e de contas de fundos, clubes de investimento, investidores nao

residentes ou outras entidades sob a sua gestdo discriciondria.
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§ 5° A decisdo a que se refere o § 3° serd tomada pela CVM, quando da autorizacdo da prestacao
dos servigos de depdsito centralizado.

§ 6° Nos casos em que o depositdrio central atuar também como entidade registradora de
operagdes com derivativos, as posi¢des consolidadas decorrentes de operacdes realizadas nos mercados

organizados de bolsa e de balcao também devem ser informadas aos investidores, na forma a ser aprovada
pela CVM.

CAPITULO V — REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS
Secao I — Regras Gerais
Art. 19. O depositario central deve adotar e implementar:
I — regras adequadas e eficazes para o cumprimento do disposto na presente Instrucao; e

IT — procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a implementacao, aplicacio e

eficdcia das regras mencionadas no inciso L.

§ 1° As regras, os procedimentos e os controles internos de que trata este artigo devem:

I — ser escritos; e

IT — ser passiveis de verificagdo.

§ 2° Sado consideradas descumprimento do disposto nos incisos I e II do caput ndo apenas a
inexisténcia ou insuficiéncia das regras, procedimentos e controles ali referidos, como também a sua nao
implementacdo ou a implementa¢do inadequada para os fins previstos nesta Instrucdo.

§ 3° Sao evidéncias de implementacdo inadequada das regras, procedimentos e controle internos:

I — a reiterada ocorréncia de falhas; e

IT — a auséncia de registro da aplicagdo da metodologia, de forma consistente e passivel de

verificacao.
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Secao II — Gestiao de Riscos

Art. 20. O depositario central deve manter sistemas de controle de risco apropriados ao

monitoramento dos riscos inerentes as suas atividades.

Parédgrafo tnico. Os sistemas de controle de risco devem definir os procedimentos adequados para

assegurar:
I - o funcionamento regular e a segurancga do sistema de contas mantido pelo depositdrio central; e
IT — a identificacdo, gestdo e mitigacao de riscos significativos ao funcionamento do depositario
central, inclusive os decorrentes da prestacdo de outros servigos ou do exercicio de atividades adicionais a
de depdsito centralizado de valores mobilidrios, bem como os decorrentes da vinculagdo a sistemas de
negociacgdo, sistemas de compensacao e liquidacdo de operacdes e outros depositdrios centrais.
Secao III - Diretor Responsavel

Art. 21. O depositario central deve indicar:

I — um diretor estatutdrio responsdvel pelo cumprimento das normas estabelecidas por esta
Instrucao; e

IT — um diretor estatutdrio responsdvel pela supervisao dos procedimentos e controles internos

previstos no inciso I do caput do art. 19.

§ 1° A nomeacdo ou a substituicdo dos diretores estatutarios a que se referem os incisos I e II

deve ser informada a CVM no prazo de 7 (sete) dias uteis.

§ 2° As funcdes a que se referem os incisos I e II do caput ndo podem ser cumuladas pelo mesmo
diretor estatutdrio e ndo podem ser desempenhadas em conjunto com fun¢des que possam, de alguma
forma, ser consideradas com elas conflitantes.

§ 3° Os diretores referidos nos incisos I e II devem agir com probidade, boa-fé e ética
profissional, empregando, no exercicio de suas funcdes, o cuidado e a diligéncia esperados de um
profissional em sua posicao.

Art. 22. O diretor a que se refere o inciso Il do art. 19 deve, até o dltimo dia util do més de abril:
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I — encaminhar ao conselho de administracdo da pessoa juridica que presta servicos de depositario
central relatério relativo ao ano anterior, contendo:

a) as conclusdes dos relatérios de auditoria interna;

b) suas recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de

cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

c) sua manifestacdo a respeito das defici€éncias encontradas em verificagcdes anteriores e das

medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las; e

I — encaminhar ao conselho de administracio da pessoa juridica que presta servigos de depositario
central e a CVM o relatdrio sobre a descri¢c@o, o projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 2),
referente ao ano anterior, emitido por auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da
NBC TO 3402 aprovada pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Parédgrafo dnico. O relatério de que trata o inciso I deve ficar disponivel para a CVM na sede do
depositario central.

Secao IV - Segregacio de Atividades

Art. 23. As atividades relativas a prestacdo de servicos de depdsito centralizado devem ser

independentes de outras eventualmente exercidas pela mesma instituigao.
Parédgrafo tnico. Para os fins do caput o depositario central deve assegurar:

I — a segregacdo fisica das instalacOes utilizadas para a prestacdo dos servigos de depdsito
centralizado das instalacdes destinadas a prestacdo de outros servicos, ou, no caso de uso comum de
instalacdes, definicdo clara e precisa de préticas que assegurem a confidencialidade das informacgdes
detidas em funcgao das atividades de depdsito centralizado de valores mobilidrios;

II — a manutengdo da confidencialidade das informagdes por todos os administradores,
colaboradores e funciondrios do depositdrio central, sendo vedada a transferéncia de informacdes
confidenciais a pessoas nao autorizadas ou a terceiros que nao estejam submetidos ao dever de sigilo

perante o depositdrio central; e
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IIT — o acesso restrito a arquivos eletronicos e fisicos e a adoc@o de controles que restrinjam e

permitam identificar as pessoas que tenham acesso as informacdes confidenciais.
Secao V - Contratacao de Terceiros

Art. 24. O depositdrio central pode contratar terceiros para desempenhar tarefas instrumentais ou

acessorias as atividades reguladas por esta Instrugao.

§ 1° A contratagdo de terceiros, na forma prevista no caput, ndo altera as responsabilidades do
depositario central, que permanece responsavel pelo cumprimento das obrigacdes assumidas perante

terceiros e do disposto nesta Instrucao.

§ 2° O depositario central deve adotar regras, procedimentos e controles internos adequados para

garantir a seguranca e mitigar conflitos de interesses em caso de contratacdo de terceiros.
Secao VI - Auditoria
Art. 25. O depositério central deve manter estrutura de auditoria interna.

§1° Os relatérios produzidos pela auditoria interna devem ser mantidos atualizados e estar a
disposi¢ao da CVM.

§2° A CVM pode determinar a realizagdo de auditorias extraordindrias especificas, se houver
indicio de que os processos e sistemas utilizados ndo estdo atendendo, ou podem nao vir a atender, as suas

finalidades.
CAPITULO VI - CONSTITUICAO E EXTINCAO DO DEPOSITO CENTRALIZADO
Secao I — Constituicao do Depésito Centralizado

Art. 26. O depésito centralizado se constitui com a transferéncia da titularidade fiduciaria do valor
mobilidrio, para fins de prestacdo dos servigos de depdsito centralizado, na forma do regulamento do

depositario central.

Parédgrafo tnico. Os valores mobilidrios mantidos em titularidade fiducidria no depositario central
ndo integram o patrimonio geral ou patrimonios especiais eventualmente detidos pelo depositario central

e devem permanecer registrados em conta de depdsito em nome do investidor.
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Art. 27. A transferéncia de titularidade fiduciaria do valor mobiliario, nos termos do art. 26, sera
realizada:

I — mediante registro efetuado nos sistemas mantidos pelo depositdrio central, diretamente pelo

emissor ou pelo escriturador, conforme o caso, quando os valores mobilidrios forem escriturais; ou

IT — mediante os mecanismos proprios de transferéncia de cada valor mobilidrio, conforme a sua
natureza e nos termos do regulamento do depositdrio central, quando os valores mobilidrios forem

emitidos sob forma nao escritural.

§ 1° Nas hipéteses do inciso I do caput, o registro nos sistemas mantidos pelo depositario central
depende do prévio registro da transferéncia nos livros ou nos sistemas do emissor ou do escriturador,

conforme o caso.

§ 2° Nas hipéteses do inciso II do caput, o valor mobilidrio emitido sob forma nao escritural deve
ser objeto de custddia por um custodiante autorizado na forma da regulamentacio aplicdvel, o qual devera
se submeter as regras e procedimentos minimos estabelecidos pelo depositario central, inclusive no que

tange ao direito de acesso deste aos valores mobilidrios.

§ 3° O servigo referido no pardgrafo anterior pode ser prestado pelo proprio depositdrio central,
quando autorizado a prestar servicos de custddia na forma da regulamentacdo aplicdvel, ou por

custodiante por ele contratado.

§ 4° E vedada a prestacao dos servicos referidos no § 1° pelo emissor dos valores mobilidrios ou

pela institui¢do que, na qualidade de detentora dos valores mobilidrios, os distribua ao mercado.

Art. 28. No caso de valores mobilidrios que tenham como lastro outros valores mobilidrios ou
ativos financeiros, o depositario central deve estabelecer, em seu regulamento, regras, procedimentos e

controles internos adequados, destinados a assegurar:

I — que os valores mobilidrios ou ativos financeiros que sirvam de lastro também sejam
custodiados por um custodiante autorizado na forma da regulamentacao aplicavel, com a adocao de todas
as medidas necessdrias para assegurar a sua existéncia e integridade, assim como o efetivo controle sobre

as suas movimentagoes;
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IT — que os valores mobilidrios ou ativos financeiros que sirvam de lastro ndo sejam custodiados

pela mesma institui¢do que os tenha originado;

IIT — que os direitos incidentes sobre os valores mobilidrios ou ativos financeiros que sirvam de

lastro ndo sejam cedidos a terceiros; e
IV — 0 seu acesso aos valores mobilidrios e ativos financeiros que sirvam de lastro.

Art. 29. A constituicdo do depdsito centralizado pode ser solicitada, conforme a natureza dos

valores mobilidrios, por ato:
I — do custodiante que presta servigos para o investidor;
I — do emissor do valor mobilidrio, observado o disposto no § 4° do art. 27; e

IIT — do titular do valor mobilidrio, quando for participante do depositario central e tiver acesso aos

correspondentes sistemas, observado o disposto no § 4° do art. 27.

Parédgrafo tnico. O depositario central deve estabelecer, em seus regulamentos, os procedimentos
operacionais a serem adotados em cada uma das hipéteses previstas no caput e as obrigacdes e

responsabilidades dos participantes ou emissores em cada uma delas.

Art. 30. Efetivada a transferéncia dos valores mobilidrios para o regime de depdsito centralizado,
a movimentacdo e o exercicio de direitos relativos aqueles valores mobilidrios somente podem ocorrer
nos termos do regulamento do depositario central.

Pardgrafo tnico. Incumbe ao depositdrio central estabelecer regras, procedimentos e controles
destinados a impedir a realizagao de movimentagdes ou o exercicio de direitos sobre valores mobilidrios
que sejam objeto de depdsito centralizado em contrariedade ao disposto no caput.

Secao II — Extincao do Depésito Centralizado

Art. 31. O dep6sito centralizado e a titularidade fiducidria do depositdrio central sobre os

respectivos valores mobilidrios se extinguem com:
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I — a retirada do valor mobilidrio do depositdrio central decorrente de solicitagdo do investidor,
apresentada por intermédio de seu custodiante, ou nas demais hipdteses previstas no regulamento do

depositario central; ou
II — a extingdo das obrigacdes correspondentes ao valor mobilidrio.
§ 1° Nas hipdteses do inciso I do caput, o depositirio central deve restituir ao investidor a

quantidade de valores mobilidrios depositados com as modifica¢des resultantes dos respectivos eventos

incidentes sobre eles, observadas as normas aplicaveis a cada caso.

§ 2° Nas hipéteses do inciso I do caput, a transferéncia do valor mobilidrio para o investidor sera

realizada:

I — mediante registro efetuado nos sistemas mantidos pelo depositidrio central, com o
correspondente registro efetuado no emissor ou escriturador, conforme o caso, quando os valores

mobiliarios forem escriturais; e

II — mediante os mecanismos proprios de transferéncia de cada valor mobilidrio, conforme a sua
natureza e nos termos do regulamento do depositario central, quando os valores mobilidrios forem
emitidos sob forma ndo escritural.

§ 3° Na hipétese do inciso II do § 2° o regulamento de depositario central devera estabelecer,
ainda, as hipdteses de transferéncia do valor mobilidrio para o custodiante ou diretamente para o
investidor, conforme a situagdo e a natureza do ativo.

CAPITULO VII - ESTRUTURA DE CONTAS DE DEPOSITO

Secao I — Regras Gerais

Art. 32. Os valores mobilidrios devem ser mantidos pelo depositdrio central em contas de

depdsito individualizadas por investidor e movimentaveis a partir de crédito ou débito.

§ 1° As contas de depdsito devem ser abertas, em nome dos investidores, pelos custodiantes por

eles contratados.
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§ 2° Incumbe aos custodiantes a realizacdo de todos os atos de identificagdo dos investidores
perante o depositario central e de representacdo para a realizacdo de atos relacionados ao depdsito central,

observadas as regras e procedimentos minimos estabelecidos pelo depositario central.

Art. 33. A estrutura de contas de depodsito do depositario central deve assegurar a adequada

segregacdo entre:

I — os valores mobilidrios que estejam em processo de retirada, transferéncia, compensagao e

liquidacdo e os demais valores mobilidrios existentes nas contas de depdsito; e

IT — os valores mobilidrios onerados, gravados ou depositados como garantia dos demais valores

mobilidrios mantidos em conta de depdsito ou de outras operacdes.
Seciio II - Movimentaciio de Valores Mobilidrios e Constituicio de Onus e Gravames

Art. 34. A movimentacdo de valores mobilidrios deve decorrer de comandos ou de autorizacdes
emanados dos investidores, comunicados ao depositdrio central por meio de instru¢do emitida pelos

respectivos custodiantes.

§ 1° Sem prejuizo do disposto no caput, a ocorréncia de eventos que afetem a posi¢ao detida pode
promover alteragdes, devendo, os regulamentos e manuais do depositdrio central, descrever as hip6teses

em que sdo realizadas as respectivas movimentagoes.

§ 2° O depositario central deve desenvolver mecanismos de troca de informag¢des com os sistemas
de compensacdo e liquidagdo aos quais preste servicos, a fim de permitir o envio de todas as informacgdes
necessdrias para a correta liquidacdo das operagdes, para a realizacdo dos bloqueios eventualmente

cabiveis e para o recebimento, em tempo habil, das instru¢des de movimentagao.

Art. 35. O registro de gravames e Onus sobre valores mobilidrios depositados, em decorréncia de
constricao judicial, constitui¢do de garantias ou processo de liquidacdo em camaras ou prestadores de
servicos de compensacgao e liquidacdo, deve ser efetuado nos termos da legislacdo aplicdvel, por meio de

registro nas correspondentes contas de depdsito.
§ 1° O depositério central deve constituir sistemas adequados e adotar todos os procedimentos

necessarios para assegurar a regularidade da constituicdo dos gravames e Onus, inclusive com as

correspondentes comunicagdes aos emissores ou escrituradores, conforme o caso.
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§ 2° O disposto no caput abrange o registro de gravames, 6nus ou outras espécies de garantia
sobre valores mobilidrios mantidos em depdsito, relativo a operacdes realizadas no ambito do mercado de
valores mobilidrios ou do sistema de pagamentos brasileiro, na forma do art. 63-A da Lei n® 10.931, de 2
de agosto de 2004, e do Decreto n° 7.897, de 1° de fevereiro de 2013.

§ 3° Para os fins do § 2° sdo consideradas operacdes realizadas no ambito do mercado de valores
mobilidrios as reguladas pelas Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e 4.728, de 14 de julho de 1965,
e, no ambito do sistema de pagamentos brasileiro, aquelas que, realizadas no mercado financeiro,
envolvam, na forma do art. 2° da Lei n® 10.214, de 27 de marco de 2001, as entidades, os sistemas e 0s
procedimentos relacionados com a transferéncia de fundos e de outros valores mobilidrios, ou com o

processamento, a compensagao e a liquidacdo de pagamentos em qualquer de suas formas.

§ 4° O sistema constituido para os fins do § 2° deve permitir a identificacdo de registros de
gravames, Onus ou outras espécies de garantia constituidos sobre os valores mobilidrios depositados e
adotar procedimentos voltados a:

I — assegurar a unicidade e a continuidade dos registros sobre os valores mobilidrios;

IT — gerar as informagdes necessdrias para o exercicio do direito de sequela pelos credores

garantidos; e
III — controlar o acesso as informagdes contidas nos registros de gravames e onus constituidos no
ambito da entidade, observado o disposto na legislacdo aplicdvel, permitindo a emissdo de certidio em

favor dos eventuais interessados, na forma a ser aprovada pela CVM.

§ 5° Ao regulamentar os servicos de que trata o § 2°, o depositirio central deve dispor

expressamente sobre:

I — a forma de constituicdo, retificacdo e cancelamento de gravames, Onus ou outras espécies de

garantia, inclusive sobre conjuntos ou universalidades de valores mobilidrios;

IT — as responsabilidades, os direitos e as obriga¢des dos envolvidos nos atos de registro de

gravames, Onus ou outra espécie de garantia;

IIT — os direitos, as obrigacdes e os limites de responsabilidade do depositério central na realizagao

dos registros;

30



G CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 06/2013

IV — o tratamento dado aos rendimentos dos valores mobilidrios objeto de gravames, onus ou
outra espécie de garantia;

V — as situacdes e formas de movimentacao dos valores mobilidrios objeto de gravames, dnus ou
outra espécie de garantia;

VI — o tratamento aplicdvel as situagdes de vencimento antecipado das obrigagdes objeto de

gravames, Onus ou outra espécie de garantia; e

VII — o regime e a forma de disponibilizacdo de informacdes sobre as operagdes registradas,
inclusive no que tange a prestacao de informacdes e emissao de certiddes.

§ 6° O disposto no presente artigo aplica-se também a constituicio de Onus e gravames sobre
posi¢des mantidas em contratos derivativos de qualquer natureza, desde que o depositario central seja
também autorizado a prestar servicos de registro de tais contratos, na forma do § 4° do art. 2° da Lei n°

6.385, de 07 de dezembro de 1976, e seja capaz de assegurar a sua existéncia.
Art. 36. O depositério central ndo deve permitir saldos negativos nas contas de depdsito.

Art. 37. A transferéncia de valores mobilidrios é considerada definitiva e irrevogavel no
momento, termos e condi¢gdes estabelecidos pelo regulamento do depositario central.

Secao III - Conciliacao

Art. 38. O depositério central deve adotar procedimentos para assegurar a conciliagdo didria das
posi¢des mantidas nas contas de depdsito detidas pelos investidores com a posicdo mantida em sua
titularidade fiducidria.

§ 1° O processo de conciliagdo deve assegurar que o total de valores mobilidrios da mesma
espécie e classe depositados nas contas de depdsito seja igual a soma dos valores mobilidrios constantes
dos registros do emissor ou do escriturador, conforme o caso, ou que sejam objeto de guarda,

considerados os eventos incidentes sobre tais valores mobiliarios.

§ 2° O depositdrio central deve fornecer as informacgdes necessdrias para que os custodiantes,

escrituradores ou emissores procedam a conciliacdo dos valores mobilidrios mantidos nas contas de

depdsito com aqueles mantidos em seus registros.
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§ 3° O depositario central deve manter registro das atividades realizadas em seus sistemas, de

modo a permitir a rastreabilidade das movimentacdes realizadas.
CAPITULO VIII - REGULAMENTOS
Secio I — Regras de Acesso
Art. 39. As regras referentes ao acesso de participantes devem:

I — diferenciar as categorias de participantes, estabelecendo a sua forma de relacionamento com o

depositario central;

IT — no caso dos participantes referidos nos incisos I e II do caput do art. 4°, estabelecer requisitos
relacionados a estrutura, monitoramento de riscos, recursos humanos e materiais exigiveis, capacidade
organizacional e operacional do participante e idoneidade e capacidade profissional das pessoas que

atuem em nome dele; e

III — no caso dos participantes referidos no inciso III do caput do art. 4°, estabelecer mecanismos

de controle e administracao de riscos e de protecdo da integridade de seus sistemas.

§ 1° As regras a que se refere o caput deste artigo devem estabelecer o regime e os procedimentos

aplicdveis as relacdes dos emissores referidos no § 2° do art. 4° com o depositdrio central.

§ 2° As regras a que se refere o caput deste artigo devem observar os principios de igualdade de
acesso e de respeito a concorréncia e devem ser publicadas na pédgina do depositdrio central na rede

mundial de computadores.

§ 3° As contraprestacdes estabelecidas pelo depositdrio central devem ser razodveis e
proporcionais aos servi¢os prestados, ndo se constituindo em mecanismo de indevida restricdo ao acesso

aos servicos por ele prestados.

§ 4° Os requisitos referidos no inciso II do caput podem abranger requisitos patrimoniais, tendo

em vista os riscos das atividades exercidas pelo participante, e regras de segregacdo de atividades.

§ 5° Sem prejuizo do disposto neste artigo, as relagcdes do depositario central com sistemas de
negociagdo, sistemas de compensac¢do e liquidacdo de operagdes e com outros depositdrios centrais
devem ser objeto de contratagdes especificas.
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Art. 40. O depositario central é responsédvel pela fiscalizagc@o e supervisao continua da atuacdo de

seus participantes, devendo:

I — monitorar o cumprimento das regras e dos procedimentos constantes desta Instru¢do e dos seus

regulamentos;

IT — julgar e impor penalidades decorrentes da violagdo as normas que incumba ao depositario

central fiscalizar; e

IIT — no caso dos participantes referidos nos incisos I e I do § 1° do art. 4°, zelar pela regularidade
dos procedimentos internos, mediante inspe¢des periddicas nos sistemas e nos livros e registros, inclusive

contdbeis, vinculados a atividade de depésito centralizado.

Art. 41. O depositario central pode constituir associa¢do, sociedade controlada ou submetida a
controle comum, ou de propdsito especifico que exerca as funcdes de fiscalizacdo e supervisdo de que
trata o art. 40, ou, ainda, contratar terceiro independente para exercer tais funcoes.

Pardgrafo tnico. O exercicio das fungdes de fiscalizagdo e de supervisdo por associacdo, por
sociedade controlada ou sob controle comum ou por terceiros contratados nao isenta o depositario central
de suas responsabilidades.

Art. 42. O depositario central, a associacdo, a sociedade controlada ou submetida a controle
comum, ou de propdsito especifico, que atue nos termos do art. 41 pode exigir dos participantes todas as

informacdes necessdrias ao exercicio de sua competéncia de supervisao.
Pardgrafo unico. O depositario central, a associacdo ou a sociedade controlada ou sob controle
comum ou o terceiro contratado deve observar as restricdes decorrentes do sigilo a ser preservado

envolvendo as informacdes relativas aos valores mobilidrios depositados e seus titulares.

Art. 43. As atividades de supervisio do depositidrio central devem ser suportadas pelo

regulamento referido no art. 39 e por mecanismos contratuais e de adesao.
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Secao II - Regulamentos de Operacoes
Art. 44. Sem prejuizo das regras especificas previstas nessa Instrugdo, cabe ao depositario central
definir regras de organizacdo e funcionamento de suas atividades, abrangendo, além de outros temas

referidos nessa Instru¢@o, no minimo:

I — regras e procedimentos para a movimentacdo de valores mobilidrios no seu sistema de contas
de depdsito, inclusive para fins de liquidagao de operagdes;

II — critérios para a elegibilidade dos valores mobilidrios para depdsito centralizado;
IIT — regime de guarda, controle e administragdao dos valores mobilidrios;
IV — procedimentos para o tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobiliarios;

V — procedimentos adotados para a realizacdo das conciliacdes previstas nessa Instrucdo e as
respectivas periodicidades;

VI — procedimentos para a constitui¢do, o controle e a comunicacdo, quando for o caso, de

quaisquer Onus, gravames ou outra espécie de garantia incidentes sobre os valores mobilidrios;

VII — direitos e obrigagdes do depositério central e de outros participantes envolvidos na prestagao
dos servicos de depdsito centralizado, inclusive com a definicdo, se for o caso, de cldusulas minimas que
devam constar dos respectivos contratos de prestacao de servicos;

VIII - regras e procedimentos aplicaveis ao mecanismo de ressarcimento de prejuizos;

IX — procedimentos e penalidades apliciveis aos casos de descumprimento de deveres e
obrigacdes previstos no regulamento, além dos respectivos eventos que constituam razdo para aplicacio
de tais procedimentos e penalidades;

X — procedimentos e controles para administra¢do do risco operacional;

XI — planos de contingéncia e de recuperacdo, com detalhamento dos procedimentos a serem
adotados no caso de falhas operacionais, aptos a assegurar a continuidade da prestagao dos servigos;
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XII - regras e procedimentos de segregacdo de atividades e destinadas a inibir a atuagcdo de seus
administradores e funciondrios em casos de conflitos de interesses e de deten¢do de informacgdes
privilegiadas; e

XIII — regime de divulgacdo de alteracdes relacionadas com o funcionamento dos servigos de
depésito centralizado.

Pardgrafo unico. As regras referidas no caput e outros detalhes operacionais relacionados a
prestacdo dos servicos devem ser publicados na pagina do depositirio central na rede mundial de
computadores.

Art. 45. O depositario central deve estabelecer os mecanismos de adesdo dos participantes as
regras e procedimentos aplicaveis a cada tipo de participante, tendo em vista a sua vinculagdo, inclusive,
as cadeias de obrigacdes e responsabilidades.

CAPITULO IX - INFRACOES E PENALIDADES
Art. 46. Considera-se infracdo grave, para efeitos do disposto no § 3° do art. 11 da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, o exercicio das atividades reguladas por esta Instrucdo por pessoa ndo
autorizada ou autorizada com base em declaragdo ou documentos falsos, bem como a infragao as normas
contidas nos arts. 1°, 2°, 15 a 21, 23, 27 a 32, 34, 35, 38 a 40, 42 e 48 desta Instrugao.

CAPITULO X — DISPOSICOES FINAIS

Art. 47. O depositario central que ja seja autorizado ou cujo pedido de registro ja esteja
protocolizado na CVM deve se adaptar ao disposto nesta Instrucdo em até 1 (um) ano apds a entrada em
vigor da norma.

§ 1° O processo de adaptacdo ao disposto nessa Instrugc@o serd objeto de cronograma detalhado a

ser apresentado a CVM em até 60 (sessenta) dias apds a entrada em vigor da norma.

§ 2° O descumprimento dos prazos referidos no caput ou no § 1° implica o cancelamento da
autorizagdo na forma dos arts. 12 e seguintes desta Instrucgao.

Art. 48. O depositario central deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo

superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos
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e informagdes exigidos por esta Instru¢do, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos

os relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio de suas atividades.

Pardgrafo tnico. Os documentos e informagdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meios fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

Art. 49. Esta Instru¢do entra em vigor em 1° de julho de 2014.

Art. 50. Ficam revogadas:

I — a Instru¢do CVM n° 89, de 8 de novembro de 1988;

IT — a Instru¢do CVM n° 115, de 11 de abril de 1990;

IIT — a Instrucdo CVM n° 212, de 6 de maio de 1994

IV —a Instrucdo CVM N° 261, de 25 de abril de 1997;

V —a Instrucdo CVM n° 310, de 9 de julho de 1999; e

VI —a Deliberagao CVM n° 6, de 26 de julho de 1979;

VII - a Deliberacao CVM n° 405, de 10 de outubro de 2001; e

VIII - a Deliberacao CVM n° 472, de 27 de julho de 2004.

Original assinado por

LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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ANEXO 9

Pedido de Autorizacdo para o Servico de Depdsito Centralizado de Valores Mobilidrios

Art. 1° O pedido de autorizagdo para a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado deve ser

instruido com os seguintes documentos e informacdes:

I — razdo social, inscri¢do no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ, endereco completo da
sede, numeros de telefones, fax, endereco do correio eletronico e da pdgina da instituicdo na rede mundial

de computadores e cartido de assinatura dos representantes legais;

I — atos constitutivos e modificacdes posteriores, devidamente atualizados e revestidos das
formalidades legais, e comprovacdo de patrimonio liquido, nos termos em que proposto, e das fontes de

recursos;

Il — conjunto de documentos destinado a demonstrar que a requerente possui capacidade
organizacional e operacional para a prestacao de servigos de custddia centralizada de valores mobilidrios,
considerados o0s aspectos técnico-operacionais, organizacionais, administrativos e financeiros, com

descricao detalhada dos mecanismos de gerenciamento de riscos operacionais, composto de:

a) apresentacdo de minuta de regulamento destinado a disciplinar a prestacdo de servicos de
depdsito centralizado de valores mobilidrios, estabelecendo os principios e regras gerais a que se

subordinam os seus administradores e as pessoas com as quais mantém qualquer tipo de relacdo juridica;

b) descricdo das principais caracteristicas dos processos e sistemas tecnoldgicos que devem ser
utilizados na prestacdo dos servicos, compreendendo equipamentos e meios de comunicacdo que dao
suporte aos sistemas, com a especificacdo sumadria das rotinas operacionais intrinsecas e extrinsecas aos

sistemas, bem como os procedimentos e controles internos pertinentes;

c¢) descricdo das principais caracteristicas dos sistemas operacionais utilizados na prestacdo dos
servigos, inclusive quando realizados por terceiros, compreendendo, entre outros, conforme a natureza do
sistema, o depdsito centralizado de valores mobilidrios, a sua movimentagdo, o processamento dos

eventos de custddia, o fornecimento de informagdes para participantes e seus clientes, investidor;

d) procedimentos e mecanismos bdsicos relacionados com o acesso técnico aos sistemas pelos

participantes;
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e) descri¢do sumadria das normas de seguranga sobre instalagdes, equipamentos e dados;

f) descricdo dos recursos humanos alocados a atividade, com especificacdo das fungdes e cargos

necessarios ao seu desempenho;

g) politica de segregacdo de atividades;

h) plano para contingéncias, sistemas de recuperacao de arquivos e de banco de dados;

1) ambiente tecnoldgico e operacional de contingéncia (site de contingéncia) em espaco fisico ndo
sujeito a0 mesmo risco do ambiente principal (site principal) que permita a retomada dos negocios de
forma répida e segura, sem comprometer a integridade das informacdes e negdcios do seu participante e

do beneficiario final; e

j) copias dos contratos de cessdo ou desenvolvimento de sistemas celebrados entre a requerente e a
empresa proprietdria do sistema ou responsdvel pelo seu desenvolvimento, na hipdtese de os sistemas
utilizados para prestacdo de servico de depdsito centralizado ndo terem sido desenvolvidos pela

requerente;

IV — organograma da requerente, destacando a drea que serd responsavel pela execugao dos servigos
de deposito centralizado a serem prestados;

V —nome e qualificacdo dos representantes legais do requerente;

VI — cépia da ata da reunido do conselho de administragdo ou da diretoria que designou os diretores
responsdveis pelo cumprimento das normas estabelecidas nesta Instrucdo e pela supervisio dos

procedimentos e controle internos dos servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios;

VII - relagdo das empresas nas quais o depositario central detenha participacdo aciondria, inclusive

empresas indiretamente controladas ou coligadas;

VIII - instrumento juridico destinado a disciplinar a relacao entre a depositéria e o participante,nos

termos previstos nesta Instrucao;

IX — designacdo da empresa de auditoria independente registrada na CVM que realizard a auditoria
operacional dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios, bem como declaracdo de sua

independéncia em relacdo a auditada; e
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X — relatério sobre a descricdo, o projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 1), emitido
por auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo
Conselho Federal de Contabilidade.
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INSTRUCAO CVM N° [e], DE [¢] DE [e] DE 2013

Dispde sobre a prestacdo de servigos de custodia de

valores mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna piiblico que o
Colegiado, em reuniao realizada em [®], tendo em vista o disposto nos arts. 1°, inciso VI, 8°, inciso I, e 24
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e nos arts. 41 € 293 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, APROVOU a seguinte Instrucio:

CAPITULO I - DEFINICOES E ABRANGENCIA

Art. 1° O servigo de custddia de valores mobilidrios deve ser prestado por pessoas juridicas

autorizadas pela CVM nos termos da presente Instrugdo.
§ 1° A prestacdo de servigos de custddia de valores mobilidrios compreende:
I - a guarda fisica e escritural de valores mobilidrios;

IT — a conservacdo, o controle e a conciliacdo das posi¢cdes de valores mobilidrios em contas de

custdédia mantidas em nome do investidor;

Il — o tratamento das instru¢des de movimentagdo recebidas dos investidores ou de pessoas

legitimadas por contrato ou mandato; e
IV — o tratamento dos eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados;
§ 2° A presente Instrucao:
I —ndo se aplica as posi¢des detidas em mercados de derivativos, exceto pelo inciso I deste artigo;
IT — aplica-se aos certificados de operacgdes estruturadas; e

III — aplica-se as letras financeiras e a outros instrumentos que em caso de distribuicdo publica

sejam sujeitos a competéncia da CVM.
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Art. 2° O custodiante pode manter vinculos com depositarios centrais para a manutengao dos ativos
dos investidores em contas de depdsito centralizado, na forma da norma que dispde sobre a prestacdo de
servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios.

Pardgrafo unico. Na hipétese do caput, as posicdes mantidas nas contas de custddia referidas no
inc. I do art. 1° deverdo corresponder, para os valores mobilidrios objeto de depdsito centralizado,
aquelas mantidas pelo depositario central.

CAPITULO I - AUTORIZACAO PARA A PRESTACAO DE SERVICOS DE CUSTODIA
Secao I — Requisitos para o Registro

Art. 3° Podem requerer autorizacio para a prestacdo de servigos de custddia de valores mobilidrios
bancos comerciais, multiplos ou de investimentos, caixas econdmicas, sociedades corretoras ou
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, e entidades prestadoras de servicos de compensacio e

liquidagdo e de depésito centralizado de valores mobilidrios.
Art. 4° O interessado na obtencd@o da autorizacdo de que trata o art. 3° deve:

I — constituir e manter capacidade operacional e tecnoldgica para o desempenho de suas atividades,
com vistas a prestacdo satisfatoria dos servicos de custddia, em particular, no que tange a garantia da
qualidade e confidencialidade das informacdes; e

IT — constituir e manter processos e sistemas informatizados seguros e adequados ao exercicio das
suas atividades, de forma a permitir o registro, o processamento e o controle das posicdes e das contas de
custodia.

§ 1° Os processos e sistemas referidos no caput devem ser compativeis com o tamanho, as
caracteristicas e o volume das operagdes de responsabilidade do requerente, bem como com a natureza e a
espécie dos valores mobilidrios custodiados.

§ 2° O requerente deve demonstrar capacidade econdmico-financeira compativel com as operagdes

a serem realizadas.
§ 3° Na hipédtese de o requerente solicitar autorizagdo para prestar servico de guarda fisica de
valores mobilidrios, este deve manter estrutura para a guarda, com acesso restrito, ¢ mecanismos de

seguranca que garantam a integridade dos valores mobilidrios.
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Secao II — Pedido de Autorizacao

Art. 5° O pedido de autorizac@o para atuacdo como custodiante deve ser formulado mediante a

apresentacdo de requerimento instruido com os documentos descritos no Anexo 5.
Pardgrafo tnico. A CVM pode solicitar ao requerente elementos e informacdes complementares.

Art. 6° A autorizacdo € automaticamente concedida se o pedido ndo for denegado pela CVM dentro

de 90 (noventa) dias a contar de sua apresentacdo, mediante protocolo.
§ 1° O prazo a que se refere o caput pode ser interrompido uma tnica vez, na hipétese de a CVM
solicitar a requerente documentos e informacdes adicionais relativos ao pedido de autorizacdo, passando a

fluir novo prazo de 90 (noventa) dias, a partir do cumprimento das exigéncias.

§ 2° Para o atendimento das exigéncias a que se refere o § 1°, é concedido prazo ndo superior a 60

(sessenta) dias.
Secao I1II - Indeferimento do Pedido de Autorizacao

Art. 7° O pedido de autorizagdo para a prestacao de servico de custddia de valores mobilidrios sera

indeferido caso:
I — ndo esteja instruido com os documentos necessdrios a sua apreciacdo, ou se nao forem
fornecidos, no prazo fixado no § 2° do art. 6°, os documentos e as informacdes complementares

solicitados pela CVM;

IT — sejam identificadas informacdes falsas ou inexatas, estas ultimas quando, pela sua extensao ou

conteddo, se mostrarem relevantes para a apreciacdo do pedido de autorizacao;

Il — o requerente ndao demonstre capacidade financeira ou condi¢des técnicas e operacionais

necessarias ao exercicio da atividade; ou

IV — o requerente deixe de atender qualquer outro requisito ou condi¢do estabelecido nesta

Instrucao.
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Parédgrafo tinico. A decisao de indeferimento de que trata este artigo € passivel de recurso, na forma

e nos prazos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Secao IV — Cancelamento da Autorizacao
Art. 8° A autorizagdo concedida pode ser cancelada:
I — a pedido do custodiante;

IT — por decisdo da CVM, apds processo administrativo em que serdo assegurados o contraditdrio e

a ampla defesa, nas seguintes hipdteses:

a) quando for constatado que a autorizacdo para a prestacdo do servico de custédia de valores

mobilidrios foi obtida por meio de declaracdes falsas ou outros meios ilicitos; ou

b) quando ficar evidenciado que o custodiante nao atende aos requisitos e condi¢des estabelecidos

nesta Instrucdo para a prestacdo dos servigos de custddia de valores mobilidrios; e

IIT — quando houver a decretacdo de faléncia, liquidacdo judicial ou extrajudicial ou dissolu¢ao do

custodiante.

§ 1° Na hipoétese prevista no inciso I deste artigo, o custodiante deve apresentar a CVM evidéncias
de que restituiu aos investidores ou transferiu, por orientagao direta ou na forma do respectivo contrato, a

outro custodiante todos os valores mobilidrios que mantinha em sua custddia.

§ 2° Nas hipdteses de cancelamento de autorizagdo de que tratam os incisos II e III, o custodiante
deve transferir de imediato ao investidor, ou a pessoa por ele indicada, os valores mobilidrios, os dados e

os documentos relacionados com os servicos prestados até o momento do cancelamento.

§ 3° Em qualquer das hipdteses de que tratam os incisos I a IV do caput, o custodiante deve,
quando for o caso, informar, de imediato, as centrais depositdrias que prestem servico de depdsito
centralizado de valores mobilidrios custodiados a ocorréncia do cancelamento.

CAPITULO III - PRESTACAO DE SERVICOS DE CUSTODIA

Art. 9° A prestacdo de servico de custddia deve ser objeto de contrato especifico, celebrado entre o

investidor e o custodiante, que deve dispor, no minimo, sobre:
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I — o procedimento de transmissdo de ordens entre o investidor e o custodiante, para efeitos das

autorizagdes e manifestacdes de que trata esta Instrugdo;

IT — o procedimento de guarda fisica de valores mobilidrios, quando aplicdvel;

III — a possibilidade de contratagcdo de terceiros; e

IV — a descricdo dos riscos inerentes aos servigos de custddia.

Pardgrafo tnico. O contrato poderd abranger a prestacdo de servi¢os de controladoria de ativos e
outros que envolvam a consolidagao das posi¢des dos investidores, inclusive em outros ativos, € prestacao

de servigos correlatos.

Art. 10. As obrigagdes decorrentes da prestacdo de servigos de custddia perduram enquanto o

contrato de prestacdo de servigos de custddia estiver em vigor.

§ 1° O custodiante deve realizar a transferéncia dos valores mobiliarios, bem como dos eventuais
direitos e Onus a ele atribuidos, ao custodiante indicado pelo investidor, ou, no caso de valores mobilidrios

mantidos em depositario central, requerer, se for o caso, as correspondentes alteragdes de registro.

§ 2° A transferéncia dos valores mobilidrios a outro custodiante deve obedecer a procedimentos
razodveis, tendo em vista as necessidades dos investidores e a seguranga do processo, e deve ser efetuada
em, no maximo, um dia 1til contado do requerimento formulado pelo investidor, observados, em qualquer

hipdtese, os procedimentos operacionais aplicaveis.
CAPITULO IV —- REGRAS DE CONDUTA
Art. 11. Os valores mobilidrios de titularidade dos investidores devem ser mantidos em contas de
custédia individualizadas em nome destes, segregadas de outras contas e de posi¢des de titularidade do
custodiante.

Art. 12. O custodiante deve:

I — exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos interesses dos

investidores, sendo vedado privilegiar seus proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas;
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IT — tomar todas as medidas necessdrias para a identificacao da titularidade dos valores mobilidrios,

para a garantia de sua integridade e para a certeza sobre a origem das instrucdes recebidas;

Il — zelar pela boa guarda e pela regular movimentacao dos valores mobilidrios mantidos em
custddia, conforme as instrucdes recebidas, e pelo adequado processamento dos eventos a eles relativos,

mediante a implementacdo de sistemas de execucao e de controle eletronico e documental;

IV — promover os atos necessarios ao registro de gravames ou de direitos sobre valores mobilidrios

custodiados, tomando todas as medidas necessdrias para a sua adequada formalizacao;

V — assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas informatizados,

mensurando e mantendo registro dos acessos, erros, incidentes e interrupcdes em suas operacoes;

VI — garantir a seguranga fisica de seus equipamentos e instalagdes, com o estabelecimento de
normas de seguranca de dados e informagdes que os protejam de acesso de pessoal ndo autorizado;

VII - realizar conciliagdo didria entre as posicoes mantidas nas contas de custddia e aquelas
fornecidas pelo depositdrio central, assegurando que os valores mobilidrios custodiados e os direitos
provenientes desses valores mobilidrios estejam registrados em nome do investidor junto ao depositario

central, quando for o caso;

VIII — manter sigilo quanto as caracteristicas e quantidades dos valores mobiliarios de titularidade

dos investidores;

IX — dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de realizar os processos e
operar os sistemas envolvidos na prestacao dos servicos de custddia;

X — manter atualizados os manuais operacionais, a descricao geral dos sistemas a serem adotados na
prestacdo dos servicos, o fluxograma de rotinas, a documentacdo de programas, os controles de qualidade

e os regulamentos de seguranca fisica e légica; e

XI — implementar ¢ manter atualizado plano de contingéncia que assegure a continuidade de

negdcios e a prestacao dos servicos.
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CAPITULO V - PRESTACAO DE INFORMACOES
Art. 13. O custodiante deve disponibilizar ou enviar, conforme o caso, aos investidores extratos que
permitam a identificagdo e a verificagdo dos eventos ocorridos com os valores mobilidrios, contendo, no
minimo, a posi¢do consolidada de valores mobilidrios, sua movimentagdo e os eventos que afetem a

posic¢do do investidor.

§ 1° As informagdes previstas no caput devem ser disponibilizadas ou enviadas, conforme o caso,

até o 10° (décimo) dia do més seguinte ao término do més em que ocorrer movimentagao.

§ 2° As informagdes previstas no caput podem ser disponibilizadas ou enviadas por uma das
seguintes formas, conforme os critérios estabelecidos pela CVM nos termos da Instru¢do que dispde sobre
a prestacdo de servicos de depésito centralizado de valores mobilidrios:

I — consulta a sistema eletronico com acesso restrito na rede mundial de computadores;

II — envio ao endereco eletronico do investidor constante do sistema a que se refere o art. 13, com

reconhecidos padrdes de seguranga; ou

IIT — envio ao enderecgo postal do investidor constante do sistema a que se refere o art. 13.

§ 3° Até o final do més de fevereiro de cada ano as informagdes previstas no caput relativas ao ano
anterior devem ser enviadas para o endereco postal do investidor, que pode, expressamente, abrir mao do
seu recebimento.

§ 4° Nos casos em que o custodiante prestar outros servicos relacionados, nos termos do pardgrafo
unico do art. 9°, as informacdes prestadas aos investidores podem abranger informacdes sobre posicodes

detidas em outros ativos financeiros ou em mercados de derivativos.

Art. 14. O custodiante deve efetuar e manter o cadastro dos investidores com o conteido minimo
determinado em norma especifica.

§ 1° O cadastro de investidores pode ser efetuado e mantido em sistema eletronico.
§ 2° O sistema eletronico de manuten¢do de cadastro de clientes de que trata o §1° deve:
I — possibilitar o acesso imediato do custodiante aos dados cadastrais; e
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IT — utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto na presente Instrucio e nas

normas especificas a respeito de cadastro de clientes.
§ 3° O cadastro de investidores mantido pelo intermedidrio deve permitir a identificacdo da data e

do conteudo de todas as alteracdes e atualizagdes realizadas.

§ 4° O custodiante deve manter o cadastro dos investidores atualizado junto ao sistema centralizado
de informagdes mantido pelo depositdrio central, quando for o caso, nos termos e padrdes por ele
estabelecido.

CAPITULO VI - REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS
Secao I — Regras Gerais
Art. 15. O custodiante deve adotar e implementar:

I — regras adequadas e eficazes para o cumprimento do disposto na presente Instrucao; e

II — procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a implementacao, aplicacdo e

eficacia das regras mencionadas no inciso L.

§ 1° As regras, os procedimentos e os controles internos de que trata este artigo devem:

I - ser escritos;

IT — ser passiveis de verificacdo; e

III — estar disponiveis para consulta da CVM, dos depositdrios centrais com os quais o custodiante
mantenha vinculo na forma do art. 2°, das entidades administradoras dos mercados organizados em que o
custodiante seja autorizado a operar e dos respectivos departamentos de autorregulagao, se for o caso.

§ 2° Sdo consideradas descumprimento do disposto nos incisos I e II do caput nido apenas a

inexisténcia ou insuficiéncia das regras, procedimentos e controles ali referidos, como também a sua nao

implementacdo ou a implementa¢do inadequada para os fins previstos nesta Instrugao.
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§ 3° Sao evidéncias de implementacdo inadequada das regras, procedimentos e controle internos:
I — a reiterada ocorréncia de falhas; e

IT — a auséncia de registro da aplicacdo da metodologia, de forma consistente e passivel de

verificacao.
Secao II - Diretor Responsavel
Art. 16. O custodiante deve indicar:

I — um diretor estatutdrio responsdvel pelo cumprimento das normas estabelecidas por esta

Instrucao; e

IT — um diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles internos do

previstos no inciso II do caput do art. 15.

§ 1° A nomeacgdo ou a substitui¢do dos diretores estatutdrios a que se referem os incisos I e Il deve
ser informada a CVM, aos depositdrios centrais e as entidades administradoras dos mercados organizados

em que o custodiante seja autorizado a operar, se for o caso, no prazo de 7 (sete) dias tuteis.

§ 2° As fungdes a que se referem os incisos I e II do caput ndo podem ser cumuladas pelo mesmo
diretor estatutdrio e ndo podem ser desempenhadas em conjunto com fun¢des que possam, de alguma
forma, ser consideradas com elas conflitantes, sendo possivel indicar, para tais fins, os mesmos diretores
indicados para as mesmas finalidades em razdo da Instrucdo que estabelece normas e procedimentos a
serem observados nas operagdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de

valores mobilidrios.

§ 3° Os diretores referidos nos incisos I e II devem agir com probidade, boa-fé e ética
profissional, empregando, no exercicio de suas funcdes, o cuidado e a diligéncia esperados de um
profissional em sua posicao.

Art. 17. O diretor a que se refere o inciso Il do art. 15 deve, até o dltimo dia util do més de abril:

I — encaminhar ao 6rgdo de administracdo do custodiante relatério relativo ao ano anterior,

contendo:
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a) as conclusdes dos relatérios de auditoria interna;

b) suas recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de

cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

c) sua manifestacdo a respeito das defici€éncias encontradas em verificagcdes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las; e

IT — encaminhar ao 6rgao de administracdo do custodiante e a CVM o relatério sobre a descrigdo,
o projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 2), referente ao ano anterior, emitido por auditor
independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo Conselho
Federal de Contabilidade.

Pardgrafo tnico. O relatério de que trata o inciso I deve ficar disponivel, para a CVM e para os
depositdrios centrais com os quais o custodiante mantenha vinculo, se for o caso, na sede do custodiante.

Secao III — Contratacao de Terceiros
Art. 18. O custodiante pode contratar terceiros:
I — para desempenhar as atividades reguladas por esta Instrucdo; e

IT — para desempenhar tarefas instrumentais ou acessorias as atividades reguladas por esta Instrugao,

tais como a guarda fisica de valores mobilidrios.

§ 1° Apenas custodiantes autorizados pela CVM, nos termos do art. 5° desta Instru¢do, podem ser

objeto da contratac@o a que se refere o inciso I do caput.

§ 2° A contratacio a que se refere o inciso II do caput ndo altera as responsabilidades do
custodiante, que permanece responsdvel pelo cumprimento das obrigacdes assumidas perante terceiros e
do disposto nesta Instrugdo e nas regras estabelecidas pelo depositario central, quando houver.

§ 3° O custodiante deve adotar regras, procedimentos e controles internos adequados para garantir

a seguranca e mitigar conflitos de interesses em caso de contratacdo de terceiros e, conforme o caso, para

permitir o seu efetivo controle sobre a movimentagao dos valores mobilidrios objeto de guarda fisica.
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Secao IV — Auditoria
Art. 19. O custodiante deve manter estrutura de auditoria interna.

§ 1° Os relatérios produzidos pela auditoria interna devem ser mantidos atualizados e estar a
disposi¢ao da CVM.

§ 2° A CVM pode determinar a realizacdo de auditorias extraordindrias especificas, se houver
indicio de que os processos e sistemas utilizados ndo estdo atendendo, ou podem nao vir a atender, as suas

finalidades.
CAPITULO VII - INFRA(;OES E PENALIDADES

Art. 20. Considera-se infracdo grave, para efeitos do disposto no § 3° do art. 11 da Lei ° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, o exercicio das atividades reguladas por esta Instrucdo por pessoa ndo autorizada
ou autorizada com base em declaracdo ou documentos falsos, bem como a infragdo as normas contidas
nos arts. 1°,2°,9% a 16 e 22 desta Instrucao.

CAPITULO VIII — DISPOSICOES FINAIS

Art. 21. O custodiante que ja seja registrado ou cujo pedido de registro ja esteja protocolizado na

CVM deve se adaptar ao disposto nesta Instrucdo até 1 (um) ano apds a entrada em vigor da norma.

Art. 22. O custodiante deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informacdes exigidos por esta Instrucdo, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os

relatérios e pareceres relacionados com o exercicio de suas atividades.

Parédgrafo unico. Os documentos e informagdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meios fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens

digitalizadas.
Art. 23. Esta Instru¢do entra em vigor em 1° de julho de 2014.
Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA

Presidente
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ANEXO 5

Pedido de Autorizacdo para o Servico de Custodia de Valores Mobilidrios

Art. 1° O pedido de autorizacdo para a prestacdo dos servicos de custddia de valores mobilidrios

deve ser instruido com os seguintes documentos e informagdes:
I — razdo social, inscri¢do no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ, endereco completo da
sede, numeros de telefones, fax, endereco do correio eletronico e da pdgina da instituicdo na rede mundial

de computadores e cartido de assinatura dos representantes legais;

IT — atos constitutivos e modificacdes posteriores, devidamente atualizados e revestidos das
formalidades legais;

IIT — documento destinado a demonstrar que o requerente possui capacidade organizacional, técnica,
operacional e financeira adequadas para a realizacdo de servigos de custodia de valores mobilidrios,
atendendo, no minimo, as seguintes exigéncias:

a) descricdo das principais caracteristicas dos processos e sistemas informatizados que serdao
utilizados na prestagdo dos servigos, com a especificacdo das rotinas operacionais intrinsecas e
extrinsecas aos sistemas, bem como os procedimentos e controles internos pertinentes;

b) descri¢do da estrutura de contas de custddia;

¢) descri¢ao sumadria das normas de seguranca sobre instalacdes, equipamentos e dados;

d) descri¢do dos recursos humanos alocados a atividade, com especificacdo das funcdes e cargos

necessdrios ao seu desempenho;

e) politicas de segregacao de fungdes, de controle de acesso fisico e uso de senhas e de treinamento

de funcionarios;

f) plano para contingéncias, para assegurar a continuidade de negdcios e a prestacdo de servigos, e
sistemas de recuperagao de arquivos e de banco de dados; e
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g) copias dos contratos de cessdao e desenvolvimento de software, celebrados entre o requerente e a
empresa proprietaria do sistema ou responsavel pelo seu desenvolvimento, na hipétese dos sistemas nao

terem sido desenvolvidos pelo requerente.

IV — organograma funcional da drea dedicada a custddia, especificando func¢des e responsabilidades

das pessoas que a compdem e o regime de segregacdo de fungdes;

V — nome e qualificacdo dos representantes legais do requerente;

VI — cépia da ata da reunido do conselho de administragdo ou da diretoria que designou os diretores
responsdveis pelo cumprimento das normas estabelecidas nesta Instrucdo e pela supervisdo dos

procedimentos e controle internos dos servigos de custédia de valores mobilidrios;

VII - relagdo das empresas nas quais o custodiante detenha participacdo aciondria, inclusive

empresas indiretamente controladas ou coligadas;

VIII — modelo de contrato de prestacdo de servicos de custddia; e

IX — cépia dos contratos de prestacao de servigos firmados com centrais depositarias;

X — designacdo da empresa de auditoria independente registrada na CVM que realiza a auditoria
operacional do servigo de custddia a ser prestado, bem como declaracio de sua independéncia em relacio
a institui¢do auditada;

XI —relatdrio sobre a descrigcdo, o projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 1), emitido

por auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo
Conselho Federal de Contabilidade.
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INSTRUCAO CVM N° [¢], DE [¢] DE [¢] DE 201[e]

Dispde sobre a prestacdo de servigos de escrituracao
de valores mobilidrios e de emissdo de certificados

de valores mobiliarios.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna piiblico que o
Colegiado, em reunido realizada em [®], tendo em vista o disposto nos arts. 1°, inciso VI e 8°, inciso I da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos arts. 27; 34, § 2% 101; e 293 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e no art. 24, § 2° da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, APROVOU a seguinte

Instrucao:
CAPITULO I - DEFINICOES E ABRANGENCIA

Art. 1° O servigco de escrituracao de valores mobilidrios deve ser prestado por pessoas juridicas

autorizadas pela CVM nos termos da presente Instrugao.
§ 1° A prestacao de servicos de escrituragdo de valores mobilidrios compreende:

I — a abertura e manuten¢ao, em sistemas informatizados, de livros de registro, conforme previsto

na regulamentagdo em vigor;

IT — o registro das informagdes relativas a titularidade dos valores mobilidrios, assim como de

direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores mobilidrios;

III — o tratamento das instru¢des de movimentacdo recebidas do titular do valor mobilidrio ou de

pessoas legitimadas por contrato ou mandato;

IV — a realizacdo dos procedimentos e registros necessdrios a efetivacdo e a aplicacdo aos valores

mobilidrios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e
V — o tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobilidrios.
Art. 2° A prestacdo de servicos de escrituracdo pode ser realizada com ou sem emissdo de

certificados de valores mobilidrios, sendo que esta emissao somente pode ser realizada pelas institui¢des

especificamente autorizadas pela CVM na forma do art. 22.
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Pardgrafo unico. A prestagdo de servicos de emissdo de certificados de valores mobilidrios

compreende:

I — a emissao, alteracdo, substituicdo e cancelamento de certificados representativos dos valores
mobilidrios recebidos em depdsito; e

IT — o controle e confirmacdo da origem e legitimidade dos certificados de valores mobilidrios.
Art. 3° A presente Instrucdo:
I — ndo se aplica as posi¢des detidas em mercados de derivativos, exceto pelo inciso II deste artigo;
IT — aplica-se aos certificados de operagdes estruturadas; e

IIT — aplica-se as letras financeiras e a outros instrumentos que em caso de distribui¢do publica

sejam sujeitos a competéncia da CVM.

CAPITULO Il - AUTORIZACAO PARA PRESTACAO DE SERVICOS DE ESCRITURACAO DE
VALORES MOBILIARIOS

Secao I - Requisitos para o Registro

Art. 4° Podem requerer autorizacdo para a prestagdo dos servicos de escrituracdo de valores

mobilidrios as institui¢des financeiras.

Art. 5° O interessado na obtencao da autorizacdo de que trata o art. 4° deve possuir processos e
sistemas informatizados seguros e adequados ao exercicio das atividades que pretender exercer, de forma

a permitir a execu¢ao dos deveres e obrigacdes a elas concernentes.

§ 1° Os processos e sistemas devem ser compativeis com o tamanho, as caracteristicas € o volume
das operacdes de responsabilidade da requerente, bem como com a natureza e a espécie dos valores

mobilidrios.
§ 2° A requerente deve demonstrar capacidade econdmico-financeira compativel com as

operacdes a serem desempenhadas e possuir condi¢cdes para o cumprimento dos seguintes requisitos e

deveres:
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I — dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de realizar os processos e

operar os sistemas envolvidos na prestacao dos seus servigos;

I — manter lista atualizada de profissionais com acesso aos seus sistemas, monitorando e

registrando os acessos realizados;

IIT — assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas informatizados,

mensurando e mantendo registro dos erros, incidentes e interrupgdes em suas operagoes;
IV — manter atualizados os manuais operacionais, a descricdo geral dos sistemas a serem adotados
na prestacdo dos servigos, o fluxograma de rotinas, a documentacdo de programas, os controles de

qualidade e os regulamentos de seguranca fisica e ldgica;

V — dispor de plano de continuidade de negdcios apto a assegurar a continuidade da prestacao dos

Seus servicos; e

VI — constituir e manter canais adequados para o atendimento satisfatorio dos titulares dos valores
mobilidrios escriturados quanto a quaisquer informagdes inerentes as responsabilidades concernentes a
prestacao dos seus servigos.

Secao II - Pedido de Autorizacao

Art. 6° Os pedidos de autorizagdo para prestacdo de servicos de escrituracdo de valores
mobilidrios devem ser formulados mediante a apresentacdo de requerimentos instruidos com os
documentos descritos no Anexo 6 da presente Instrucao.

Pardgrafo tinico. A CVM pode solicitar ao requerente elementos e informagdes complementares.

Art. 7° Os pedidos de autorizagdo para prestacdo de servicos de escrituragdo podem contemplar a

escrituracdo apenas de um determinado tipo de valor mobilidrio.

Parédgrafo tnico. Na hipétese do caput, a CVM concederd a autorizacdo especifica, nos termos do

pedido apresentado.

Art. 8° A autorizagdo serd automaticamente concedida se o pedido ndo for denegado pela CVM

dentro de 90 (noventa) dias a contar de sua apresenta¢do, mediante protocolo.
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§ 1° O prazo a que se refere o caput pode ser interrompido uma tnica vez, na hipétese de a CVM
solicitar a requerente documentos e informacdes adicionais relativos ao pedido de autorizacdo, passando a

fluir novo prazo de 90 (noventa) dias, a partir do cumprimento das exigéncias.

§ 2° Para o atendimento das exigéncias a que se refere o §1° serd concedido prazo ndo superior a

60 (sessenta) dias.
Secao III - Indeferimento de Pedido de Autorizacao

Art. 9° O pedido de autorizacdo para prestacdo dos servigos de escrituracdo de valores mobilidrios

sera indeferido caso:

N

I — ndo esteja instruido com os documentos necessdrios a sua apreciacdo, ou se niao forem
fornecidos, no prazo fixado no § 2° do art. 7°, os documentos e as informacdes complementares
solicitados pela CVM;

IT — sejam identificadas informagdes falsas ou inexatas, estas ultimas quando, pela sua extensdo ou

contetddo, se mostrarem relevantes para a apreciacdo do pedido de autorizacao;

IIT — a requerente nao demonstre capacidade financeira e condi¢des técnicas e operacionais

necessarias ao exercicio da atividade; ou

IV — o requerente deixe de atender qualquer outro requisito ou condicdo estabelecidos nesta

Instrucao.

Pardgrafo dnico. A decisdo de indeferimento de que trata este artigo € passivel de recurso, na

forma e nos prazos estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Secao IV - Cancelamento da Autorizacao
Art. 10. A autorizacdo concedida pode ser cancelada:
I - a pedido do escriturador;

IT — por decisdo da CVM, apds processo administrativo em que serdo assegurados o contraditorio e

a ampla defesa, nas seguintes hipdteses:
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a) quando for constatado que a autorizagdo para a prestagdo dos servigos foi obtida por meio de

declaracdes falsas ou outros meios ilicitos; ou

b) quando ficar evidenciado que o escriturador ndo atende aos requisitos e condicdes estabelecidos

nesta Instrucao;

IIT — quando houver a decretacao de faléncia, liquidagao judicial ou extrajudicial ou dissolucdo do

prestador de servigos.

§ 1° Na hipétese prevista no inciso I deste artigo, o escriturador deve comunicar por escrito o fato
a CVM e aos depositdrios centrais, indicando o prazo em que ocorrerd a transferéncia ao contratante, ou a
pessoa por ele indicada, dos dados e documentos relacionados com os servicos prestados.

§ 2° Nas hipéteses previstas nos incisos II e III, o escriturador deve transferir de imediato ao
contratante, ou a pessoa por ele indicada, os dados e documentos relacionados com os servigos prestados
até o momento do cancelamento, comunicando o fato as depositarios centrais ou a CVM, quando for o
caso.

CAPITULO III - PRESTACAO DE SERVICOS DE ESCRITURACAO
Secio I - Contrato de Escrituracao

Art. 11. A prestacdo de servicos de escrituragdo de valores mobilidrios deve ser objeto de contrato

especifico celebrado entre o emissor do valor mobilidrio e o escriturador que deve dispor, no minimo,

sobre:

I — a exigéncia de que somente o escriturador pode praticar os atos de escrituracdo dos valores

mobilidrios objeto do contrato;
IT — as regras aplicdveis ao atendimento dos titulares dos valores mobilidrios;

IIT — a descri¢ao dos procedimentos operacionais que disponham sobre obrigagdes, deveres e

responsabilidades do escriturador e do contratante; e

IV — a confidencialidade das informacoes.
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Pardgrafo tnico. Os titulares de valores mobilidrios podem celebrar contrato de escrituragcdo com
o escriturador, na forma do caput, conforme a natureza dos valores mobilidrios e as regras do depositério

central competente, para permitir a sua negociagdo em mercados organizados.

Art. 12. Sem prejuizo de outras obrigagdes aplicdveis aos emissores, o escriturador deve
comunicar a CVM, até o 5° dia util do més subsequente, a celebracdo e extin¢do de contrato de
escrituracdo de valores mobilidrios, e aos depositrios centrais, na forma dos respectivos regulamentos, o
inicio e término da execucdo de contrato de escrituracdo de valores mobilidrios aceitos para depdsito

centralizado pelo depositdrio central.
Secao II - Contas de Valores Mobiliarios
Subsecao I - Normas Gerais
Art. 13. Durante o periodo de vigéncia do contrato de escrituracdo de valores mobilidrios, as
insercoes das informagdes relativas a titularidade dos valores mobilidrios devem ser realizadas em contas

de valores mobiliarios individualizadas, abertas em nome de cada titular de valor mobiliario.

§ 1° O escriturador deve tomar todas as medidas cabiveis para verificar a adoc@o das formalidades

proprias a criacdo dos valores mobilidrios escriturados e a regularidade dos valores mobilidrios.
§ 2° A escriturac@o das contas de valores mobilidrios deve ser feita em sistemas informatizados
adequados e seguros que permitam o registro, processamento e controle das informagdes relativas a

titularidade dos valores mobiliarios escriturados.

Art. 14. A escrituragdo deve ser feita na data do fato ou do evento a ser escriturado ou na data de

apresentacdo do documento comprobatério da ocorréncia do fato ou do evento, conforme o caso.
Subsecao II - Contetido das Contas de Valores Mobiliarios

Art. 15. Devem constar das contas de valores mobilidrios mantidas pelo escriturador as seguintes

informacoes:
I — a identificagdo, qualifica¢do, natureza juridica, domicilio e regime tributario do titular do valor

mobilidrio, ou, quando for o caso, a identificacdo do depositario central que mantiver o valor mobilidrio

em deposito centralizado;
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IT — a natureza, espécie e classe dos valores mobilidrios escriturados;

Il - o registro das movimentagdes, bem como dos eventos incidentes sobre os valores

mobiliarios;

IV — a quantidade de valores mobilidrios de titularidade de investidores ou dos depositdrios

centrais;

V — o registro dos pagamentos e recebimentos dos recursos financeiros oriundos dos eventos

incidentes sobre os valores mobilidrios;
VI — a constitui¢ao ou extingao de gravames e dnus sobre o valor mobilidrio escriturado;
VII — as obrigacdes decorrentes de acordos entre o titular do valor mobilidrio € um terceiro; e

VIII - outras referéncias que, a juizo do escriturador ou por forca de contrato, sejam exigidas pela

natureza ou pelas caracteristicas dos valores mobilidrios escriturados.

§ 1° As informag¢des de que tratam os incisos III, IV, V, VI, VII e VIII do caput devem estar

acompanhadas da data da ocorréncia do correspondente evento.

§ 2° No caso dos valores mobilidrios depositados em depositarios centrais, o escriturador deve
manter controles para identificar os respectivos investidores a partir das informacdes fornecidas pelos
depositdrios centrais.

Subsecao III - Registro nas Contas de Valores Mobiliarios

Art. 16. Os registros na conta de valores mobilidrios operam-se pelo lancamento efetuado pelo

escriturador, em decorréncia de:
I — ordem do titular do valor mobilidrio ou de seus representantes;
II — ordem judicial;
IIT — ato ou evento societdrio com efeitos equivalentes promovidos pelo emissor ou responsavel

legal; ou
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IV — instrucdo de depositario central.
§ 1° Todos os eventos mencionados no presente artigo devem estar amparados por documentos
habeis, com indicacdo de poderes especificos suficientes e adequados para o registro cabivel, que devem

ficar em poder do escriturador.

§ 2° Os gravames, 0nus ou bloqueios sobre os valores mobilidrios, devidamente especificados,

devem ser escriturados com indicacdo de suas causas diretas e seu prazo de vigéncia.

Art. 17. O escriturador pode se recusar, de forma justificada, a realizar o registro de que trata o

caput do art. 11 e o pagamento de valores correspondentes a eventos nas seguintes hipoteses:
I — impossibilidade de identificag@o do titular do valor mobiliério;
IT — existéncia de gravames ou Onus sobre o valor mobilidrio;
III — insuficiéncia ou indicio de irregularidade da documentacao apresentada; e
IV —indicios de irregularidade na transferéncia pretendida.
Subsecio IV - Conciliacao
Art. 18. O escriturador deve adotar procedimentos para assegurar a conciliagdo didria das
posi¢des registradas nas contas de valores mobilidrios e dos eventos incidentes sobre essas posigdes,
quando for o caso, com os registros mantidos e informados pelos depositdrios centrais.
Secao III - Efeitos do Registro no Sistema Escritural
Art. 19. O registro efetuado na conta de valores mobilidrios atribui titularidade sobre os valores
mobilidrios e, sem prejuizo da observancia de outros requisitos legais ou regulamentares, deve refletir a
existéncia de direitos reais de frui¢do ou de garantia e de outros gravames ou Onus.
Subsecio I - Prova do Registro no Sistema Escritural
Art. 20. Sao consideradas provas de registro no sistema escritural:

I - o extrato emitido pelo escriturador, que deve indicar a data de sua emissao;
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IT — a certidao dos assentamentos emitida pelo escriturador, nos casos em que a lei determinar, que

deve indicar a data de sua emissao e o periodo a que se refere; e

IIT — a lista de investidores disponibilizada pelo escriturador ao contratante, que deve indicar a
data de sua emissao, refletindo a posi¢do total de valores mobilidrios naquela data e incluindo a abertura

analitica das posicoes dos investidores mantidas em depositario central.
CAPITULO IV - REGRAS DE CONDUTA
Art. 21. O escriturador deve:

I — exercer suas atividades com boa fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos interesses dos
emissores e dos titulares de valores mobilidrios, sendo vedado privilegiar seus proprios interesses ou de

pessoas a ele vinculadas;

II — manter contas de valores mobiliarios individualizadas em nome dos titulares do valor

mobiliario;

IIT — assegurar que os registros relativos as transferéncias e constituicdes de direitos, de fruicao ou
de garantia, assim como outros gravames sobre os valores mobilidrios escriturados sejam feitos no menor

prazo possivel e que estejam amparados em documentos juridicamente validos;

IV — efetuar, no menor prazo possivel e sem prejuizo da seguranca necessdria, as transferéncias,

inscri¢Oes e averbagdes nas contas de valores mobiliarios;

V — tomar todas as medidas necessdrias para o pagamento de proventos deliberados e pagos pelo

emissor, quando o titular do valor mobilidrio ndo possuir informag¢des cadastrais atualizadas;

VI - responder pela legitimidade e pela veracidade dos registros das movimentacOes efetuadas e

da titularidade dos valores mobiliarios;

VII — registrar nas contas de valores mobilidrios as modificacdes dos valores mobilidrios, apds

recebimento de instru¢do do contratante que comunique os eventos sobre eles incidentes;

VIII — praticar os atos de sua responsabilidade envolvidos com o repasse aos investidores e aos

depositarios centrais dos valores devidos por forca de eventos incidentes sobre os valores mobilidrios;
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IX — repassar ao contratante os valores previamente recebidos dos investidores, relativos ao

exercicio de direitos de subscri¢ao e conversoes, entre outros;

X — registrar os direitos de fruicdo ou de garantia, assim como outros gravames sobre os valores
mobilidrios, quando solicitado pelos respectivos titulares, diretamente ou por meio de seus representantes,

nos termos da regulacdo pertinente, ou por determinacao judicial, quando for o caso;

XI — manter a disposi¢cdo da CVM os registros que compdem a escrituragdo das contas de valores

mobilidrios, bem como os documentos que a eles se refiram;

XII — adotar regras, procedimentos e controles internos que assegurem a fiscalizacdo posterior das

posi¢cdes mantidas nas contas de valores mobilidrios;

XIII — garantir a seguranca, eficiéncia e confiabilidade operacional dos sistemas de escrituragao

das contas de valores mobiliadrios;
XIV — prevenir, controlar e corrigir irregularidades nos registros dos valores mobiliérios;
XV — adotar os procedimentos necessarios ao cumprimento de solicitacdes dos custodiantes para a

realizacdo de depdsito de valores mobilidrios escriturais junto a depositario central, observados os

procedimentos estabelecidos pelo escriturador e pelo depositario central; e

XVI — criar mecanismos a fim de assegurar a completa segregacao de atividades e o sigilo sobre as

posicdes detidas.
CAPITULO IV — AGENTE EMISSOR DE CERTIFICADOS

Art. 22. A atividade de agente emissor de certificados € privativa das instituicdes autorizadas a

atuar como escrituradores.

Art. 23. O escriturador que prestar os servicos de emissdo de certificados de valores mobilidrios
deve requerer aprovacdo especifica para a CVM, previamente a cada emissdo, na forma da

regulamentagdo em vigor.

Art. 24. Constituem obrigacdes do escriturador, quando atuar como agente emissor de

certificados:

62



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SDM N° 06/2013

I — cancelar e alterar os certificados representativos dos valores mobilidrios recebidos em depdsito,

observadas as disposi¢oes legais pertinentes;

II — controlar os valores mobilidrios que lastreiam os certificados emitidos, obrigando-se a restitui-

los aos titulares dos valores mobilidrios sempre que solicitado; e

IIT — diligenciar para que os atos de substitui¢ao de certificados sejam praticados no menor prazo

possivel, ndo excedente a 30 (trinta) dias da data do recebimento dos documentos pertinentes.
CAPITULO V - PRESTACAO DE INFORMACOES

Art. 25. O escriturador deve colocar a disposi¢ao do contratante, na periodicidade estabelecida em

contrato:
I — lista de investidores refletindo a posi¢do total de valores mobilidrios, incluindo a abertura
analitica das posi¢des dos investidores mantidas sob a titularidade fiducidria do depositirio central,

quando for o caso;

II — relatério contendo as transferéncias de titularidade ocorridas nas contas de valores

mobiliarios;

IIT - relagdo de quem tenha exercido direitos relativos a eventos incidentes sobre os valores

mobiliarios;

IV — relacdo dos direitos reais de fruicdo ou de garantia, assim como outros gravames incidentes

sobre os valores mobilidrios; e
V —relatério dos célculos e pagamentos de proventos efetuados.
Art. 26. O escriturador deve colocar a disposi¢ao dos investidores:
I — extrato das contas de valores mobilidrios:

a) até o 10° (décimo) dia do més seguinte ao término do més em que ocorrer movimentacao; e
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b) quando solicitado, no prazo de 1 (um) dia ttil da solicitacdo, desde que referentes ao ano

corrente;

IT — as informacdes sobre as movimentagdes ocorridas no ano anterior, até o final do més de
fevereiro do ano subsequente;

IIT — informagdes relativas aos eventos incidentes sobre os valores mobilidrios, sempre que

solicitados; e

IV - informagdes referentes as medidas necessdrias para o pagamento de proventos deliberados e
pagos pelo emissor, quando o investidor nao possuir informacdes cadastrais atualizadas.

§ 1° O extrato previsto no inciso II deve ser enviado para o endereco do investidor, seja para
envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, que pode, expressamente, abrir mao do

seu recebimento.

§ 2° Podem ser cobrados do requerente os custos para processamento € envio de extratos e

certidoes de que trata este artigo.

§ 3° O dever de informagdo de que trata o caput pode abranger, caso solicitado, cépia dos
documentos que serviram de base para os registros.

CAPITULO VI - REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS
Secao I - Regras Gerais

Art. 27. O escriturador, inclusive quando exercer a atividade de agente emissor de certificados,

deve adotar e implementar:
I - regras adequadas e eficazes para o cumprimento do disposto na presente Instrucdo; e

IT — procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a implementacao, aplicacdo e

eficacia das regras mencionadas no inciso L.
§ 1° As regras, os procedimentos e os controles internos de que trata este artigo devem:
I - ser escritos;
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II — ser passiveis de verificacdo; e

IIT — estar disponiveis para consulta da CVM e dos depositdrios centrais com os quais o

escriturador mantenha vinculo.

§ 2° Sado consideradas descumprimento do disposto nos incisos I e II do caput ndo apenas a
inexisténcia ou insuficiéncia das regras, procedimentos e controles ali referidos, como também a sua nao
implementacdo ou a implementa¢do inadequada para os fins previstos nesta Instrucdo.

§ 3° Sao evidéncias de implementacdo inadequada das regras, procedimentos e controle internos:

I — a reiterada ocorréncia de falhas; e

IT — a auséncia de registro da aplicagdo da metodologia, de forma consistente e passivel de

verificacao.
Secio II - Diretor Responsavel
Art. 28. O escriturador deve indicar:

I — um diretor estatutdrio responsdvel pelo cumprimento das normas estabelecidas por esta

Instrucdo; e

II — um diretor estatutdrio responsdvel pela supervisdo das regras, procedimentos e controles

internos.

§ 1° A nomeacdo ou a substituicdo dos diretores estatutdrios a que se referem os incisos I e II
deve ser informada a CVM e aos depositarios centrais com os quais o escriturador mantenha vinculo no

prazo de 7 (sete) dias uteis.
§ 2° As funcdes a que se referem os incisos I e II do caput nao podem ser cumuladas pelo mesmo

diretor estatutdrio e ndo podem ser desempenhadas em conjunto com fun¢des que possam, de alguma

forma, ser consideradas com elas conflitantes.
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§ 3° Os diretores referidos nos incisos I e II devem agir com probidade, boa-fé e ética
profissional, empregando, no exercicio de suas funcdes, o cuidado e a diligéncia esperados de um

profissional em sua posicao.
Art. 29. O diretor a que se refere o inc. Il do art. 28 deve, até o dltimo dia util do més de abril:

I — encaminhar ao conselho de administracdo do escriturador de valores mobilidrios ou agente

emissor de certificados relatorio relativo ao ano anterior, contendo:

a) as conclusdes dos relatorios de auditoria interna e do relatorio circunstanciado preparado por
empresa de auditoria independente, referidos no § 1° do art. 30;

b) suas recomendacdes a respeito de eventuais defici€éncias, com o estabelecimento de

cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

¢) sua manifestacdo a respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores e das

medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las.

IT — encaminhar ao conselho de administracdo do escriturador ¢ a CVM o relatério sobre a
descricao, o projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 2), referente ao ano anterior, emitido
por auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade.

Pardgrafo dnico. O relatério de que trata o inciso I deve ficar disponivel, para a CVM e para os

depositarios centrais com os quais o escriturador mantenha vinculo, se for o caso, na sede do escriturador.
Secao III - Auditoria
Art. 30. O escriturador deve manter estrutura de auditoria interna.

§ 1° Os relatérios produzidos pela auditoria interna devem ser mantidos atualizados e estar a
disposi¢ao da CVM.

§ 2° A CVM pode determinar a realizacdo de auditorias extraordindrias especificas, se houver

indicio de que os processos e sistemas utilizados ndo estdo atendendo, ou podem nao vir a atender, as suas

finalidades.
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CAPITULO VII - INFRACOES E PENALIDADES

Art. 31. Considera-se infragdo grave, para efeitos do disposto no § 3° do art. 11 da Lei n°® 6.385,
de 1976, o exercicio das atividades reguladas por esta Instru¢do por pessoa ndo autorizada ou autorizada
com base em declaragdo ou documentos falsos, bem como a infragdo as normas contidas nos arts. 1°, 2°,
11 a16, 18,21 a 28 e 32 desta Instrugdo.

CAPITULO VIII — DISPOSICOES FINAIS

Art. 32. O escriturador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informagdes exigidos por esta Instru¢do, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, relatérios

e pareceres relacionados com o exercicio de suas atividades.

Pardgrafo unico. Os documentos e informagdes a que se refere o caput, bem como aqueles que
amparam o registro das movimentagdes, das anotagdes, das averbacdes, das obrigagdes, dos gravames e
Onus nas contas mobilidrios podem ser guardados em meio fisico ou eletronico, admitindo-se a

substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

Art. 33. As instituicdes jd autorizadas a prestacdo dos servigos de escrituracdo de valores
mobilidrios e de emissdo de certificados de valores mobilidrios devem adaptar-se ao disposto nesta
Instrugdo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de sua publicacao.

Art. 34. Esta Instrug@o entra em vigor em 1° de julho de 2014.

Original assinado por

LEONARDO P. GOMES PEREIRA
Presidente
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ANEXO 6

Pedido de Autorizacdo para o Servico de Escrituracdo de Valores Mobilidrios

Art. 1° O pedido de autorizagdo para a prestacdo dos servigos de escrituracdo de valores mobilidrios

deve ser instruido com os seguintes documentos e informacdes:
I — razdo social, inscri¢do no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica — CNPJ, endereco completo da
sede, numeros de telefones, fax, endereco do correio eletronico e da pdgina da instituicdo na rede mundial

de computadores (Internet) e cartdo de assinatura dos representantes legais;

I — atos constitutivos e modificagcdes posteriores, devidamente atualizados e revestidos das
formalidades legais;

IIT — documento destinado a demonstrar que o requerente possui capacidade organizacional, técnica,
operacional e financeira adequadas para a realizagao de servicos de escrituracdo de valores mobilidrios,
atendendo, no minimo, as seguintes exigéncias:

a) descricdo das principais caracteristicas dos processos e sistemas informatizados que serdo
utilizados na prestagcdo dos servicos, com a especificagdo das rotinas operacionais intrinsecas e
extrinsecas aos sistemas, bem como os procedimentos e controles internos pertinentes;

b) descrig¢do da estrutura de contas de valores mobilidrios;

¢) descri¢ao sumadria das normas de seguranca sobre instalacdes, equipamentos e dados;

d) descri¢do dos recursos humanos alocados a atividade, com especificacdo das funcdes e cargos

necessarios ao seu desempenho;
e) politica de segregacdo de funcdes;
f) plano para contingéncias, sistemas de recuperagao de arquivos e de banco de dados; e
g) copias dos contratos de cessdo e desenvolvimento de software, celebrados entre o requerente e a

empresa proprietaria do sistema ou responsavel pelo seu desenvolvimento, na hipétese dos sistemas nao

terem sido desenvolvidos pelo requerente;
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IV — organograma funcional da 4rea dedicada a escrituracido de valores mobilidrios, especificando

funcdes e responsabilidades das pessoas que a compdem e o regime de segregacio de funcdes;

V — nome e qualificacdo dos representantes legais do requerente;

VI — cépia da ata da reunido do conselho de administragdo ou da diretoria que designou os diretores
responsdveis pelo cumprimento das normas estabelecidas nesta Instrucdo e pela supervisido dos
procedimentos e controle internos dos servigos de escrituracao de valores mobilidrios;

VII - modelo de contrato de prestacdo de servicos de escrituragdo de valores mobilidrios;

VIII - designacdo da empresa de auditoria independente registrada na CVM que realizard a
auditoria operacional do servico de escrituragdo de valores mobilidrios a ser prestado, bem como
declaracdo de sua independéncia em relacdo a institui¢ao auditada; e

IX — relatério sobre a descri¢do, o projeto e a efetividade operacional dos controles (tipo 1), emitido

por auditor independente registrado na CVM, elaborado nos termos da NBC TO 3402 aprovada pelo
Conselho Federal de Contabilidade.
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