RELATORIO DE ANALISE

Audiéncia Publica SDM n° 06/2012 — Processo RJ-2011-13369

Objeto: Equalizacdo dos prazos de analise para ofertas publicas - Alteracdo do art. 16 da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e do art. 5° da Instrucdo CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009.

1. Introducéo

O presente relatorio é resultado da Audiéncia Publica SDM n° 06/12, que recebeu
comentarios do publico entre os dias 18 de julho e 17 de agosto de 2012. A referida
audiéncia teve como objeto a minuta de Instrucdo que equaliza os prazos de analise para 0s
casos em que o emissor solicite o registro concomitante de emissor de valores mobiliarios e

de oferta publica inicial de agdes.

Para melhor descrever e comentar as manifestagdes dos participantes, este relatorio é
dividido da seguinte forma: (i) introducdo; (ii) participante; (iii) comentario; e (iv) proposta

consolidada.

Este relatorio foi elaborado pela Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado -
SDM, com o objetivo de apresentar ao Colegiado da CVM as sugestbes recebidas na
Audiéncia Publica n°® 06/2012. Seu contetdo reflete a opinido e as interpretacdes de tal
Superintendéncia e ndo necessariamente as da CVM. Este relatério ndo é aprovado pelo

Colegiado ou por outras Superintendéncias da CVM.

2. Participante

(1) Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.
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3. Comentério

A ANBIMA sugere que o prazo de 3 dias Uteis definido tanto pelo art. 16, 8 2°, inciso
I, da Instrugdo CVM n° 400, de 2003, quanto pelo art. 5°, 8 6°, inciso I, da Instrucdo CVM n°
480, de 2009, refira-se expressamente ndo s6 a ofertas publicas de acdes, mas também a
ofertas publicas de certificados de depdsito de acBGes. Ademais, a participante propde que
sejam mencionados os Brazilian Depositary Receipts e as units como as duas formas de

certificados de deposito de acdes aceitas pela norma.

A CVM alterou os dispositivos mencionados e, embora ndo tenha acatado exatamente
a redacdo proposta, acredita ter atendido a preocupacéo da participante.

4. Proposta consolidada

A proposta definitiva de instrucdo, que incorpora a sugestdo acatada acima

mencionada, segue em anexo ao presente relatorio.

Rio de Janeiro, 4 de setembro de 2012.

Original assinado por

FLAvIA MOUTA FERNANDES

Superintendente de Desenvolvimento de Mercado




