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RELATORIO DE ANALISE DA SNC

Audiéncia Publica SNC Fundos n° 02/2011

Objeto: Minuta de Instrucdo de inclusdo de informacgdes sobre transacdes com Partes
Relacionadas nas notas explicativas as demonstrac6es financeiras dos fundos de investimento

1. Introdugéo

A Audiéncia Publica SNC Fundos n° 02/2011 teve como objeto minuta de Instrucédo propondo a
divulgacdo de informagdes, nas notas explicativas dos fundos de investimento especificados,

sobre transacdes com partes relacionadas.

O termo parte relacionada contido na minuta € utilizado com significado adaptado do contido no
Pronunciamento Técnico CPC 05(R1), aprovado pela Deliberagio CVM n° 642, de 07 de
outubro de 2010, devendo ser aplicado em relagdo a instituicdo administradora ou gestora do

fundo de investimento que reporta a informacao.

Dessa forma, o propoésito da minuta é o de exigir a divulgacdo de transacOes realizadas pelo
fundo com a instituicdo administradora, gestora ou partes a elas relacionadas, aumentando a
transparéncia e qualidade das informacGes prestadas, de modo que o0s usuarios das
demonstracdes financeiras, em especial o investidor, possam avaliar a extensdo dos efeitos

dessas transac6es na posicao patrimonial, financeira e de resultados dos fundos de investimento.

TransagOes com partes relacionadas constituem assunto de extrema relevancia, pois representam
potencial conflito de interesse no relacionamento entre o fundo e as entidades contratadas para

administra-lo ou geri-lo.

A Minuta determina gque toda transacao entre o fundo e a instituicdo administradora, gestora ou
partes a elas relacionadas seja divulgada, seja ela transacdo de compra ou venda de titulos ou
valores mobiliarios, utilizagdo de corretora parte relacionada ou qualquer outro tipo de prestacéo

de servicos ao fundo.
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Este relatorio foi elaborado pela Superintendéncia de Normas Contébeis - SNC, com o objetivo
de apresentar ao Colegiado da CVM as sugestdes recebidas na Audiéncia Publica n® 02/2011.
Seu conteldo reflete a opinido e as interpretacdes de tal Superintendéncia e ndo necessariamente
as da CVM. Este relatério ndo € aprovado pelo Colegiado ou por outras Superintendéncias da
CVM.

1. Participantes

Participaram da audiéncia pablica:

i ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

ii. Banco Itat S.A.; e

i, BM&FBOVESPA.

2. Comentarios Especificos sobre a Minuta
2.1 Pedido de esclarecimento sobre o item c.5
A ANBIMA fez comentario em relacdo ao item ¢.5 da minuta, solicitando a confirmacéo sobre o

significado do termo “resultado” visando esclarecer se a minuta se refere apenas aos lucros e

prejuizos da negociacao.

O termo “resultado” utilizado no item c.5 tem o significado de todo e qualquer resultado
proveniente de transagdes com partes relacionadas, seja ele lucro ou prejuizo nas operacfes de
venda de titulos e valores mobiliarios, quando proveniente de transacdes com o administrador,
gestor ou parte a eles relacionada, incluindo despesa de corretagem e qualquer outra despesa de
prestacdo de servico gerada com a utilizagéo da corretora do grupo ou parte relacionada.
Contudo, reconhecemos que na forma como o item foi inicialmente redigido poderia ser
interpretado como apenas o resultado nas operagdes de venda de titulos e valores mobiliarios,
sem considerar as despesas. Assim, estamos incluindo o requerimento de divulgagcdo das
despesas com corretagem em item separado no item c.6, com a seguinte redacao:

€.6) despesas de corretagem apropriadas no periodo;
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Adicionalmente, avaliamos que informagdes sobre a taxa média praticada nas operagdes de
compra de titulos e valores mobiliarios, quando realizadas com partes relacionadas, também
deva ser divulgada.

Dessa forma, incluimos o item c.7, conforme segue:

c.7) taxas médias praticadas, por tipo de instrumento, nas operacdes de compra de titulos e
valores mobiliarios, quando aplicavel, com excecdo de compra de titulos publicos federais e

aplicacGes em operagdes compromissadas;

2.2 Divulgacdo de transactes que ndo revelam conflitos de interesses prejudiciais aos
cotistas

O Banco Ital S.A. argumenta que a divulgacdo de informacdes que, por sua natureza, nao
revelam conflitos de interesses potencialmente prejudiciais aos cotistas, ndo deveria ser exigida,
pois “a divulgacdo em casos desnecessarios poderia gerar custos indesejaveis, com potencial

prejuizo a propria industria e aos investidores”.

As transagOes que no seu entendimento estariam abrangidas nesse contexto, seriam as transagoes
com titulos publicos federais com intermediacdo do administrador ou gestor, ou partes a eles
relacionadas, bem como opera¢des compromissadas com o administrador ou gestor, ou partes a
eles relacionadas. Na sua visdo, essas transacOes, extremamente frequentes, sao realizadas em

condicBes de mercado facilmente verificaveis.

Sugere, assim, incluir exce¢do na norma estipulando que ndo se considerardo transagdes com
partes relacionadas aquelas que tenham por objeto titulos publicos federais, inclusive operagdes
compromissadas. Para o caso de a CVM né&o considerar viavel excetuar tais transagdes, sugere
limitar a obrigatoriedade de divulgacéo as operagdes eventualmente realizadas fora de condicdes
de mercado.

TransagBes com titulos publicos federais e operacBes compromissadas entre o fundo e a

instituicdo administradora, gestora ou partes a eles relacionadas, de acordo com o objetivo da




\ '~ A - . - . ., .
Foge” CVM Comissao de Valores Mobiliarios

minuta, se enquadram na definicdo de transacdes com partes relacionadas e, portanto, devem ser
divulgadas. Essas transacGes podem ocorrer frequentemente e seu volume pode ser consideravel.
O pleito foi analisado pela Superintendéncia de Investidores Institucionais — SIN que conclui ser
a informac&o relevante e necesséria, apesar de reconhecer que poderia haver alguma dificuldade,
tendo em vista a forma analitica que estava sendo requerida. Por isso, sugeriu que a apresentacao
dessas informacdes seja feita em forma de tabela.

Assim, estamos incluindo o item f conforme segue:

f) As informacdes de operacbes de compra e venda de titulos publicos federais e de operacdes
compromissadas entre o fundo e a instituicdo administradora, gestora ou partes relacionadas

devem ser apresentadas em forma de tabela, conforme abaixo:

Operagdes Compromissadas com Partes Relacionadas

Més/Ano Operac0es Volume médio Taxa média
compromissadas diario/patrimoénio contratada/Taxa
realizadas com partes | médio diario do fundo | SELIC
relacionadas/total de
operagoes
compromissadas

Operacdes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes
relacionadas
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Més/Ano

Operacdes definitivas
de compra e venda de
titulos pablicos
federais realizadas
com partes
relacionadas/total de

Volume médio
diério/patriménio
médio diario do fundo

(Preco praticado/preco
médio do dia *)
ponderado pelo
volume

(*) Informar a fonte
utilizada

operacdes definitivas
com titulos publicos
federais

2.3 Incluséo dos Fundos de Investimento Imobiliario - FII

A BM&FBOVESPA sugere que os Fundos de Investimento Imobiliario - FII sejam incluidos no
rol de entidades obrigadas a divulgar transacBes com partes relacionadas, adicionando as
transacOes a serem divulgadas aquelas realizadas também com membro do comité de

investimento ou parte a ele relacionada.

Do ponto de vista técnico contabil ndo ha qualquer restricdo a sugestdo proposta. Contudo,
discutida a sugestdo com a SIN, quanto a relevancia e oportunidade do pleito, aquela
Superintendéncia entendeu que, apesar de relevante, o assunto deveria ser melhor discutido antes
de qualquer iniciativa nesse sentido. Considerou util iniciar um trabalho como foco especifico
nas transacoes entre partes relacionadas nos FllI.

Assim, a deciséo foi a de ndo incorporar, neste momento, os FIl na abrangéncia da norma.
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2.4 Alteracéo da Data de Aplicacdo da Norma

A ANBIMA solicita alteracdo da data de aplicacdo da norma, para que passe a produzir efeitos
nos exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2012. Argumenta que “com a
alteracdo proposta na audiéncia publica em questdo, deverd ser implementado um controle que
evidencie as transacfes com partes relacionadas e aquelas transagdes que ndo sdo com partes
relacionadas, apesar de a informacdo estar contida nos sistemas das instituicdes, ela ndo esta

organizada de forma a atender a requisi¢ao dessa audiéncia publica”.

Salienta que apesar da informacéo ser reportada em momento posterior, 0 controle devera estar

vigente a partir do primeiro dia em que a Instrugdo entrar em vigor.

Acatamos a sugestdo, alterando o art. 2° da minuta da seguinte forma:
Art. 2° Esta Instrucdo entra em vigor na data da publicacdo no Diario Oficial da Unido,

produzindo efeitos nos exercicios sociais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2012.

3. Proposta definitiva de instrugéo
A proposta definitiva de instrucdo segue anexa ao presente relatorio.
Rio de Janeiro, 20 de dezembro de 2011.
Original assinado por

JOSE CARLOS BEZERRA DA SILVA
Superintendente de Normas Contabeis e de Auditoria




