MEMORANDO DE ENTENDIMENTO REFERENTE A CONSULTA E
COOPERACAO E TROCA DE INFORMACOES
ENTRE
A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
E

A AUTORIDADE MONETARIA DAS ILHAS CAYMAN

AS AUTORIDADES ESTATUARIAS

A Comissdo de Valores Mobiliarios (doravante "CVM") é uma Agéncia
Federal independente ligada ao Ministério da Fazenda, responsavel pela
regulamentacéo, fiscalizacdo e controle dos mercados de capitais. As
competéncias da CVM se estendem pela cooperacao internacional neste
campo, inclusive a formacéo de relacGes bilaterais.

A Autoridade Monetéaria das Ilhas Cayman (doravante "CIMA™) é uma pessoa
juridica estabelecida pela Lei da Autoridade Monetéaria de 1999 das Ilhas
Cayman responsavel pela gestdo da moeda, regulamentacéo e fiscalizacéo de
servigos financeiros (incluindo valores mobiliérios e investimentos, servigos
bancarios, fiduciarios e de seguro), aconselhamento ao Governo e cooperagao
com autoridades reguladoras internacionais.

PROPOSITO

Considerando a crescente atividade internacional nos mercados de capitais e
de derivativos, e a correspondente necessidade de cooperacgéo e consulta
mutuas entre a CVM e a CIMA para assegurar 0 cumprimento e a aplicacédo
de suas Leis e Regulamentaces relativas a valores mobiliarios e derivativos;

Desejando fornecer a cada parte a mais completa assisténcia mutua possivel
para facilitar o desempenho das fungdes com as quais elas estdo



comprometidas dentro de suas respectivas jurisdicdes para aplicar ou
assegurar o cumprimento de suas Leis e Regulamentagfes como séo definidos
estes termos no presente documento,

A CVM e a CIMA chegam ao seguinte entendimento:

DEFINICOES
Para os fins deste Memorando de Entendimento:

1. "Autoridade” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios ou a
Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman (doravante referidas como "as
Autoridades™).

2. "Autoridade Requerida” significa a Autoridade para a qual uma
requisicao de assisténcia seja feita sob este Memorando de
Entendimento.

3. "Autoridade Requerente" significa a Autoridade que faz uma requisicao
de assisténcia sob este Memorando de Entendimento.

4. "Leis e Regulamentacdes” significam as disposicdes das leis das
jurisdicdes das Autoridades, a regulamentacdo promulgada debaixo
delas, e outros requisitos regulatdrios que se enquadrem dentro da
competéncia das Autoridades, considerando o seguinte:

a. negacios realizados com base em informacdo privilegiada,
manipulacdo de mercado, ma interpretacdo de informacoes
relevantes e outras praticas fraudulentas ou manipuladoras com
respeito a valores mobiliarios e derivativos, incluindo préticas de
solicitacdo, manipulacdo de recursos de investidores e ordens de
clientes;

b. registro, emissao, oferta, ou venda de valores mobiliarios e
derivativos, e requerimentos de informe para este efeito
relacionados;

c. intermediarios de mercado, incluindo consultores de
investimento e negociacdo que devem ser licenciados ou
registrados, esquemas de investimento coletivo, corretores,
distribuidores, e agentes de transferéncia; e

d. mercados, bolsas, e entidades de compensacéo e liquidacéo.

5. "Pessoa" significa uma pessoa fisica ou juridica, ou entidade ou
associacdo nao-incorporada, incluindo companhias e sociedades.



ASSITENCIA MUTUA E A TROCA DE INFORMACOES

6. Principios Gerais referentes a Assisténcia Mutua e a Troca de
Informacoes

a. Este Memorando de Entendimento prevé a intencéo das
Autoridades com respeito a assisténcia muatua e a troca de
informac0es com o fim de aplicar e assegurar o cumprimento das
respectivas Leis e Regulamentag6es das jurisdi¢des das
Autoridades. As disposi¢des deste Memorando de Entendimento
nédo tém o objetivo de criar obrigacdes legalmente vinculantes ou
de suplantar Leis e Regulamentacdes domésticos.

b. As Autoridades devem se esforcar de modo a assegurar que
nenhum sigilo domestico ou leis de bloqueio ou regulamentacéo
previnam a coleta ou fornecimento das informacdes apresentadas
em 7 (b) para a Autoridade Requerente.

c. Este Memorando de Entendimento ndo autoriza ou proibe uma
Autoridade de tomar medidas além daquelas neste documento
identificadas para obter as informacdes necessarias para
assegurar a aplicacdo, ou cumprimento das Leis e
Regulamentacdes aplicaveis em sua jurisdicéo.

d. Este Memorando de Entendimento ndo confere a qualquer
Pessoa ou Autoridade, o direito ou habilidade, direta ou
indiretamente, de anular ou excluir qualquer informacéo ou
desafiar a execuc@o de uma requisicdo de assisténcia sob este
Memorando de Entendimento.

e. As Autoridades reconhecem a importancia e conveniéncia de
fornecer assisténcia mutua e troca de informag6es com o fim de
aplicar e assegurar o cumprimento das Leis e Regulamentac6es
aplicaveis em suas respectivas jurisdi¢cbes. Uma requisicao de
assisténcia pode ser negada pela Autoridade Requerida:

I. quando a requisicdo requeira que a Autoridade Requerida
aja em uma maneira que viole Leis e Regulamentacdes
domésticas;

ii.  quando um processo criminal ja tiver sido iniciado na
jurisdicao da Autoridade Requerida, com base nos
mesmos fatos e contra as mesmas pessoas, ou as mesmas
pessoas ja tenham sido sujeitas a san¢des punitivas sob as
mesmas acusacoes pelas Autoridades competentes da
jurisdicao da Autoridade Requerida, a menos que
Autoridade Requerente possa demonstrar que 0 recurso ou
sancOes referentes a quaisquer processos iniciados pela
Autoridade Requerente ndo seja da mesma natureza ou



duplicativa de qualquer recurso ou sangdes obtidas na
jurisdicdo da Autoridade Requerida.
Iii.  quando a requisicdo néo for feita de acordo com as
disposic¢des deste Memorando de Entendimento; ou
iv. com base no interesse publico ou interesse nacional
essencial.

Quando uma requisic¢éo de assisténcia for negada,
ou quando a assisténcia ndo esteja disponivel sob
Leis e Regulamentagdes domésticas, a Autoridade
Requerida fornecera as raz0es para ndo garantir a
assisténcia e a consulta nos termos do paragrafo 12.

f. Quando solicitar qualquer informacéo, a Autoridade Requerente
reconhece que a Autoridade Requerida se deve garantir o direito
de manter-se informada quanto aos detalhes do caso envolvendo
a Pessoa em sua jurisdicdo e que questOes adicionais sobre o
caso ou procedimento podem ser propostas para esclarecimento.

7. Escopo de Assisténcia

(a) As Autoridades deverdo, dentro do contexto deste Memorando de
Entendimento, fornecer uma a outra a mais completa assisténcia
possivel para assegurar o cumprimento das respectivas Leis e
Regulamentacdes das Autoridades.

(b) A assisténcia disponivel sob este Memorando de Entendimento
inclui, sem limitagdo, mas ndo limitada a:

I. o fornecimento de informacdes e documentos mantidos
nos arquivos da Autoridade Requerida referentes aos
assuntos propostos na requisicdo de assisténcia;

ii. aobtencdo de informacg6es, documentos ou cdpias destes
referentes aos assuntos propostos na requisicao de
assisténcia, incluindo:

o registros contemporaneos suficientes para a
reconstrucao de todas as transacdes de valores
mobiliarios e derivativos, que podem incluir
registros de todos os fundos e ativos transferidos
para e de contas bancérias e de corretagem
referentes a estas transacoes;

o registros que identifiguem: o beneficiario final e
controlador, e para cada transagéo, o proprietario da
conta; o valor adquirido ou vendido; a data da



transacdo; o preco da transacao; e o individuo e
banco ou corretor e corretora que intermediou a
transacao; e

informac0es identificando pessoas que de maneira
beneficiaria possuem ou controlam pessoas ndo-
fisicas organizadas na jurisdicdo da Autoridade
Requerida.

iii.  Deacordo com o Inciso 9(d), tomar ou forcar a declaragao
de uma Pessoa, ou, quando permissivel, testemunhos
juramentados, referentes aos assuntos propostos na
requisicéo de assisténcia.

(c) A assisténcia ndo pode ser negada com base no fato de o tipo de
conduta sob investigacdo ndo ser uma violacdo das Leis e
Regulamentacdes da Autoridade Requerida.

RequisicOes de Assisténcia

(a) As requisicdes de assisténcia deverdo ser feitas por escrito,
assinadas pelo Presidente (no caso da CVM) ou do Diretor
Administrativo (no caso da CIMA) ou oficial delegado da Autoridade
Requerente, e serdo enderecadas ao escritorio de contado da Autoridade
Requerida listado no Apéndice anexo.

(b) As requisi¢Oes de assisténcia deverdo incluir o seguinte:

uma descricdo dos fatos subjacentes a investigacédo
objeto da requisicdo, e o propdsito para a qual se
busca a assisténcia;

uma descricao da assisténcia que busca a
Autoridade Requerente e a razdo pela qual a
informacdo buscada seré de assisténcia;

qualquer informacéo de conhecimento, ou posse da
Autoridade Requerente que possa auxiliar a
Autoridade Requerida a identificar as Pessoas que
se acredita possuirem informag6es ou documentos
que se buscam ou os lugares onde tais informacg6es
possam ser obtidas;

uma indicacao de precaucgdes especiais que devam
ser tomadas na coleta de informag0es devido a
consideraces investigativas, incluindo a
sensibilidade das informacdes; e



v. as Leis e Regulamentacdes que possam ter sido
violadas e que estejam relacionadas ao objeto da
requisicao.

(c) Em circunstancias urgentes, requisi¢oes de assisténcia podem ser
efetuadas via telefone ou fax, desde que tal comunicagéo seja
confirmada através de um documento original assinado.

9. Execucdo das Requisi¢cOes de Assisténcia

a. A Autoridade Requerida fornecera a Autoridade Requerente,
mediante requisicao, as informag6es, documentos ou copias
destes mantidas em seus arquivos, dentro de um periodo razoavel
de tempo. A Autoridade Requerida devera usar recursos
relevantes a sua disposicdo para a execugdo da requisicdo. As
Autoridades deverao se consultar e concordar sobre os tipos de
investigacdo que possam ser necessarios para a execucdo de uma
requisicao.

b. Mediante requisicéo, a Autoridade Requerida solicitara a
producéo de documentos ou cépias destes identificadas em
7(b) (i) de (i) qualquer Pessoa designada pela Autoridade
Requerente, ou (ii) qualgquer outra Pessoa que possa possuir as
informacdes ou documentos solicitados. Mediante requisicéo, a
Autoridade Requerida obtera outras informacdes relevantes para
a requisicao.

c. Mediante requisicédo, a Autoridade Requerida buscara respostas a
questdes e/ou a uma declaracdo (ou onde permissivel,
testemunho juramentado) por parte de qualquer Pessoa
envolvida, direta ou indiretamente, nas atividades que sejam
objeto da requisicdo de assisténcia ou que esteja de posse de
informac0des que possam auxiliar na execucao da requisicao.

d. Exceto quando disposto de modo diferente pelas Autoridades, as
informacdes, documentos ou cépias destes solicitados sob este
Memorando de Entendimento serdo coletados de acordo com o0s
procedimentos aplicaveis na jurisdicdo da Autoridade Requerida
e por pessoas designadas pela Autoridade Requerida. Quando
permissivel sob as Leis e RegulamentacGes da jurisdi¢do da
Autoridade Requerida, um representante da Autoridade
Requerente pode estar presente ao tomar as declaragdes e
pareceres e pode fornecer, a um representante designado da
Autoridade Requerida, questdes especificas para serem feitas a
qualquer testemunha.

A Autoridade Requerente devera fornecer a Autoridade
Requerida tal assisténcia adicional como conforme



razoavelmente solicitada para a execucéo eficiente da requisicéo,
incluindo o fornecimento de informacdes adicionais a respeito
das circunstancias acerca da requisi¢éo, equipe ou outros
recursos.

As Autoridades deverdo considerar a condugéo de investigacoes
conjuntas em casos nos quais a requisicado de assisténcia diz
respeito a violagdes de Leis e Regulamentacdes, onde ela
auxiliar na efetiva investigacao das violagOes alegadas. As
Autoridades devem se consultar para definir os procedimentos a
serem adotados na conducédo de qualquer investigagdo conjunta,
o compartilnamento de trabalho e responsabilidades e a¢des
subsequentes a tais investigacoes.

Se a Autoridade Requerida parecer que a resposta a requisicao de
assisténcia sob este Memorando de Entendimento incorrera em
custos substanciais, a Autoridade Requerida pode solicitar o
estabelecimento de um acordo de compartilhamento de custos
antes de continuar a responder a tal requisicéao.

e. Em circunsténcias urgentes, respostas a requisi¢oes de
assisténcia podem ser efetuadas via telefone ou fax, desde que tal
comunicacao seja confirmada através de um documento original
assinado.

10.Usos Permissiveis de Informacoes

(a) A Autoridade Requerente pode utilizar informagdes ou documentos
nédo-publicos fornecidos em resposta a uma requisicdo de assisténcia
sob este Memorando de Entendimento somente para:

I.  os fins propostos na requisi¢ao de assisténcia,
incluindo assegurar o cumprimento das Leis e
Regulamentacdes relativas a requisicao; e

i.  um fim dentro do contexto geral do uso declarado
na requisigéo de assisténcia, incluindo a conducao
de um processo de aplicacgéo civil ou
administrativa, auxilio nas atividades de vigilancia
ou de aplicacdo de uma entidade auto-reguladora (a
medida que esta esteja envolvida na supervisdo da
negociacao ou da conduta que é o objeto da
requisi¢éo), auxilio em um processo criminal, ou
conducdo de qualquer investigacdo por qualquer
acusacdo geral aplicavel a violacéo de disposi¢édo
especificada na requisicéo na qual tal



acusacao geral seja relativa a uma violacdo das Leis
e Regulamentacdes administradas pela Autoridade
Requerente. Este uso pode incluir processos de
aplicacao publicos.

(b) Se uma Autoridade Requerente pretende utilizar as informagdes
fornecidas sob este Memorando de Entendimento para qualquer fim
que ndo aqueles estabelecidos no Inciso 10(a), esta deve informar a
Autoridade Requerida.

(©)

I.  Quando informacdes forem fornecidas pela CIMA
a CVM nos termos do seu exercicio de poderes
obrigatorios as mesmas ndo serdo usadas em
processos criminais contra a pessoa fornecedora das
informaces exceto em ofensa de perjario.

ii.  Nada no paragrafo (i) acima impede 0 uso de
informacg0es em processos criminais contra pessoas
que ndo a pessoa fornecendo as informacoes.

lii. A pessoa fornecedora das informacdes referidas no
paragrafo (i) acima envolvem terceiros que sejam
provedores ou intermediarios em posse de
informacdes por um cliente, investidor, ou
correntista, mas néo inclui o cliente, investidor ou
correntista por quem as informacdes sdo mantidas.

iv. O disposto no paragrafo (i) acima ndo se aplicara
quando a CIMA obtiver informacdes a partir de um
mandado de busca e apreensao emitido por um
Tribunal das Ilhas Cayman ou Juiz da Paz das Ilhas
Cayman.

11.Confidencialidade

(a) Cada Autoridade mantera confidenciais as requisi¢des feitas sob
este Memorando de Entendimento, os contetidos de tais requisicoes e as
informacdes recebidas sob este Memorando de Entendimento, e
quaisquer assuntos decorrentes deste Memorando de Entendimento,
incluindo consultas entre Autoridades, e assisténcia ndo-solicitada.
Apds a consulta com a Autoridade Requerente, a Autoridade Requerida
podera divulgar o fato de que a Autoridade Requerente fez a requisicao
se tal divulgacdo é requerida para a execucao da requisicao.

(b) A Autoridade Requerente ndo divulgara documentos e informagdes
n&o-publicos recebidos sob este Memorando de Entendimento, exceto



nas condicdes contempladas nos inciso 10(a) ou em resposta a uma
demanda legalmente aplicavel. No evento de uma demanda legalmente
aplicavel, a Autoridade Requerente notificara a Autoridade Requerida
antes de cumprir a demanda, e assegurara tais isencdes ou privilégios
legais com respeito as informacgdes conforme disponiveis. A
Autoridade Requerente usara seus melhores esforcos para proteger a
confidencialidade de documentos e informacdes ndo-publicos recebidos
sob este Memorando de Entendimento.

(c) Antes do fornecimento de informagdes a uma organizacao auto-
reguladora de acordo com o inciso 10(a)(ii), a Autoridade Requerente
asseguraré que a organizacgdo auto-reguladora seja capaz e cumprira em
base continua com as disposic¢des de confidencialidade propostas nos
incisos 11(a) e (b) deste Memorando de Entendimento. As informacdes
serdo usadas somente de acordo com o inciso 10(a) deste Memorando
de Entendimento, e ndo serdo utilizadas para vantagens competitivas.

12. Consultas Referentes a Assisténcia Mutua e a Troca de Informacdes

a. Este Memorando de Entendimento pode ser corrigido ou
modificado por consentimento matuo. Qualquer ajuste ou
modificacdo deste Memorando de Entendimento devera seguir
0s mesmos procedimentos para sua entrada em vigéncia.

b. As Autoridades consultardo, periodicamente, uma a outra com
relacéo a este Memorando de Entendimento sobre assuntos de
interesse comum visando melhorar sua operacao e resolver
quaisquer questdes que possam surgir. Em particular, as
Autoridades se consultardo no evento de:

I.  uma mudanca significativa no mercado ou condicdes de
negocios ou legislacdo na qual tal mudanca seja relevante
para a operacao deste Memorando de Entendimento;

il.  uma mudanca demonstrada na disposi¢do ou habilidade de
uma Autoridade para satisfazer as disposicOes deste
Memorando de Entendimento; e

iii. e outra circunstancia que faca necessaria ou apropriada a
consulta, ajuste ou extensdo deste Memorando de
Entendimento de modo a alcangar seus fins.

c. A Autoridade Requerente e a Autoridade Requerida consultaréo
uma a outra em assuntos referentes a requisicdes especificas nos
termos deste Memorando de Entendimento (por ex., quando uma
requisicdo possa ser negada, ou Se parecer que a resposta a uma
requisigdo envolverd um custo substancial). As Autoridades
definirdo os termos contidos neste documento de acordo com as



Leis e Regulamentaces relevantes da jurisdi¢do da Autoridade
Requerente a menos que tal definicdo requeira que a Autoridade
Requerida exceda sua autoridade legal ou seja proibida pelas leis
aplicaveis na jurisdicdo da Autoridade Requerida. Em tal caso,
Autoridade Requerente e Requerida se consultaréo.

13. Assisténcia ndo-solicitada

Cada Autoridade fara todos os esforcos razoaveis para fornecer, sem
solicitacdo prévia, a Autoridade quaisquer informacg6es que considere
de assisténcia para a outra Autoridade em assegurar o cumprimento das
Leis e RegulamentacGes aplicaveis em sua jurisdico.

DISPOSICOES FINAIS
14. Publicacéo

Este Memorando de Entendimento pode ser publicado por seus
signatarios.

15. Data de Vigéncia

Este Memorando de Entendimento devera ser assinado pela CIMA em
Grand Cayman e pela CVM no Rio de Janeiro. Apds a assinatura deste
Memorando de Entendimento, as Autoridades deverdo notificar uma a
outra, por escrito, sobre conclusédo da assinatura deste Memorando de
Entendimento. Este Memorando de Entendimento devera entrar em
vigéncia na data de recebimento da posterior notificacdo de assinatura
por parte das Autoridades.

16. Término

(a) Cada Autoridade pode terminar sua participacdo neste Memorando
de Entendimento a qualquer momento ao enviar a Autoridade uma
notificacdo por escrito de ao menos 30 dias de antecipacéo.

(b) No evento de uma Autoridade decidir terminar sua participagéo
neste Memorando de Entendimento, a cooperacéo e assisténcia de
acordo com este Memorando de Entendimento continuardo até o
término de 30 dias ap0s a Autoridade notificar por escrito a outra
Autoridade sobre sua intencédo de descontinuar a seguinte cooperacao e
assisténcia. Se uma Autoridade der uma notificacdo de término, a
cooperacao e assisténcia de acordo com este Memorando de
Entendimento continuardo em respeito a todas as requisicdes de
assisténcia feitas, ou informacdes fornecidas, antes da data efetiva de
notificacdo (conforme indicada na nota, mas ndo antes do envio desta)



até que Autoridade Requerente termine o assunto para o qual a
assisténcia foi requisitada.

(c) No evento do término da participacdo de uma Autoridade no
Memorando de Entendimento, sob as disposi¢des de 16(a) ou 16(b), as
informac0es obtidas sob este Memorando de Entendimento continuardo
a ser tratadas confidencialmente da maneira determinada no Artigo 11
deste Memorando de Entendimento.

Feito no Rio de Janeiro e em Grand Cayman em portugués e inglés, todos 0s
textos sendo igualmente auténticos. No caso de divergéncias de interpretacéo,
0 texto em inglés devera prevalecer.

COMISSAO DE VALORES AUTORIDADE MONETARIA DAS ILHAS
MOBILIARIOS CAYMAN
Data e Local: Data e Local:
Rio de Janeiro, Grand Cayman,
Maria Helena dos Santos Fernandes de Cindy Scotland
Santana

Diretor Administrativo
Presidente

ANEXO A
COMISSAQO DE VALORES MOBILIARIOS

Sr. Eduardo Manhdaes Ribeiro Gomes
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Sr. Langston R. M. Sibblies
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