ACORDO ENTRE A
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DO BRASIL
E A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS DE PORTUGAL
SOBRE CONSULTA, ASSISTENCIA TECNICA E
ASSISTENCIA MUTUA PARA A TROCA DE INFORMACOES

7 de Julho de 1995

A Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil e a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios de Portugal, actuando na
qualidade de autoridades administrativas, reconhecendo a crescente atividade internacional nos mercados de valores
mobilidrios e a correspondente necessidade de cooperagdo miitua nas questdes inerentes a aplicagdo das leis e disposi¢des
relativas aos mercados de valores mobiliarios dos seus respectivos paises, assim como ao funcionamento dos mercados e a
proteccdo dos investidores, estabeleceram o seguinte:

ARTIGO 1°: DEFINICOES::
Para os fins deste Acordo, entende-se por:

a. "Acordo": O presente Acordo.
b. "Autoridade":
(i) A Comissao de Valores Mobiliarios do Brasil e
(ii) A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios de Portugal.
c. "Autoridade requerida": A autoridade a quemse fazumpedido em virtude do presente Acordo.
d. "Autoridade requerente": A autoridade que fazumpedido em virtude do presente Acordo.

e. "Pessoa":uma pessoa singular ou colectiva, associacdo ou agrupamento, provido ou ndo de personalidade juridica,
ou qualquer outra entidade, publica ou privada.

f. "Intermediario do mercado de valores": o que se entende por tal nas leis ou normas vigentes nos paises das
Autoridades signatarias do presente Acordo.

g. " Bolsa de valores" ou "mercado de valores": o conjunto de mercados de valores mobilidrios, organizados ou
supervisionados pelas Autoridades, incluindo mercado primario, bolsas de valores, mercados secundarios
organizados, fora de bolsa ou mercado secundério ndo organizado para valores de rendimento variavel, renda fixa,
instrumentos de divida, opg¢des ou outros valores mobiliarios.

h. "leis ou normas": as disposi¢des legais, regulamentares ou administrativas vigentes em Portugal e no Brasil,
aplicaveis ao mercado de valores mobiliarios.

Em caso de discrepancia sobre o significado de qualquer termo utilizado no presente Acordo, as Autoridades definirdo tal
termo em conformidade comas leis do pais da Autoridade requerente, na medida em que tal ndo infrinja a legislagdo do pais
da Autoridade requerida.



ARTIGO 2°: CONSULTAS RELATIVAS A ASSUNTOS DE INTERESSE MUTUO E MEDIDAS DE ASSISTENCIA
TECNICA PARA O DESENVOLVIMENTO DOS MERCADOS.

Seccao 17: Fstabelecimento de um quadro para a realizacio de consultas sobre assuntos de interesse mituo.

Os signatarios deste Acordo propdem-se estabelecer um didlogo continuo sobre aspectos nacionais e internacionais da
regulamentagdo dos mercados de valores mobilidrios e sobre o seu desenvolvimento e funcionamento em geral, consultar-
se sobre assuntos de interesse mituo a fim de melhorar a cooperacdo e proteger os investidores, assegurando a
estabilidade, eficiéncia e integridade dos mercados de valores mobiliarios do Brasil e de Portugal, a coordenacdo da
supervis@o dos mercados e a aplicacdo das leis ou normas sobre valores mobiliarios nos ditos paises. O propdsito de tais
consultas é contribuir para o desenvolvimento de critérios mutuamente aceites para reforcar os mercados de valores
mobilidrios do Brasil e de Portugal, evitando ao mesmo tempo, sempre que seja possivel, os conflitos que possam surgir
pela aplicagdo de diferentes disposigdes de regulamentagéo e de praticas operacionais.

Seccio 2*: Fornecimento de assisténcia técnica para o desenvolvimento dos mercados de valores mobilidrios e das suas
instituicdes de supervisao.

1. As Autoridades propdem-se consultar-se e prestar auxilio entre si, com o objectivo de estabelecer e implementar um
programa permanente de assisténcia dirigido ao desenvolvimento, a administragdo e a operacionalidade dos mercados de
valores mobilidrios dos respectivos paises. Estas consultas identificarfo tipos especificos de assisténcia técnica que as
Autoridades considerem oportunas e razoaveis. A assisténcia técnica podera incluir a formacdo de pessoal, programas de
aperfeicoamento especificos e o fornecimento de informagdo e de auxilio em aspectos relativos ao desenvolvimento do
mercado de valores mobilidrios.

2. As Autoridades reconhecem que a assisténcia técnica estara sujeita a disponibilidade de recursos, bemcomo a legislagdo
interna aplicavel.

Seccio 3*: Disposicdes de assisténcia técnica para o desenvolvimento dos mercados de valores mobilidrios emergentes.

1. As Autoridades compartilham da intengdo de apoiar o desenvolvimento de mercados de valores mobilidrios que se
caracterizem pela sua abertura, seguranca, solidez e eficiéncia. As Autoridades consideram que unindo as suas experiéncias
poderdo fornecer uma valiosa contribuicdo aos paises com mercados de valores mobilidrios emergentes. Portanto, as
Autoridades propdem-se trabalhar em conjunto, a fim de responder as solicitacdes de assisténcia, provenientes de paises
commercados de valores emergentes.

ARTIGO 3°: ASSISTENCIA MUTUA E INTERCAMBIO DE INFORMACOES.
Secciio 1*: Ambito da assisténcia.

1. As Autoridades proporcionardo a assisténcia miatua que lhes seja legalmente permitida dentro do quadro deste Acordo,
a fim de facilitar a aplicagdo das leis ¢ normas relativos aos mercados de valores mobilidrios e aos intermediarios do
mercado; a concessdo de registos, autorizagdes, cancelamentos ou isencdes para a realizacdo de actividades de
intermediagcdo em valores mobiliarios; a inspec¢do dos intermediarios dos mercados e ao desenvolvimento de averiguagdes,
litigios ou procedimentos sancionatdrios nos casos em que a informagéo localizada na jurisdigdo da Autoridade requerida
seja necessaria para determinar, ou provar, que leis ou normas do Estado da Autoridade requerente possam ter sido
infringidas.

2. Tal assisténcia sera proporcionada independentemente do facto de que a conduta descrita na solicitagdo de assisténcia
constitua ou ndo uma infrac¢do das leis ou normas do Estado da Autoridade requerida.

3. A assisténcia proporcionada conforme este Acordo, dentro das faculdades que a legislacdo respectiva de cada
Autoridade permita, incluira:

a. proporcionar o acesso a informacao dos registos e ficheiros da Autoridade requerida;
b. recolher testemunhos e declaragdes de pessoas, ¢
c. obter informagdes e documentos de pessoas.

4. As Autoridades aceitam que, no caso de ndo possuirem a faculdade legal para proporcionar a assisténcia prevista neste
Acordo, envidardo esforcos razoaveis para obter a colaboragdo de outras entidades publicas que sejam competentes para
prestar a assisténcia requerida.



Seccio 2%: Principios gerais.

1. Este Acordo constitui uma declaragdo de intengdes das Autoridades com o fim de estabelecer um quadro de assisténcia
mitua e de facilitar o intercdmbio de informagdes entre elas, de conformidade com as leis dos respectivos paises, € em caso
algum pode substituir as leis nacionais.

2. As posigoes deste Acordo ndo dardo origem, directa ou indirectamente, a nenhum direito, qualquer pessoa que nédo
sejam as Autoridades, a obter, omitir ou excluir qualquer informagédo, nem opor-se a execucdo de um pedido de assisténcia
nos termos deste Acordo.

3. Umpedido de assisténcia podera ser negado pela Autoridade, quando:
a. o pedido implique uma actuagdo que possa infringir as leis do seu pais;
b. o pedido nfo esteja de acordo comas disposi¢des deste Acordo;

c. aprestagdo da assisténcia requerida possa prejudicar o interesse publico ou a segurang¢a nacional, na opinido da
Autoridade requerida.

Seccio 3%: Pedidos de assisténcia.

1. Os pedidos de assisténcia deverdo ser feitos por escrito e dirigidos a pessoa de contacto da Autoridade requerida
indicada no Anexo A do presente Acordo.

2. Todo o pedido de assisténcia especificara o seguinte:

a. uma descri¢do geral do assunto a que se refere o pedido e do propdsito para que a assisténcia ou informagdo €
pretendida;

b. uma descri¢do geral sobre a assisténcia, informagao, documentos ou testemunhos de pessoas que se deseja obter;

c. aidentificagdo das pessoas que a Autoridade requerente considera que possuem a informagédo requerida, ou os
lugares onde se podera obter a dita informacao, se for do conhecimento da Autoridade requerente;

d. as leis ou normas do pais da Autoridade requerente relativas ao assunto objecto do pedido, e
e. o prazo emque se deseja a resposta.

3. Em caso de urgéncia, um pedido de assisténcia ¢ a resposta a tal pedido podera ser efectuado por procedimentos
sumarios ou por meio de qualquer tipo de comunicacdo que ndo seja a troca de cartas, com a condicdo de que tais
comunicagdes sejam confirmadas por escrito na forma prevista nesta Secgéo.

Seccio 4°: Execucio de pedidos.

1. O acesso a informagdo existente nos ficheiros da Autoridade requerida serd proporcionado mediante pedido da
Autoridade requerente de acordo comas Seccdes 2 e 3* deste Artigo.

2. Quando solicitada pela Autoridade requerente, a Autoridade requerida envidara os seus melhores esforgcos para obter os
testemunhos ou declaragdes das pessoas envolvidas, directa ou indirectamente, nas actividades que originaram o pedido,
ou possuidoras de informagdes que podem ser uteis para a execugdo do pedido. A Autoridade requerente podera assinalar
a ou as pessoas cujas declaragdes deseja obter. A Autoridade requerida podera também solicitar informagdes adicionais de
quaisquer outras pessoas designadas pela Autoridade requerente.

3. A obtengfo de testemunhos ou declara¢des, a compilagdo de documentos e a resposta a solicitagdes nos termos deste
Artigo, serdo feitas de acordo com os procedimentos da Autoridade requerida e através das pessoas por ela designadas.

4. Sem prejuizo de qualquer outra disposi¢do contida no presente Acordo, qualquer pessoa que proporcione testemunhos,
declaragdes, informagdes ou provas em consequéncia de um pedido realizado por forca deste Acordo gozara de todos os
direitos e da protec¢do estabelecidos pela lei do pais da Autoridade requerida. Quando sejam reivindicados outros direitos
ou privilégios derivados exclusivamente das leis do pais da Autoridade requerente, as Autoridades consultar-se-do para
determinar o modo de proceder.

5. A Autoridade requerente podera propor a Autoridade requerida a formulacdo de perguntas especificas na obtencao de
testemunhos ou declaragdes, mas ndo podera intervir directamente nos procedimentos correspondentes



6. Quando pedido pela Autoridade requerente, podera ser realizada uma inspec¢do ou exame aos livros e registos de
pessoas ou entidades sujeitas a inspecc¢do e supervisdo da Autoridade requerida.

Secc¢io 5%: Utilizacao permitida da informacio.

1. A Autoridade requerente podera utilizar a informagao fornecida, em consequéncia deste Acordo, exclusivamente para os
fins referidos no pedido.

2. A Autoridade requerente ndo utilizara a informagao fornecida para nenhum fim distinto do indicado no numero I desta
Seccdo, a menos que previamente tenha avisado, da sua intengdo de utilizagdo diferente, a Autoridade requerida, e que esta
ndo tenha apresentado objec¢des, dentro do prazo de 14 dias a contar da data da recep¢do do aviso. Se a Autoridade
requerida se opuser a tal utilizagdo por escrito dentro do prazo referido, a informagdo s6 podera ser utilizada para os fins
referidos no pedido. Em tal caso, as Autoridades procederdo a consultas conforme a Sec¢do 7 do presente Artigo, no que
respeita as razdes da objecgdo e as condigdes sob as quais a utilizacdo das informagdes poderia ser permetida.

Seccdo 6*: Confidencialidade dos pedidos de informacao.

1. Na medida em que a lei o permita, com excep¢do do estabelecido na Sec¢@o 5 do presente Artigo, e da divulgagdo que
seja absolutamente necessaria para atender ao pedido:

a. cada Autoridade devera conservar confidencialidade sobre os pedidos de informagédo e de qualquer outra matéria
tratada durante o cumprimento dos mesmos, incluindo as consultas entre as Autoridades, bem como sobre a
assisténcia ndo solicitada; e

b. a Autoridade requerente devera conservar confidencialidade sobre qualquer informagao recebida em cumprimento
deste Acordo.

2. Com excepgdo do previsto na Seccdo 5 do presente Artigo a Autoridade requerente ndo poderd proporcionar a
informagdo a outras pessoas e fara todo o possivel para evitar que outras pessoas a obtenham. Quando for pertinente, para
reforcar a confidencialidade de qualquer informacdo fornecida pela Autoridade requerida em resposta a um pedido nos
termos deste Artigo, a Autoridade requerida determinara e manifestara de boa fé que a sua divulgacdo publica constituiria
uma violacdo das leis do seu pais. A ndo ser que se acorde de outro modo, no caso em que alguém obtenha a referida
informagdo, a Autoridade requerente procurara assegurar que a dita informagdo ndo serd utilizada por essa pessoa nem
passada a outras.

3. A Autoridade requerente dard conhecimento a Autoridade requerida, antes do atendimento do pedido, de qualquer
exigéncia legalmente possivel respeitante a informagdo solicitada e fard valer os privilégios ou iseng¢des legais relativos a tal
informagdo, de que possa dispor.

4. A pedido da Autoridade requerida, e na medida em que a lei o permita, logo que a Autoridade requerente tenha terminado
o assunto para que foi pedida assisténcia conforme este Acordo, deverd devolver & Autoridade requerida todos os
documentos e copias que ndo tenham sido utilizados para os fins estabelecidos no pedido, e qualquer outro material que
revele o contetido dos ditos documentos, com excep¢do do material gerado como parte dos processos de averiguagdo, ou
de analise interna da Autoridade requerente, os quais podem ser retidos.

5. Qualquer documento ou material fornecido pela Autoridade requerida emresposta a um pedido, nos termos deste Artigo,
e qualquer outro documento que revele o seu contetido, com excep¢do do material gerado como parte dos processos de
averiguagdo, ou de analise interna da Autoridade requerente, ndo se tomard sua propriedade e deverd ser remetido
novamente e com a brevidade possivel a Autoridade requerida quando esta assim o solicite, na medida permitida pelas leis
do pais da Autoridade requerente e no entendimento de que a solicitacdo podera somente fazer-se se a Autoridade
requerida tem motivos para considerar que a informagdo foi ou poderia ser divulgada ou utilizada de outra forma que a
prevista na Secg¢do 5 deste Artigo.

Seccio 7*: Consultas respeitantes a assisténcia mitua em consequéncia do presente Acordo.

1. As Autoridades efectuardo consultas entre si relativamente a este Acordo, com o fim de melhorar a sua execugdo e
resolver qualquer questdo que possa surgir. Em particular, as Autoridades deverdo consultar-se, a pedido de uma delas, no
caso de:

a. uma recusa ou uma oposi¢cdo por parte de uma Autoridade, a umpedido ou uma proposta, realizada pela outra
Autoridade, e conseqiiéncia deste Acordo, ou

b. uma mudanga nas condigdes do mercado ou das leis ou normas ou qualquer outro facto que torne necessario ou
conveniente emendar ou alargar este Acordo, a fimde se obter os seus objectivos.



2. As Autoridades poderdo acordar as medidas praticas que sejamnecessarias para facilitar a implementa¢do deste Acordo.
Seccao 8: Assisténcia nao solicitada.

As Autoridades acordam, nos termos permitidos pelas respectivas leis internas, em desenvolver todos os esfor¢os para
prestar reciprocamente qualquer informagao que venham a deter, e da qual se presuma o incumprimento de leis ou normas
do pais da outra Autoridade.

Seccio 9?: Custos de Averiguacio.

Se se constatar que a Autoridade requerida podera incorrer em custos importantes para atender a um pedido de assisténcia
em conseqiiéncia deste Acordo, as Autoridades poderdo chegar a um acordo para cobrir os custos antes de prosseguir
como pedido de assisténcia.

Secc¢ao 10%: Modificacdes ou cancelamentos.

Qualquer das disposi¢des estabelecidas neste Acordo poderdo ser objecto de modificagdo ou cancelamento por matuo
consentimento das partes, formalizado através de comunicagdes escritas nas quais se especifique a data de entrada em
vigor das modificagdes ou da aplicagdo do cancelamento.

Seccdo 117: Entrada em vigor.
Este Acordo entrara em vigor a partir da data da sua assinatura pelas Autoridades.
Seccao 12%: Termo

Qualquer das Autoridades podera dar por finda a vigéncia deste Acordo, dando a outra parte o aviso correspondente com
30 dias de antecedéncia em relacdo a data em que desejar fazer cessar a vigéncia. O Acordo continuard em vigor emrelagdo
a todos os pedidos de assisténcia feitos anteriores a data efectiva do aviso e até que a Autoridade requerente encerre o
assunto para que solicitou assisténcia.

Feito na cidade de Lisboa, no dia 7 de Julho de 1995, em dois exemplares originais, sendo igualmente auténticos os dois
textos.

COMISSAO DE VALORES MOBILIA RIOS DO BRASIL
Thomas Tosta de Sa

Presidente

COMISSA O DO MERCADO DE VALORES MOBILIA RIOS DE PORTUGAL
Alvaro Cordeiro Damaso

Presidente



