ISRAEL SECURITIES
AUTHORITY

SECURITIES COMMISSION OF
BRAZIL

MEMORANDO DE ENTENDIMENTOS PARA CONSULTA, COOPERACAO E

TROCA DE INFORMACOES

ENTRE

A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

A ISRAEL SECURITIES AUTHORITY
(AUTORIDADE DE VALORES MOBILIARIOS DE ISRAEL)

AS AUTORIDADES ESTATUTARIAS

A Comissdo de Valores Mobiliarios (doravante "CVM") é um Orgdo Federal Independente ligado ao Ministério da
Fazenda, responsavel pela regulagéo, supervisio e controle do mercado de valores mobiliarios. A competéncia da CVM se
estende a cooperacdes internacionais, incluindo o estabelecimento de relacdes bilaterais.



A Israel Securities Authority - Autoridade de Valores Mobilidrios de Israel (doravante "ISA") é o orgdo regulador
responsavel pela regulacdo, supervisdo e aplicacdo de todas as atividades do mercado de capitais, instituigdes e
instrumentos em Israel no &mbito da lei que a regulamenta e outras leis relevantes. A autoridade tem poderes estatutarios
de investigagdo, e tem a habilidade de exercer os seus poderes com o intuito de fomentar a cooperagdo com 6rgaos
reguladores em outros paises.

ESCOPO

Considerando o progressivo aumento da atividade internacional dos mercados de valores mobilidrios e derivativos, ¢ a
correspondente necessidade de uma cooperagcdo e consulta mitua entre a CVM e a ISA de forma a assegurar o
cumprimento e a aplicagdo das suas Leis e Regulamentagdes de valores mobiliarios e derivados;

Desejosos de fornecer a ambos uma assisténcia mitua da forma mais abrangente possivel para facilitar o desempenho das
func¢des as quais sdo encarregadas nas suas respectivas jurisdigdes para aplicar e assegurar o cumprimento das suas Leis
e Regulamentagdes conforme os termos aqui definidos,

A ISA e a CVM chegaramao seguinte acordo:

DEFINICOES
Para a finalidade deste Memorando de Entendimentos:

1. "Autoridade" significa a Comissdo de Valores Mobilidrios ou a Autoridade de Valores Mobiliarios (conjuntamente
sdo aqui definidas como "as Autoridades").

2. "Autoridade Requerida" significa a Autoridade a qual um pedido de assisténcia € requerido sob a égide deste
Memorando de Entendimentos.

3. "Autoridade Requerente" significa a Autoridade que realiza o pedido assisténcia sob a égide deste Memorando de
Entendimentos.

4. "Leis e Regulamentac¢des" significa as provisdes das leis das jurisdigdes das Autoridades, regulamentagdes
promulgadas sob a égide deste e outras exigéncias regulatorias que sdo de competéncia das Autoridades, em
relagdo ao seguinte:

a. transacdes combase eminformacdes privilegiadas, manipulagdo de mercado, declaragdo falsa de
informagdes relevantes e outras praticas fraudulentas ou manipuladoras relacionadas com valores
mobiliarios e derivativos, incluindo praticas de solicitacdo, tratamento de fundos de investimentos e
pedidos de clientes;

b. registro, emissdo, oferta ou venda de valores mobilidrios e derivativos, e exigéncias de apresentacio de
relatorio relacionadas as mesmas;

c. mercado, intermediarios, incluindo assessores de investimento e de negocia¢des com exigéncia de licenga
ou registro, esquemas de investimento coletivo, corretoras, operadores de mercado e agentes de
transferéncia; e

d. mercados, bolsas e entidades de compensacao e liquidacao.

1. "Pessoa" significa uma pessoa fisica ou juridica, ou uma entidade ou associagdo ndo incorporada incluindo
sociedades anonimas e sociedades.

ASSISTENCIA MUTUA E TROCA DE INFORMACOES

2. Principios gerais relativos a Assisténcia Mutua e a Troca de Informagdes



a.

Este Memorando de Entendimentos estabelece a inten¢do das Autoridades de assisténcia mitua e
troca de informagdes como intuito de aplicar e assegurar o cumprimento das respectivas Leis e
Regulamentos das jurisdigdes das Autoridades. As clausulas deste Memorando de Entendimentos
ndo téma inten¢do de criar nenhuma obrigagao legal vinculante ou substituir Leis ¢ Regulamentos
nacionais.

. Este Memorando de Entendimento ndo autoriza ou proibe uma Autoridade de tomar medidas

diferentes daquelas aquiidentificadas para obter as informa¢des necessarias para assegurar a
aplicagdo e o cumprimento das Leis e Regulamentos aplicaveis nesta jurisdigao.

Este Memorando de Entendimento ndo confere a nenhuma Pessoa, nenhuma Autoridade, o direito e
habilidade, direta ou indiretamente de obter, suprimir ou excluir qualquer informagao ou se opor a
execucdo de umpedido de assisténcia sob a égide deste Memorando de Entendimentos.

a. As Autoridades reconhecem a importancia e a intenc¢do de fornecer assisténcia mitua e troca de
informagdes coma finalidade de aplicar e assegurar o cumprimento comas Leis e Regulamentos aplicaveis
nas suas respectivas jurisdicdes. Umpedido de assisténcia pode ser negado pela Autoridade Requerida:

I

il.

v.

Quando o pedido exigir que a Autoridade Requerida aja de forma a violar as Leis e Regulamentos
nacionais;

Quando procedimentos legais para a imposi¢cdo de penas criminais ja tenham sido iniciados na
jurisdicdo da Autoridade Requerida, emrelacdo as mesmas agdes e contra as mesmas pessoas, ou,
combase no fato que a provisdo para assisténcia podera resultar em uma sangao juridica ou
administrativa sendo imposta, onde uma sanc¢ao juridica ou administrativa ndo apelavel tenha ja
sido imposta na jurisdi¢do da Autoridade Requerida emrelagio As mesmas agdes e contra as
mesmas pessoas.

Quando o pedido nao for realizado de acordo comas clausulas deste Memorando de
Entendimentos; ou

Quando a comunicagdo de informagdes podera afetar de forma adversa a soberania, seguranca ou a
politica publica do Estado da Autoridade Requerida. .

Nada nesta clausula deverd impedir a Autoridade Requerida de recusar um pedido, de
acordo comas suas proprias Leis e Regulamentos nacionais.

Quando um pedido de assisténcia for negado, ou quando a assisténcia ndo estiver
disponivel de acordo com as Leis e Regulamentos nacionais, a Autoridade Requerida
podera fornecer as razdes para ndo proporcionar a assisténcia e consulta de acordo com o
paragrafo 12.

1. Escopo da Assisténcia

ii.

a.

b.

As Autoridades, no ambito deste Memorando de Entendimentos, fornecerdo uma a outra
assisténcia completa possivel para assegurar o cumprimento das respectivas Leis e Regulamentos
das Autoridades.

A assisténcia disponivel dentro deste Memorando de Entendimentos devera incluir sem se limitar:

Formnecimento de informagdes e documentos mantidos nos arquivos da Autoridade Requerida, relativas a
assuntos estabelecidos no pedido de assisténcia;

Obter informagdes, documentos ou copias relativos aos assuntos estabelecidos no pedido de assisténcia,
incluindo:

o Registros atualizados, suficientes para reconstruir todas as transagdes com valores
mobilidrios e derivativos, incluindo registros de todos os fundos e ativos transferidos para e
das contas dos bancos e corretoras relativos a tais transagoes;

o Registros que identifiquem: o proprietario beneficiario e controlador, e para cada transagao,
o proprietario da conta, o montante comprado ou vendido; a hora da transacdo; o prego da
transagdo e o individuo e o banco ou corretor ou corretora que realizou a transagio; e



i

o Informagdo identificando as pessoas que sdo proprietarias beneficiarias ou controlamas
Pessoas Juridicas organizadas na jurisdicdo da Autoridade Requerida.

De acordo com o Paragrafo 9(d), obter ou for¢ar a declaragdo de uma Pessoa, ou, quando permitido,
testemunho sob juramento relativo & matérias estabelecidas emum pedido de assisténcia.

8. Pedidos de Assisténcia

(a) Pedidos de Assisténcia deverdo ser efetuados por escrito, assinados pelo Presidente da Autoridade
Requerente e serdo enderecados ao escritorio de contato da Autoridade Requerida listado no Anexo.

1.

ii.

i,

iv.

(b) Pedidos de assisténcia incluirdo o seguinte:

Uma descricdo dos fatos subjacentes a investigacdo que sdo objeto do pedido, e o motivo pelo qual a
assisténcia ¢ requerida;

a descri¢do da assisténcia requerida pela Autoridade Requerente e porque a informagdo requerida servira
como assisténcia;

qualquer informacdo conhecida, ou emposse da Autoridade Requerente que possa assistir a Autoridade
Requerida na identificacdo de Pessoas que acredita-se possuem a informagéo ou os documentos desejados
ou os locais onde tais informa¢des possamser obtidas;

uma indicac¢do de qualquer precaugdo especial que devem ser tomadas ao coletar as informa¢des devido a
consideragdes de investigacdes, incluindo a acuidade da informacio; e

. as Leis e Regulamentos que possamter sido violados e que sdo relacionadas ao objeto do pedido,

traduzido para a lingua inglesa.

(c) Em circunstancias urgentes, pedidos de assisténcia podem ser transmitidos por telefone ou fax,
desde que tal comunicagdo seja confirmada através de um documento original assinado.

8. Execucdo de Pedidos de assisténcia

a.

Na medida do permitido pelas suas Leis e Regulamentos, a Autoridade Requerida fornecera a Autoridade
Requerente, quando solicitada, informa¢des, documentos ou copias mantidas emseus arquivos, dentro de
um periodo razoavel de tempo. A Autoridade Requerida podera usar os meios relevantes ao seu dispor para
a execucgdo do pedido. As Autoridades deverdo consultar e concordar comos tipos de investigagdo que
podera ser necessaria para a execucdo de umpedido.

. Quando solicitada, a Autoridade Requerida exigira a produgdo de documentos ou copias dos mesmos

conforme identificado na clausula 7(b)(ii) de (i) qualquer Pessoa designada pela Autoridade Requerente, ou
(if) qualquer outra Pessoa que possa possuir a informagao ou documentos solicitados. Quando exigido, a
Autoridade Requerida obtera a informagdo relevante ao pedido.

. Quando pedido, a Autoridade Requerida procurara as respostas as perguntas e/ou uma declaracio (ou

quando permitido, testemunho sob juramento) de qualquer Pessoa envolvida, direta ou indiretamente, nas
atividades que sdo objeto do pedido de assisténcia ou que esteja emposse da informagao que podera
assistir na execugdo do pedido;

. A menos que organizado pelas Autoridades, informa¢des, documentos ou copias dos mesmos pedidas sob

a égide deste Memorando de Entendimentos serdo colhidas de acordo comos procedimentos aplicaveis na
jurisdicdo da Autoridade Requerida e pelas pessoas designadas pela Autoridade Requerida. Quando
permitido sob a égide das Leis e Regulamentos da jurisdi¢gdo da Autoridade Requerida, umrepresentante da
Autoridade Requerente podera estar presente no momento da obtengdo das declaragdes e do testemunho e
poderd fornecer, a umrepresentante designado da Autoridade Requerida, questdes especificas a serem
pedidas por qualquer testemunha.

Na medida do permitido pelas Leis e Regulamentos, a Autoridade Requerente podera
fornecer & Autoridade Requerida maior assisténcia conforme podera ser requisitado de



forma razoavel para a execugdo eficiente do pedido incluindo o fornecimento de maiores
informagdes com relagdo as circunstancias que envolvem o pedido, pessoal empregado e
outras fontes.

Na medida do permitido pelas Leis e Regulamentos nacionais, as Autoridades considerardo
a conducdo de investigacdes conjuntas em casos onde o pedido de assisténcia se refere a
violagdes das Leis e Regulamentos, onde assistira na investigacdo efetiva das violagdes
alegadas. As Autoridades deverdo consultar para a definicdo de procedimentos a serem
adotados para a condugdo de qualquer investigagdo conjunta, a divisdo do trabalho e das
responsabilidades e as acdes de seguimento de tais investigagdes.

a. Caso parega para a Autoridade Requerida que a resposta a umpedido de assisténcia sob a égide deste
Memorando de Entendimentos implicara em custos substanciais, a Autoridade Requerida podera requisitar
umacordo de divisdo de custos antes de continuar a responder a tal pedido.

Em circunstancias urgentes, a resposta a pedidos de assisténcia podera ser transmitida por
telefone ou fax, desde que tal comunicacdo seja confirmada através de um documento
original, assinado.

8. Usos Permitidos da Informacgéo

(a) A Autoridade Requerente podera usar informagdo confidencial e documentos
confidenciais fornecidos na resposta de pedido de assisténcia sob a égide deste
Memorando de Entendimentos somente para:

i. Os fins estabelecidos no pedido de assisténcia, desde que em conformidade com as Leis e Regulamentos
relacionadas como pedido; e

ii. Umobjetivo que esteja dentro da estrutura geral do uso estabelecido no pedido de assisténcia, incluindo a
condugdo de procedimentos civis ou administrativos de aplicagdo, cooperando comas atividades de
supervisdo e fiscalizagdo das organizagdes auto-reguladas (na medida em que esteja envolvido na
supervisdo da negociagdo ou condugao do objeto do pedido), cooperando em um procedimento criminal,
ou conduzindo qualquer investigacdo para qualquer pena aplicavel a violacdo da previsdo legal
especificada no pedido, onde tal pena geral for relativa a violacdo de Leis e Regulamentos administrados
pela Autoridade Requerente. Este uso podera incluir procedimentos de aplicagdo que sejam publicos.

8. Confidencialidade

(b) Caso a Autoridade Requerente pretenda utilizar informagdes fornecidas sob a égide
deste Memorando de Entendimentos para qualquer fim diferente daqueles estabelecidos no
Paragrafo 10(a), devera obter o consentimento prévio por escrito da Autoridade Requerida.
Caso a Autoridade Requerida consinta o uso da informagdo para fins diferentes daqueles
estabelecidos, esta podera submeter o seu consentimento a certas condigdes. Nada neste
entendimento obrigard a Autoridade Requerida a fornecer documentos e informagdes que
violemas Leis e Regulamentos nacionais.

(c) As Autoridades para as quais informa¢des ndo solicitadas forem fornecidas, usardo tais
informagdes somente para os fins estabelecidos na carta de transmissdo ou para os fins dos
procedimentos administrativos, ou para a liberacdo da obrigacdo de se reportar as
autoridades judiciais. Caso estas informacdes sejam usadas com o intuito de iniciar,
conduzir ou assistir um procedimento criminal, a Autoridade Requerente deverd notificar a
Autoridade Requerida antes do cumprimento do pedido.

(a) Cada Autoridade mantera a confidencialidade dos pedidos realizados sob a égide deste
Memorando de Entendimentos, os contetdos de tais pedidos ¢ a informacdo recebida sob a
égide deste Memorando de Entendimentos, bem como os assuntos que possamsurgir deste
Memorando de Entendimentos, incluindo consultas entre as Autoridades, e assisténcia ndo
solicitada. Apds consultar a Autoridade Requerente, a Autoridade Requerida podera revelar
que a Autoridade Requerente realizou o pedido, caso tal revelagdo seja necessaria para que
tal pedido seja efetuado.

(b) A Autoridade Requerente ndo revelara documentos e informacdes confidenciais
recebidas sob a égide deste Memorando de Entendimentos, exceto quanto contemplado no



paragrafo 10(a) ou em resposta a um pedido legalmente aplicavel de acordo com as Leis e
Regulamentos. No caso de um pedido legalmente aplicavel, a Autoridade Requerente
notificara a Autoridade Requerida antes que esta cumpra com o pedido, e acertara as
isengdes legais ou privilégios comrelagdo a tal informacdo conforme a sua disponibilidade.
A e Autoridade Requerente fara os seus melhores esfor¢os para proteger a
confidencialidade de documentos e informacdes sigilosas recebidas sob a égide deste
Memorando de Entendimentos.

(c) Antes do fornecimento da informacdo a uma organizagdo de auto-regulagdo de acordo
com o paragrafo 10(a)(ii), a Autoridade Requerente assegurara que a organizagdo de auto-
regulagdo € capaz e ird cumprir de forma constante com a provisdes de confidencialidade
estabelecidas nos paragrafos 11(a) e (b) deste Memorando de Entendimentos, e que a
informagdo serd usada de acordo com o disposto no paragrafo 10(a) deste Memorando de
Entendimentos, e ndo sera usado para vantagens de concorréncia.

(d) Caso uma Autoridade decidir revelar uma sancdo administrativa ou disciplinar no curso
das suas obrigacdes, esta poderd fazé-lo com o consentimento por escrito da Autoridade
que forneceu a informacgdo, indicando que o resultado bem sucedido do caso foi alcangado
com a ajuda dos mecanismos de cooperagdo internacional estabelecidos neste Memorando
de Entendimentos.

12. Consulta emrelagdo a Assisténcia Mutua e a Troca de Informagdes

a. Este Memorando de Entendimentos podera ser retificado ou modificado por consentimento miatuo. Qualquer
retificagdo ou modificagdo deste Memorando de Entendimentos devera seguir os mesmos procedimentos que os
que foramnecessarios para o seu estabelecimento.

b. As Autoridades deverdo consultar periodicamente uma a outra emrelagdo a este Memorando de Entendimentos
sobre assuntos de consentimento mituo com vistas a melhorar a sua operacdo e resolver quaisquer assuntos que
possamsurgir. Emespecial, as Autoridades consultardo no caso de:

i. Uma mudanga significativa no mercado ou condi¢cdes de negdcios ou na legislacdo, onde tal mudanca seja
relevante para a operagdo deste Memorando de Entendimentos;

ii. Uma mudanca demonstrada na vontade ou habilidade da Autoridade de cumprir comas clausulas deste
Memorando de Entendimentos; e

iii. Qualquer outra circunstancia que seja necessaria ou apropriada para que este Memorando de
Entendimentos seja consultado, retificado ou estendido, de forma a realizar o seu objetivo.

a. A Autoridade Requerente e a Autoridade Requerida consultardo uma a outra em assuntos relacionados com
pedidos especificos realizados de acordo com este Memorando de Entendimentos (por exemplo: quando um
pedido for negado, ou se parecer que a resposta a tal pedido envolverd um custo substancial). As Autoridades
definirdo os termos deste, de acordo comas Leis e Regulamentos relevantes da jurisdicdo da Autoridade
Requerente a menos que tal definicdo necessite que Autoridade Requerida exceda a sua autoridade legal ou entao
que seja proibida pelas leis aplicaveis na jurisdicdo da Autoridade Requerida. Emtal caso, as Autoridades
Requerida e Requerente irdo consultar uma a outra.

13. Assisténcia nao Solicitada

Cada Autoridade fard todos os esforgos necessarios para fornecer, sem solicitagdo anterior, a outra
Autoridade, qualquer informagdao que considere ser de assisténcia a outra Autoridade para assegurar o
cumprimento das Leis e Regulamentos aplicaveis na sua jurisdi¢do.

PROVISOES FINAIS
14. Publicacdo
Este Memorando de Entendimentos podera ser publicado.

15. Data de Validade



Este Memorando de Entendimento deve ser assinado pela ISA em Jerusalém e pela CVM no Rio de Janeiro.
Posteriormente as assinaturas deste MoU, as Autoridades deverdo se notificar, por escrito, a concluséo de
suas assinaturas. Este Memorando de Entendimento devera entrar em vigor na data de recebimento da
carta de notificagdo das assinaturas das Autoridades.

16. Rescisdo

(a) Cada Autoridade poderd rescindir a sua participagdo neste Memorando de
Entendimentos a qualquer momento desde que emita uma notificagdo por escrito pelo menos
30 dias antes da sua rescisdo, a outra Autoridade.

(b) No caso de uma Autoridade decidir rescindir a sua participagdo neste Memorando de
Entendimentos, a cooperagdo e assisténcia estabelecidas neste Memorando de
Entendimentos deverdo continuar até a expiragao do prazo de 30 dias ap6s a Autoridade ter
notificado por escrito a outra Autoridade da sua intengdo de interromper a cooperagao e
assisténcia aqui estabelecidas. Caso uma Autoridade notifique sua rescis@o, a cooperagdo ¢
a assisténcia de acordo com este Memorando de Entendimentos continuardo para todos os
pedidos de assisténcia que foram realizados, ou informacdo fornecida, antes da data efetiva
da notificacdo (conforme indicado na notificagio mas ndo antes da data em que a
notificagdo foi enviada) até que a Autoridade Requerente rescinda o assunto para qual a
assisténcia foi requisitada.

(¢) No caso de rescisdo da participagdo de uma Autoridade no Memorando de
Entendimentos, seja sob a égide das clausulas 16(a) ou 16(b), as informagdes obtidas sob a
égide deste Memorando de Entendimentos continuardo a ser tratadas como confidenciais na
mesma forma prevista no Artigo 11 deste Memorando de Entendimentos.

Firmado em Jerusalém e no Rio de Janeiro, em Hebraico, Portugués e Inglés, todos os textos sendo igualmente auténticos.
No caso de divergéncias de interpretagdo, o texto em Inglés devera prevalecer.

[Segue pagina de assinatura]
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COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS ISRAEL SECURITIES AUTHORITY

Data e localidade: Data e localidade:



Rio de Janeiro,

Marcelo Fernandez Trindade,

Presidente

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Eduardo Manhaes Ribeiro Gomes

Diretor do Departamento de Relagdes Internacionais
Rua Sete de Setembro, 111 — 33° Andar

20050-901 Rio de Janeiro RJ

Brasil

Tel: +55 21 3554-0200 / 2221-6798
Fax: +55 21 2221-6769
E-mail: intl@cvm.gov.br

ISRAEL SECURITIES AUTHORITY

Ms Lisa Haimovitz

Diretora do Departamento de Relagdes Internacionais
22, Kanfei Nesharim St.

Jerusalem 95464

Israel

Tel: +972-2-6556566

Fax: +972-2-6513646

Email: international@isa.gov.il

ANEXO A

Jerusalém,

Moshe Tery,

Presidente

E-mail: intl@cvm.gov.br
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