MEMORANDO DE ENTENDIMENTO SOBRE CONSULTA E ASSISTENCIA TECNICA
ENTRE A SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DO CHILE E A COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS DO BRASIL

As Autoridades reguladoras dos mercados de valores mobiliarios do Chile e do Brasil consideram que a forte inter-relagdo
existente e o tradicional vinculo que une os dois paises impdem a necessidade de se estabelecer um marco de entendimento
que permita aprimorar sensivelmente os sistemas de comunicagdo existentes entre a Superintendencia de Valores y Seguros
do Chile e a Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil em todas as matérias relacionadas ao funcionamento de seus
respectivos mercados de valores.

A vista do exposto, as duas Entidades reconhecem que a internacionalizagio dos mercados de capitais impde o inicio de
gestdes que permitam homogeneizar, em um futuro proéximo, as normas legais e regulamentares que regem atualmente a
oferta publica e negociacdo de titulos ou valores mobilidrios, em beneficio do processo de investimento, assim como da
seguranca e transparéncia que devem caracterizar os mercados de capitais emergentes como o chileno e o brasileiro

Com base nas consideragdes precedentes, a Superintendencia de Valores y Seguros do Chile e a Comissdo de Valores
Mobiliarios do Brasil chegaram ao seguinte entendimento, com relagdo a consulta e assisténcia técnica a se efetuar
futuramente entre ambos os Organismos :

Artigo I: Definicoes

Para os fins deste Memorando de Entendimento:

1. Como "Autoridade" devera entender-se:

(a) A Superintendencia de Valores y Seguros do Chile; ou
(b) A Comissao de Valores Mobiliarios do Brasil

2. Como "Autoridade Requerida" devera entender-se o Organismo ao qual se dirige uma consulta ou se solicita assisténcia
técnica nos termos deste Memorando de Entendimento.

3. Como "Autoridade Requerente" deverd interpretar-se o Organismo que formula uma consulta ou solicita assisténcia
técnica nos termos deste Memorando de Entendimento.

Artigo II: Consultas Relativas a Assuntos de Interesse Mituo e de Medidas de Assisténcia Técnica para o
Desenvolvimento dos Mercados de Valores Mobiliarios

Secdo 1 : Principios Gerais para a Consulta e a Assisténcia Técnica

1. As Autoridades consideram necessario estabelecer uma estrutura para incrementar a cooperacdo em todos os assuntos
relacionados com as atividades e o funcionamento de seus respectivos mercados e a prote¢do dos investidores. Com esse
propésito, desejam pactuar medidas continuas de assisténcia técnica, aprimorando a comunicagéo e o entendimento mutuo.

2. Mediante o presente artigo ambas as Autoridades manifestam sua intengdo de criar uma estrutura adequada para a
realizagdo de consultas e a prestagdo de assisténcia técnica entre si. Com este proposito, as Autoridades se comprometema
manter um didlogo permanente e agil sobre os aspectos nacionais e internacionais da regula¢do de valores mobilidrios e
sobre o desenvolvimento e o funcionamento dos seus respectivos mercados.

3. As Autoridades se comprometem a adotar as medidas necessdrias para assegurar a maxima eficacia na execucao dos
pedidos de assisténcia. Desde que a Autoridade Requerida tenha a competéncia legal para tal, a assisténcia incluira a
obtencdo de documentos e declaragdes de testemunhas, o acesso a arquivos publicos ou privados e a realizagdo de
inspegdes nas pessoas ou entidades sujeitas a fiscalizacdo da Autoridade Requerida, sempre que assim a permitam as



respectivas legislacdes nacionais.

Secdo 2 : Consultas sobre a Estabilidade, Eficiéncia e Desenvolvimento dos Mercados

As Autoridades se propdem a formular consultas periddicas sobre assuntos de interesse mituo para aprimorar a
cooperacdo e a protegdo dos investidores com o proposito de alcangar a estabilidade, eficiéncia e desenvolvimento dos
mercados de valores mobilidrios do Chile e do Brasil. Tais consultas poderdo contemplar, entre outros aspectos, aqueles
vinculados ao desenvolvimento dos mercados de capitais, as praticas operacionais, a evolugdo dos sistemas de custddia,
administracdo, compensagao, liquidagdo e transferéncia de valores e o estabelecimento de outros sistemas de mercado; a
coordenacio da fiscalizagdo do mercado e a aplicagdo de leis e regulamentagdes existentes sobre titulos e valores no Chile e
no Brasil. As consultas tém como objetivo promover a aproximacdo mutua para fortalecer os mercados de valores
mobilidrios de ambos os paises evitando, quando possivel, os conflitos que possam surgir da aplicacdo de diferentes
normas ou praticas nacionais.

As Autoridades assumem o compromisso de trocar entre si, 0 mais breve possivel, copia das normas legais e
regulamentares vigentes sobre a matéria em cada um dos paises e de atualizar regular e permanentemente essa informagao,
assim como remeter copia de todas as decisdes administrativas ou judiciais que possam influir no desenvolvimento de cada
umdos sistemas.

Secdo 3 : Disposicdes sobre Assisténcia Técnica para o Desenvolvimento dos Mercados de Valores Mobilidrios

1. As Autoridades se propdem a realizar consultas e a prestar assessoria entre si, com o objetivo de estabelecer e
implementar programas de assisténcia técnica dirigidos ao desenvolvimento, administragdo e funcionamento de seus
respectivos mercados de valores mobilidrios. Em todas as situagdes, dever-se-a precisar o tipo especifico de assisténcia
técnica solicitada, em termos razoaveis. A assisténcia técnica podera incluir o treinamento de pessoal e assessoria relativa
ao desenvolvimento de:

I. Sistemas para fomentar os mercados de capitais, incluindo colocagdes publicas e privadas;
II. Privatizacdo de empresas estatais;
II. Emissoes de valores mobiliarios para financiar empreendimentos privados;
IV. Sistematica de execugao de ordens;
V. Registro de transagdes;
VI. Mecanismos de guarda, custodia, compensagdo, liquidagdo e transferéncia de valores;
VII. Disposigdes regulamentares relativas aos participantes do mercado e seus requisitos de capital;

VIII. Sistemas e mecanismos de regulacdo referentes a contabilidade, auditoria, fiscalizagdo, transparéncia, informagao e
publicidade;

IX. Sistemas necessarios para uma fiscalizagdo efetiva do mercado e execucdo de projetos;

X. Procedimentos e praticas de protecdo aos investidores;

XI. Sistemas de supervisdo e fiscalizacdo de intermediarios e dos mecanismos centralizados de negociagéo;
XII. Desenvolvimento dos mercados de instrumentos derivativos;
XIII. Sistemas e mecanismos de apresentacdo e divulgag@o de informagéo publica.

2. Ambas as Autoridades concordam que a efetiva prestacdo da assisténcia técnica especifica a que se refere o presente
Memorando estard sujeita a disponibilidade de recursos da Autoridade Requerida, assim como as disposi¢des
constitucionais e legais internas proprias de cada pais.

3. Ambas as Autoridades concordam que a execuc¢do de investigagdes efetuadas em cumprimento do presente Memorando
de Entendimento, ndo deverd afetar os direitos ou garantias constitucionais e legais dos cidaddos do pais da Autoridade a
qual foi solicitada a assisténcia.

Seciao 4 : Disposicdes de Assisténcia Técnica para Mercados de Valores Emergentes

As Autoridades compartilham da intencdo de apoiar o desenvolvimento de mercados de valores mobilidarios que se



caracterizem por sua abertura, seguranga, solidez e eficiéncia.

Outrossim, consideram que unindo suas respectivas experiéncias poderdo fazer valiosas contribuigdes aos paises com
mercados de valores emergentes.

Com esse entendimento, as Autoridades se propdem, de acordo com suas possibilidades e competéncia, a trabalhar
conjuntamente, a fim de responder as solicitagdes de assisténcia provenientes de paises com mercados de valores
emergentes, sobre questdes que sejamde seu interesse.

Artigo III: Consultas ou Pedidos de Assisténcia Técnica

1. As consultas ou petigdes de assisténcia técnica deverdo ser feitas por escrito e dirigidas ao funcionario de contato da
Autoridade Requerida, indicado no anexo A que acompanha o presente Memorando.

2. Nas consultas ou pedidos de assisténcia técnica, a Autoridade Requerente devera especificar:
(a) De forma geral, a matéria ou objeto da consulta ou do pedido de assisténcia técnica, assim como seu proposito;
(b) Uma descrigdo geral da documentagéo, assisténcia, informagdo ou declaragéo solicitada pela Autoridade Requerente;

(c) A pessoa que possua a informagdo requerida ou o lugar onde essa informagdo possa ser obtida, no caso de a
Autoridade Requerente conhecer tais informagdes;

(d) As disposi¢des legais vinculadas coma matéria objeto da consulta ou pedido; e
(e) O prazo esperado para recebimento da resposta a consulta ou da assisténcia técnica solicitada.

3. Emcaso de urgéncia, as consultas ou pedidos de assisténcia técnica e as correspondentes respostas poderdo efetuar-se
mediante procedimentos especiais caracterizados por sua rapidez. Identificada claramente a autenticidade do requerimento,
este podera efetuar-se por meios distintos do epistolar.

4. A Autoridade Requerente somente podera fazer uso da informacao solicitada:

(a) Para os fins descritos em seu pedido relativamente ao cumprimento das normas ou disposi¢des que regulam a atividade
da Autoridade Requerente, incluidas as disposigdes legais especificadas no pedido e as disposi¢des pertinentes; e

(b) Para os fins relacionados de maneira geral com o proposito descrito no pedido, incluidas a promogao de procedimentos
administrativos e agdes civeis ou penais relacionadas coma violacdo de disposigdes mencionadas no pedido de informacao
ou assisténcia.

5. A Autoridade Requerente ndo dard a informag@o Requerida outro uso que ndo o descrito precedentemente a menos que,
sendo informada a Autoridade Requerida , ela ndo se oponha a utilizagdo sugerida dentro de um prazo de 15 (quinze) dias
ap6s o recebimento da comunica¢do. Em caso de oposi¢do, a Autoridade Requerida devera comunicar a Requerente as
razdes da negativa, assim como as condi¢cdes em que a informag@o fornecida podera ser utilizada.

6. No ambito permitido pela legislagdo chilena e brasileira e considerando a publicidade imprescindivel a finalizagdo da
consulta ou assisténcia, cada Autoridade se compromete a manter reservado o contetido das consultas, assim como de
todo material que chegue a seu conhecimento como conseqiiéncia do intercimbio. O dever de sigilo podera ser deixado de
lado por acordo expresso de ambas as Autoridades.

7. A Autoridade Requerente ndo tornara publica a referida informacéo e adotara as medidas necessarias a fim de assegurar
que a informagdo remetida ndo chegue ao conhecimento de pessoas estranhas a ela. Salvo acordo em contrario, se a
informagdo anteriormente mencionada chegar ao conhecimento de tais pessoas, a Autoridade Requerente envidard os
maiores esfor¢os para evitar que essa informagéo seja utilizada, violando o aqui exposto.

8. Cumprindo o objetivo da peticdo, a Autoridade Requerente devera devolver, a pedido da Requerida, toda a
documentagdo ndo divulgada durante a investigacdo ou procedimento que originou a petigdo.

9. No caso de a consulta ou pedido de assisténcia técnica gerar custos significativos para a Autoridade Requerida, esta
podera solicitar & Autoridade Requerente a celebracdo de um compromisso para o pagamento de tais custos antes de
atender a consulta ou prestar a assisténcia Requerida.



Artigo IV: Disposicdes Finais

Secao 1: Execucdo

Este Memorando de Entendimento entrard em vigor a partir da data de sua assinatura.

Secao 2: Legislacdo Nacional

As normas deste presente Convénio, emnenhum caso, prevalecerdo sobre as disposigdes legais dos paises contratantes.

Secdo 3 : Avaliacdo

Transcorrido 1 (um) ano da entrada em vigor deste Acordo, ambas as Autoridades efetuardio um exame dos resultados
alcancados a fim de avaliar a conveniéncia de renovar sua vigéncia e ampliar ou adequar o conteudo deste Acordo ou seus
objetivos.

Se as Autoridades nada disserem sobre o presente Memorando de Entendimento no prazo de 1 (um) ano, deve entender-se
que este se renovara automaticamente por outro ano e assimsucessivamente.

Secao 4: Término

A Superintendencia de Valores y Seguros do Chile ou a Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil poderdo considerar
encerrada a vigéncia do presente Acordo, com aviso prévio a outra parte, em prazo ndo inferior a 30 (trinta) dias de
antecedéncia. Neste caso, este Memorando continuard a surtir pleno efeito com relacdo a consultas e pedidos de
assisténcia técnica efetuados antes da notificagdo, até que a Autoridade Requerida conclua a informag@o ou a assisténcia
oportunamente solicitada.

Assinado na cidade de Washington, DC, Estados Unidos da América, em quatro exemplares de mesmo teor, dois no idioma
espanhol e dois em portugués, aos 21 dias do més de junho de 1996.

Daniel Yarur Elsaca Francisco Augusto da Costa e Silva
Superintendente Presidente
Superintendencia de Valores y Seguros Comissao de Valores Mobiliarios

Chile Brasil

ANEXO A - FUNCIONARIOS DE CONTATO

Superintendencia de Valores y Seqguros

Bernardita Jiménez

Jefe

Division de Estudios y Relaciones Internacionales
Area de Valores

Teatinos 120 - 6° piso

Santiago

Chile



Telefone: (56 2) 696-2194

Fax: (56 2) 698-7425

Comissdo de Valores Mobiliarios

Eduardo Manhaes Ribeiro Gomes

Superintendente

Superintendéncia de Desenvolvimento e Internacionalizagao
Rua Sete de Setembro, n° 111 - 31° andar

20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Brasil

Telefone : (55-21) 212-0263

Fax: (55-21) 212-0292



