MEMORANDUM DE ENTENDIMENTO ENTRE
A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DO BRASIL

E A COMMISSION DES VALEURS MOBILIERES DU QUEBEC

A Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil e a Commission des valeurs mobiliéres du Québec;

Considerando, dada a crescente atividade internacional no mercado de valores mobilidrios, a necessidade de mitua
cooperacdo e consulta com vistas a facilitar o desempenho de suas fun¢des nos assuntos mencionadas nos artigos que se
seguem,

Considerando a importincia de se garantir o cumprimento das leis e regulamentos sobre valores mobiliarios do Brasil e de
Québec;

Almejando estabelecer uma a mais completa assisténcia mitua possivel, visando facilitar o desempenho das func¢oes de
que sdo encarregadas nas suas respectivas jurisdicdes, para garantir o cumprimento de qualquer lei ou regulamento,
conforme definidos nas condi¢des aqui contidas;

Chegaram ao seguinte entendimento:

Artigo 1°: Propdsito do Memorando de Entendimento

O proposito deste Memorando de Entendimento de intercAmbio de informagdes ("Entendimento") é estabelecer um sistema
de assisténcia mitua entre as Autoridades administrativas designadas a seguir, visando facilitar o desempenho das
fungdes a elas atribuidas por qualquer lei ou regulamento, consoante definicdes contidas neste Entendimento, incluindo:

a. criar e proteger os direitos dos investidores, obtendo informagdes precisas e tempestivas relacionadas as
companhias emissoras de valores mobiliarios;

b. proibir e apenar o uso abusivo de informacdo confidencial e de outras praticas de manipulagdo de mercado;

c. garantir a obediéncia, por parte de todos os participantes do mercado, as leis e regulamentos que tratam das praticas
e organizagdo do mercado; e

d. garantir a obediéncia, por parte dos profissionais de investimento e de valores mobiliarios, as leis e regulamentos
que tratam de suas profissdes e operagdes no mercado de valores mobiliarios, incluindo as leis e regulamentos que
tratam da transmissd@o e execucdo de ordens ou geréncia de carteira de valores mobilidrios individuais ou coletivas.

Artigo 2°: Defini¢oes
Para os fins deste Entendimento:
1. Como "Autoridade" devera entender-se:
(a) A Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil; ou
(b) A Commission des valeurs mobiliéres du Québec.

2. Como "Autoridade Requerida" devera entender-se a Autoridade a qual se fazum pedido em virtude deste
Entendimento.

3. Como "Autoridade Requerente" devera entender-se a Autoridade que fazum pedido em virtude deste
Entendimento.

4. Como "Pessoa" devera entender-se a pessoa natural ou juridica.



5. Como "valores mobiliarios" devera entender-se: acdes, obrigagdes, debéntures, outros titulos negociaveis,
contratos de futuros, outros produtos derivativos, op¢des e outros produtos financeiros, ou qualquer outro direito,
contrato ou documento incluido na jurisdigdo das Autoridades.

6. Como "Companhia Emissora" devera entender-se a pessoa que emite ou propde a emissao de qualquer valor
mobiliario.

7. Como "mercado de valores mobiliarios" devera entender-se o mercado de bolsa de valores ou outro mercado,
particularmente o mercado de balcdo, de a¢des, de obrigacdes, de op¢des, ou de qualquer outro valor mobiliario que
seja reconhecido, regulado ou supervisionado pelas Autoridades.

8. Como "Investidor" devera entender-se a pessoa que diretamente ou indiretamente tem, mantém ou apresenta uma
ordem para obter ganho em valores mobiliarios.

9. Como "Profissionais realizando operagdes no mercado de valores mobilidrios" devera entender-se qualquer pessoa
que se engaje nas transacoes de compra, venda, transferéncia, compensacao ou liquidacao de valores mobilidrios,
receba, execute ou transmita ordens de investidores relativas a compra ou venda de valores mobiliarios,
responsabilizando-se por suas proprias contas, ou pelas contas de investidores, na administragdo de carteiras
individuais ou coletivas de valores mobiliarios, ou prestando servigos de consultoria nesse assunto.

10. Como "Leis ou regulamentos" devera entender-se os dispositivos das leis, regulamentos ou outras disposigdes
reguladoras aplicaveis no Brasil e em Québec.

Artigo 3°: Escopo do Memorando de Entendimento

1. Eintengdo das Autoridades a pratica da cooperagio mitua até o limite permitido pelas leis internas dos respectivos
paises, visando facilitar o intercambio de informagdes entre as Autoridades relacionadas com fatos ligados a
investigacdes para determinar se qualquer pessoa violou as leis ou regulamentos da jurisdicdo da Autoridade
requerente. Para este fim, elas irdo:

(a) prover informagdes dos registros da Autoridade requerida;
(b) obter declaragdes de pessoas;

(c) obter documentos de pessoas;

Artigo 4°: Principios Gerais

1. Este Entendimento nfo cria obrigagdes vinculadas a leis internacionais e ndo sera interpretado de maneira a conferir
a uma pessoa ou autoridade diversa das aqui estabelecidas o direito de fazer um pedido de assisténcia ou o direito
de contestar a execugdo de umpedido feito em virtude deste entendimento.

2. A assisténcia prevista neste Entendimento pode ser negada quando:

(a) a execucdo do pedido prejudique a soberania, seguranga, lei, interesses econdmicos fundamentais ou ordem
publica da jurisdicdo da Autoridade requerida;

(b) o pedido nao esteja de acordo com os dispositivos apresentados neste Entendimento;
(c) a informagdo solicitada for relativa a fatos com origem em data anterior a vigéncia deste Entendimento;

(d) for iniciado um procedimento criminal na jurisdi¢do da Autoridade requerida baseado no mesmo fato e contra as
mesmas pessoas, ou as mesmas pessoas ja tenham sido apenadas sobre as mesmas questdes pelas autoridades
competentes da jurisdicdo da Autoridade requerida, a menos que a Autoridade requerente demonstre que as
medidas corretivas ou as penalidades previstas em quaisquer destes procedimentos ndo signifiquem duplicidade
das medidas corretivas ou penalidades aplicadas na jurisdicdo da Autoridade requerida.

Artigo 5°: Pedido de Assisténcia



1. Os pedidos de assisténcia deverdo ser feitos por escrito e dirigidos a pessoa de contato da Autoridade requerida
conforme indicado no Apéndice A.

2. Opedido de assisténcia especificara o seguinte:
(a) a informag¢do desejada pela Autoridade requerente;
(b) uma descri¢do geral do assunto a que se refere o pedido e do propdsito do pedido de informagio;

(c) as pessoas ou entidades consideradas pela Autoridade requerente como provaveis possuidoras da informagao
requerida, ou os lugares onde se podera obter dita informacao, se for do conhecimento da Autoridade requerente;

(d) as leis ou regulamentos relativos ao assunto objeto do pedido; e
(e) o prazo emque se deseja a resposta e, sendo caso, a urgéncia.

3. Emcaso de urgéncia, os pedidos de assisténcia e as respectivas respostas podemser transmitidas de forma
resumida ou por procedimentos emergenciais, desde que confirmados nos termos previstos nos itens 1 e 2 deste
Artigo.

Artigo 6°: Execuciio de pedidos

1. A Autoridade requerida, de acordo comos artigos 1°, 2°, 3° 4° e 5°, fornecera, para a Autoridade requerente, a
informagdo de que dispde ou que possa ser obtida através dos meios que ela escolher, com observancia da
legislagdo interna em vigor.

Artigo 7°: Utilizacao permitida da informacéo
1. A Autoridade requerente podera utilizar a informacao fornecida exclusivamente:

(a) para os propositos especificados no pedido, incluindo a garantia da obediéncia & lei ou ao regulamento
especificado no pedido e disposi¢des relacionadas; e

(b) para os propositos descritos no pedido, particularmente para fins de condug@o de procedimentos sancionatorios
civis ou administrativos, ou de fiscalizagdo do mercado, de auxilio na promo¢ao de a¢des penais, para condugdo de
qualquer investigacao relacionada a qualquer sang¢éo aplicavel a violagdes de leis ou regulamentos especificados no
pedido.

2. Para utilizar a informacdo fornecida com finalidade diversa das especificadas no item 1 deste artigo, a Autoridade
requerente informara previamente a Autoridade requerida, a qual assiste a faculdade de opor-se; nesta ltima
hipotese, a informagao devera ser utilizada somente sob as condicdes determinadas pela Autoridade requerida.

Artigo 8°: Confidencialidade dos pedidos e das informacées fornecidas

1. Cada Autoridade devera manter a confidencialidade, até o limite permitido pela lei, dos pedidos feitos de acordo com
a estrutura deste Entendimento, do contetido desses pedidos, e de quaisquer outros assuntos que possam surgir
durante a vigéncia deste Entendimento, incluindo consultas entre as Autoridades.

2. A Autoridade requerente deve manter confidenciais quaisquer informagdes recebidas de acordo comeste
Entendimento, do mesmo modo que seriam mantidas no territorio da Autoridade requerida, exceto no caso emque a
informagao fornecida deva ser divulgada no decorrer de sua utilizagdo de acordo como artigo 7°; a dita informagao
ndo sera transmitida pela Autoridade requerente a outrem semo prévio consentimento da Autoridade requerida.

3. As Autoridades podem, de comum acordo, estabelecer exce¢des aos principios apresentados nos itens 1 e 2 deste
artigo, até o limite permitido pela lei aplicavel a cada Autoridade.

Artigo 9°: Controvérsias e Consultas

1. No caso de controvérsia sobre o significado de algum termo utilizado neste Entendimento, as Autoridades deverao



defini-lo em mituo acordo.

2. As Autoridades manterdo a implementacdo deste Entendimento sob continua revisdo e fardo consultas mituas com
o0 objetivo de aprimorar seu funcionamento e resolver quaisquer questdes que possam surgir. Particularmente, as
Autoridades realizardo consulta mitua, nos seguintes casos:

(a) recusa, por parte de uma Autoridade, ao cumprimento de pedido de informacdo consoante item 2 (c) do Artigo 4°,
ou ao pedido de utilizagdo de informagdo conforme o exposto no item2 do Artigo 7°; ou

(b) mudanca nas condi¢des do mercado ou econdmicas, das leis ou regulamentos, ou qualquer outra dificuldade em
razdo da qual se torne necessario emendar ou ampliar o escopo deste Entendimento com vistas a realizar seus
objetivos.

3. As Autoridades poderdo, de comumacordo, adotar medidas praticas que sejamnecessdarias para facilitar a
implementacdo deste Entendimento.

Artigo 10: Entrada em vigor

1. Este Memorando de Entendimento entrard em vigor a partir da data de sua assinatura pelos representantes das
Autoridades.

Artigo 11: Divisao de despesas
1. No caso de a Autoridade requerida tiver de incorrer em despesas substanciais para responder a umpedido de
assisténcia de acordo com este Entendimento, a Autoridade requerida e a Autoridade requerente estabelecerdo um
acordo para a divis@o de despesas antes de responder a tal pedido de assisténcia.

Artigo 12: Vigéncia

1. Este Entendimento permanecerd em vigor por tempo indeterminado, a menos que uma das Autoridades notifique por
escrito sua intengdo de resolvé-lo; a resolugdo sera valida apds 30 (trinta) dias, contados da notificagéo.

Assinado na cidade do Rio de Janeiro no dia 23 de margo de 1998.
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