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APRESENTACAO

O Plano Bienal 2025-2026 apresenta os riscos considerados como prioritdrios pela Autarquia no dambito de
da Supervisdo Baseada em Risco - SBR, bem como as principais acSes planejadas pela CVM para o
tratamento destes riscos.

A evolugdo dos cendrios de risco resultam do desenvolvimento dos mercados, das acBes de supervisdao
promovidas pela CVM no exercicio de seus mandatos legais e da atuacdo de outros agentes relevantes na
organizacdo e disciplina dos agentes de mercado. Esta evolug¢do é reconhecida sistematicamente nos
processos de reavaliacdo dos riscos realizados pela Autarquia, e estd refletida nos 10 riscos prioritarios
eleitos para o Biénio 2025-2026.

Neste Plano, a CVM incluiu novos riscos prioritarios relacionados a oferta de valores mobilidrios na forma de
token em desacordo com as normas da CVM e as deficiéncias na cooperacdo e coordenagdo entre Entidades
Administradoras do Mercado Organizado — EAMO e entre Centrais Depositdrias.

Alguns outros riscos presentes no Plano Bienal 2023-2024 permanecem como prioritarios para o proximo
biénio, tais como os riscos relativos ao mercado marginal, a irregularidades ou inépcias cometidas na
formalizagdo e realizacdo de trabalhos de auditoria e a prevengdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento
do terrorismo ou da proliferacdo de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP, dentre outros.

Outro aspecto a ser observado é a consolidacdo de eventos de risco percebidos como redundantes por
serem particularizacGes de eventos mais amplos, tais como os riscos relativos a inadequagdo a normatizagdo
da divulgacgdo de Fatos Relevantes e Comunicados ao Mercado.

Uma inovacdo para este biénio é a adogdo de quatro supervisGes tematicas: (a) Classes e subclasses de
fundos, de forma a mapear eventuais riscos relacionados a Resolu¢do CVM n2 175/2022; (b) Disclosure de
acdes ESG no mercado de valores mobilidrios, tanto sob a ética de companhias abertas quanto pela ado¢do
da Resolugdo CVM n? 193/2023; (c) Riscos relacionados a cadeia do FIAGRO e (d) PLD/FTP em Fundos de
Investimento em Participagdo - FIPs e Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FDICs.

Contudo, o trabalho de supervisdo planejado para o biénio 2025-2026 sujeita-se a limitacdo de recursos
disponibilizados a Autarquia. Neste Plano, o fator limitador mais substancial apontado pelas areas técnicas é
a caréncia de recursos humanos pela CVM. Esta deficiéncia serd em parte suprida com a posse de novos
servidores publicos a partir do concurso realizado pela CVM em 2024, mas ainda assim em quantidade
insuficiente para repor a perda de pessoal verificada nos ultimos 14 anos.

Outro fator limitador é a necessidade de investimentos em tecnologia para automacao da coleta, tratamento
e analise de dados dos mercados regulados, o que permitiria maior eficiéncia e eficdcia nas atividades
desenvolvidas pela Autarquia. No entanto, as redugdes no orcamento da CVM e as liberagdes tardias das
execucdes orcamentdrias interferem no processo de planejamento da aquisicao dos recursos tecnoldgicos.

Uma das consequéncias adversas da conjugacdo entre os fatores limitadores acima enunciados e o
crescimento dos mercados supervisionados pela CVM ¢é o fato de que as supervisdes por demanda, de
natureza reativa, tém paulatinamente substituido as supervisdes de rotina, de natureza preventiva.

A despeito dessas limita¢des, o Plano Bienal 2025-2026 consubstancia o propdsito da Autarquia de tornar a
Supervisdao Baseada em Riscos mais eficiente e eficaz, incorporando as intensas e complexas mudancas do
ambiente regulatério, a fim de que os mercados de valores mobilidrios no Brasil continuem a se desenvolver
de forma sdlida, integra e eficiente.

Joao Pedro Nascimento
Presidente da CVM
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COMO OS RISCOS SAO GERIDOS E ACOMPANHADOS
PELA CVM ?

A Resolugdo CVM N@ 53 de 15 de outubro de 2021 (“RCVM 53”) é a norma que regulamenta o processo de
gestdo de riscos da CVM, que por sua vez é baseada nas diretrizes da Resolugdo CMN n° 3.427, de 21 de
dezembro de 2006. A RCVM 53 disciplina e consolida o regime aplicdvel as estruturas internas de
gerenciamento de riscos dos mercados regulados, incluindo atividades de supervisdo e fiscalizagdo da
Autarquia.

A principal referéncia da RCVM 53 é a ISO 31.000, editada pela International Organization for
Standardization, norma internacional que fornece diretrizes para a gestao de riscos em organizagdes.

O Sistema de Gestdo de Riscos (“SGR”) da Autarquia, nos termos da RCVM 53, é composto pelo Comité de
Governanga e Gestdo de Riscos (“CGR”) e por todos os componentes organizacionais com responsabilidade
no planejamento e na implementacao das a¢des no ambito do escopo de atuagao do CGR.

Os riscos tratados pela CVM sdo divididos de acordo com a sua natureza, resultando em trés tipos:
econdmico, operacional e a integridade.

A Supervisdo Baseada em Riscos (“SBR”), que fundamenta todo o trabalho de supervisdo da CVM, refere-se a
forma como sdo tratados os riscos econdmicos, que estdo associados a eventos que possam afetar a
estrutura e o funcionamento do mercado de valores mobilidrios, nos termos do art. 2° da Resolugdo CMN n°
3.427.

Dividimos os riscos econémicos em quatro niveis, de acordo com o seu grau de severidade: riscos prioritdrios,
altos, médios ou baixos.

Instancias de monitoramento

Um dos pilares da gestdo de riscos da CVM ¢é a divisdo de responsabilidades entre as instancias decisdrias da
Autarquia e a alocacdo eficiente dos recursos disponiveis.

Nesse sentido, todos os riscos sdao mapeados e classificados de acordo com o grau de severidade referido
acima e a metodologia disposta na RCVM 53 e, posteriormente, submetidos a aprovacao do CGR.

Apds o mapeamento de riscos ser aprovado, os riscos sdo tratados e acompanhados, conforme o seu grau de
criticidade. Os riscos econdmicos classificados como prioritarios sdo acompanhados diretamente pelo CGR, e
compde o Plano Bienal de SBR, principal plano de tratamento de riscos da CVM, que é conduzido pelas areas
técnicas.

Os riscos altos sdo tratados conforme o Plano de Trabalho de cada area técnica (“PTU”) e monitorados pelo
Comité Geral de Superintendentes (“CGS”). J& em relagdo aos riscos médios e baixos, a RCVM 53 delega
autonomia as areas técnicas para geri-los e, geralmente, ndo contam com planos de tratamento ordinario.

Plano Bienal de SBR 2025-2026

O Plano Bienal de SBR 2025-2026 abarca 10 (dez) riscos prioritdrios e estabelece as diretrizes para a
conducdo de 4 (quatro) supervisdes tematicas ao longo dos proximos dois anos.

&



RISCOS PRIORIZADOS PELO CGR
PLANO BIENAL 2025-2026

Riscos Estruturais

Evento SBR
Mercado Marginal
17 SIN Prestagdo de servigos de consultoria, andlise ou gestdo de valores mobilidrios sem registro 128
1 Intermediagdo de valores mobilidrios por participantes nédo autorizados em regulamento e lei, inclusive
6 Smi distribuicdo de contratos derivativos Forex 105
1 SSR Oferta e negociagdo de valores mobilidrios na forma de token em desacordo com as normas da CVM 128

Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo ou da
Proliferagdo de Armas de Destruigdo em Massa — PLD/FTP

8 SmiI Falhas nos processos de PLD/FTP dos intermedidrios nos mercado organizados 120
2 Falhas nos processos de PLD/FTP por parte de administradores de recursos e prestadores de servico da

15 SIN industria de gestdo de recursos de terceiros 128

28 SIN Falhas nos processos de PLD/FTP para investidores ndo residentes 128

21 SSE Falhas na supervisdo de PLD/FTP pela industria de FIDCs 120

Inadequagdo a normatizagao da divulgagdo de Fatos Relevantes e
Comunicados ao Mercado

Requisitos de estrutura operacional de gestores em desconformidade com a
regulamentagdo

Falhas na diligéncia no processo de gestdo de risco de liquidez em fundos
abertos

6 5 SIN Estratégias de alavancagem irregulares e/ou pouco diligentes em FIFs 120

Irregularidades ou inépcias cometidas na formalizagao e na realizagdo de
trabalhos de auditoria

Riscos Emergentes

Evento SBR
7 22 SMI Deficiéncia na cooperagdo e na coordenagao entre EAMO 105
8 37 SMI Deficiéncia na cooperagao e na coordenagao entre Centrais Depositarias 105

Emissdo de relatérios de auditoria que nao reflitam desconformidades
contabeis, em desacordo com as normas profissionais de auditoria
independente, relacionadas a existéncia e precificagdao de ativos em Flls e FIPs
entidades de investimento

128

Riscos estruturais: relacionados a fatores de risco inerentes e consolidados na estrutura e funcionamento do mercado de valores
mobilidrios.

Riscos emergentes: relacionados a fatores de risco emergentes na estrutura e funcionamento do mercado de valores mobilidrios.

Os riscos e respectivos eventos apresentados acima foram aprovados pelo Comité de Gestdo de Riscos — CGR da CVM em 4 de
setembro de 2024, nos termos da Resolugdo CVM n? 53/2021.




RISCOS ESTRUTURAIS
PRIORIZADOS E
RESPECTIVOS EVENTOS DE
RISCO




RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Agentes ndo regulados que, por meios publicos, inclusive digitais (redes sociais, websites, plataformas, etc.) oferegcam
servigos profissionais que demandam prévio credenciamento na CVM para o seu exercicio (em especial, gestdo,
consultoria ou analise de valores mobiliarios).

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria informacional Eficiéncia e funcionamento do mercado
Falha operacional Protegdo dos investidores
Conflito de interesse Acesso a informagdo adequada

Fiscalizagdo e punigdo

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

META

128 Manter

POTENCIAL DE DANO
Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
! bésico
Médio
| Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo
Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual

Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 17

Prioridade de Supervisao Acgao Especifica Descricao da Agao Especifica

Entre as denuncias recebidas na SIN, serdo priorizadas as denuncias de intermedidrios

Verificagdo ~ de  dendncias o jytorreguladores por conterem, geralmente, todos os indicios que configuram o

Alta trazidas por agentes do oyercicio da atividade de forma irregular e, em consequéncia, apresentam maior
mercado potencial de dano ao mercado.

Verificagdo de redes sociais em busca de indicios de irregularidades.

Média Verificagdo de redes sociais Nas verificagdes realizadas serdo utilizados, prioritariamente, monitoramento e
estudos realizados por reguladores e autorreguladores, como, por exemplo, relatérios
sobre a atividade de influencers.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 17

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da G E]
Estratificagdo 2" — Intensidade da Acdo Apuragdo da Acdo na Periodicidade Agao
Meta Definida (em %)
Grupole?2 & Alta & o 10%
Grupo2e3 " Média R e 5%

a - A estratificagéio e os respectivos tamanhos dos estratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdio CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informagdo néo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

<4
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdo sobre atividades de pessoas ndo autorizadas pela CVM.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Conflito de interesses
Falha operacional

Eficiéncia e funcionamento do mercado, fiscalizagdo e punigdo, protegao dos
investidores, acesso a Informacgdo adequada

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO E

* X * X *

META

105 - Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto ‘ vat'el de risco ndo significativo; Monitoramento
basico
Médio | Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informac&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

12
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 6

Prioridade de Supervisdo Acdo Especifica Descri¢do da Agao Especifica

Alertar o publico sobre ofertas irregulares trazidas ao conhecimento da CVM, por

~ L meio de publicagdo de comunicado ou Ato Declaratdério.
Repressdo a ofertas publicas

TR dheEpo i de derivativos irregulares

Comunicar o Ministério Publico dos indicios de crime verificados em até 30 dias do
alerta ao publico.

Alertar o publico sobre indicios de que pessoas ndo autorizadas estejam
desempenhando a atividade de intermediario de valores mobilidrios (inclusive como
agentes autébnomos de investimentos) sem autorizagdo da CVM por meio de

Repressdo a intermediagcdo . .
P ¢ comunicado ou Ato Declaratério.

Prioridade 2 - Grupo 1 . I
irregular de valores mobilidrios

Comunicar o Ministério Publico dos indicios de crime verificados em até 30 dias do
alerta ao publico

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 6

Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Intensidade da Agao Apuracao da Ac¢ao na Periodicidade Acgao
Meta Definida (em %)

Tamanho do
Estrato

Estratificagdo 2"

Grupo 1 * Alta * * 100%

a - A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos estratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

<4
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Agentes ndo regulados (exchanges e tokenizadoras) que, por meios publicos, realizam ofertas e negociam valores
mobilidrios na forma de tokens em desacordo com as normas da CVM.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria informacional, Desenvolvimento do mercado, eficiéncia e funcionamento do mercado, fiscalizagdo e
conflito de interesses e falha punicdo, protecdo dos investidores e acesso a informacgao adequada.
regulatéria.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

% X * X % 128 | Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
— bésico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

14
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SSR 1

Prioridade de Supervisao Agdo Especifica Descrigdo da Agdo Especifica

Grupo 1: Concluir agbes de Verificagdo da ocorréncia Realizar fiscalizagdes em participantes do mercado de ativos digitais - originadas por

fiscalizagio em  exchanges ou de oferta ou meio de denuncia, reclamagdo ou decorrente da Supervisdo Tematica “Tokens de
tokenizadoras distintas, coletando intermediagdo irregular Valores Mobilidrios” realizada pela SSR no biénio 2023 -2024 — com indicios de oferta
evidéncias e consubstanciando em de contratos de ou negociagdo irregulares de contratos de investimento coletivo, envolvendo ativos
Parecer Técnico o registro dos fatos investimento coletivo que digitais e investidores residentes no Brasil (captagdo da poupanga popular em
identificados e o devido envolvam ativos digitais, territério nacional).
encaminhamento. por meio de fiscalizagdo
em exchanges ou A meta a ser alcancada para efeito dessa agdo é a conclusdo da fiscalizagdo,
tokenizadoras. demarcada pela assinatura do Parecer Técnico, com o devido encaminhamento, seja:

proposta de arquivamento; Oficio de Alerta; proposta de abertura de Inquérito; ou
oferecimento de Termo de Acusagdo.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SSR 1

Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Intensidade da A¢ao Apuracao da Acao na Periodicidade Acao
Meta Definida (em %)

Tamanho do
Estrato

Estratificagdo 2°

Grupo 1 e Alta o & 100 %

a - A estratificacéo e os respectivos tamanhos dos estratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugéo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

<4
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Intermedidrios que operam na B3.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Conflitos de interesses Eficiéncia e funcionamento do mercado
Falha operacional Protecdo dos investidores
Externalidades. Fiscalizagdo e punigdo.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

* X * X *

120 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
bésico

Alto

Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informac3o n3o obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolu¢do CVM n2 53/2021

<4
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 8

Prioridade de
Supervisao

Agao Especifica Descricao da Agao Especifica

Verificar a qualidade e escopo do contetdo da politica de PLD/FTP e/ou do relatério de

Gruposla4 Politica de PLD/FTP e RAIR avaliagdo interna de risco (RAIR) dos intermedidrios, podendo demandar diligéncias a
BSM.
EruEs e Indicadores de Efetividade Avaliar a metodologia, aplicacdo e resultado dos testes que geram os indicadores de

efetividade de processos de PLD/FTP, ou demandar diligéncias a BSM.

Avaliar as diligéncias realizadas no processo cadastral e na identificagdo do beneficiario

Processo Cadastral e final, assim como no tratamento dado a clientes que devem ser acompanhados com
Gruposla4d Identificagcdo do Beneficiario especial atencdo (Trusts, Pessoas Expostas Politicamente - “PEP”, Investidores Ndo
Final Residentes - "INR", Organizagbes Sem Fins Lucrativos — “OSFL”) , podendo demandar

diligéncias a BSM.

Analisar a capacidade de detecgdo e identificacdo de possiveis operagdes vinculadas ao
terrorismo ou ao seu financiamento, assim como a proliferagdo de armas de destrui¢do
em massa, incluindo o monitoramento das listas do Conselho de Seguranga das NagGes
Unidas — “CSNU”, podendo demandar diligéncias a BSM.

Prevencgdo ao Financiamento do
Gruposla4d Terrorismo e da Proliferagdo de
Armas de Destruigdo em Massa

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 8

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo 2" Intensidade da A¢ao Apuracao da Agao na Periodicidade Acgao
Estrato g
Meta Definida (em %)
Grupo 1 * Monitoramento basico * * 2%
Grupo 2 * Baixa * * 6%
Grupo 3 e Média & & 10%
Grupo 4 * Alta * * 17 %

a - A estratificagéo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informag&o ndo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Prestadores de servigo de administragdo de carteira de valores mobiliarios.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha operacional Eficiéncia e funcionamento do mercado
Externalidade Protecdo dos investidores
Conflito de interesse Fiscalizagdo e punicao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

* X * X * 128

META

Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento

' basico
Médio
| Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual . . . . .
Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacg&do ndo obrigatédria, nos termos do art. 29 da Resolu¢do CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 15

Prioridade de Supervisao Acgao Especifica Descricao da Agao Especifica

Supervisdo presencial A SIN selecionara alguns participantes de acordo com os critérios internos de risco para
a supervisdo presencial por sua equipe de inspetores.

Alta

Comprovacdo de requisitos via  Serdo encaminhados Oficios para que os participantes comprovem que possuem uma

Médi ~ - =
edia documentagdo estrutura e politicas de PLD/FTP adequadas ao seu porte de atuagdo.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 15

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificago *° Estrato Intensidade da Agdo Apuragéo da Acdo na Periodicidade Agéo
Meta Definida (em %)
Grupo 3, 4 e 5* e Alta * * 2%
Grupo 1 * Média * * 3%
Grupo 2 * Média " N 250
Grupo 3 * Média * * 3%
Grupo 4 * Média * * 3%
Grupo 5 @ N/A - . 0%

a - A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolucdo CVM n® 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Representantes de Investidores Ndo Residentes (INR).

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS
Falha operacional Protegdo dos investidores
Conflito de interesse Fiscalizagdo e punicao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NiVEL DE RISCO E META
* X * X * = 128 . Manter
POTENCIAL DE DANO
Alto

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
| basico
Médio
| Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual
Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informacgdo ndo obrigatéria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 28

Prioridade de Supervisao Agdo Especifica Descrigdo da Agdo Especifica

Verificar a Estrutura de PLD/FTP empregada pelos Representantes na sua atuagao.

Verificacgdo da estrutura e A verificagdo envolve também a andlise da politica de risco, do enquadramento dos
Alta atuacio dos Representantes de investidores, do relatério anual elaborado pelo participante, dos processos de
INRs identificacdo do beneficidrio final, dentre outras atividades.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 28

Periodicidade de Meta Quantitativa da
Intensidade da Acao Apuragao da Acao na Periodicidade
Meta Definida

Tamanho do
Estrato

Estratificagdo 2"

Grupo 1 e Alta & e 5%
Grupo 2 e Alta & * 5%
Grupo 3 R Alta & R 5%

a - A estratificacdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolucdo CVM n® 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informac3o ndo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Gestores de FIDC de alto risco e, residualmente, gestores de FIDC de médio risco.

FONTE DO RISCO

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidades Fiscalizagdo e punicdo
Falha operacional Protegdo dos investidores

Conflito de interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

£ X X o+ 120 | Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
. basico

Alto

Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de ag3o baixa

Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informagédo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 2: PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO E AO FINANCIAMENTO DO

TERRORISMO OU DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA — PLD/FTP

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SSE 21

Prioridade de Supervisao Acao Especifica Descricao da Agao Especifica

Verificagdo da aplicagdo dos
procedimentos
recomendagoes definidos em
norma técnica

Realizar supervisGes em gestores de FIDCs do grupo mais
representativo (classificados como alto potencial de dano),
a partir de critérios de priorizagao definidos pela SSE.

Efetuar verificagbes da aderéncia da Politica

de PLD/FTP em relagdo a Resolu¢do CVM n2

50/2021 para gestores de  FIDCs,

selecionados com base em critérios de

priorizagao, sendo, preferencialmente, A SSE analisara a adequacio da Politica de PLD/FTP desses

gestores de alto risco. gestores de FIDC, conforme procedimentos definidos na
Resolugdo CVM n2 50/2021.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SSE 21

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo 2P — Intensidade da A¢dao Apuragdo da Agdo na Periodicidade Acgao
Meta Definida (em %)
Grupo 1 * Alta * * 90
Grupo 2 * Média * * 5
Grupo 3 R Baixa 2 2 5

a - A estratificagdo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n® 53/2021, art. 29, § 12.
* Informag&o n3o obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 3: INADEQUACAO A NORMATIZAGAO DA DIVULGAGAO DE

FATOS RELEVANTES E COMUNICADOS AO MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdo de companhias abertas registradas na CVM.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Negociagdo de  valores Mandato legal da CVM (art. 42, IV, c, da Lei 6.385/1976); dever dos administradores

mobilidrios em situacio de de informar (art. 157 da Lei 6.404/1976); contetido e forma das divulgagdes (art.15 a

assimetria de informacdes. 20 da Resolugdo CVM n2 80/2022); e divulgagdo de ato ou fato relevante (Resolugdo
CVM n? 44/2021).

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

* X * X * = 128 Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
— bésico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informac&o ndo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 3: INADEQUACAO A NORMATIZAGAO DA DIVULGAGAO DE

FATOS RELEVANTES E COMUNICADOS AO MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 3

Prioridade de Supervisdo Acdo Especifica Descri¢do da Acao Especifica

Analisar, em processos
administrativos, as noticias, fatos
relevantes e comunicados ao mercado
que contenham aparente
irregularidade,  segundo  critérios
estabelecidos pela SEP

Grupos 1,2e3

Agbes serdo tomadas em fungdo da
identificagdo de necessidade de
trabalho  preventivo, que sera
devidamente justificado, e, no caso do
Grupo 6, ird considerar o nimero de
detentores de valores mobilidrios das

Grupos4,5e6

Acompanhar a divulgagdo de noticias no servigo de Clipping contratado
pela CVM, bem como a divulgagdo de fatos relevantes e comunicados ao
mercado (Tipos: “Apresentagdes a analistas/agentes do mercado”,
“Esclarecimentos sobre questionamentos da CVM/B3” e “Outros
Comunicados Ndo Considerados Fatos Relevantes”).

Acompanhar a divulgagdo de noticias no servigo de Clipping contratado
pela CVM, bem como a divulgagdo de fatos relevantes e comunicados ao
mercado (Tipos: “ApresentacBes a analistas/agentes do mercado”,
“Esclarecimentos sobre questionamentos da CVM/B3” e “Outros
Comunicados Ndo Considerados Fatos Relevantes”).

companhias envolvidas

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 3

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo 2" e — Intensidade da Acao Apuragao da Agao na Periodicidade Agao
Meta Definida (em %)
Gruposla3 * Alta/Média * * 90%
Grupos 4,5e 6 < Baixa/Monitoramento @ < 10%
basico

a - A estratificagéio e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n® 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informac&o n3o obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 4: REQUISITOS DE ESTRUTURA OPERACIONAL DE GESTORES

EM DESCONFORMIDADE COM A REGULAMENTACAO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Gestores PJ de Fundos de Investimento.

FONTE DO RISCO

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha operacional Protegdo dos investidores
Conflito de interesse

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

META

128 Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento

| basico
Médio
| Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média

Residual
Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informacgdo ndo obrigatéria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 4: REQUISITOS DE ESTRUTURA OPERACIONAL DE GESTORES

EM DESCONFORMIDADE COM A REGULAMENTACAO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO
Prioridade de Supervisdo Agdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Supervisdo presencial A SIN selecionara alguns participantes de acordo com os critérios internos de
risco para a supervisao presencial por sua equipe de inspetores.

Alta

Comprovacdo de requisitos  Serdo encaminhados Oficios para que os gestores comprovem que possuem

Média ) = =
via documentagdo uma estrutura adequada ao seu porte de atuagdo.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 28

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo 2P Estrato Intensidade da Acéo Apuracéo da Acéo na Periodicidade Agéo
Meta Definida (em %)
Grupo 1 * Alta * * 5%
Grupo 2 * Alta * * 10%
Grupo 1 * Média * * 5%
Grupo 2 * Média * * 5%
Grupo 3 * Média * * 1%
Grupo 4 * Monitoramento basico * * 0%

a - A estratificagéo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n® 53/2021, art. 29, § 12.
* Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 5: FALHAS DE DILIGENCIA NO PROCESSO DE GESTAO DE

LIQUIDEZ EM FUNDQOS ABERTOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Resolugdo CVM n2 175/2022.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha operacional Protegdo dos investidores
Externalidade
Conflito de interesse

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

META

120 Manter

POTENCIAL DE DANO
Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
| basico
Médio
N Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo
Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual

Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art.29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

28




RISCO CVM N2 5: FALHAS DE DILIGENCIA NO PROCESSO DE GESTAO DE

LIQUIDEZ EM FUNDOS ABERTOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

Prioridade de Supervisdo Acdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Verificagdo da situagdo de Com base nas informagBes encaminhadas no Informe Didrio de FIFs, a liquidez
liquidez dos fundos de disponivel dos fundos abertos e ndo exclusivos é comparada com as pressdes por caixa
investimento abertos e ndo existentes, de forma a avaliar se o fundo apresenta situagdo de liquidez satisfatoria.
exclusivos

Grupo 1 - Média

Simulagdo de situagdo de Nesta agdo, a drea técnica se utiliza de modelagem interna para definir um cendrio
estresse sobre os fundos e dado de estresse, de forma a aplica-lo sobre os fundos e testar se eles teriam condigdes
verificagdo se eles suportam o de enfrentar os impactos adversos, como exigido pela norma.

cenario

Grupo 1—Alta

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

Periodicidade de Meta Quantitativa da
Intensidade da Agao Apuracao da Acao na Periodicidade
Meta Definida

Tamanho do
Estrato

Estratificagdo 2P

Grupo 1 e Alta 2 R 10%
Grupo 1 ko Média o 2 5%
Grupo 2 ko Monitoramento bdasico * * 0%

a - A estratificacéo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolucdo CVM n® 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 6: ESTRATEGIAS DE ALAVANCAGEM IRREGULARES E/OU

POUCO DILIGENTES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - FIFs

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Resolu¢gdo CVM n2 175/2022.

FONTE DO RISCO

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidades Protecdo dos investidores
Conflito de interesse

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO

META

120 Manter

POTENCIAL DE DANO

Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
-~ basico

Alto

Médio
| Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa

Baixo

Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual

Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGCAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informagdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 6: ESTRATEGIAS DE ALAVANCAGEM IRREGULARES E/OU

POUCO DILIGENTES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - FIFs

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENTO

Prioridade de Supervisao Acao Especifica Descricao da Agao Especifica

Verificagdo do estado de Por meio de relatdrios diarios encaminhados pela B3, a drea analisa se a industria
alavancagem dos fundos de convive com niveis prudentes de alavancagem por meio do uso de derivativos ou
Média investimento posigdes vendidas, assim como avalia as tendéncias do segmento, inclusive com o fim
de comunicar outros 6rgdos reguladores e subsidiar discussGes normativas internas
sobre o tema.

Verificagdo de amostra de Nesta agdo, a area técnica filtra uma amostra selecionada de fundos e avalia se o nivel
fundos para testar se respeitam de alavancagem adotado respeita os limites previstos na regulamentagdo e no
limites de alavancagem regulamento do fundo.

expostos em regulamento

Alta

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo* Intensidade da Acao Apuragao da Ac¢ao na Periodicidade Agdo
Estrato . .
Meta Definida (em %)
Grupo 1 * Média e e 10%
Grupo 2 * Alta * * 5%

a - A estratificagéo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n? 53/2021, art. 29, § 19.
* Informag&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

<4

31



RISCO CVM N2 9: IRREGULARIDADES OU INEPCIAS COMETIDAS NA

FORMALIZACAO E NA REALIZACAO DE TRABALHOS DE AUDITORIA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Auditores independentes de alto risco e auditores independentes de médio risco.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidades Eficiéncia e funcionamento do mercado
Falha operacional Fiscalizagdo e punicdo
Conflito de interesses Protegdo dos investidores

Acesso a informagdo adequada

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

* X * X * 120 Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
bésico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual . Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N2 9: IRREGULARIDADES OU INEPCIAS COMETIDAS NA

FORMALIZAGCAO E NA REALIZACAO DE TRABALHOS DE AUDITORIA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 2

Prioridade de Supervisao Acgao Especifica Descricao da Agao Especifica

Efetuar verificagdes em papéis de Verificagdo da aplicagdo dos Realizar X fiscalizagdes de rotina, sendo Y nas maiores sociedades de auditoria (a
trabalho e relatérios de procedimentos e normas técnicas escolher entre as Big Six) e Z selecionadas por critérios de priorizagdo definidos
auditorias realizadas em e profissionais de auditoria por pela SNC, preferencialmente, em auditores do Grupo 2.

participantes do mercado ocasido dos trabalhos de campo,

(companhias abertas e/ou bem como o exame da estrutura Nesta Ultima, serdo verificados procedimentos de Revisdo Externa de Qualidade.

fundos de investimentos interna de qualidade do auditor

estruturados), a partir das independente A partir das informagdes levantadas na fiscalizagdo, a SNC analisara a adequagdo
informag&es levantadas dos papéis de trabalho dos auditores e dos procedimentos de auditoria adotados
em fiscalizagdes de rotina, Verificagdo do cumprimento, por na condugdo dos trabalhos, bem como, os itens relacionados a PLDFTP.

realizadas em auditores parte do auditor, dos

selecionados com base em requerimentos previstos na LEl Para escopo da amostra serdo escolhidos trabalhos em companhias abertas ou
critérios de priorizagdo, 9.613/98 (PLD/FTP) e normativos fundos de investimento estruturados, além de considerarmos os achados
sendo, preferencialmente, emitidos pelo Conselho Federal identificados na execugdo das atividades no biénio
auditores de alto risco. de Contabilidade - CFC anterior e aqueles provenientes do processo de supervisdo de

auditores divulgados pelo IFIAR (International Forum of Independent Audit
Regulators) em seus relatérios anuais.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 2

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo 2" - Intensidade da Acdo Apuragdo da Agdo na Periodicidade Acgao
Meta Definida (em %)
Grupo 1 * Alta * * 33%
Grupo 2 & Média & & 17%
Grupo 3 & Baixa & & 0%
Grupo 4 & Monitoramento basico 2 & 0%

a - A estratificagéo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n? 53/2021, art. 29, § 12
* Informac&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

No planejamento das ag¢des de supervisdo de auditores independentes ha priorizagdo daquelas que visem a avaliar papéis de trabalho e relatérios de
auditoria das firmas com maior concentragdao de mercado, conforme recomendagdo Il, item 1, pactuada com a CGU na Reunido de Busca Conjunta de
Solugdes realizada em 17/07/2019.
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RISCOS EMERGENTES
PRIORIZADOS E
RESPECTIVOS EVENTOS DE
RISCO




RISCO CVM N° 7 : DEFICIENCIA NA COOPERACAO E NA COORDENACAO ENTRE

EAMO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Entidades Administradora de Mercados Organizados - EAMO.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha regulatéria Eficiéncia e funcionamento do Mercado
Assimetria informacional Protecdo dos investidores
Conflito de interesse Desenvolvimento do mercado

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

* X * X *

105 Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
— basico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informac&o n3o obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolu¢do CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N° 7 : DEFICIENCIA NA COOPERACAO E NA COORDENACAO ENTRE

EAMO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024?
AREA PROPONENTE:

ACOES DE TRATAMENT

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGCOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 22

Prioridade de
Supervisdo

Acao Especifica Descricao da Acdo Especifica

Elaboragdo de documento(s) de orientagdo com requisitos técnicos e de governanga para a
implementagdo dos elementos necessarios a operacionalizagdo da cooperagdo e coordenagdo entre
EAMOs, em especial, da interoperabilidade, complementando a regulamentagdo vigente sobre o
tema.

Estabelecer cronograma/etapas para apresentacdo de propostas de interoperabilidade, atendendo
aos requisitos estabelecidos no(s) documento(s) de orientagdo.

Atividades de orientagdo,  Definir agenda de interagdes entre as entidades, estabelecendo data limite para apresentagdo de
Grupos 1e 2 acompanhamento e proposta final conjunta ou, na auséncia de acordo entre as entidades, de propostas individuais, na
eventual sangdo forma prevista no(s) documento(s) de orientagdo.
Aplicar eventuais sangdes (e.g.: Oficio de Alerta) por descumprimento das etapas definidas no(s)
documento(s) de orientagdo, bem como por descumprimento da proposta aprovada para ser
implementada.
Estabelecer e acompanhar plano de trabalho dos autorreguladores sobre o assunto
Troca de informagGes com o BC sobre a experiéncia de implementacdo de interoperabilidade de

ativos financeiros.

Grupo 3 Monitoramento Bdsico Atuagdo sob demanda em casos de dentincia ou reclamagdo

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 22

. Periodicidade de Meta Quantitativa da
S Al Tamanho do Intensidade - = TR = o
Estratificacdo 2 ~ Apuragdo da Acdo na Periodicidade Peso da Agdo (em %)
Extrato da Agdo . s
Meta Definida
Grupo 1 * Média * * 5%
Grupo 2 * Alta * * 15%
Grupo 3 o Monitoramento o o 0%
basico

a - A estratificacéo e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informag&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM N° 8: DEFICIENCIA NA COOPERACAO E NA COORDENACAO

ENTRE CENTRAIS DEPOSITARIAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Centrais Depositarias.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha operacional Eficiéncia e funcionamento do Mercado
Assimetria informacional Protecdo dos investidores
Conflito de interesses Desenvolvimento do mercado

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

* X * X *

105 Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
.| basico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual Nivel de risco alto; Intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informac&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021

<4

37



RISCO CVM N° 8: DEFICIENCIA NA COOPERACAO E NA COORDENACAO

ENTRE CENTRAIS DEPOSITARIAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 37

Prioridade de Supervisdo Agdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Elaboragdo de documento(s) de orientagdo com requisitos técnicos e de governanga
para a implementagdo dos elementos necessarios a operacionalizagdo da cooperagdo e
coordenagdo entre Centrais Depositarias, em especial, da interoperabilidade,
complementando a regulamentagdo vigente sobre o tema.

Estabelecer cronograma/etapas para apresentacdo de propostas de interoperabilidade,
atendendo aos requisitos estabelecidos no(s) documento(s) de orientagdo.

Definir agenda de interagBes entre as entidades, estabelecendo data-limite para
apresentacdo de proposta final conjunta ou, na auséncia de acordo entre as entidades,
de propostas individuais, na forma prevista no(s) documento(s) de orientagao.

Atividades de orientagéo,
acompanhamento e eventual

Grupole?2 ~
sang¢ao

Aplicar eventuais sangbes (e.g.: Oficio de Alerta) por descumprimento das etapas
definidas no(s) documento(s) de orientagdo, bem como por descumprimento da
proposta aprovada para ser implementada.

Estabelecer e acompanhar plano de trabalho dos autorreguladores sobre o assunto.

Troca de informagBes com o BC sobre a experiéncia de implementagdo de
interoperabilidade de ativos financeiros.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 37

Tamanho do Periodicidade de Meta Quantitativa da Peso da
Estratificagdo 2P . Intensidade da Agdo Apuragdo da Acao na Periodicidade Agdo
Meta Definida (em %)
Grupo1 * Baixa * * 8%
Grupo 2 * Alta * * 12%

a - A estratificagéio e os respectivos tamanhos dos estratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugdo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informag&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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RISCO CVM-E N°10 : EMISSAO DE RELATORIOS DE AUDITORIA QUE NAO REFLITAM

DESCONFORMIDADES CONTABEIS EM EXISTENCIA E PRECIFICACAO DE ATIVOS EM Flis E FDICs.

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Auditores independentes de alto e médio riscos.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidades Eficiéncia e funcionamento do mercado
Falha operacional Fiscalizagdo e punicdo
Conflito de interesses Protegdo dos investidores

Acesso a informagdo adequada

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

* X * X * 128 Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Alto Nivel de risco ndo significativo; Monitoramento
bésico
Médio Nivel de risco baixo; Intensidade de agdo baixa
Baixo Nivel de risco médio; Intensidade de agdo média
Residual . Nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Residual Baixa Média Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

* Informacdo ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolu¢do CVM n2 53/2021
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RISCO CVM-E N°10 : EMISSAO DE RELATORIOS DE AUDITORIA QUE NAO REFLITAM

DESCONFORMIDADES CONTABEIS EM EXISTENCIA E PRECIFICACAO DE ATIVOS EM Flis E FDICs.

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 5

Prioridade de Supervisao

Agdo Especifica

Descrigdo da Acdo Especifica

Verificar a adequagdo dos
relatérios de auditoria emitidos
para Demonstragdes Contabeis de
fundos de investimento, em
relagdo a sua forma e verificagdo
dos procedimentos de
auditoria executados na revisdo da
existéncia e precificagdo dos ativos
de fundos de investimento, dentro do
universo de Fundos de Investimento
em Participagdes (FIP - entidades de
investimento) e Fundos de
Investimento Imobilidrios (FI1)
indicados pela SIN e pela SSE

Analise dos relatdrios de auditoria
emitidos para  fundos de
investimento (FIPs-entidades de
investimento e Flls) procurando
identificar desconformidades com
as normas técnicas e profissionais
de auditoria, bem como realizar
verificagdo da atuagdo do auditor
na revisdo da existéncia e
precificagdo dos ativos do fundo
de investimento selecionado na
amostra indicada pela SIN e SSE
(FIPs - entidades de
investimento ou Flls).

Verificagdo relacionada ao
requisitos da Lei 9.613/98
(PLD/FTP), quando do momento
da aceitagdo do cliente.

Selecdo de X relatérios de auditoria emitidos para demonstragdes contabeis de
fundos de investimentos estruturados (FIPs-entidades de investimento ou
Flls), para verificagdo da aderéncia do relatério emitido frente as normas
técnicas e profissionais de auditoria, como também, através da solicitagdo de
papeis de trabalho dos auditores independentes, verificar os procedimentos de
auditoria aplicados na revisdo dos ativos do fundo, com foco nos
procedimentos de verificagdo de existéncia e precificagdo desses ativos, além
daqueles relacionados a aceitagdo do cliente, tendo em vista o escopo de
PLD/FTP.

A amostra de X fundos de investimentos, dentro do universo de FIPs-entidades
de investimento e Flls, deverd ser composta por Z % de fundos de investimento
(FIPs-entidades de investimento e FlIs) auditados pelas seis maiores sociedades
de auditoria e W % com fundos auditados pelas outras sociedades de auditoria
que atuam no segmento de fundos estruturados, tendo em vista a participagdo
de mercado das seis maiores sociedades de auditoria (Big Six) em
setembro/2024, conforme pactuagdo firmada junto a CGU.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 5

Estratificagdo

Tamanho do Estrato

Intensidade da Agao

Periodicidade Meta Quantitativa da

Grupo 1

Grupo 2

* Alta

* Média

de Apuragdo da Agdo na Periodicidade
Meta Definida
2 & 25%
L e 25%

a - A estratificag@o e os respectivos tamanhos dos extratos devem ser realizadas conforme previsto na Resolugéo CVM n2 53/2021, art. 29, § 1°.
* Informag&o ndo obrigatdria, nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM n2 53/2021
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SUPERVISOES
TEMATICAS




SUPERVISAO TEMATICA ST 1

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREAS ENVOLVIDAS:

JUSTIFICATIVA

A implementac¢3o da Resolugdo CVM n2 175/2022 traz grandes novidades e modificagdes para os fundos de investimento. Dentre essas
mudangas, a criagdo de classes e subclasses para os fundos é a mais complexa, o que pode gerar novos riscos.

OBIJETIVO

Averiguar a implementagdo das classes e subclasses; acompanhar o funcionamento dessa nova modalidade e identificar os riscos
envolvidos.

Avaliar possiveis medidas de corre¢do para os problemas encontrados.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

A Resolugdo CVM n2 175/2022 sé estard totalmente implementada no segundo semestre de 2025.

Dessa forma, a atividade planejada para o inicio de 2025 é de acompanhamento e esclarecimento das duvidas dos administradores de
carteira.

Apds a criagdo dos fundos de classe e subclasse, a SIN pretende fazer a supervisdo de uma amostra de fundos e verificar os controles
empregados pelos administradores e gestores, tanto por meio de solicitacdo de informagdes, como por inspegdes presenciais.

Essas supervisdes s6 devem ocorrer em 2026 quando o nimero desses fundos sera mais significativo.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Como se trata de uma inovagdo da industria de fundos, a SIN espera com esse trabalho conseguir mapear os riscos associados ao tema.

Esse mapeamento sera fundamental para a atualizagdo dos risco da SIN e do SBR do préximo biénio.

<4
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SUPERVISAO TEMATICA ST 2

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREAS ENVOLVIDAS:

JUSTIFICATIVA

O tema ESG/ASG tem ganhado importancia cada vez maior, com medidas de dmbito regulatério sendo tomadas nas jurisdicdes mais
relevantes e impondo uma ac¢do exploratdria no mercado brasileiro para melhor entendimento das praticas de industria e de seus
atores, bem como expectativas dos investidores e do préprio mercado, além do acompanhamento da evolugdo do tema em si.

O tema fard parte da supervisdo tematica, tendo em vista que ainda ndo ha experiéncia suficiente de supervisdo para a criagdo de
riscos, o que demanda uma metodologia, baseada, por exemplo, na probabilidade de ocorréncia, impacto e niveis de risco.

OBIJETIVO

A andlise das informagbes ESG/ASG divulgadas pelas companhias abertas registradas na CVM e a atuagdo da SEP proporcionam uma
melhoria na qualidade dessas informagdes, de modo a possibilitar a tomada de decisdo pelo investidor de forma consciente, além de
uma avaliagdo do efetivo interesse dos investidores nessas informagdes, e consequentemente da existéncia de um potencial risco
relevante para acompanhamento nos préximos ciclos do SBR.

O resultado dessa supervisdo tematica subsidiara a futura decisdo sobre a criagdo de novos riscos nos biénios seguintes.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

No que tange as companhias abertas registradas na CVM, serdo objeto de verificagdo anual, quando houver claros indicios de
inconsisténcias significativas e de acordo com critérios estabelecidos pela SEP:

(i) os Relatodrios Integrados;
(ii) os Relatdrios de Informagdes Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade - Padrdo ISSB;

(iii) as Demonstragdes de Valor Adicionado nas Demonstragdes Financeiras, especificamente quanto ao nivel de detalhamento do
componente "Pessoal"; e

wun,

(iv) os itens 1.9 “e”; 7.1.d e 10.1.a dos Formularios de Referéncia.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Espera-se uma melhoria na qualidade das informag&es, relacionadas ao tema ESG/ASG, divulgadas pelas companhias abertas
registradas, contribuindo para a tomada de decisdo do investidor de forma consciente.
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SUPERVISAO TEMATICA ST 2

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREAS ENVOLVIDAS:

JUSTIFICATIVA

No cenario internacional, o tema ESG/ASG tem ganhado importancia cada vez maior, com medidas de dmbito regulatério sendo
tomadas nas jurisdigdes mais relevantes e impondo uma agdo exploratéria no mercado brasileiro para melhor entendimento das
praticas de indUstria e de seus atores, bem como expectativas dos investidores e do proprio mercado, além do acompanhamento da
evolugdo do tema em si, tanto no ambiente nacional como no internacional.

A partir da edicdo da Resolugdo CVM n® 193/2023, que determina a divulgacdo voluntéria do relatério de informagdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade, com base no padrao internacional emitido pelo International Sustainability Standards Board - 1ISSB, em
base no minimo anual. Isto posto, as entidades que optarem por ingressar no ambiente voluntario no exercicio de 2024, somente terdo
acdes de supervisdo (conteido/compliance e atuacdo dos auditores independentes) somente a partir segundo semestre do exercicio
2025, considerando a data de entrega dos primeiros relatdrios de sustentabilidade - ISSB, conforme previsto na Resolugdo CVM n?
193/2023.

OBIJETIVO

Analisar as informagGes apresentadas pelas companhias no relatério de sustentabilidade, com base no padrdo internacional emitido
pelo ISSB, de modo a identificar o compliance com as normas CBPS 1 e 2 e possiveis agdes educacionais necessarias nesse momento de
implementacdo inicial, como também avaliar a atuagdo dos auditores independentes na asseguragdo de tais relatdrios iniciais.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

1) Acompanhamento da evolugdo do tema, tanto no cendrio nacional como no internacional, em ag¢Ges visando o
acompanhamento/participa¢do do processo de normatizacdo ESG/ASG nos principais féruns nacionais e internacionais e junto aos
principais reguladores nos mercados internacionais de sustentabilidade e de auditoria.

2) Selecdo de uma companhia de capital aberto que tenha ingressado no ambiente voluntario permitido pela Resolugdo CVM n2
193/2023, ja no exercicio social de 2024, para analise das informagbes apresentadas pela companhia em seu relatério de
sustentabilidade, padrdo ISSB e a atuagdo dos auditores independentes na asseguragdo desse relatdrio. A agdo sera realizada no
biénio 2025-2026.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Espera-se, com o acompanhamento normativo e a supervisdo acima citados, que a CVM tenha condigdes de se posicionar, em particular
no escopo regulatério e de supervisao de auditores, sobre a pertinéncia e oportunidade de estabelecer regras que tangenciem o tema e
busquem maior alinhamento com as tendéncias internacionais, gerando, inclusive, insumos para a participagdo da CVM em consultas
publicas de ESG/ASG nos foruns internacionais em que estamos inseridos, em grupos de trabalho sobre divulga¢des ESG/ASG e atuagdo
dos auditores independente neste segmento. Adicionalmente, a CVM entende que essa atuagdo de acompanhamento e supervisdo
propiciara a capacitagdo inicial do regulador para o enfrentamento das necessidades de acompanhamento de tais divulgagdes, tanto no
aspecto regulatério quanto no de enforcement junto as companhias e auditores independentes.

&
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SUPERVISAO TEMATICA ST 3

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREAS ENVOLVIDAS:

JUSTIFICATIVA

A ser definido no 22 semestre de 2025.

OBIJETIVO

A ser definido no 22 semestre de 2025.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

A supervisdo tematica sera definida no 22 semestre de 2025, para execugao apds um prazo minimo de seis meses depois da entrada em
vigor da Resolu¢do CVM n2 214/2024, que ocorrerd em 03/03/2025.

A Resolugdo CVM n2 214/2024, acrescenta a Resolugdo CVM n2 175/2022, o Anexo Normativo VI e os Suplementos O, P e Q, contendo
regras especificas dos fundos de investimento das cadeias produtivas do agronegécio - FIAGRO.

E necessario um periodo minimo de seis meses de vigéncia desta nova norma para que faca sentido uma supervisdo tematica de
aderéncia dos FIAGROs selecionados aos requisitos normativos nela definidos.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

A ser definido no 22 semestre de 2025.
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SUPERVISAO TEMATICA ST 4

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2023-2024 ?
AREAS ENVOLVIDAS:

JUSTIFICATIVA

Necessidade de aprimorar a supervisdo da CVM no que diz respeito as condutas dos gestores de recursos de terceiros no ambito de
suas politicas de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo ou da Proliferacdo de Armas de Destruigdo em
Massa - PLD/FTP.

OBIJETIVO

Abordagem estratégica e transversal, avaliando o processo de supervisdo e de fiscalizagdo da tematica como um todo, de modo a
identificar boas praticas e eventuais oportunidades de melhoria, avaliando inclusive o eventual uso e desenvolvimento de ferramentas
de analise de dados.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

AcGes de supervisdo e de fiscalizagdo nos administradores e gestores de FIPs e FIDCs, inclusive com possibilidade de inspeg¢des
presenciais.

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Consolidagdo dos dados coletados durante os trabalhos com a perspectiva de subsidiar a SIN, a SSE e a ASA na mensuragao do nivel de
risco das atividades tratadas no ambito da supervisdo tematica. Além do tratamento adequado nos casos de eventual detecgdo de
irregularidades.

<4
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FATORES LIMITADORES A SUPERVISAO BASEADA EM RISCO

APRESENTACAO DOS FATORES LIMITADORES E PRINCIPAIS
COMENTARIOS

Para alcancar as metas previstas no Plano Bienal 2025-2026, a CVM necessita de recursos que sejam necessarios
e suficientes para a realizacdo das acdes de supervisdo e fiscalizacdo planejadas neste documento. E importante

também que sua disponibilizacdo a Autarquia seja tempestiva e revestida de previsibilidade.

Conforme reportado ao longo dos ultimos biénios, a CVM continua a enfrentar severas restricées de recursos
para o exercicio de suas atividades. Como consequéncia, observa-se um progressivo e relevante aumento nos

riscos operacionais da Autarquia.

Outro possivel impacto decorrente destas restricdes podera ser, eventualmente, a CVM precisar, ao menos em
parte, redirecionar seus esforcos de supervisdo para a¢gdes demandadas em fun¢do de condutas irregulares de
agentes do mercado e de recomendag¢des de drgdos de controle, em detrimento das a¢Ges preventivas,
intentadas com base na gestdo estruturada de riscos existentes no mercado de valores mobilidrios no ambito do
SBR.

Em paralelo a restricdo dos recursos, temos ainda o expressivo crescimento do mercado de valores mobiliarios,
em volume, diversificagdo e complexidade, tanto nos ambientes de negociagdo e quanto nos ativos financeiros
transacionados. A disseminacdo de novas tecnologias no mercado de capitais promoveu maior democratizagao,
sofisticagdo e desenvolvimento, mas também trouxe riscos relevantes, tais como os relacionados ao mercado

marginal e a PLD/FTP constantes neste plano.

Dos fatores limitadores, o mais impactante diz respeito ao quadro de pessoal, tanto no sentido quantitativo
quanto qualitativo, tendo em vista 0 mencionado crescimento associado a elevada diversificagdo e complexidade.
A caréncia de pessoal vem sendo remediada em parte com o ingresso de agentes publicos movimentados de
empresas estatais e com a realizagao de concurso publico em 2024 para ingresso de novos servidores. Contudo, a
entrada de pessoal prevista para 2025 ndo serd suficiente para atender plenamente as necessidades da
Autarquia, inclusive no ambito da Supervisdo Baseada em Risco.

A insuficiéncia de pessoal também concorre para a ocorréncia de ineficiéncias no desenvolvimento de solugdes
de tecnologia com potencial de reduzir custos de observancia dos regulados, bem como aumentar a
produtividade e qualidade dos processos finalisticos da Autarquia. A presente estrutura de tecnologia da
informagdo é tida como suficiente para alcangar os objetivos previstos neste plano, mas a dinamica da evolugdo
do mercado de capitais demanda investimentos maiores e com implementagdo mais célere em capacidades
tecnoldgicas. Nesse sentido, as dreas de supervisdo apontam a premente necessidade de maior integragdo de
sistemas informatizados, bem como indicam que o aprimoramento de capacidades em ciéncia e analise de dados
permitiria a CVM coletar volumes de dados mais expressivos e ainda mais confidveis em termos de acuracia. A
superacgado destas limitagOes propiciaria uma supervisdo ainda mais eficaz, efetiva e eficiente dos eventos de risco

previstos no Plano Bienal 2025-2026.

Por fim, had que se considerar as questdes envolvendo o orgamento discriciondrio da Autarquia. A perspectiva de
limitagdo de recursos decorrente do teto de gastos orcamentarios, a irregularidade temporal na liberagdo da
parcela discriciondria e a falta de maior previsibilidade de volume e momento de contingenciamentos dificulta a
elaboracdo de projetos a e execugdo de investimento em infraestrutura e tecnologias, o que pode prejudicar a

execugao das agdes previstas no ambito deste Plano Bienal
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