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APRESENTACAO

No Biénio 2021-2022, o sistema de Supervisdo Baseada em Risco da CVM promove mais inova¢des de cunho
metodoldgico e regulatério, a fim de permitir que a Autarquia desenvolva suas atividades de supervisdo e fiscalizagdo
de forma a cumprir seu mandato legal em um ambiente regulatdrio cada vez mais dinamico e complexo.

O Plano Bienal 2019-2020 foi o primeiro a ser publicado sob essa nova otica. Nele, foram apresentados, de forma
objetiva, treze riscos e respectivos eventos considerados prioritarios pela CVM. Sua leitura permite a identificagao, com
maior clareza, dos niveis de risco como fungdo de sua probabilidade de ocorréncia e impacto no mercado de capitais, a
partir das analises feitas pela dreas técnicas da CVM.

Ao longo do biénio 2019-2020, os eventos de risco associados ao Mercado Marginal ganharam relevancia. O aumento
do numero de prestadores de servigos de gestdo, intermediagdo e ofertas publicas de valores mobilidrios sem o devido
atendimento aos requisitos normativos vem exigindo especial atengdo da Autarquia, o que motivou a previsdo de tal
risco como prioritario no ambito do sistema de supervisdo baseado em riscos da CVM para o biénio 2021-2022.

Para enfrentar esses e outros desafios relatados neste documento, a CVM promoveu algumas alteragdes no Plano
Bienal 2021-2022 em relagdo ao desenvolvido no biénio anterior, com destaque para o estabelecimento de metas para
cada evento de risco e a elaboragdo de priorizagdo de riscos que considere a interrelagdo de eventos e respectivas
acGes de supervisdo das dareas técnicas. Tal aprimoramento permite maior integracdo e coordenacdo entre os
componentes organizacionais da CVM, visando aumentar a eficacia dos processos de supervisdo e fiscalizagdo da
Autarquia.

No biénio 2021-2022, a CVM promovera uma nova supervisao tematica, que tratara de eventuais falhas nos processos
de operagOes de empréstimos de agdes. O objetivo desta supervisdo serd identificar o grau de transparéncia das taxas e
valores envolvidos nessas operagées.

Para fazer frente as demandas relacionadas as agGes de supervisdo para enfrentamento dos riscos priorizados na SBR, a
CVM emprega recursos financeiros, materiais, tecnolégicos e de pessoal. Conforme relatado neste documento e nos
ultimos relatérios da SBR, o contingenciamento de recursos humanos e financeiros na ultima década vem aumentando
progressiva e continuamente os riscos operacionais dos macroprocessos de supervisdo e fiscalizagdo da Autarquia.

De forma a atender a tais demandas com eficiéncia, a CVM firmou, em 2019, convénios para a captagdo de recursos
humanos junto ao BNDES e o BB Tecnologia e Servigcos. O objetivo de tais convénios é a movimentagao de funcionarios
para a CVM, em carater temporario, onde poderdo reforgar os quadros da Autarquia enquanto tém relevante
oportunidade de capacitagdo.

Espera-se que tal medida atenda, ainda que em parte, a caréncia de recursos humanos da Autarquia até que se
encontre solugdo de longo prazo para o déficit de pessoal existente.

No momento da elaboragdo deste Plano Bienal, o Brasil e o mundo permanecem com o desafio de enfrentar os efeitos
da pandemia da Covid-19. A CVM continua atenta a todos os possiveis desdobramentos dessa crise, adaptando seus
processos organizacionais e promovendo diversas orientacBes aos regulados para que, respeitados o contexto
excepcional e o mandato legal da Autarquia, possamos superar os desafios que se apresentam sem qualquer impacto
adverso relevante a estrutura e funcionamento do mercado de capitais no Brasil.

Marcelo Barbosa
Presidente da CVM
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CENARIO DE RISCOS ESTIMADO

Panorama geral: A Pandemia do Covid-19 traz um cenario de grande incerteza para a economia. Nao ha clareza sobre a
magnitude da queda da atividade econGmica no pais, com a paralisagao de diversas atividades. Espera-se que haja uma
onda de inadimpléncia e de faléncias, o que deve afetar o risco de crédito e também o de liquidez em diferentes
valores mobilidrios. Também ndo estd claro como o Banco Central agirda no mercado de crédito corporativo, apds a
aprovacdo de emenda constitucional no congresso que permite ao Bacen intervir nesse mercado, inclusive como
comprador de titulos privados no mercado secunddrio, no atual cendrio de socorro a liquidez da economia.

A aprovagdo do orgamento de guerra confirma a tendéncia de elevagdo do déficit publico e incremento substancial no
endividamento publico nesse exercicio de 2020. Contudo, o mercado projeta que em 2021 havera um retorno a gestdo
fiscal equilibrada e devera ser retomada a trajetdria de queda da divida publica.

Entre tantas duvidas sobre o futuro, é certo que a taxa bdsica de juros atingiu a minima histdrica, e deve permanecer
nesse patamar de baixa até que a economia fornega sinais de recuperagdo sustentada. O mercado espera que a taxa de
juros Selic ndo entre em uma nova onda de elevagGes até a metade de 2021, ao menos. Pela projecgao atual, essa taxa
encerraria 2021 em 3,5% a.a.. Por outro lado, o mercado projeta nesse momento que o crescimento do PIB em 2021
sera de cerca de 3%. Para o cdmbio, as projecdes indicam um retorno da taxa de cdmbio ao nivel de RS 4,80 por dolar
ao final de 2021, com a inflagdo se mantendo dentro da meta, em 3,25%.

Sobre 2022, embora o cendrio incerto ndo favoreca proje¢cdes mais longas, o mercado projeta uma estabilidade de
crescimento do PIB em torno de 2,5%, com taxa Selic estabilizada em 5,5% a.a.. O cambio projetado para o final de
2022 se aproxima de RS 4,50 por délar, em cenario de pregos proximos a meta de 3,5% para o IPCA.

Panorama por tépicos:

Topico 1: Cendrio de incertezas apds a pandemia do Covid-19 — estimulos a retomada da economia devem manter taxas
de juros nominais mais baixas, CDS soberano baixo e apetite por risco mais alto — expectativas pela recuperagéo do
crescimento econémico em 2021.

Consequéncias para o mercado fiscalizado pela CVM:

* Alocagdo de recursos em ativos de maior risco deve continuar tendéncia de alta, especialmente renda
variavel e renda fixa corporativa high yield.

* Tendéncia de maior procura por ativos no mercado de divida corporativa.

* Busca por rentabilidade mais alta no cenario de juros baixos mantém alta a procura por “ganhos rapidos”:

* Maior procura por piramides

* Comportamento de manada e bolhas

* Maior risco de manipula¢do de mercado

* Em fundos e ofertas, maior uso de transagdes com partes relacionadas e situagdes envolvendo conflitos de
interesse

* Risco de avaliagGes superestimadas para ativos de longo prazo e falta de questionamento por auditores
independentes

* Aumento de alavancagem

* Aumento de alocagdo em ativos de baixa liquidez

¢ Aumento de ofertas, inclusive IPO

* Risco de suitability mal elaborado e conduzido

Topico 2: Cendrio de incertezas apds a pandemia do Covid-19 — impactos na industria da securitizagdo.
Consequéncias para o mercado fiscalizado pela CVM:
* A crescente evolugdo da securitizagdo causa apreensdao no momento em que a interrupgdo das atividades

econdmicas compromete os fluxos de caixa — aumento do risco de crédito dos ativos securitizados.
* Impactos do risco de crédito e de liquidez no desenvolvimento dessa industria de securitizagdo.
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CENARIO DE RISCOS ESTIMADO

Topico 3: Tendéncias da evolugdo tecnoldgica (Ciéncia de dados e IA) — Desenvolvimento de um mercado de dados
alternativos (Alt Data).

Consequéncias para o mercado fiscalizado pela CVM:

* Assunto novo em todos os mercados, sendo destaque e fonte de preocupagdo no Comité de Riscos
Emergentes (CER) da IOSCO — ndo ha consenso sobre como regular esse mercado.

* Tendéncia de crescente evolugao local de um mercado de dados alternativos, que pode oferecer vantagens
competitivas a seus possuidores.

* Implantagdo de um mercado de alt data ocorre a custo alto, ampliando uma desigualdade de acesso a esse
mercado, em favor dos participantes de maior escala.

* Incertezas sobre como garantir que uma informagdo originada em dados alternativos ndo seja uma
informacdo relevante nao-publica, nem permita efetuar manipulagdes do mercado.

Topico 4: Uso crescente de tecnologia no mercado de capitais, em especial andlise, consultoria e gestdo de Valores
Mobilidrios.

Consequéncias para o mercado fiscalizado pela CVM:

* Incerteza regulatdria e uso de plataformas ndo reguladas para distribuigcdo de servigos, como midias sociais.

* Risco de politicas de gestdo de risco deficientes, em especial no tocante a risco cibernético e diligéncia
sobre servicos terceirizados.

* Uso crescente de algoritmos, inclusive por investidores de varejo.

* Surgimento e crescimento de novos participantes no mercado de capitais, especialmente no ambito das
fintechs e plataformas de crowdfunding.

Topico 5: Aumento da presenga de emissores intensivos em tecnologia nos mercados regulados.
Consequéncias para o mercado fiscalizado pela CVM:
* Risco de descumprimento de normas contdbeis e de auditoria, em especial relacionados a avaliagGes de
software e ativos intangiveis.

* Risco de politicas de gestdo de risco deficientes, em especial no tocante a risco cibernético e diligéncia
sobre servicos terceirizados.
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PLANO BIENAL 2021-2022
RISCOS PRIORIZADOS

Risco 1 codi Nivel de Ri
odaigo Ivel de Risco
cvMm : Evento SBR
EVR EvR do EVR
N2
Mercado Marginal 180
28 SIN Prestagdo de servigos de gestdo de valores mobilidrios sem registro. 180
1 Intermediagdo de valores mobilidrios por participantes ndo
171 Smi autorizados em regulamento e lei, inclusive distribui¢éo de contratos =0
s| sre Ofertas publicas de valores mobilidrios sem pedido ou dispensa de 105
registro, em desacordo com a regulamentagdo.
InformagGes relevantes ndo divulgadas ao mercado 180
Perda do controle de informagées relevantes ndo divulgadas ao
, | 15| sep el I 180
mercado
Deficiéncias na atuagéo da B3 na autorregulagdo dos fundos de
27| SIN DAl G IR, 105
investimento imobilidrios
Transag6es com partes relacionadas. 128
Inadequagdo a legislagdo e a requlamentagdo em processos de
3 | 18] sep quacdo @ legisiacao edreg caoemp 128
transagdes com partes relacionadas.
Inadequagdo aregulamentagcdo em processos de transagdes com
26| SIN quacdo dareg caoemp d 128
partes relacionadas em fundos.
Testes de impairment e avaliagdo de ativos 128
Divulgagéo de informagées periddicas financeiras com contetido ndo
12 SEP aderente as normas - testes de impairment. 128
Falhas na avaliagdo dos ativos integrantes da carteira dos fundos 555.
3| sw g . f 120
Emissdo de relatdrios de auditoria que néo reflitam desconformidades
4 contdbeis, em desacordo com as normas profissionais de auditoria
5| SNC independente, relacionadas a existéncia e precificagdo de ativos em Flls 20
e FIPs entidades de investimento.
Emissdo de relatdrios de auditoria que néo reflitam desconformidades
relacionadas a divulgagdo em notas explicativas, ou em
3| SNC desconformidade com as normas profissionais de auditoria 84
independente, para companhias abertas componentes do indice
Ibovespa.
Suitability 128
Falhas nos processos dos intermedidrios sobre 'suitability’ (perfil,
5 12| Smi . . 128
categorias, recomendagdes e alertas), em mercado de bolsa
Deficiéncias na atuagdo da ANBIMA nas atividades de autorregulagdo
22| SIN icienc] ¢ SHE 120
compartilhadas com a CVM.
Prevencao a lavagem de dnheiro e financiamento ao terrorismo (PLDFT) 120
23 smi Falhas nos processos dos intermedidrios (monitoramento e andlise de 120
6 operagdes atipicas) sobre PLDFT, em mercado de bolsa
Falhas nos processos de PLDFT por parte de administradores de recursos
23 SIN e prestadores de servigo da industria de gestdo de recursos de terceiros. 120
7 19 SEP Inadequagdo a legislagdo e a regulamentagdo em processos de emissdo de 128
agoes ou titulos conversiveis em ag6es por subscrigdo privada.
3 19 SRE Irregularidades no cumprimento do papel dos participantes em ofertas 128
publicas de distribuicdo com esforgos restritos
Irregularidades e vicios na condugdo de ofertas publicas de distribui¢do via
9 |25| sRe g 2 ¢ P ¢ 128
crowdfunding.
Falhas na diligéncia no processo de gestao de risco de liquidez em fundos
10 [ 4] siN & P 8 9 120
abertos.
Estratégias de alavancagem irregulares e/ou pouco diligentes em fundos
11 |5 | siN g g g foup g 120
555.
Falhas nos processos dos intermediarios sobre seguran¢a da informagdo, em
12 |29 swmi P gurane o, 120
mercado de bolsa
Irregularidades ou inépcias cometidas na formalizagdo e na realizagdo de
13 | 2| sne g uinep ¢ ¢ 120
trabalhos de auditoria.
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RISCOS PRIORIZADOS E
RESPECTIVOS EVENTOS DE
RISCO




RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ? SIM

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Agentes ndo regulados que, por meios publicos, inclusive digitais (redes sociais, websites, plataformas, dentre outros)
oferegam servicos profissionais que demandem prévio credenciamento na CVM para o seu exercicio (em especial, gestdo,
consultoria ou analise de valores mobiliarios).

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

FONTE DO RISCO

Assimetria Informacional Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Protecdo dos Investidores, Acesso a
Conflito de Interesses Informagao Adequada, Fiscalizagdo e Punicdo

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X xx X XX 180 | Manter

POTENCIAL DE DANO
Alto , . . e . -
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Meédio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 28

Prioridade de Supervisdo Agdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Reclamagdes e denuncias Priorizagdo e tratamento de Os casos recebidos na SIN sdo submetidos a um tratamento de priorizagdo baseados

trazidas por investidores sobre mercado marginal segundo na (1) relevancia e repercussdo, (2) verosimilhanga e (3) gravidade da conduta. Com

mercado marginal critérios baseados em risco base nesta classificagdo, sobre a amostra selecionada é realizado tratamento a partir
da intimagdo do participante, coleta de dados, informagdes e documentos adicionais e
acoes de enforcement cabiveis.

Em casos excepcionais identificados como de repercussdo diferenciada, é prevista
acdo conjunta com o Ministério Publico e Policia Federal para tomada de medidas
cautelares que possam se mostrar necessarias.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 28

= - . ~ sy Meta Quantitativa da A¢do na Peso da Agdo
Acgao Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade periodicidade Definida (em %)

Priorizagdo e tratamento de Alta Diaria 100% dos casos objeto de reclamagdo ou 15%
mercado marginal segundo denuncia que envolvam temas da SIN.
critérios baseados em risco
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdo sobre atividades de pessoas ndo autorizadas pela CVM.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Conflito de Interesses e Falha Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Fiscalizagdo e Punicdo, Prote¢do dos
Operacional. Investidores, Acesso a Informagdo Adequada.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

>
>
I

xx X XX X 180 | Manter

POTENCIAL DE DANO

nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Alto
Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.

<4
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGCAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 17

Prioridade de Supervisdo Agao Especifica Descricdo da Agdo Especifica

Alertar o publico sobre ofertas irregulares trazidas ao conhecimento da CVM, por meio
Repressdo a ofertas publicas de de publicagdo de comunicado ou Ato Declaratério.

derivativos irregulares Comunicar o Ministério Publico dos indicios de crime verificados em até 30 dias do
alerta ao publico.
Alertar o publico sobre indicios de que pessoas ndo autorizadas estejam
. - desempenhando a atividade de intermedidrio de valores mobilidrios (inclusive como
Repressdo a intermediagdo R - . o .
. . agentes autébnomos de investimentos) sem autorizagdo da CVM por meio de
2 irregular de valores mobiliario

comunicado ou Ato Declaratdrio.
Comunicar o Ministério Publico dos indicios de crime verificados em até 30 dias do
alerta ao publico

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 17

= -~ . = I Meta Quantitativa da A¢do na Peso da Acdo
Acdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade periodicidade Definida (em %)

Repressdo a ofertas publicas

L. . Alta Anual 100% dos casos identificados pela CVM. 12,5%
de derivativos irregulares
Repressdo a intermediagdo
irregular de valores Alta Anual 100% dos casos identificados pela CVM. 12,5%

mobiliarios
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SRE

REGULADOS SUPERVISIONADOS

A supervisdo recai sobre agentes nao registrados ou ndo dispensados de registro ou que realizem ofertas publicas de
valores mobiliarios sem o devido registro na CVM ou a dispensa do mesmo.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional, Eficiéncia e Funcionamento do Mercado; Prote¢do dos Investidores; Acesso a
Falha Operacional e Conflito Informag¢do Adequada; Fiscalizagdo e Punigdo.
de Interesses.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

xx X XX X xx 105 | Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa

Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média

. nivel de risco alto; intensidade de agdo alta
Baixo

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.

<4
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RISCO CVM N2 1: MERCADO MARGINAL

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SRE

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SRE 8

Prioridade de Supervisdao Acgao Especifica Descri¢ao da Agdo Especifica

Verificagdo da existéncia de Analisar os processos de reclamagdo ou denuncia recebidos da SOI referentes a
1 oferta publica de valores possiveis ofertas publicas de valores mobilidrios sem o devido registro ou dispensa de
mobiliarios irregular. registro.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SRE 8

= o . = . Meta Quantitativa da A¢ao na Peso da Agdo
Agdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade periodicidade Definida (em %)

Serdo analisados por ano xx processos de
reclamagdo ou dentncia recebidos da SOI
referentes a possiveis ofertas publicas de

Verificagdo da existéncia de valores mobilidrios sem o devido registro ou
oferta publica de valores Alta intensidade. Anual. dispensa. Dendncias e reclamagdes 25
mobilidrios irregular. recebidas pela SRE que extrapolem o

quantitativo mencionado serdo tratadas
pela area conforme disponibilidade de
recursos.
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RISCO CVM N2 2: INFORMAGOES RELEVANTES NAO DIVULGADAS AO

MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria de Informagdes Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Fiscalizagdo e Punicdo, Acesso a Informacgdo
Adequada e Protecdo dos Investidores.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

180 . Manter

>
>
I

XX X XX X

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Meédio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de acdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 2: INFORMAGOES RELEVANTES NAO DIVULGADAS AO

MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 15

Prioridade de Supervisao Acao Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Acompanhamento das noticias, envolvendo os emissores registrados na B3, divulgadas
Verificagdo da divulgagdo na no Servigo de Clipping contratado pela CVM, considerando inclusive o Plano de
1 imprensa de noticias Trabalho firmado no ambito do Convénio assinado entre a CVM e a B3, em
envolvendo companhias 13/12/2011, que estabelece mecanismos de cooperagdo e de organizagdo das
atividades de acompanhamento das informacgées divulgadas por esses emissores.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 15

= - . = . Meta Quantitativa da A¢do na Peso da Agdo
Agdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade periodicidade Definida (em %)

Verificagdo da divulgagdo
na imprensa de noticias Alta Diaria 100% 32,13%
envolvendo companhias
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RISCO CVM N2 2: INFORMAGCOES RELEVANTES NAO DIVULGADAS AO

MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento imobilidrio fiscalizados pela B3 no ambito do convénio de cooperagdo em supervisao celebrado
em 2017 com a CVM e que deixem de divulgar fatos relevantes exigidos pela regulagado.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional e Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Protec¢do dos Investidores, Acesso a
Conflito de Interesse Informacdo Adequada, Fiscaliza¢do e Punicdao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X XX 105 | Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto . L . .
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de a¢io média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.

<4
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RISCO CVM N2 2: INFORMAGCOES RELEVANTES NAO DIVULGADAS AO

MERCADO

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 27

Prioridade de Supervisdo Agdo Especifica Descri¢ao da A¢do Especifica

Informagdes eventuais Verificagdo da divulgagdo tempestiva As agbes de supervisdo serdo desenvolvidas de acordo
tempestivas para fundos de informagbes eventuais. com o Plano de Trabalho firmado no ambito do Convénio
imobiidrios listados assinado entre a CVM e a B3, em 13.12.2011, que

estabelece mecanismos de cooperagdo e de organizagdao
das atividades de acompanhamento das informagées
divulgadas.

Informagdes eventuais Monitoramento basico Tratamento de reclamagdes e denuncias recebidas.
tempestivas para fundos
imobilidrios ndo listados.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 27

Meta Quantitativa da Ag¢ao na Peso da Acdo
Periodicidade Definida (em %)

Agdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade

Verificagdo da divulgagdo Alta Diaria 100% das oscilagbes consideradas 10%
tempestiva de informagdes atipicas de acordo com filtros e critérios
eventuais estabelecidos pela B3 e aprovados pela

CVM.
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RISCO CVM N2 3: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional e Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Fiscalizagdo e Puni¢do, Protecdo dos
Conflito de Interesse Investidores e Acesso a Informagdo Adequada.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

>
>
I

xx X XX X 128 | Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto . . e . -
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Meédio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 3: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 18

Prioridade de Supervisdo Acgdo Especifica Descri¢ao da Acdo Especifica

Andlise das transagBes com partes relacionadas com foco na verificagdo da adequagdo
da divulgagdo ao mercado e da disponibilizagdo aos acionistas das informagdes exigidas
na Lei n° 6.404/76 e nas normas da CVM.

Andlise das transages com
partes relacionadas

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 18

Meta Quantitativa da Ac¢do na Peso da Ag¢do
Acdo Especifica Intensidade da Ag¢do Periodicidade Periodicidade Definida (em %)

Andlise das transagdes com Alta Anual 12.86%
partes relacionadas (Grupo 1)

Andlise das transagdes com

partes relacionadas (Grupo 2 Média Anual X 9,64%
e3)
Andlise das transagdes com
partes relacionadas (Grupo 4) Baixa Anual X 3,21%

Andlise das transagdes com

laci . ‘- %
partes re aaoen:;t):las eSS Monitoramento Basico Anual X 55
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RISCO CVM N2 3: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢gdao CVM 555.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional e Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Prote¢do dos Investidores e Fiscalizacdo e
Conflito de Interesses Punicao

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X xx X XX 128 = Manter

POTENCIAL DE DANO
Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto , . L . = .
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 3: TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

A(;f)ES DE TRATAMENTO
Prioridade de Supervisdo Descricdo da Acdo Especifica

Valor de mercado nas Andlise das operagbes de Com fundamento no convénio entre CVM e BACEN, hd plano de supervisdo pelo qual o
operagdes de fundos liquidos - fundos 555 com titulos DESIG acompanha as operagdes realizadas com titulos publicos e operagdes
BACEN publicos entre partes compromissadas neles lastreadas para verificar se sdo realizadas a valor de mercado.
relacionadas Aas operagdes com esses ativos sdo comumente realizadas com as tesourarias das
instituigdes administradoras ou por meio de dealers ligados ao administrador,
representando a modalidade mais significativa de opera¢des com partes relacionadas

dos fundos 555.

Nos casos de atipicidade identificada pelos filtros e critérios estabelecidos em
conjunto por BACEN e CVM, aquela autarquia comunica a SIN que, por seu lado,
verifica se a atipicidade representa irregularidade, com a respectiva agdo de
enforcement decorrente, sempre que necessario.

Valor de mercado nas Andlise das operagbes de Com fundamento na funcdo da B3 de auxiliar na fiscalizagdo da CVM, ha plano de
operagdes de fundos liquidos e fundos 555 com letras supervisdo pelo qual a SMO acompanha as operagdes realizadas com letras financeiras
FIl - B3 financeiras e de FIl com CRI pelos fundos 555 e com CRI pelos FIl para verificar se sdo realizadas a valor de
entre partes relacionadas mercado. Vale dizer que as letras financeiras sdo o ativo de crédito privado mais
relevante negociado pelos fundos 555, ao passo que os CRI sdo os ativos financeiros
mais frequentes para os FIl. Em ambos os casos, muito comumente se verificam
operacGes envolvendo partes relacionadas, até porque o universo de emissores e

contrapartes é limitado.

Nos casos de atipicidade identificada pelos filtros e critérios estabelecidos em
conjunto por BACEN e CVM, aquela autarquia comunica a SIN que, por seu lado,
verifica se a atipicidade representa irregularidade, com a respectiva a¢do de
enforcement decorrente, sempre que necessario.

Monitoramento basico Atuagdo sob demanda. Tratamento de denuncias e reclamacdes.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 26

Agdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade Meta Quantitativa da A¢ao na Peso da Agdo
Periodicidade Definida (em %)

Andlise das operagdes de Alta Diaria 100% das operagdes realizadas pelos 5%
fundos 555 com titulos fundos de investimento regulados pela

publicos entre partes Instrugdo CVM 555 com titulos publicos
relacionadas federais.

Andlise das operagdes de Alta Diaria 100% das operagdes realizadas pelos 5%
fundos 555 com letras fundos 555 com letras financeiras e 100%

financeiras e de FIl com CRI operagbes realizadas pelos fundos

entre partes relacionadas imobiliario com CRI.
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RISCO CVM N¢ 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria de informagdo Eficiéncia e funcionamento do mercado, prote¢do dos investidores e acesso a
e conflito de interesses informac3o adequada

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

>
>
I

XX X XX X 128 . Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto Y ) L.
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de acdo baixa

Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo

nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.

26

<4



RISCO CVM N¢ 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 12

Prioridade de Supervisdo Acgdo Especifica Descri¢ao da Acdo Especifica

Verificagdo dos testes de Angdlise dos critérios de elaboragdo de testes de recuperabilidade de ativos (testes de
recuperabilidade de ativos impairment) e seu impacto nas demonstragdes financeiras das companhias abertas

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 12

~ . . = . . Meta Quantitativa da A¢do na Peso da
Agdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade periodicidade Definida Acio (em %)

Verificagdo dos testes de

oy . o
recuperabilidade de ativos WIE Bicual X L
Verificagdo dos testes de Bienal

recuperabilidade de ativos Alta X 10,3%
Verificagdo dos testes de Bienal

recuperabilidade de ativos Baixa X 2,57%
Verificagdo dos testes de Bienal

recuperabilidade de ativos Monitoramento Bésico X 0%
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RISCO CVM N2 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?

AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM 555.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional e Protecdo dos investidores
Conflito de Interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X xx X XX 120 = Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Meédio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?

AREA PROPONENTE:

SIN

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 3

Prioridade de Supervisdo

Agido Especifica

Descricdo da Agdo Especifica

Precificagdo didria de ativos

Episédios com  riscos de

precificagdo

Tematicas de mercado com
impactos sobre precificagdo

Manuais  de

mercado

marcagdo a

Valor justo em Fll

Acompanhamento didrio da
precificagdo de ativos realizada
pelos administradores de
fundos

Identificagdo de episddios que
possam impactar a precificagdo
de ativos

Escolha e tratamento de temas
considerados relevantes com
impacto sobre a precificagdo
dos ativos nas carteiras dos
fundos

de
de

Andlise  de manuais
marcagdo a  mercado
administradores de fundos

Andlise da avaliagdo de ativos
de FIl submetidos ao regime de
valor justo

Com base no convénio de supervisdao mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido em
conjunto plano de supervisdo segundo o qual a entidade supervisiona a precificagdo dos
ativos nos fundos 555 pelos seus administradores diariamente, identificando atipicidades
perante filtros pré-estabelecidos.

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido em
conjunto plano de supervisio segundo o qual a entidade  supervisiona se
administradores de fundos 555 envolvidos em episddios especificos (por exemplo,
divulgacdo de fato relevante que impacte ativo do fundo) adotaram as medidas exigidas.

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido em
conjunto plano de supervisdo segundo o qual a entidade supervisiona se o segmento
atua de forma adequada em tema relacionado a precificagdo e que seja considerado
oportuno analisar.

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido em
conjunto plano de supervisdo segundo o qual a entidade analisa alteragdes nos manuais
de marcagdo a mercado adotados pelos administradores de fundos.

Sobre base amostral de fundos de investimento imobilidrios que estejam sujeitos, nos
termos da Instrugdo CVM n2 516, a avaliagdo de valor justo, sera avaliada pela SSR, SNC e
SIN, no ambito de projeto conjunto estabelecido para o biénio, a consisténcia e corre¢do
dessa avaliagdo (SIN/SSR), assim como o trabalho do auditor ao avaliar as demonstracdes
financeiras (SNC/SSR).

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 3

Agdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade

Acompanhamento didrio da
precificagdo de ativos
realizada pelos
administradores de fundos

Identificagdo de episddios
que possam impactar a
precificagdo de ativos

Escolha e tratamento de
temas relevantes com
impacto sobre a precificagdo
dos ativos nas carteiras dos
fundos

Andlise de manuais de
marcagdo a mercado de
administradores de fundos

Andlise da avaliagdo de ativos
de Fll submetidos ao regime
de valor justo

Alta

Alta

Alta

Média

Média

Peso da Acdo

Meta Quantitativa da A¢do na

Periodicidade Definida (em %)

Trimestral 100% dos fundos capturados por filtros 5%
de atipicidade

Eventual 100% dos episodios identificados 4%

Eventual 100% dos temas selecionados 2%

Trimestral 100% das alteragdes em manuais de 2%
marcagdo a mercado realizadas por
administradores

Trimestral Andlise de x ativos constantes na carteira 2%
de fundos de investimento imobiliario
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RISCO CVM N¢ 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SNC

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Auditores independentes de alto risco, e residualmente de médio risco, tendo como critério primario de selecdo a
participacdo no mercado da industria de fundos

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional, Eficiéncia e Funcionamento dos Mercados, Fiscalizagdo e Punig¢do, Protecdo dos
Conflito de Interesses e Falha Investidores e Acesso a Informacdo Adequada.
Operacional

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

xx X XX X xx 120 | Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto

nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa

Médio baixo
nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo 3 . . . N

nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N¢ 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?

AREA PROPONENTE:

SNC

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 5

Prioridade de Supervisao Agdo Especifica Descri¢do da Agao Especifica

Verificar a adequagdo dos relatérios de
auditoria emitidos para Demonstragdes
Contabeis de fundos de investimento,
em relagdo a sua forma, e verificagdo
dos procedimentos de
auditoria executados na revisdo da
existéncia e precificagdo dos ativos
de fundos de investimento, dentro do
universo de Fundos de Investimento em
Participagdes (FIP - entidades de
investimento) e Fundos de
Investimento Imobilidrios (FI),
indicados pela SIN.

Angdlise dos relatérios de auditoria emitidos
para fundos de investimento (FIP -
entidades de investimento e Fll),
procurando identificar desconformidades
com as normas técnicas e profissionais de
auditoria, bem como realizar verificagdo da
atuagdo do auditor na revisdo da existéncia
e precificagdo dos ativos do fundo de
investimento selecionado na amostra
indicada pela SIN (FIP-entidades de
investimento ou Fll)

Selegdo de relatérios de auditoria emitidos para demonstragdes
contabeis de fundos de investimentos estruturados, (FIP-
entidades de investimento ou Fll), para verificagdo da
aderéncia do relatério emitido frente as normas técnicas e
profissionais de auditoria. Além disso, através da solicitagdo de
papeis de trabalho dos auditores independentes, a SNC analisa
os procedimentos de auditoria aplicados na revisdo dos ativos
do fundo, com foco nos procedimentos de verificagdo de
existéncia e precificagdo desses ativos. A amostra de x fundos
de investimentos, dentro do universo de FIPs-entidades de
investimento e Flls, devera conter, pelo menos, x % de fundos
de investimento (FIP-entidades de investimento e Fll) auditados
pelas seis maiores sociedades de auditoria (big six), tendo em
vista sua representatividade na industria de fundos
(aproximadamente 92% - posigdo set/20), podendo ser

complementada por outros auditores de alto risco ou,
residualmente, de médio risco, a critério da SNC.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 5

Peso da
Agdo
(em %)

Meta Quantitativa da A¢ao

LG EE na Periodicidade Definida

Acdo Especifica

Intensidade da Agdo

Selegdo e andlise  dos  relatérios  de
auditoria emitidos para fundos de investimento
(FIP-entidade de investimento e
FIl) procurando identificar desconformidades com
as normas técnicas e profissionais de auditoria,
bem como realizar verificagdo da atuagdo do
auditor na revisdo da existéncia e precificagdo
dos ativos do fundo de investimento (FIP-entidades
de investimento ou FIl) na amostra indicada pela
SIN

Andlise e conclusdo de x relatérios
de auditoria em fundos de
investimento (FIP-entidades de
investimento e Fll)

Alta e média

intensidade CUITE]

29%

Baixa intensidade e
monitoramento - - -
basico

Néo serd adotada agdo especifica
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RISCO CVM N¢ 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SNC

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Auditores independentes de médio e alto risco, tendo como critério primario de sele¢do a participacdo de mercado das
seis maiores sociedades de auditoria

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional e Eficiéncia e funcionamento do mercado, fiscalizagdo e punigdo, protecao dos
Conflito de Interesses investidores e acesso a informagdo adequada.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

>
>
I

xx X XX X 84 . Reduzir

POTENCIAL DE DANO

Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo
nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo
nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N¢ 4: TESTES DE IMPAIRMENT E AVALIACAO DE ATIVOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SNC

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 3

Prioridade de Supervisdao Agdo Especifica Descri¢dao da Acdo Especifica

Verificar a adequagdo dos relatdrios de Andlise dos relatdrios de Selecdo de x relatdrios de auditoria emitidos,
auditoria emitidos, em relagdo a forma auditoria emitidos procurando preferencialmente, para companhias abertas

e conteudo das divulgacdes de evento identificar desconformidades indicadas pela SEP, para andlise de evento
econdmico selecionado, nas Demonstragdes relacionadas a divulgagdo em econdmico especifico definido pela SNC, conforme
Contdbeis de companhias abertas indicadas  notas explicativas, ou achados em suas atividades do biénio

pela SEP. O evento econ6mico a irregularidades em relagdo as anterior e aqueles provenientes do

ser analisado, para fins de verificagdo do normas profissionais e técnicas processo de supervisdo divulgados pelo IFIAR
conteudo de sua divulgagdo, sera definido de auditoria (International Forum of Independent Audit

pela SNC, conforme achados em suas Regulators) em seus relatérios anuais. A amostra para
atividades do biénio anterior e a execucgdo da atividade serd composta por, pelo
aqueles provenientes do processo menos, x % de companhias auditadas pelas seis

de supervisdo divulgados pelo IFIAR maiores sociedades de auditoria (big six), tendo em
(International Forum of Independent Audit vista sua participagdo atual no mercado de auditoria
Regulators) em seus relatérios anuais. brasileiro (77% do numero total de companhias

abertas - posi¢do setembro/20).

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 3

Meta Quantitativa da Ac¢do na Peso da
Periodicidade Definida Agdo (em %)

Agdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade

Selegdo e analise de
relatérios de auditoria de
companhias abertas
indicadas pela SEP

Anadlise e conclusdo de x relatdrios de
Alta e média intensidade Anual auditoria emitidos para DFs de 29%
companhias abertas

Ndo sera adotada agdo Baixa intensidade e
especifica monitoramento basico
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RISCO CVM N2 5: SUITABILITY

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Intermedidrios que operam na B3.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha Operacional e Conflito de  Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Protecdo dos Investidores, Fiscalizagdo e
Interesses Punigao.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

>
>
I

xx X XX X 128 | Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 5: SUITABILITY

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 12

Prioridade de Supervisao Agao Especifica Descri¢ao da Agdo Especifica

Verificagdo do Relatério de e . - . . s
¢ Verificar o contetido do relatério de controles internos dos intermedidrios as normas

Grupos X Controles Internos Atorred] e o -
P aplicaveis da CVM, envolvendo os processos de suitability, e da politica de suitability.
Grupos X Atuagdo sobre Conduta de Exigir a atuagdo dos diretores responsaveis pela observancia das obrigagdes constantes
P Diretores Responsaveis das normas da CVM aplicdveis aos processos de suitability.
e ~ Solicitar informagGes diretamente aos intermedidrios sobre aspectos especificos de sua
Grupos X Solicitagdo de Informacdes

atuacdo que meregam acompanhamento mais intenso

Realizar diligéncias em campo, solicitar diligéncias a BSM, ou implantar, especialmente,
em razdo da atual pandemia de COVID-19, medidas de supervisdo intensiva de forma
remota, para os intermediarios com resultados mais criticos

Diligéncias e Supervisdo

X .
Grupos Intensiva

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 12

~ e . ~ . Meta Quantitativa da Ac¢do na Peso da Agdo
Agdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade Periodicidade Definida (em %)

Supervisionar apenas os outliers com risco
baixo.

Grupo A Basica Anual 1,5%

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo B Média Anual com risco médio baixo da amostra 3,0%
selecionada, acrescido dos outliers.

Supervisionar no minimo x intermedidrios
Grupo C Média Anual com risco médio alto da amostra selecionada, 3,0%
acrescido dos outliers.

Supervisionar no minimo y intermedidrios
Grupo D Alta Anual com risco alto da amostra selecionada, 7,5%
acrescido dos outliers.
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RISCO CVM N2 5: SUITABILITY

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢gdao CVM 555.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha Operacional e Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Protec¢do dos Investidores, Acesso a
Conflito de Interesses. Informacdo Adequada, Fiscalizagdo e Punigdo.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NiVEL DE RISCO META
-_—— : .
XX X XX X XX = 120 . Reduzir
POTENCIAL DE DANO
Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo
nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo Grupo 1 nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 5: SUITABILITY

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?

AREA PROPONENTE:

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 22

Prioridade de Supervisdo

Agado Especifica

SIN

Descricao da Acdo Especifica

Captacgdo varejo e RPPS

Laudos de suitability

Inspegdes

Monitoramento da aplicagdo
das regras de suitability pelos
distribuidores de cotas de
fundos

Andlise amostral de laudos de
suitability

Fiscalizagdes realizadas in loco
para averiguar a aplicagdo do
suitability

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido
em conjunto plano de supervisdo segundo o qual a entidade supervisiona a
distribuigdo de cotas de fundos 555 pelos distribuidores, em suas duas modalidades:
(1) instituigGes financeiras, e (2) gestores distribuidores.

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido
em conjunto plano de supervisdo segundo o qual a entidade analisa amostra de
laudos de suitability para verificar sua adequagdo.

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido
em conjunto plano de supervisdo segundo o qual a entidade realiza inspegoes in loco
sobre distribuidores de cotas de fundos, em qualquer de suas modalidades, para
verificagdo da adequacdo de suas rotinas e estrutura para o tema.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 22

Acado Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade Meta Quantitativa da Ag¢do na
Periodicidade Definida

Monitoramento da aplicagdo
das regras de suitability
pelos distribuidores de cotas
de fundos

Andlise amostral de laudos
de suitability

Fiscalizagdes realizadas in
loco para averiguar a
aplicagdo do suitability

Alta

Média

Alta

Peso da Agao
(em %)

100% dos fundos com aplicagdo de RPPS
no periodo e 100% da amostra definida

Diaria no planejamento anual entre CVM e 5%
ANBIMA para fundos de varejo com
captagdo positiva
100% da amostra definida no

Trimestral planejamento anual entre CVM e 2%
ANBIMA
100% das inspegbes definidas no

Trimestral planejamento anual entre CVM e 3%
ANBIMA
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RISCO CVM N2 6: PLDFT

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Intermedidrios que operam na B3.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Conflitos de Interesses, Falha Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Protecdo dos Investidores, Fiscalizagdo e
Operacional e Externalidades. Punicso.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

>
>
I

xx X XX X 120 | Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 6: PLDFT

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 23

Prioridade de Supervisao Agao Especifica Descri¢ao da Agdo Especifica

Verificagdo do Contetdo do . . - . . Rfims &
¢ Verificar o contetddo do relatério de controles internos dos intermedidrios as normas

Grupos X Relatério de Controles Internos U o
P aplicaveis da CVM, envolvendo os processos de PLDFT, e da politica de PLDFT.
Grupos X Atuacdo sobre Conduta de Exigir a atuagdo dos diretores responsaveis pela observancia das obrigagdes constantes
P Diretores Responsaveis das normas da CVM aplicéveis aos processos de PLDFT.
e ~ Solicitar informagGes diretamente aos intermedidrios sobre aspectos especificos de sua
Grupos X Solicitagdo de Informacdes

atuacdo que meregam acompanhamento mais intenso

Realizar diligéncias em campo, solicitar diligéncias a BSM, ou implantar, especialmente,
em razdo da atual pandemia de COVID-19, medidas de supervisdo intensiva de forma
remota, para os intermediarios com resultados mais criticos

Diligéncias e Supervisdo

r X R
Grupos Intensiva

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 23

~ e . = . Meta Quantitativa da A¢do na Peso da Agdo
Agao Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade Periodicidade Definida (em %)

Supervisionar apenas os outliers com risco
baixo.

Grupo A Basica Anual 3,0%

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo B Média Anual com risco médio baixo da amostra 6,0%
selecionada, acrescido dos outliers.

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo C Média Anual com risco médio alto da amostra selecionada, 6,0%
acrescido dos outliers.

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo D Alta Anual com risco alto da amostra selecionada, 15,0%
acrescido dos outliers.
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RISCO CVM N2 6: PLDFT

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Prestadores de servigo da industria de gestdo de recursos de terceiros.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha Operacional, Protecdo dos investidores, Fiscalizagdo e Punicdao

Externalidade
e Conflito de Interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X xx X XX 120 | Reduzir

POTENCIAL DE DANO
Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo
nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.

<4

40



RISCO CVM N2 6: PLDFT

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ? SIM

AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRIGCAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 23

Prioridade de Supervisdo Acdo Especifica Descri¢ao da Acdo Especifica

Com base no convénio de supervisdo mantido entre CVM e ANBIMA, foi estabelecido
em conjunto plano de agdo segundo o qual a entidade analisa a adequagdo da
estrutura, rotinas e controles dos administradores de carteira que solicitam registro
para o tema de PLDFT quando da solicitagdo de credenciamento para o exercicio da
atividade.

Verificagdo da existéncia de
estrutura adequada no tema
por administradores de
carteiras que solicitam registro

Entrantes de mercado

Nesta agdo, a area técnica avaliara a conduta histdrica de administradores de carteiras
Andlise do histérico de alertados ou acusados com frequéncia pela SIN em temas que indicam falta de
administradores de carteiras controles também em PLDFT, com vistas a execugdo de agBes sancionadoras ou de
esclarecimento também neste tema.

Histdrico de participantes

Monitoramento bésico Atuacgdo sob demanda Tratamento de dentncias e reclamacdes.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 23

~ - . ~ sy Meta Quantitativa da A¢do na Peso da Agao
Agdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade periodicidade Definida (em %)

Verificagdo da existéncia de

estrutura adequada no tema 100% dos pedidos de credenciamento
por administradores de Alta Trimestral formulados por pessoas juridicas para a 6%
carteiras que  solicitam atividade de admnistragdo de carteiras
registro
Andlise do histérico de o . x administrador(es) de carteiras por

o . Média Trimestral . (es) P 4%
administradores de carteiras periodo.
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RISCO CVM N2 7: INADEQUACAO EM PROCESSOS DE EMISSAO DE ACOES

OU TITULOS CONVERSIVEIS EM ACOES POR SUBSCRICAO PRIVADA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Evento trata da supervisdao de companhias abertas.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria de Informacgao Eficiéncia e Funcionamento do Mercados, Fiscalizagdo e Punicdo, Protecdo dos
e Conflito de Interesses Investidores e Acesso a Informagdo Adequada

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

xx X xx X xx 128  Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto . . e . -
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de a¢do baixa

Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 7: INADEQUACAO EM PROCESSOS DE EMISSAO DE ACOES

OU TITULOS CONVERSIVEIS EM ACOES POR SUBSCRICAO PRIVADA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 19

Prioridade de Supervisdo Agao Especifica Descri¢dao da Agdo Especifica

Andlise das operacdes de Verificagdo da adequagdo da divulgagdo ao mercado e da disponibilizagdo aos acionistas

1 emissdo de agdes ou titulos das informagBes exigidas na Lei n° 6.404/76 e nas normas da CVM e a verificagdo junto
conversiveis em agBes por aosemissores da adequacdo, em seus aspectos relevantes, dos critérios e procedimentos
subscri¢do privada adotados pelas Companbhias as informagdes divulgadas ao mercado.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SEP 19

Atao\Especitica e ealar s Periodicidade Meta Quantitativa da.A.;ao na Periodicidade Peso da Ag¢ao
Definida (em %)

Analisar as operacbes de emissdo de agbes ou de
valores mobilidrios que confiram ao titular o
direito de adquirir agdes em razdo da conversdo
Alta Anual ou do exercicio de direitos que Ihes sdo inerentes, 8,23%
com subscricdo privada, a partir de amostra
selecionada segundo critérios técnicos definidos
pela SEP.

Analise das operagdes de
emissdo de agdes ou
titulos conversiveis em
acoes por subscri¢ao
privada

Analisar as operagdes de emissdo de agdes ou
de valores mobilidrios que confiram ao titular o
direito de adquirir agdes em razdo da conversdo

Andlise das operagdes de
emissdo de a¢des ou

titulos conversiveis em - Anual . . - 4,94%
o - Média ou do exercicio de direitos que lhes sdo
agdes por subscrigdo . - : -
rivada inerentes, com subscri¢do privada, a partir de
p amostra selecionada segundo critérios técnicos
definidos pela SEP.
ar . Analisar as operagdes de emissdo de agdes ou
Andlise das operagdes de o R :
. o de valores mobilidrios que confiram ao titular o
SR Gl s ol direito de adquirir agbes em razdo da conversdo
titulos conversiveis em Anual 3,29%

Baixa ou do exercicio de direitos que lhes sdo
inerentes, com subscri¢do privada, a partir de
amostra selecionada segundo critérios técnicos
definidos pela SEP.

acdes por subscri¢do
privada

Analise das operagdes de

emissdo de agdes ou ~ ~ x
¢ As agbes serdo tomadas em fungdo da

titulos conversiveis em Monitoramento Anual . A X
~ o~ - identificagdo de necessidade de trabalho 0%
ac¢des por subscrigdo Bésico : . . S
ek preventivo, que sera devidamente justificado.
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CVM N¢ 8: IRREGULARIDADES DE PARTICIPANTES EM OFERTAS

PUBLICAS DE DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SRE

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Participantes envolvidos em ofertas com esforgos restritos, incluindo, sem limitagcdo, ofertantes, intermediarios lideres e
agentes fiducidrios.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional e Eficiéncia e Funcionamento do Mercado; Prote¢do dos Investidores; Acesso a
Falha Operacional. Informag¢do Adequada.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

xx X xx X xx 128  Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de ag3o baixa

Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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CVM N2 8: IRREGULARIDADES DE PARTICIPANTES EM OFERTAS

PUBLICAS DE DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SRE

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SRE 19

Prioridade de Supervisao Acdo Especifica Descri¢do da Agdo Especifica

Verificagdo do cumprimento
das atribuicdes do ofertante, Instaurar processos de supervisdo referentes a ofertas pertencentes ao Grupo A, as
intermedidrios lideres e agentes quais serdo selecionadas (i) com base na mineragdo e analise da base de dados de

SR fiduciarios das ofertas mercados regulamentados; (ii) a partir do surgimento de fatos publicos ou trazidos por
selecionadas, conforme meio de denuncias, reclamagées ou por outros entes publicos.
regulamentagdo aplicdvel.
Verificagdo do cumprimento
das atribuicdes do ofertante,

@l ipterTae.diérios lideres e agentes Para as.ofertas d? Grupo B, as agc:>es serdo tomadas apenas’ em fungdo de fatos trazidos
fiduciarios das ofertas por meio de denuncias, reclamagdes ou por outros entes publicos.
selecionadas, conforme

regulamentagdo aplicavel.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SRE 19

= . . = . Meta Quantitativa da Agdo na Peso da Agdo
Acdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade Periodicidade Definida (em %)

Verificagdo do cumprimento
das atribuicGes do ofertante,

intermediarios lideres e Ao longo do biénio serdo instaurados
agentes fiduciarios das Alta intensidade. Bienal. processos para inspecionar x ofertas 32
ofertas selecionadas, pertencentes ao Grupo A

conforme regulamentagdo
aplicavel (Grupo A).

Em fungdo do
recebimento de

informagdes a partir
de fatos trazidos por Instauracdo de processos para analisar
meio de denuncias, 100% das ofertas pertencentes ao Grupo B.
reclamagdes ou por

outros entes

publicos.

Verificagdo do cumprimento
das atribui¢Ges do ofertante,
intermedidrios lideres e
agentes fiduciarios das Baixa intensidade.
ofertas selecionadas,
conforme regulamentagdo
aplicavel (Grupo B).

5,5
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CVM N2 9: IRREGULARIDADES E ViCIOS NA CONDUCAO DE OFERTAS

DE DISTRIBUICAO VIA CROWDFUNDING

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SRE

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Plataformas eletronicas de investimento participativo registradas na CVM.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Assimetria Informacional, Eficiéncia e funcionamento do mercado; protecdo dos investidores; acesso a
Falha Operacional e Conflito informagdo adequada.
de Interesses.

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

xx X xx X xx 128 = Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de ag3o baixa

Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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CVM N2 9: IRREGULARIDADES E ViCIOS NA CONDUCAO DE OFERTAS

DE DISTRIBUICAO VIA CROWDFUNDING

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SRE

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS AGCOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SRE 25

Prioridade de Supervisao Agdo Especifica Descricdo da Agdo Especifica

Instaurar processos para supervisionar ofertas distribuidas por plataformas dentro das
caracteristicas dos regulados priorizados, as quais serdo selecionadas com base (i) nos
dados constantes do sistema da CVM; e (ii) partir do surgimento de fatos publicos ou
trazidos por meio de dentncias, reclamag&es ou por outros entes publicos.

Verificagdo da aderéncia das
1 ofertas realizadas a ICVM
588/17.

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SRE 25

= - . = s Meta Quantitativa da A¢ao na Peso da Agdo
Agdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade Periodicidade Definida (em %)

Verificagdo da aderéncia das Instaurar processos para supervisionar
ofertas realizadas a ICVM Alta intensidade Bienal ofertas distribuidas por x plataformas dentro 37,5
588/17. das caracteristicas dos regulados priorizados.
a7 LA'



RISCO CVM N2 10: FALHAS DE DILIGENCIA NO PROCESSO DE GESTAO

DE RISCO DE LIQUIDEZ EM FUNDOS ABERTOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢gdao CVM 555.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha Operacional, Protecdo dos Investidores
Externalidade e Conflito de
Interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

XX X XX X XX

120 Manter

POTENCIAL DE DANO

Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa

Médio baixo . . Lo . L
nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 10: FALHAS DE DILIGENCIA NO PROCESSO DE GESTAO

DE RISCO DE LIQUIDEZ EM FUNDOS ABERTOS

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

Prioridade de Supervisdo Agdo Especifica Descricao da A¢do Especifica

Verificagdo da situagdo de
liquidez dos fundos de
investimento abertos e ndo
exclusivos

Com base nas informagdes encaminhadas no Informe Didrio de fundos 555, a liquidez
disponivel dos fundos abertos e ndo exclusivos é comparada com as pressdes por caixa

Estado de liquidez
existentes, de forma a avaliar se o fundo apresenta situagdo de liquidez satisfatéria.

Simulagdo de situagdo de
estresse sobre os fundos e
verificagdo se eles suportam o
cenario.

Nesta agdo, a drea técnica se utiliza de modelagem interna para definir um cendrio de
estresse, de forma a aplica-lo sobre os fundos e testar as condigdes de enfrentamento
do risco associado, tal como exigido pela norma.

Testes de estresse

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 4

Meta Quantitativa da Agdo na Peso da Agdo
Periodicidade Definida (em %)

Acdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade

Verificagdo da situagdo de
liquidez dos fundos de
investimento abertos e ndo
exclusivos

Todos os fundos de investimento abertos
Alta Diaria e ndo exclusivos que apresentem liquidez 10%
inferior as pressdes de saida de caixa

Simulagdo de situagdo de
estresse sobre os fundos e
verificagdo se eles suportam
o cendrio.

Média Trimestral x fundos no periodo 5%

49

<4



RISCO CVM N2 11: ESTRATEGIAS DE ALAVANCAGEM IRREGULARES

E/OU POUCO DILIGENTES EM FUNDOS 555

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Fundos de investimento regulados pela Instru¢gdao CVM 555.

MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

FONTE DO RISCO

Externalidade e Protecdo dos Investidores
Conflito de Interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NiVEL DE RISCO META
X X = |
XX XX XX - 120 - Manter
POTENCIAL DE DANO
Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico
Médio alto
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa
Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média
Baixo nivel de risco alto; intensidade de ag3o alta
Grupo 1

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICAGAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 11: ESTRATEGIAS DE ALAVANCAGEM IRREGULARES

E/OU POUCO DILIGENTES EM FUNDOS 555

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SIN

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 5

Prioridade de Supervisdo Acgado Especifica Descricdo da Acdo Especifica

Supervisdo  prudencial de Verificagdo do estado de Por meio de relatérios didrios encaminhados pela B3, a drea analisa se a industria
alavancagem alavancagem dos fundos de convive com niveis prudentes de alavancagem por meio do uso de derivativos ou
investimento. posigdes vendidas, assim como avalia as tendéncias do segmento, inclusive com o fim
de comunicar outros 6rgdos reguladores e subsidiar discussGes normativas internas

sobre o tema.

Andlise de fundos selecionados  Verificagdo de amostra de Nesta agdo, a area técnica filtra uma amostra selecionada de fundos e avalia se o nivel
fundos para testar se respeitam de alavancagem adotado respeita os limites previstos na regulamentagdo e no
limites de alavancagem regulamento do fundo.
expostos em regulamento.

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SIN 5

Meta Quantitativa da Agao na Peso da Agdo
Periodicidade Definida (em %)

Acdo Especifica Intensidade da Agao Periodicidade

Verifricado do estado de 100% dos fundos de investimento

alavancagem dos fundos de Alta Diaria = 10%
. . regulados pela Instru¢do CVM 555.

investimento.

Verificagdo de amostra de

fundos  para  testar se

respeitam limites de Média Anual x fundos no periodo. 5%
alavancagem expostos em

regulamento.
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RISCO CVM N2 12: FALHAS EM INTERMEDIARIOS SOBRE SEGURANCA

DA INFORMACAO, EM MERCADO DE BOLSA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Intermedidrios que operam na B3.

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Falha Operacional e Falha Eficiéncia e Funcionamento dos Mercados, Protec¢do dos Investidores, Fiscalizagdo e
Regulatéria Punicdo

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

xx X xx X xx 120 = Manter

POTENCIAL DE DANO
Alto

nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto nivel de risco baixo; intensidade de acdo baixa

Médio baixo nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo nivel de risco alto; intensidade de agdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 12: FALHAS EM INTERMEDIARIOS SOBRE SEGURANCA

DA INFORMACAO, EM MERCADO DE BOLSA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: sMmi

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRICAO DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 29

Prioridade de Supervisao Acgao Especifica Descri¢ao da Agdo Especifica

Verificagdo de Relatério de

Verificar o contetido do relatdrio de controles internos dos intermediarios as normas
Controles Internos de

Grupos X e aplicaveis da CVM, envolvendo os processos de seguranga da informagao, e da politica
Intermedidrios . ~
de seguranca da informagdo.
Grupos X Atuagdo sobre a Conduta de Exigir a atuagdo dos diretores responsdveis pela observancia das obrigagGes
P Diretores Responsaveis constantes das normas da CVM aplicaveis aos processos de seguranga da informagao.
N " Solicitar informagGes diretamente aos intermedidrios sobre aspectos especificos de
Grupos X Solicitagdo de Informages ~ L
sua atuagdo que meregam acompanhamento mais intenso
I - Realizar diligéncias em campo, solicitar diligéncias a BSM, ou implantar,
Diligéncias e Supervisdo . ~ ; . -~
Grupos X especialmente, em razdo da atual pandemia de COVID-19, medidas de supervisdo

Intensiva . . . AR s
intensiva de forma remota, para os intermediarios com resultados mais criticos

QUADRO RESUMO: METAS DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SMI 29

~ e . ~ . Meta Quantitativa da Ac¢do na Peso da Agdo
Agdo Especifica Intensidade da Agdo Periodicidade periodicidade Definida (em %)

Supervisionar apenas os outliers com risco
baixo.

Grupo A Basica Anual 3,0%

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo B Média Anual com risco médio baixo da amostra 6,0%
selecionada, acrescido dos outliers.

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo C Média Anual com risco médio alto da amostra 6,0%
selecionada, acrescido dos outliers.

Supervisionar no minimo x intermediarios
Grupo D Alta Anual com risco alto da amostra selecionada, 15,0%
acrescido dos outliers.
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RISCO CVM N2 13: IRREGULARIDADES OU INEPCIAS COMETIDAS NA

FORMALIZACAO E NA REALIZACAO DE TRABALHOS DE AUDITORIA

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE: SNC

REGULADOS SUPERVISIONADOS

Auditores independentes de alto risco e, residualmente, auditores de médio risco

FONTE DO RISCO MANDATOS LEGAIS IMPACTADOS

Externalidades, Falha Eficiéncia e Funcionamento do Mercado, Fiscalizagcdo e Punicdo, Protecdo dos
Operacional e Conflito de Investidores e Acesso a Informagdo Adequada
Interesses

ANALISE DO NiVEL DE RISCO

PROBABILIDADE IMPACTO SCORE NIVEL DE RISCO META

120 | Reduzir

XX X XX X XX

POTENCIAL DE DANO
Alto
nivel de risco ndo significativo; monitoramento basico

Médio alto
nivel de risco baixo; intensidade de agdo baixa

Médio baixo
nivel de risco médio; intensidade de agdo média

Baixo nivel de risco alto; intensidade de acdo alta

Baixa Média baixa Média alta Alta

PROBABILIDADE

FUNDAMENTAGAO SOBRE A CLASSIFICACAO DE CADA GRUPO NA MATRIZ DE RISCO

Informacgdo reservada, nos termos do Art.22, §22 da Deliberagdo CVM N2 757, de 24 de Novembro de 2016.
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RISCO CVM N2 13: IRREGULARIDADES OU INEPCIAS COMETIDAS NA

FORMALIZACAO E NA REALIZACAO DE TRABALHOS DE AUDITORIA.

EVENTO CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREA PROPONENTE:

SNC

AGOES DE TRATAMENTO

QUADRO RESUMO: DESCRIGAO DAS AGOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 2

Prioridade de Supervisdo

Agdo Especifica

Descri¢ao da Agdo Especifica

Efetuar verificagdes em papéis de
trabalho e relatérios de auditorias
realizadas em participantes do
mercado (companhias abertas e/ou
fundos de investimentos), a partir das
informacgdes levantadas
em fiscalizagGes de rotina, realizadas
em auditores selecionados com base
em critérios  de priorizagdo,
sendo, preferencialmente,

auditores de alto risco.

N&o serd adotada agdo especifica

Verificagdo da aplicagdo
dos procedimentos e
normas técnicas e
profissionais de auditoria
por ocasido dos trabalhos
de campo, bem como o
exame da  estrutura
interna de qualidade do
auditor independente.

AcOes de média e baixa
intensidades e
monitoramento basico

Realizar x fiscalizagdes de rotina, sendo y nas maiores sociedades de auditoria (em
nivel global — big four) e em outros z auditores selecionados por critérios de
priorizagdo definidos pela SNC, sendo, preferencialmente, em auditores de alto risco.
Destas, em w fiscalizagdes serdo verificados procedimentos de Revisdo Externa de
Qualidade. A partir das informagdes levantadas na fiscalizagdo, a SNC analisard a
adequagdo dos papéis de trabalho dos auditores e dos procedimentos de auditoria
adotados na condugdo dos trabalhos. Para definigdo do escopo nas fiscalizagdes de
rotina, serdo igualmente considerados os achados identificados na execugdo
das atividades no biénio anterior e aqueles provenientes do processo de supervisdo
de auditores divulgados nos relatérios anuais do IFIAR
(International Forum of Independent Audit Regulators).

QUADRO RESUMO: METAS DAS ACOES DE SUPERVISAO PARA O EVENTO DE RISCO SNC 2

Acgdo Especifica

Verificagdo da aplicagdo

dos procedimentos e normas
técnicas e profissionais

de auditoria por ocasido dos
trabalhos de campo e na
estrutura interna de
qualidade do

auditor independente.

N&o sera adotada
acgdo especifica

Intensidade da Agdo

Alta intensidade

Acbes de média e baixa

intensidades

e monitoramento basico

Meta Quantitativa da Agao na
Periodicidade Definida

Peso da Ag¢do

Periodicidade (em %)

Emissdo do relatdrio conclusivo da
fiscalizagdo de rotina, contendo proposta
de encaminhamento administrativo, nas x

fiscalizagdes previstas no biénio

Bienal 42%
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SUPERVISAO
TEMATICA




SUPERVISAO TEMATICA

SUPERVISAO TEMATICA CONSTAVA NO SBR 2019-2020 ?
AREAS ENVOLVIDAS: SMmi

JUSTIFICATIVA OBJETIVO

Grande parte dos investidores buscam realizar operagbes de Identificar o grau de transparéncia das taxas e valores

empréstimo. envolvidos nas operagdes de empréstimo de agbes, com

No entanto, em grande parte, os investidores ndo sdo destaque ao art. 30 e art. 32, Inciso VII, ambos da Instrugdo

- . R CVM n? 505/11, bem como ao recente Oficio Circular SMI n¢
suficientemente informados sobre o montante que sera retido

. . o ) o 04/20, o qual trouxe recomendac¢Bes aos intermedidrios em
ou acrescido pelo intermedidrio a titulo de comissdao ou
suprir seus clientes com informagdes acerca dessas operagdes.
corretagem. E essa situagdo ja ocorre previamente a operagdo
de empréstimo, quando o investidor é informado apenas da

taxa que cabera a ele.

SUPERVISAO A SER REALIZADA

a) Acompanhar os reportes de reclamagdes recepcionadas pela
SOI, de forma a utilizar a informagdo para subsidiar os trabalhos
de supervisdo de forma direta ou por solicitagdo de agdes
especificas a BSM;

b) Acompanhar os resultados dos trabalhos de auditoria
realizados pela BSM com relagdo ao tema, em aderéncia ao
Oficio Circular SMI n2 04/20; e

c) Aplicar a um grupo de intermediarios selecionado testes de

aderéncia ao Oficio Circular SMI n2 04/20

RESULTADOS PLANEJADOS PARA O BIENIO

Avaliar o potencial de risco inerente ao processo de operagGes de empréstimo de agdes implementado pelos intermediarios naquilo
que se relaciona a falta de transparéncia das taxas e valores envolvidos nas operagdes, para a devida avaliagdo por parte do

investidor previamente a operagdo.

&



FATORES LIMITADORES A
SUPERVISAO BASEADA EM
RISCO




FATORES LIMITADORES A SUPERVISAO BASEADA EM RISCO

APRESENTACAO DOS FATORES LIMITADORES E PRINCIPAIS
COMENTARIOS

Para o alcance das metas previstas no Plano Bienal 2021-2022, a CVM necessita de recursos que sejam adequados e suficientes para a

realizagdo das agBes de supervisdo e fiscalizagdo planejadas neste documento.

Tal como reportado nos ultimos anos, a CVM continua se defrontando — de forma progressiva e continua - com restrigdes de recursos
para o exercicio de suas atividades, o que gera um aumento de alguns riscos operacionais da Autarquia. Por ocasido da aprovagao deste
Plano Bienal, o principal fator limitador é a caréncia de servidores para desempenhar todo o trabalho regulatério que os mercados

regulados pela CVM tem demandado.

Na udltima década, os mercados de valores mobiliarios cresceram sobremaneira ndo apenas em termos de volumes negociados ou
capitalizagdo, mas, igualmente, em complexidade. As fraudes que a CVM tem investigado tem se mostrado cada vez mais sofisticadas e
de dificil identificacdo e apuragdo. O volume de pedidos de registro de companhias abertas, fundos de investimento e de ofertas

1

publicas sobem a cada ano. O chamado “mercado marginal” esta cada vez maior em fungdo do contexto atual de menor taxa de juros

basica real da sua histdria do pais. Nesse cenario, podemos afirmar que o quadro de pessoal aprovado em lei para a CVM é insuficiente.

Para além da insuficiéncia do quadro de pessoal atual, hd que se destacar também que este esta com alto nivel de vacédncia. O ultimo

concurso autorizado para a CVM ocorreu em 2010 e, ao longo da ultima década, um quantitativo significativo de servidores se

aposentaram ou pediram exoneragao. Atualmente, apenas 73 % do quadro de pessoal aprovado em lei esta ativo.

Como forma de mitigar a limitagdo deste fator, a CVM firmou, em 2019, convénios para a captagdo de recursos humanos junto ao
BNDES e o BB Tecnologia e Servicos. O objetivo de tais convénios é a movimentagdo de funciondrios para a CVM, em carater
temporario, onde poderdo reforgar os quadros da Autarquia enquanto tém relevante oportunidade de capacitagdo. Tal medida tem
atenuado, em parte, a caréncia de recursos humanos da Autarquia. Entretanto, destaca-se que, além de paliativa, ela é insuficiente

quando comparada a necessidade gerada pelo aumento do desafio regulatdrio.

Outro importante fator limitador é o tecnoldgico. A CVM entende que seus sistemas e estrutura de Tl devem ser aprimorados com
mais investimentos na area, de forma a aumentar a eficiéncia e eficacia de seus macroprocessos de regulagdo. Investimentos em Tl
também reduzirdo a necessidade de pessoal e, sobretudo, permitirdo a redugdo de custos de observancia arcados pelos regulados.
Nesse sentido é importante retomar a caréncia de pessoal como fator limitador. Ainda que haja orgamento disponivel, sem pessoal
suficiente para realizar as atividades de regulagdo do dia-a-dia e, concomitantemente, desenvolver as soluges de tecnologia para
automacdo de atividades ou incorporagdo de solugdes mais avangadas, como por exemplo relacionadas a inteligéncia artificial, ndo

sera possivel avangamos nesse quesito.

Esclarece-se, entretanto, que apesar de também ser importante o fator limitador tecnoldgico, a Autarquia entende que os sistemas e
estrutura de Tl existente por ocasido da elaboragdo do Plano Bienal 2021-2022 ndo comprometem o alcance das metas estabelecidas

neste documento.

No que se refere a recursos orcamentarios, a expectativa da CVM é que haja um pequeno mas importante aumento em seu or¢gamento

discriciondrio para 2021. Caso tais expectativas se confirmem e sejam mantidas por todo o biénio, o entendimento da Autarquia é de

&

que seu orgamento também nado serd um fator limitador para o cumprimento das metas previstas neste plano bienal.
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