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APRESENTACAO

Este Relatério de Gestdo do FAR apresenta-se efaroodade com as normas gerais
editadas pela IN TCU n° 63/2010, alterada pela @WUT172/2013, e com as orientacbes DN TCU n°
146/2015, DN TCU n° 147/2015 e Portaria TCU n° 2Q@15; e das orientacbes do 6rgdo de
controle interno, Portaria CGU 522/2015.

Em observancia ao que preconizam as mencionadasmspeste Relatorio estrutura-se
em oito capitulos cujo encadeamento apresentassgemnho do FAR no exercicio de 2015 frente
as responsabilidades institucionais.

Entre as realizacbes do FAR em 2015, ressaltam-se:

- Realizagdo do célculo atuarial do FAR referentexascicio 2015;

— Transferéncia da propriedade de 259 contratosrdadamento, assinados no ano de
2000, para os respectivos arrendatérios;

— Realizacdo da meta estabelecida de aquisicdo patiecidos imoveis do PAR de
53.000 UH até junho de 2015;

— Adogéao de agbes de cobranga no ambito do PMCMV &a@onstituicdo de Grupo
de Trabalho visando a reducéo da inadimpléncia;

— Concluida a conciliacdo da subcoMEP a classificar com 0s ajustes operacionais e
contabeis e criacdo de rotina departamental petimgdo Fundp

— Implantacao do projeto “auditoria com whc”;

- Implantacdo de rotina de controle orcamentarionaniteiro do FAR e envio de
extrato mensal do equilibrio econémico-financem&a N;

— Publicagcdo das Resolu¢cbes do CCFGTS que dispde solmova modalidade
PMCMV FAR/FGTS;

- Liberacédo de recursos para obras do PMCMV no mtaténR$ 11,55 bilhdes.

Principais dificuldades apresentadas para o alcdoEebjetivos do FAR em 2015:

— A incluséo das contratacdes de operacdes de crédittmbito do PMCMV, do AF
BB néo foi concluida devido a necessidade de ajustesistema, que estdo sendo
implementados pela Tl da CAIXA com previsao panactasao em 2016;

— Insuficiéncia de disponibilidades financeiras pgue o fundo honrasse com suas
obrigacdes, resultando em estabelecimento de cramagpara pagamento de obras
de empreendimentos e definicdo de limite para despeom registro de contratos de
alienacao de unidades a BF.
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CAPITULO |

VISAO GERAL DO FAR

1.1 Identificacdo do FAR

Poder e Orgéo de Vinculagéo

Poder: Executivo

Orgéo de Vinculacdo: Ministério das Cidades Codig8IORG: 42672

Identificacdo da Unidade Prestadora de Conta

Denominagdo Completa: Fundo de Arrendamento Resideral

Denominagéo Abreviada: FAR

Cédigo SIORG: N&o se aplica | Cédigo LOA: N&o se aph | Cédigo SIAFI: N&o se aplica

Natureza Juridica: .
Clube/Fundo de Investimento CNPJ: 03.190.167/0001-50

Principal Atividade: Outros fundos que em razéo de previsao legal dgwvastar contas ao TCU, incluindo os 6rgéos
e entidades supervisoras ou gestores e os banemsdopes desses fundos. O FAR prové recursos agsapias PAR
e ao PMCMV para investimentos no desenvolvimentemereendimentos imobiliarios, edificacdo de equigrtos
publicos e outros complementares a habitagdo nted@mstituicdo de carteira diversificada de ativosbiliarios,
financeiros e/ou modalidades operacionais disp@h@ambito do mercado financeiro.

Cédigo CNAE: 64.70-1-03 - Fundos de investimento imobiliarios

Telefones de contato: | (061) 3521-8227 | (061) 3521-8008 | (061) 3521-8020

Endereco eletrdnico:gefus@-caixa.gov.br; sufus@caixa.gov.br

Pagina nal nternet: www.caixa.gov.br

Endereco Postal:

Caixa Econdmica Federal

VIFUG - Vice-Presidéncia Fundos de Governo e Lateri

DEFUS - Diretoria Executiva Fundos de Governo

SUFUS - Superintendéncia Nacional Fundos de Governo

GEFUS - Geréncia Nacional Administracdo de Fundas@idores e Sociais

Setor de Autarquias Sul, Quadra 3, Bloco E, 10&madEd. Sede Il - 70070-030 - Brasilia — DF

1.2 Finalidade e competéncias do FAR

O FAR foi criado, conforme autorizagao, pela MRLI823, de 1999, convertida na Leli
n° 10.188, de 2001, com as caracteristicas de fiindnceiro privado com o fim exclusivo de
segregacao patrimonial e contdbil dos haveresdaieos e imobiliarios destinados ao PAR.

A partir de 2009, com a criagdo do PMCMV, por mdea MP n° 459, de 2009,
convertida na Lei n® 11.977, de 2009, o FAR quetgadia a necessidade de moradia da populacéo
de baixa renda, sob a forma de arrendamento resadl@om opcdo de compra e venda direta, foi
autorizado a atuar também no novo Programa do goyBMCMV.

As finalidades institucionais do FAR sao:

— Prover recursos ao PAR e ao PMCMV para a realizatgianvestimentos no
desenvolvimento de empreendimentos imobilidrioffijcagdo de equipamentos de
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educacdo, saude e outros complementares a habitag@diante carteira
diversificada de ativos imobiliarios, financeirosoe modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

— Conceder subvencéo econémica ao beneficiario péisscmado PMCMV;

— Remunerar os AF BB, atuando como executor do PMCMVa CAIXA, na
gualidade de agente executor do PAR e do PMCMV;

— Remunerar a CAIXA da prestacao de servicos atuaonmw agente gestor do FAR,
a titulo de taxa de administracéo;

— Garantir a cobertura de danos fisicos ao imévelPMCMV, sem cobranca de
contribuicdo do BF;

— Demais despesas necessarias a garantir a integridas imoveis dos FAR,
conforme previsdo no Regulamento do FAR, respeitasdorincipios da legalidade,
finalidade, razoabilidade, moralidade administiatimteresse publico e eficiéncia.

A competéncia pela gestdo do FAR cabe a CAIXA ®@idades compete a gestdo do
PAR, conforme Art. 2°, § 8° e Art. 1°, § 1°, da h2i10.188, de 2001, respectivamente, enquanto a
gestdo do PMCMV, no ambito do PNHU, compete ao MG&s e a operacionalizagdo do PMCMV
compete as IF oficiais federais, BB e CAIXA, em smmancia ao que preconiza a Lei n°® 11.977, de
2009.

O FAR é regido por Regulamento proprio e o seurpétio esta dividido em cotas,
separado do patrimoénio dos cotistas e do gestdfutholo. Possui direitos e obrigacdes proprias,
pelas quais responde com seu patrimonio, ndo rdespdo 0 gestor ou 0s cotistas por qualquer
obrigacédo do Fundo, salvo pela integralizacédo des@ue subscreverem.

Os recursos do FAR constituem-se de: i) recursomaos da integralizacdo de cotas
pela Unido; ii) rendimentos obtidos com a aplicadas disponibilidades financeiras em titulos
publicos federais e em ativos com lastros em @gdie base imobiliaria; iii) recursos provenientes
do retorno de taxas de arrendamento do PAR e @zsapbes pagas pelos BF do PMCMV e do
FAR/ Parcelamento; iv) outras fontes de recursos.

O FAR subordina-se a fiscalizacdo do BACEN, e sudabilidade se sujeita as normas
do plano Contabil das Instituicdes do Sistema Fieaga Nacional — COSIF, aos principios gerais
da contabilidade, no que couber, as demais normasrttabilidade vigentes no pais.

O Poder Publico participa da composicao dos investios no PAR e no PMCMV por
meio de aporte de recursos financeiros para exedg#fraestrutura externa ao empreendimento,
doacéo de areas e isencdo de taxas ou tributaieiies sobre os imoveis e operacbes do FAR,
inclusive nos casos de projetos integrados ao gnogrde requalificagcdo de centros urbanos ou
recuperacao de sitios historicos.
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1.3 Normas e regulamentos de criagdo, alteragdowntionamento do FAR

Quadro 1 — Normas do FAR

Norma

Finalidade

MP n° 1.823, de 29.4.1999

Institui 0 PAR e autoaiZ2AIXA a criar o FAR

MP n° 2.135, de 26.1.2001

Convalida os atos praticados com base na MP n9Y1823 e institui o PAR
e autoriza a CAIXA a criar o FAR

Lei n® 10.188, de 12.2.2001

Converséo da MP 2.135/2001 — dispde sobre a crafR e autoriza a
CAIXA a criar o FAR

MP n° 459, de 25.3.2009

Dispde sobre o PMCMV erast@ Unido transferir recursos ao FAR

Leino 11.977de 7.7.2009

Conversao da MP n°® 459/2009

Decreto n° 7.499, 16.6.2011,

Regulamenta dispositila Lei no 11.977/2009, que dispde sobre o
PMCMV

Estabelece as diretrizes gerais para aplicagdoedussos e implementaca

Portaria MCidades n°® 493, de A .
4.10.2007 do PAR, em consonéncia com a Lei 10.188/2001
Portaria MCidades n° 465, eralsgo;:lgbre as diretrizes gerais para aquisigiie®acdo de imoveis por
3.10.2011
Portaria MCidades n° 168, Dispde sobre_ as dlretr!zes gerais para aquisigdiemacdo de imoveis corr
fecursos advindos da integralizac@o de cotas ao FAR
12.4.2013
Estabelece as diretrizes gerais para aquisicdereaglio de imdveis com
Portaria MCidades n° 363, deecursos advindos da integraliza¢do de cotas d@ordra implementar o
12.8.2013 PMCMV — FAR, em municipios com populagéo de at®80 habitantes
. . Dispde sobre as situacdes especificas que permitdistrato dos contratog
(o}
Z%r?(;& MCidades n° 469, tde compra e venda com alienacao fiduciaria do PMVMV

Portaria Interministerial
MCidades/MF n° 684, de
19.12.2007

Define as condi¢6es de remuneracao da CAIXA destodaustos
relacionados a atuacao como executor do PAR ergisteAR

Portaria Interministerial
MCidades/MF/MPOG n° 561, de
28.12.2011

Define a remuneracao da CAIXA pelas atividadesmaseidas nas
operacdes de alienacdo de imoéveis no ambito daegitgma PMCMV.

Portaria Interministerial
MCidades/MF/IMPOG n° 477, de
16.10.2013

Regulamenta sobre as operacfes com recursos asdadotegralizacao d

de enquadramento dos BFs, valor da subvencao edajarestagdo mensg
do BF

cotas ao FAR, contratadas no d&mbito PNHU/PMCMV ntipaos requisitos

D

D

Portaria Interministerial
MCidades/MF/MPOG n° 548, de
15.10.2015

Dispde sobre alteracfes no Art. 3° da Portariarhitesterial
MCidades/MF/MPOG n° 477/2013 nos casos de aquisieddH pelos BFs
por intermédio de financiamento com recursos do&GT

MP N° 698, de 23.10.2015

Altera a Lei n® 11.977/2009 para dispor sobre apigrs de financiamento
habitacional com desconto ao BF concedido pelo F@arg aquisi¢éo de
iméveis no &mbito do PMCMV construidos com recudm§AR.

Regulamento do FAR, de
26.9.2013

Dispde sobre a finalidade, gestéo e atribuic6dsAi®
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1.4 Organograma do FAR

MINISTERIO DA MINISTERIO
FAZENDA DAS CIDADES
STN CAIXA
| [
COFIS VIFUG
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PGFN Assembleia|
de Cotista
GEFUS
c||a|[E]]|C||c cl||a
E
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Quadro 2 — Informacdes sobre areas ou subunidadesteatégicas

Areas / Competéncias Titular Cargo Periodo de
Subunidades P 9 atuacao
Estratégicas

. 01/01/2015 a
Fixar as diretrizes e requisitos parg uido Mantega 04/01/2015
PAR;
Ministério da | Fixar em conjunto com o MCidades oaquim Levi Ministro da | 05/01/2015 a
Fazenda 0 MPOG a remuneracdo da CAIXA Fazenda 20/01/2015

autorizar a integralizacdo de cotas
FAR

e
Jyelson Henrique
Barbosa Filho

21/012/2015 a
31/12/2012

Autorizar a integralizacdo de cotas

Arno Hugo
apugustin Filho

Secretario do
Tesouro

01/01/2015 a
21/12/2015

STN FAR " . Nacional 22/12/2015 a
Otavio Ladeira 31/12/2015
COFIS Emitir parecer sobre a prestacéo |dgaria Carmozita Coordenadora 91/01/2015 a
contas do FAR Bessa Maia Geral 31/12/2015
Adriana Queiroz de gggéggig a
Carvalho Procurador
Representar a Unido na Assemblgi Geral da 13/08/2015 a
PGFN de Cotista do FAR B?‘UIO Rober_to Fazenda 22/12/2015
Riscado Junior Nacional
Fabricio da Soller giﬁgggig a
Gerir o PAR e o PMCMV - Fixar
Ministério das| normas e diretrizes pata Gilberto Kassab Ministro das 01/01/2015 a
Cidades implementacdo dos programas | e Cidades 31/12/2015
estabelecer a remuneracdo da CAIXA
- . 01/01/2015 a
Ministério do Nelson He_nrlque 19/12/2015
Planejamento| Fixar, em conjunto com os MF |gBarbosa Filho Ministro do
e Orcamento | MCidades a remuneragdo CAIXA . MPOG 20/12/2015 a
Geral Valdir Moyses 31/12/2015
Siméo
Ademir Bendine 01/01/2015 a
05/02/2015
BB Operacionalizar o PMCMV Alexandre Corréa Presidente
Abreu 06/02/2015 a
31/12/2015
Gerir 0 FAR - Fixar normas g 01/01/2015 a
diretrizes para implementacdo d oerr%eijzontes 22/02/2015
CAIXA PAR; - N Presidente
Estabelecer normas necessarias l\ﬁ . 23/02/2015 a
operacionalizacdo do PMCMY Iriam Belchior 31/12/2015
pelas IF oficiais federais
Eabio Ferreira Cl 01/01/2015 a
Administracdo dos Fundos e Segu'osa o Ferelra Clet Vice- 09/12/2015
VIFUG de Governo delegados a CAIXA. Deusdina dos Reis| Presidente 10/12/2015 a
Pereira 31/12/2015
Fomentar a melhoria dos processd3eusdina dos Reis 01/01/2015 a
DEEUS do FAR e propiciar a integracdo j?ereira Diretor (a) | 09/12/2015

de TI necessérias

a

solucdes
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administracdo do FAR

Sérgio Antdnio

10/12/2015 a

Gomes 31/12/2015
Areas / Periodo de
Subunidades Competéncias Titular Cargo ~
- atuacéo
Estratégicas
Fomentar/Prospectar novas fontes|de , .
SUFUS recursos e Prospectar novos produ?é'cemar que Superm;endlen 01/01/2015 a
e servicos ao FAR mperatori te Nacional | 31/12/2015
Negociar e propor condicBes para
aplicacdo dos recursos do FAR;
Prestar contas das informacbes| e
apresentar ’reINatonos aos gestores 01/01/2015 a
externos e 6rgdos de controle intefnBabricio de Gerente 31/12/2015
GEFUS e externo; Andrade Lebeis .
. - Nacional
Desenvolver e manter sistematica |de
controle das operagBes de crédito
com recursos FAR
Analisar e autorizar a liberagdo (e
recursos para a contratacdo de obradNerberto Fischer
servicos de manutencgao e Gerente de | 01/01/2015 a
CEFUS conservacdo dos imdéveis do FAR; Centralizadora] 31/12/2015
Analisar 0 processo de ocorréncias
MIP e DFI nho PMCMV-FAR
Auxiliar na elaboracédo e [tamar dos Santos 01/01/2015 a
GEORC acompanhamento da programagddra Gerente 31/12/2015
econdmico-financeira e orcamentafia Nacional
do FAR
Auxiliar na definicdo de metodologia 01/01/2015 a
e de modelo de precificacdo e d&ilneiHoffmann Gerente 31/12/2015
GEPRE rentabilidade; precificar produtos, .
i L .. "'Pedroso Nacional
servicos e negacios, e da viabilidade
econdmico-financeira de produtos
Auxiliar na prospeccdo de novos 01/01/2015 a
produtos para utilizacdo dos recursoslfeu Garbin Gerente 31/12/2015
GEAVO do FGTS; Aplicar recursos do FGTS :
: . Nacional
por meio de empréstimos |e
financiamento a AF
Aplicar, registrar e controlar 4ds 01/01/2015 a | 01/01/2015 a
disponibilidades financeira do FARRodney da Mota 31/12/2015 | 31/12/2015
GEIFI PAR/PMCMV; Controle financeirg Chaves
de operacbes ativas e passivas|do
FAR PAR/PMCMV
Aplicar, registrar e controlar gsRicardo Magno 01/01/2015 a
disponibilidades financeira doPaula Ramos Gerente 31/12/2015
GENEF FAR/PMCMV; Controle financeirg .
~ . . Nacional
de operacbes ativas e passivas|do
FAR /PMCMV
Elaborar, fornecer e divulgar |oFernanda Oliveira 01/01/2015 a
balanco patrimonial, as notagle Souza Soares Gerente | 31/12/2015
GECTC L3 P ) : :
explicativas contabeis e financeirps Nacional
do FAR
Auditoria operacional, contabil eRobert Willecke 01/01/2015 a
financeira FAR; Gerente 03/05/2015
AUDAT Emitir parecer sobre a conformidad€ristina Aslan Nacional
dos processos e as demonstragéRibeiro 04/05/2015 a
contabeis do FAR 31/12/2015
Realizar representacdo judicial jFred_enco Gazolla 01/01/2015a
GEAJU FAR (E?odngues Renno GerenteI 31/12/2015
Naciona
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1.5 Breve historico do FAR

Com o objetivo de reduzir o déficit habitacionahtender a necessidade de moradia a
populacdo de baixa renda concentrada nas capigi§es metropolitanas, e nos municipios com
populacao urbana superior a 100 mil habitantesyvergo federal publicou a MP n° 1.823, de 1999,
convertida na Lei n° 10.188, de 2001, autorizan@®ABXA, inicialmente, a criar um fundo — FAR
- fundo financeiro privado com o fim exclusivo degeegacao patrimonial e contabil dos haveres
financeiros e imobiliarios destinados ao PAR.

O programa PAR foi criado para atendimento a neta$s de moradia a populacéo de
baixa renda concentrada nas capitais e regidepodtanas, € nos municipios com populacao
urbana superior a 100 mil habitantes, por meioplaagédo de arrendamento de UH com opcéo de
compra, a ser exercida, inicialmente, em cinco ,an0® publico alvo sdo familias com renda
mensal de até R$ 3.100,00.

A gestédo do PAR cabe ao MCidades e sua operacanab a CAIXA.

As operacdes inseridas no PAR sdo aquisicdo deeemgimentos novos, a serem
construidos, em construcdo ou a recuperar/refosihaados nas capitais e regides metropolitanas,
definidas na lei.

A fonte de recursos do PAR provém do FAR, fundoadwij inicialmente,
exclusivamente para aplicacdo no PAR, composto @ censtituicdo por recursos onerosos
provenientes de empréstimo junto ao FGTS e recur@onerosos provenientes dos fundos FAS,
FINSOCIAL, FDS e PROTECH e da rentabilidade dasssdaponibilidades. O Fundo é
administrado, gerido e representado judicial eagxdiicialmente pela CAIXA.

A taxa de arrendamento cobrada dos arrendataribsa@a por faixa de renda das
familias, 0,5% do valor de aquisicdo da UH parailiasmcom renda mensal até R$ 1.600,00 e 0,7%
do valor de aquisicdo da UH para familias com rendasal de R$ 1.601 até R$ 3.100,00. O prazo
de arrendamento € de 180 meses com corre¢do dodelimnovel a cada 12 meses, na data de
assinatura do contrato, por 80% do indice de atgdo aplicado aos depdsitos do FGTS no
periodo. O valor de aquisi¢cdo da unidade estaidefimormativamente.

Com a publicagédo da Portaria MCidades n°® 336, det,2Que alterou o anexo da
Portaria MCidades n° 493, de 2007, o arrendatagsqu a ter o direito de exercer a opcéo de
compra do imével a qualquer tempo, na forma regefdatda CAIXA.

Com a criagdo do PMCMV, conforme MP n° 459, de 2@08vertida na Lei n°® 11.977,
de 2009, as contratacdes de novas operacdes nofétAR suspensas devido os beneficios
oferecidos ao BF no novo Programa e o FAR, quéejddéaa a necessidade de moradia das familias
de baixa renda, sob a forma de arrendamento residiefoi autorizado a atuar também no novo
Programa de governo. Visando a execucao do PMCMIhi@o passou a aportar recursos do OGU
ao Fundo, observada a disponibilidade orcamergdirenceira.

Atualmente o FAR tem por objetivo prover recursas RAR e ao PMCMV para
realizacdo de investimentos no desenvolvimentang@eendimentos imobiliarios (UH), edificagédo
de equipamentos de educacao, saude e outros coempers a habitacdo, mediante constituicdo de
carteira diversificada de ativos imobiliarios, ficairos e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro.
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Os recursos do FAR sao aplicados na aquisicdo dweenmdimentos a construir,
concluidos, em construcéo e, ainda, em reforma.

A MP n° 561, de 2012, convertida na Lei n°® 12.6832012, alterou os art. 2° da Lei n°®
11.977, de 2009 e art. 2°, § 29, inciso |, da [%e1®.188, de 2001 quanto a forma de repasse de
recursos da Unido ao FAR, que deixou de ser suBweeggvernamental e passou a integralizar
cotas, com impacto direto no patriménio do Funtlendo a Unido como Unica cotista do FAR.

O financiamento do PMCMV ao BF é subsidiado pelodboo Federal, cujas UH séo
direcionadas as familias com renda mensal até 630,00, por meio de parcelamento sem juros,
no prazo de 120 meses e o valor da prestacdo nmansato de R$ 25,00 e maximo de R$ 80,00,
limitado a 5% da renda bruta familiar.

O FAR também atende demandas habitacionais oriudelaguacdes de emergéncia ou
estado de calamidade publica, empreendimentos lahasi a intervengdes inseridas no PAC que
demandem reassentamento, remanejamento ou suéstitde UH, sendo, nessas operacoes,
dispensada a participacdo dos BF sob a forma déagies mensais e limite da renda bruta mensal
familiar até R$ 3.275,00.

Em 10.2015, com a publicacdo da MP n° 698, a qaake alteracdes ao Art. 6°-A da
Lei n® 11.977, de 2009, dispondo sobre a poss#nitdde o FAR prestar garantia a IF em favor do
BF, nos casos de operacdes de financiamento hiabidh@o beneficiario com desconto concedido
pelo FGTS, para aquisicdo de imoveis, no ambitBM&MV, construidos com recursos do FAR.

Essa nova modalidade estruturada, conforme Resol&TS n° 783, de 2015,
autoriza, excepcionalmente, até 31.12.2016, o ¢imamento combinando recursos do FGTS e do
FAR, através de concessao de desconto nos finagciama pessoas fisicas, exclusivamente para
fins de pagamento de parte da aquisicdo de iméesis. O valor individual do desconto concedido
pelo FGTS correspondera a 60% do valor contratuag dquisicdo, limitado a
R$ 45.000,00 e mantida as mesmas condi¢cfes ao BMQiV.
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CAPITULO Il

PLANEJAMENTO ORGANIZACIONAL E DESEMPENHO ORCAMENTAR IO E
OPERACIONAL DO FAR

2.1 Planejamento Organizacional

As diretrizes estratégicas do FAR apresentam-seamexto do planejamento da
CAIXA cujo Plano Estratégico, fixado para o periathp2012 a 2022, contou com a participacdo de
todas as areas da Empresa para assegura-la nodeapgkente de politicas publicas e parceira
estratégica do Estado Brasileiro.

Para alcancar a visdo de futuro e cumprir a miski@mpresa, elaborou-se mapa
estratégico, abrangendo objetivos empresariais,igditadores e metas, bem como iniciativas com
a finalidade de orientar a organizacdo na buscaredeltados sustentaveis nas dimensdes
‘Aprendizado e Crescimento’, ‘Processos InternoMercadolégica’, ‘Econémico-Financeira,
Social e Ambiental’.

Em abril de 2013, em continuidade as ac¢des implastem 2012, inicia-se a segunda
etapa do Movimento Caixa+10 que estabeleceu, deaf@istematizada, ajustes no Modelo de
Gestao da CAIXA, de modo a conferir mais agilidadmmpetitividade aos negdcios da Empresa.

Em 2014, com vistas a alavancar os objetivos égiiais da CAIXA, promove-se novo
ajuste desse modelo, o qual passa a contar costeanatica ‘Visto CAIXA’ que, pautada nas
premissas de ‘Desenvolvimento de lideres’ e dentiieacdo e formacédo proativa de talentos’,
contribui para a consolidagéo da meritocracia ai@uda Empresa.

2.2 Descricao sintética dos objetivos do exercicio

Os objetivos estratégicos do FAR apresentam-seilddos aos principios e elementos
do modelo de Gestao da CAIXA, relacionados nas @galle 2 a seguir:

Quadro 3 — Principios do modelo de gestao

Principios Definicao
. . .| Desempenho financeiro em prol de desenvolvimentma@muico e
Sinergia publico/comercial .
social
Foco no cliente Criacao de valor para o cliente
Responsabilizacdo Empregados comprometidos com o resultado de sivatadies
L Reducédo da burocracia, minimizando etapas, intesfacniveis de
Simplicidade ~
aprovacao
Integracéo Maior colaboragéo e coordenacao entre unidades
Eficiéncia Maior atencdo a produtividade e controle de custos

Capacidade de absorver crescimento sem inviabiizawodelo de

Ganho em escala ~
gestao
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Quadro 4 - Elementos do modelo de gestéo

Elementos Definicao
Estrutura Unidades de negdcios e unidades funcionais
Governanca Decisbes mais ageis
Estratégia Planejamento integrado a avaliagao de desempenho
Processos Produtividade e eficiéncia
Cultura Organizacional Desenvolvimento de lideres e de talentos

Entre os elementos do modelo de gestdo, ressalidestratégia’ por meio da qual o
Planejamento Estratégico assegura a integraca® &isdo e as acdes do dia a dia, com vistas a
orientar a atuacao nos diversos negocios da Empresacance de seus objetivos empresariais no
cumprimento de sua Missdo, de modo a atender afizit's propostas pelo Governo Federal,
conforme disposto no normativo interno ‘Modelo destao CAIXA'.

O estabelecimento do vinculo entre planejamentas@ovocorre por meio de dois
mecanismos, quais sejam, da coordenacgdo das usidadeegdcios que avaliam a efetividade das
aspiracoes e estratégias de cada Vice-Presidéncianpio de suas unidades de estratégia e
inteligéncia de mercado e da gestdo do desempemhmeskoas, a partir do desdobramento de
estratégias em acdes e objetivos para cada empregaasoante normativo ‘Modelo de Gestéo
CAIXA'.

Esse modelo, ancorado em principios que nortea@AlHA na concretizacdo de sua
visdo de futuro, objetiva ampliar, qualitativa eagtitativamente, a gestdo de negdcios e resultados
da Empresa.

Nesse contexto, o planejamento do FAR para 2015pkservancia as diretrizes do
Gestor, e por meio das acdes relacionadas neatérie] objetivou, sobretudo, o cumprimento das
finalidades do Fundo, focando a conclusdo das otimasladas ao PMCMYV e a respectiva entrega
de UH aos BF e a transferéncia da propriedade Hearkéndadas.

No nivel tatico, as acbes implantadas no ambitGedstora do FAR estdo vinculadas,
eminentemente, a duas dimensdes estratégicas daACAI

(i) Processos Internos
(i) Aprendizado e Crescimento.

Os principais objetivos estratégicos vinculados ssag dimensdes sao: (i.a) Ter
processos eficientes; (i.b) Ter exceléncia no atesmato e relacionamento; (ii.a) Ter cultura
organizacional voltada para o resultado estratégjiidn) Ser equipe de alta performance e (ii.c) Te
sisteméatica de reconhecimento e valorizacdo apoiadaeritocracia.

Com relagcédo aos ‘Processos Internos’, o objetiv@tggico ‘Ter processos eficientes’
assegura que 0S processos operacionais sejam &amgepdes, racionais e com melhor custo
beneficio e que agreguem valor na visdo dos cheat® passo que ‘Ter exceléncia no atendimento
e relacionamento’ procura atender ao cliente camsparéncia, ética, equidade, cortesia e atencao,
orientando-o sobre suas necessidades e gerandciogego

Na dimensdo ‘Aprendizado e Conhecimento’, destasano objetivo ‘Ter cultura
organizacional voltada para o resultado estratégio® busca construir um ambiente orientado para
a criacado e disseminacao da cultura de resultaggtergaveis, com vistas a alcancar de forma
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continuada seus objetivos estratégicos, ‘Ser egigpata performance’ que consiste em ser equipe
com cultura voltada para o resultado estratég@ujd as competéncias demandadas pela estratégia
asseguradas e liderancas que mobilizem a mudari§&resistematica de reconhecimento e
valorizagédo apoiada na meritocracia.

Para atuar na promocdo de processos operacionesnefs, estabeleceram-se agdes
voltadas para (i) conclusdo da conciliacdo da subcMIP a classificar com o0s ajustes
operacionais e contabeis, criacdo de rotina departl pelo Gestor do Fundo e, previsdo de
automatizacdo da rotina devido a abertura de sejuigto a Tl CAIXA para implementacdo de
funcionalidade que permitir4 a conciliacdo viaesisd; (ii) implantacdo do projeto “auditoria com
um clic” para permitir tempestividade no atendimento disitacdes de auditoria interna e externa,
com a criacdo de aplicativo departamental paraecén€ia contabil e operacional, mitigando
ocorréncias de possiveis de apontamentos.

Com vistas a promover a melhoria dos processoateledimento e relacionamento,
foram estabelecidas a¢fes voltadas para (i) mproxenacao da Gestora do FAR com os AF dos
programas; (ii) promocédo de reunides periddicas esnmunidades responsaveis pela auditoria,
contabilidade e AF, tendo em vista o encerramer@oodorréncias e otimizacdo dos fluxos
operacionais.

Para promover a cultura organizacional voltada paesultado estratégico a Gestora do
FAR promoveu reunides com as equipes para a d&firdp Planejamento Estratégico do Fundo
para o exercicio.

Na promocdo de processos voltados para a melharipedformance das equipes
dedicadas ao FAR, destaca-se a acéo de aperfeigmadeedesempenho das equipes por meio da
realizagdo de treinamentos especificos acerca d® &Ale cursos que, direta ou indiretamente,
contribuem para a ampliacdo da qualidade da péestdgs servicos realizados pela Gestora do
FAR.

Na sistemética de avaliacdo de desempenho dasdesida CAIXA para o exercicio, a
SUFUS e a GEFUS receberam o selo de ‘Equipe deRdtformanck ao alcancarem patamar
superior a 100 para as notas representativas dibcadores do ‘AvCAIXA’' — instrumento de
gestao que permite visdo sistémica do desempeshanitdades ante as diretrizes institucionais e 0s
processos inerentes a cada area da Empresa.

Nessa avaliacdo de desempenho das unidades da CAIRAFUS e a GEFUS foram
classificadas como Equipe de Alta Performance [mamnae de nota superior a 100 no rol de mais
de 20 indicadores do AVCAIXA, correspondentes asedisfes (i) Resultado Negocial, (ii) Itens
Prioritarios e (iii) Gestao.

Para estimular o desempenho das equipes pararmcaldas resultados, a Gestora do
FAR priorizou no exercicio o provimento de cargas¢es gratificadas por meio da utilizacdo dos
mecanismos de selecéo interna da CAIXA que valorizaneritocracia, quais sejam, PSIC e Banco
de Habilitados, conforme demonstrado no quadrokabai

! Na sistematica de avaliacdo de desempenho daadesidla CAIXA, a SUFUS e GEFUS, foram classificautamo
“Equipe de Alta Performance”, por terem alcancadtarsuperior a 100 no conjunto de indicadores “AROX que
compreendem as dimensées (i) Resultado Negodjaligns Prioritarios, e (iii) Gestdo, no conjurg&o mais de 20
indicadores de avaliagdo.
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Quadro 5 - Demonstrativo de Provimento de Cargos/mgdes Gratificadas por Motivo
da Promocao

Tipo de Quantidade de
Cargo/Funcgéo Provimentos no Motivo da Promocgé&o
Gratificada Exercicio
B_anco de Outro
Habilitados/PSIC
SUFUS Gerencial 1 - 1
Técnico 3 - 3
GEFUS Gerencial - - -
Técnico - - -
Gerencial - - -
CEFUS Técnico 1 1 -

Fonte: CAIXA/SISRH 2015

Na consecucao dos objetivos estratégicos do FABstaatégias adotadas em 2015 para

tratamento dos riscos inerentes a gestao/admigéstrdo Fundo, relacionadas abaixo, visam o
aprimoramento e transparéncia dos processos:

Implantacédo de rotina de controle orcamentariomaniteiro do FAR e envio de extrato
mensal do equilibrio econdmico-financeiro ao SThippriou ao Gestor do Fundo melhor controle
dos recursos, resultando em consisténcia de infg@ressao Cotista e transparéncia no processo.

Implementacdo de controle das entradas de recdsb&TS ao FAR, atraves dos AF,
no PMCMV, com a entrada da operacgao criada a mhatpublicacdo da MP n° 698, de 2015, que
altera a Lei n° 11.977, de 2009 para dispor soperagdes de financiamento habitacional com
desconto ao BF concedido pelo FGTS para aquisi@adnveis no ambito do PMCMV
construidos com recursos do FAR.

Estabelecimento de prazos para a liberacdo deswmscua partir da solicitacdo da
construtora, mediante pedido de liberagdo de sEyvicom pagamentos em até 30 dias para
pequenas empresas (faturamento anual de até RHRERS), 45 dias para medias empresas (com
faturamento anual entre R$ 48 a 90 milhdes) e 66 para grandes empresas (com faturamento
anual superior a R$ 90 milhdes), de modo a melawergial o fluxo de disponibilidades do fundo.

Em 2016, foram estabelecidas pela Gestora do FARseal Planejamento Estratégico,
as seguintes acoes:

— Atuar nas ag¢0es de cobranca e reducao de inadicmmlén

— Contratar a prestadora de servi¢os para processtaatos do FAR;

— Controlar unidades cedidas ao comité olimpico;

— Desenvolver aplicativo para verificagdo e homolégagas tarifas aos AF;

— Implantar melhorias nos controles das operacOefsmitdo, incluindo o registro no
SIAPF para as operacdes realizadas pelo BB,;

— Implantar a nova fase de contratagcdo no PMCMV ¢ Bas
— Implantar certificacdes de qualidade de empreendiose

— Normatizar e especificar rotinas operacionais paralise de aportes e
suplementacdes, inclusive para a retomada de ebradraso ou paralisadas;
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— Otimizar controles e cobranca de valores assummids fundo e imputaveis a
terceiros;

— Otimizar controle de fluxo de dotacdo orcamentapara despesas de
responsabilidade do fundo sobre o imével.

2.3 Desempenho Operacional

2.3.1 Programacdo or¢camentaria e financeira e regaldos alcangados

Os resultados alcancados com a aplicacdo da prag&norcamentaria e financeira, no
periodo, ocorrem a partir da aplicagdo dos recullsoBAR na aquisicdo de empreendimentos a
construir, concluidos, em construcéo, reformainelaa equipamentos publicos.

Atualmente a distribuicdo dos recursos orcamerstééicefetuada pela Unido, Unica
cotista do Fundo, sob a forma de integralizacacadas, cabendo ao MCidades, como gestor do
PMCMYV e do PAR, promover os repasses, conforme2artla Lei n® 11.977, de 2009 e art. 2°,
§ 29, inciso |, da Lei n® 10.188, de 2001.

O Quadro abaixo apresenta os aportes de recursusgealizacdo de cotas ao Fundo
desde o inicio do PMCMV, até 31.12.2015, quandoootante aportado ao FAR somou cerca de
R$ 53,53 bilhdes. Até maio de 2012 os recursosfieddos ao FAR, pela Unido eram na forma de
subvencdo econdmica e totalizaram R$ 16,59 bilhGem a alteracdo na forma de custeio ao
Fundo, a partir de junho de 2012, a Unido passotegralizar cotas de capital, as quais somaram
R$ 36,93 hilhdes, até dezembro de 2015.

O gquadro abaixo apresenta o historico dos recumpostados ao FAR desde 2009,
criacdo do PMCMV, até 31.12.2015.

Quadro 6 — Aportes de recursos/Integralizacao de Gas

Ano Base Aporte/integralizacao de Cotas R$

2009 846.858.362,67

2010 1.110.317.337,50
2011 5.776.000.000,00
2012* 11.111.065.290,82
2013 11.233.019.358,50
2014 14.861.677.480,32
2015 8.587.789.436,73
Total 53.526.727.266,54

Fonte: SISFIN 31.12.2015

Da previsdo de repasse da Unido orcado em R$ 38®5mil, na forma de
integralizacdo de cotas ao Fundo no exercicio d&,Z0ram integralizadas cerca de R$ 8.587.789
mil, representando 88,5% do orcado.

2.3.1.1 Programa de Arrendamento Residencial - PAR

A gestdao do PAR compete ao MCidades com atribuicigefixar regras e condicdes
para implementacdo do Programa tais como areadud€da, publico-alvo, valor maximo de
aquisicdo da UH, estabelecer diretrizes para aj@naos imdveis pertencentes ao patrimoénio do
FAR, entre outras que julgar necessarias.
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O PAR tem por objetivo propiciar moradia a poputadé baixa renda, sob a forma de
arrendamento residencial com opcéo de compra @ faeto, eram realizadas operacdes de
aquisicdo de empreendimentos a serem construidoseno fase de construcdo ou para
requalificacdo do imovel. Desde a implantacdo do M¥C o PAR ndo adquire novos
empreendimentos, somente € administrado o estaguedyeis existentes.

Séo diretrizes do Programa o fomento a oferta de &Jifhelhoria das condi¢cdes do
estoque de imoveis existentes, a promocdo da nmeellt@r qualidade de vida das familias
beneficiadas, a intervencdo em areas objeto deo®IBiretores, a criacdo de novos postos de
trabalho diretos e indiretos, o aproveitamentordéveis publicos ociosos em areas de interesse
habitacional e o atendimento aos idosos e portadiwaeficiéncia fisica.

Areas de atuacdo

O Programa atua nas areas necessariamente inseddagapitais estaduais, nos
municipios integrantes das regides metropolitanalas regides integradas de desenvolvimento
econdmico (RIDE), e em municipios com populaca@an@bsuperior a cem mil habitantes.

Fonte de Recursos

O Programa é operado com aporte de recursos do é@#Rydo, com o lancamento do
PMCMYV néo estao sendo alocados recursos para sonastacdes no PAR.

Destinatérios finais do Programa
Familias com renda mensal bruta limitada a R$ 30000

Desde o inicio do programa, até 2013, foram cadog 1.753 empreendimentos,
compreendendo 274.512 UH distribuidas em todasidades da federacdo, com investimentos da
R$ 7,3 bilhdes, sendo que 16 empreendimentos smteam em situacdo ndo concluidos e em
processo de desmobilizacao.

Quadro 7 — Empreendimentos ndo concluidos e situagatual

UE Empreendimento UH Situagéo
PE | Conj. Res. MARIN DOS CAETES 160 Em processo denaljéo, por venda direta a ente publico
PE | Res. BAJADO 160 | Em processo de alienacgédo, por veind a ente publico
RJ | RESIDENCIAL ESPERANCA 200| Em processo de aliéoapor venda direta a ente publico
RJ | Res. ROSA DO VALVERDE 176/ Em processo de alidoagor venda direta a ente publico
RJ | SOLAR BELA VISTA 200 | Em processo de alienacdw,qoncorréncia
RJ | Res. ROSA DOS VIEIRAS 167 Imovel sem valor decado, conforme laudo técnico
RJ | Res. NOVA ANCHIETA | 176 | Imobvel sem valor de welo, conforme laudo técnico
RJ | Res. NOVA ANCHIETA I 176 | Imovel sem valor de nte&do, conforme laudo técnico
RS| Conj. Res. SANTA MONICA 100| Em processo de alienag®r concorréncia
SP | AGUAS DA SERRA 140 | Em processo de alienacdo, poceoéncia
SP | Res. VILA MILITAR | 63 | Em processo de alienacdor poncorréncia
SP | Res. VILA MILITAR 1l 63 | Em processo de alienacgmy concorréncia
SP | Res. SANTA CRUZ 112 Em processo de alienacao, gacarréncia
SP | DJAIR DIAS 100 | Em processo de alienacao, por caBooia
SP| PENEDO 240| Alienado a CDHU em fase de obras
SP | PRIMAVERA 240 | Alienado a CDHU em fase de obras
Total de UH 2473
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Atualmente os arrendamentos ativos somam 185.18%atos, valor de producéo de
cerca de R$ 5,82 bilhdes, valor médio de produgdio yH é de R$ 31.467,25 e taxa de
arrendamento médio de R$ 190,80, cujos montantessatios contratos de arrendamento ativos
somam R$ 2.508.241.855,04, e o prazo médio remamespara liquidacdo do contrato de 69
meses, ou 5 anos e 9 meses.

Quadro 8 - Carteira Arrendamento FAR

Arrendamento| Empreendimentps  Contratps Total deniamentos | Saldo dos Arrendamentas
De 2001 a 2015 1.665 185.197 5.827.640.786,81 2.508.241.855,04

2.3.1.2 Desmobilizacdo Patrimonial do Fundo de Arrelamento Residencial — FAR

O Gestor do Fundo vem adotando procedimentos deaiéézacdo patrimonial do
FAR por meio da venda direta das unidades ociatasntecipacdo do exercicio da op¢do de
compra, e da alienacdo dos imdveis sem prévio gareanto, conforme prevé o Regulamento do
Fundo e demais normas aplicaveis.

2.3.1.2.1 Venda Direta das Unidades Ociogas

Visando viabilizar a venda direta das unidadessasado PAR, o CFGL deliberou e
aprovou as condicdes, as quais devem ser prefaheeite disponibilizadas em Concorréncia
Publica pelo valor de avaliagdo, podendo aindaverdidas diretamente a entes publicos ou ao
publico alvo do programa por meio de parcelamekin. 2015 foram alienadas 232 UH que
encontravam-se ociosas. Permanece no estoque alrid tdtUH.

2.3.1.2.2 Antecipacédo da Opc¢éao de compra

A desmobilizacdo do FAR, por meio da antecipaca@xdcicio da opcdo de compra
dos imoveis do PAR para os contratos de arrendamoemh prazo igual ou superior a cinco anos
foi autorizada pela Lei n°® 11.474, de 2007. Em lmgudesse mesmo ano, o MCidades editou a
Portaria n® 493 divulgando as diretrizes paraematiao.

A fim de alavancar as operacOes de aquisi¢cOes ipatlxs, em 11.6.2013, o CFGL
aprovou uma Politica de Incentivo, que previa ces&e de descontos diferenciados em funcéo do
tempo de arrendamento.

Em junho de 2014, a Portaria MCidades n° 336 estead arrendatario a possibilidade
de exercer a opcéo de compra do imovel, a quatgqugro, e autorizou a CAIXA, Gestora do FAR,
alienar, sem prévio arrendamento, os iméveis pliddszno ambito PAR.

Em 2015 houve 12.115 UH alienadas, sendo 8.464 ¢iksigdo a vista. Do total de
alienacdes entre 2008 a 2015, 69.055 UH, a qualgtidkenada no exercicio perfaz 23,31% acima
da meta estabelecida até junho de 2015, 56.000 UH.

5.3.1.1 Término de Arrendamento do PAR — 2015

2 Unidades ociosas sdo considerados os moveis rémlados, ndo alienados ou reintegrados ao paidnd@énFundo
por inadimplemento com as obrigagBes do financ@mdpor condi¢cdes diversas daquelas definidas rislde§o que
regem os Programas.
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Os contratos de arrendamento foram celebrados caro ple 180 meses e, na forma do
regulamento de demais disposicbes aplicaveis, @p@umprimento de todo o contrato de
arrendamento, e pagamento de eventual saldo résiduRAR transfere a propriedade aos
respectivos arrendatarios.

Em 2015 o FAR transferiu 259 UH, face o términadntrato de arrendamento.

Quadro 9 - Carteira do PAR por término de arrendameto

Ano Qt Média Prz Média Taxa Média Saldo

Término| Contratos| Remanescente| Arrendamento Atugl Devedor Atual
2016 8.645 7,85 167,34 1.312,76
2017 11.561 18,24 166,42 3.042,00
2018 11.988 31,27 176,58 5.540,08
2019 15.225 43,14 191,07 8.258,73
2020 21.082 55,14 193,53 10.683,25
2021 24.227 67,33 174,12 11.724,07
2022 30.422 79,19 188,38 14,933,172
2023 30.019 90,22 196,76 17.765,51
2024 16.137 101,30 201,42 20.423,472
2025 7.723 114,39 243,02 27.825,38
2026 5.930 124,46 233,45 29.101,48
2027 1.516 136,92 229,88 31.748,96
2028 411 146,12 178,89 25.893,13
2029 281 161,00 226,93 34.935,71
2030 30 149,17 166,98 27.333,33
TOTAL 185.197 69,09 190,80 13.617,84

2.3.2 Programa Minha Casa Minha Vida - PMCMV — Recusos do FAR

Para o periodo de 01.12.2010 a 31.12.2014, no®s$edmart. 82-B da Lei n® 11.977, de
2009, foi estabelecida a meta de 2 milhdes de U#l madalidades de producdo, aquisicao,
requalificacdo e reforma, respeitando os valorasignados nas respectivas leis orcamentarias
anuais, cabendo ao FAR a meta de 939.589 mil Ubll@adas por recursos da Unido transferidas
ao Fundo, inicialmente sob a forma de subvencaodecimas e, desde agosto de 2012 mediante
integralizacao de cotas, conforme Decreto n° 7.d82012, que altera o artigo 1°, 1l do Decreto n°
7.499, de 2011, que regulamenta dispositivos dal.&iL.977, de 2009.

Com a criagdo do PMCMV, em 2009, as demandas paratacdo no PAR foram
direcionadas para o PMCMV, uma vez que o novo pragrcontempla o mesmo publico alvo e em
condi¢cdes mais favoraveis aos BF.

Em 2015 foram contratadas somente quatro operagdiesao AF CAIXA, sendo duas
na modalidade PAC Calamidades, e os recursos dexsetla Unido, na forma de integralizacdes de
cotas ao FAR, foram direcionadas ao custeio coroefms de obras de operacdes contratadas
anteriormente e pagamento de outras despesaspd@sabilidade do fundo.

Séo diretrizes do programa a promocao da melharigudlidade de vida das familias
beneficiadas; a provisdo habitacional em consoadiom os planos diretores municipais,
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garantindo sustentabilidade social, econdmica eiemrtdd aos projetos, de maneira integrada a
outras intervencbes ou programas da Unido e deeséesas de governo; e a criacdo de novos
postos de trabalho diretos e indiretos, especidkneor meio da cadeia produtiva da construcao
civil.

Areas de atuacdo

As operagbes de aquisicdo de imodveis sdo impledi@ntaas capitais estaduais e
respectivas regides metropolitanas, quando exesenas regides metropolitanas de Campinas/SP e
Baixada Santista/SP, nos municipios limitrofes @&ediea/Pl e que pertencam a respectiva Regido
Integrada de Desenvolvimento — RIDE, no Distritaléral e nos municipios com populacao igual
ou superior a 50.000 habitantes.

Nos municipios com populacédo entre 20 e 50 milthates podem ser implementadas
operagOes de aquisicdo de imoveis, desde que dagépuwrbana seja igual ou superior a 70% de
sua populacao total e a taxa de crescimento papokdcentre os anos 2000 e 2010, seja superior a
taxa verificada no respectivo Estado; e a taxardsconento populacional entre os anos 2007 e
2010 seja superior a 5%.

E facultado & SNH do MCidades autorizar a contéatale operacdes, independente do
porte populacional do municipio, destinadas a aeddmanda habitacional decorrente de impacto
de empreendimentos que tenham gerado ou que gaesuningento demografico expressivo,
condicionada a solicitacdo fundamentada do entbcpib analise técnica da IF; e em situacfes de
emergéncia ou de calamidade publica, reconhecidias Ninistério da Integracdo Nacional, nos
termos que dispde a Portaria Interministerial rfoIMCidades e do Ministério da Integracéo, de
24.7.2013.

Nas operacdes do PMCMV — FAR vinculadas ao PAC raidiades, a renda familiar
mensal pode ser até R$ 3.275,00 e o BF fica deguwido pagamento de prestacfes mensais pelo
imovel e ndo havera a garantia do Fundo em ocoaé@m DFI. Nesses casos, 0 subsidio € de
100% do valor de aquisicédo do imdével, ressalvadarécipacéo de ente publico.

Fonte de Recursos

O programa € operado com a integralizacdo de cetagente a participacdo da Unido
no FAR, observada a disponibilidade orcamentéfilsagmceira.

Destinatérios finais do Programa
Familias com renda bruta mensal de até R$ 1.600,00.
Formas de atuacéo

— Aquisigao de terreno e producao de empreendiméatoisacionais;

— Aquisicao de imoveis destinados a requalificacdoaesas ja consolidadas, quando
integrados em programas de requalificacdo de centlmnos;

— Aquisicao de terreno e producéo de empreendimdatioisacionais conjugados com
intervencdes, promovidas no ambito do PAC, parasesgamento, remanejamento
ou substituicdo de UH.

— Custeio da aquisicao/construcdo de equipamentacpUpara complementagédo aos
empreendimentos habitacionais produzidos, somearte gs operacdes enquadradas
na modalidade “PMCMV FAR — Construtoras”, ndo ebgludo as operacdes do
PMCMV FAR — Municipios” e “PMCMV — FAR vinculada®@AC”.
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Inicialmente a previsdo orcamentaria para o FAR28ab era de R$ 13,97 bilhdes, com
base na provisdo de R$ 12,5 bilhdes e R$ 4,14 dslhégistrados em “Restos a Pagar” para a
unidade orcamentaria MCidades, Programa 2049 —dvkoi@igna, acdo 00AF - Integralizacdo de
Cotas ao — FAR constante na LOA de 2015.

Devido ao contingenciamento de recursos da UnidoFA® em 2015, houve
readequacdo or¢camentéaria para R$ 9,71 bilhdesanscorrer do exercicio. Contudo, 0 montante de
cotas integralizadas pela Unido ao FAR ficou aqdénorcado para o periodo, visto que foi na
ordem de R$ 8,58 bilhdes.

N&o obstante o cenério desfavoravel, o Fundo emcerexercicio com o cumprimento
da meta estabelecida de desembolso para os emipneetms em fase de construgcdo e outras
despesas do fundo, o que foi possivel com o reegthorde recursos ndo onerosos autorizados pelo
FGTS ao AF CAIXA, no total de R$ 2,95 bilhdes, refdge & nova operacdo, que somados as
integralizacdes de cotas na ordem de R$ 8,58 lsileGecrca de R$ 0,83 bilhdes de receitas dos
programas PAR e PMCMV, possibilitaram o desemboBmrdem de R$ 11,55 bilhdes para as
operacdes contratadas do PMCMV.

Em 2015 o FAR apresentou cerca de R$ 15,76 bildéesaldo de parcelas a liberar
relativos a operagdes contratadas junto aos AF BAIBB, cujo cronograma de obras, na maioria
dos casos supera o exercicio de 2015.

Quadro 10 - Saldo de parcelas de obras a liberar

Saldo a pagar| 2009 2010 2011 201p 2013 2014 2015 tal To
CAIXA 83.453| 429.929 239.678 1.023.5705.849.95594.552.095 44.896 12.223.576
BB - - - 327.7212.229.200 985.72§ - 3.542.649
Total 83.453 429.929 239.678 1.351.291 8.079.155 5.537.823 44.896| 15.766.225

A previsdo orcamentaria na LOA 2016, para a Unid&lgamentaria 56101-
MCidades, cuja Acdo OOAF - Integralizacdo de cadas FAR estabelece o montante de
R$ 4.328.780.942,00, referente ao Programa 204@tivadb 0383, que visa ampliar o acesso a
habitacdo, de forma subsidiada ou facilitada, pamdo o atendimento a populacdo de baixa renda,
por intermédio do PMCMV.

Assim, estima-se para 2016 cerca de R$ 11,81 kill@sra desembolso, sendo
R$ 10,91 bilhdes para pagamento referente a costeasth fase de construcdo celebrados até 2015 e
R$ 0,90 bilhdo para as operagbes a serem contsatawl2016, referentes a Fase 3 do PMCMV,
considerando o prazo médio para conclusédo dos engireentos em 24 meses.

Com a retomada da contratacdo no PMCMV - Fasdif)ase a construcao de 40.000
novas UH, considerando o custo médio nacional gémid ordem de R$ 74 mil, e investimento
global de R$ 2,96 bilhdes para o exercicio 2016.

3 O Objetivo 0383, Programa 2049 — Moradia Dignay p®r objetivo “Ampliar por meio de producéo, adgis ou
melhoria 0 acesso a habitacéo, de forma subsidiadacilitada, priorizando o atendimento a poputedé baixa renda,
com auxilio de mecanismos de provisdo habitaciarieulados entre diversos agentes e fontes desesu
fortalecendo a implementacdo do PMCMV.
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Quadro 11 - Previsdo PMCMYV - Fase 3

BB CAIXA Totais
Quant UH 8.000 32.000 40.000
R$ R$ 592.000.000 R$ 2.368.000.000 R$ 2.960.000.000

2.3.3 Programa Minha Casa Minha Vida - PMCMV — Recusos do FAR/FGTS

Com a publicagdo da MP n° 698, de 2015, que ali@icei n® 11.977, de 2009, permitiu
ao FAR a possibilidade de prestar garantia a IFfaror do BF, nos casos de financiamento
habitacional ao beneficiario com desconto conceqiglo FGTS, para aquisicdo de imoveis
construidos com recursos do FAR e ao amparo ddiRé@sodo CCFGTS n° 783, de 2015, em que
autorizou, excepcionalmente, até 31.12.2016, a agper de concessdo de desconto nos
financiamentos a pessoas fisicas, exclusivamemeefips de pagamento de parte da aquisicdo de
imdveis novos, produzidos no ambito do PMCMV, cecursos do FAR.

Fonte de Recursos:

Essa nova Modalidade de venda de UH do FAR a hmdéedis do PMCMV, associa
recursos do FGTS e do FAR, mediante destinacdcecersos do FGTS ao beneficiario, por
intermédio do AF, na forma de desconto de parteqdigsicdo do imével alienado e subsidiado pelo
FAR.

O limite da proposta orcamentéria, aprovado pelos€no Curador do FGTS, para
alocacao de recursos em favor das operacdes aeifin@ento foi definido em R$ 3,3 bilhdes para
o0 exercicio 2015 e R$ 4,8 bilhdes para o exer@@isb.

Condicdes:

| — o valor individual do desconto definido paracastratacoes em 2015 corresponde a
80% do valor contratual de aquisi¢ao, limitado a48$00,00 por UH;

Il — o valor individual do desconto definido pas@ntratagcbes em 2016 correspondera
a 60% do valor contratual de aquisicao, limitad®$a45.000,00 por UH;

[Il — o valor do financiamento as familias — recuomeroso do FGTS — corresponde ao
valor presente do fluxo de prestacdes a serem padas familias, calculadas de acordo com as
regras do PMCMV. Prazo de 120 meses, valor dagg@stmensal minimo de R$ 25,00 e méaximo
de R$ 80,00, limitado a 5% da renda familiar detam a taxa de juros de 5,0 % a.a. ou 4,5% a.a.,
caso 0 beneficiario seja cotista do FGTS e rendailifla mensal bruta limitada a
R$ 1.600,00;

IV — para assegurar a expectativa trimestral ddaele imoveis estabelecida pelo FAR,
as IF executoras do Programa devem repassar acPRA&aRr equivalente aos descontos do FGTS
correspondente a referida expectativa trimestral;

V — os recursos do FGTS repassados aos AF, poa clanexpectativa de contratacao
mensal, que nao forem utilizados no periodo, deverdsua rentabilidade revertida integralmente
ao FGTS, ao final de cada periodo, corrigida ndmomas mesmas condi¢cdes das disponibilidades
do FGTS;
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VI - 0 FAR devolvera o excedente ao final de caoadstre as IF corrigido pela Taxa
Seli¢ apurada no periodo, e

VII - no caso de execucao da garantia desses tositi@ FAR sub-roga-se nos direitos
do credor.

Em 2015 foram repassados ao FAR, pela IF CAIXA,285 bilhées, da modalidade
PMCMV FAR/FGTS, referente a 67.026 operacbes (Ubfjitratadas com BF, ao custo médio de
R$ 60.800,00 por UH.

Desconto Desconto FGTS Desconto FAR
R$ 3.738.153.689,4R$ 2.967.659.535,81 R$ 770.494.153,64

Valor Financiamento
R$ 337.078.657,386

2.4 Informacéo sobre indicadores e indices de despemho operacional

2.4.1 Indicador de desempenho de antecipacdo da édpgde compra dos imoveis do PAR
(IDAI)

Mede a quantidade de imdveis alienados por meiexéecicio antecipado da opcao de
compra pelo arrendatério de imével do PAR. Essieaddr de desempenho estd em consonancia
com as determinacdes dos Acordaos TCU n° 700/2@0Q0/2008.

Quadro 12 — Historico PAR — Alienacdes

%

Ano UH FGTSR$ Rec Préprio R$  Total a Vista R$ ParceR#@o parcel. Total R$
2008 3.952 10.990.952,99 5.297.449,16 16.288.402,15 50.956.578,17 75,78 67.244.980,32
2009 2.537 7.906.806,98 6.496.358,37 14.403.165,35 29.436.455,13 67,15 43.839.620,48
2010 2.399 9.914.104,89 8.781.114,38 18.695.219,27 22.817.483,79 54,97 41.512.703,06
2011 2.906 11.704.282,34 13.092.191,75 24.796.474,09 21.613.078,69 46,57 46.409.552,78
2012 5.685 21.940.650,88 25.338.413,55 47.279.064,43 41.887.133,30 46,98 89.166.197,73
2013 8.922 35.769.301,43 35.517.277,63 71.286.579,06 65.216.837,28 47,78 136.503.416,34
2014 30.539 123.695.183,08 264.963.257,1¢ 388.658.440,24 103.038.839,43 20,9€¢ 491.697.279,67
2015 12.11E 27.742.623,56 79.986.899,62107.729.523,183 65.371.389,25 60,61 173.100.912,43

Total 69.055 249.663.906 439.472.962 689.136.868 400.337.79% 58,09 1.089.474.662,8L

Fonte: CAIXA/SIACI, Posicao 31/12/2015

Quadro 13 — Descricao do Indicador PAR (IDAI)

Medicao: Resultado da divisdo entre quantidade de unidatlesadas no periodo |/
quantidade de unidades com alienacdo prevista

Descri¢ao: Acompanhamento da antecipacao de compra dos imdedt&\R

Objetivo: Avaliar a eficacia e a efetividade do plano de agdotado pela CAIXA na
contratacdo das operacdes de alienacdo dos iméveis

Dimensdo: Valor / financeira

Periodicidade: | Anual

Interpretacéo Quanto maior o indicador, melhor

IDAI 201: Indicador de desempenho da antecipacdo de compsamdveis do FAR

QUA Quantidade de unidades alienadas

QUAp Quantidade de unidades alienadas previstas

“Taxa Selic - Taxa referencial de juros da econdmaaileira, determinada pelo comité de politica eténa do
BACEN. A taxa é resultante do célculo da taxa mégliatada dos financiamentos diarios, lastreadat$telos
publicos federais, cujas operagdes sdo registetigsidadas no Sistema Especial de Liquidacio@uiddia.
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IDAI2015= QUA / QUA, * 100
IDAl2015= 69.055 / 56.000 * 100

IDAIl 2015 = 123,31%

Destaca-se que o indicador superou 23,31%, no ieieraa meta estabelecida de
53.000 UH na aquisicéo antecipada até Jun/201b5ealgmonstra a continuidade de interesse por
parte dos arrendatarios em adquirir os imdveiscgadamente, mesmo sem incentivos mais
vantajosos oferecido ao longo da primeira fasead@panha.

2.4.2 indice de Evolucéo da alienag&o dos imoveis BAR (IEVA)

Mede o percentual de evolucdo da alienacdo dos eimodo PAR no exercicio
comparado com as alienac¢des do exercicio anterior.

Quadro 14 — Descricao do Indicador FAR (IEVA)

Medicéo: Resultado da divisdo entre quantidade de uniddibesdas no exercicio|/
guantidade de unidades alienadas no exercicio@mter

Descri¢céo: Acompanhamento da alienagdo dos iméveis do FAR.

Objetivo: Avaliar a eficacia e a efetividade do plano de agdotado pela CAIXA
nas operacoes de alienacdo dos imbveis

Dimensé&o: Quantidade de unidades por UF / eficicia / efetiéd

Periodicidade:

Anual

Interpretacdo | Quanto maior o indice, melhor

IEVA 2015 indice de Evolugdo da Alienacio dos imoveis do FAR
QUAe Quantidade de unidades alienadas no exercicio
QUAea Quantidade de unidades alienadas no exercicio@nter

IEVAz015= QUAE / QUAA* 100
IEVAzo15= 12.115 /30.53% 100

IEVA2015 = - 60,33%

As alienacbes do FAR decresceram (60,33%) em elacd014, resultado esperado
com o término da campanha, contudo, a quantidadalideacdes demonstra interesse dos
arrendatarios em adquirir a propriedade desseseis,0Omas em menor nivel, visto 0s incentivos
S&80 menores.

Quadro 15 - Evolucao da alienacao dos imoveis do RA

Ano IDAI A%
2008 3.952 0,00%
2009 2.537 -35,80%
2010 2.399 -5,43%
2011 2.906 -21,13%
2012 5.685 95,83%
2013 8.922 57,28%
2014 30.539 242,29%
2015 12.115 -60,33

Fonte: CAIXA/SIFOB 12/2015
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2.4.3 indice de Evolucg&o dos custos administrativmperacionais do FAR (IEVC)

Mede o percentual de evolucdo dos custos admitvstr@peracionais do FAR no
exercicio comparado com os custos administratieosxe@rcicio anterior.

Quadro 16 - Série historica dos custos administratdo-operacionais FAR

Ano Valores — R$ milhdes %
2005 78,67 58,04%
2006 104,41 32,72%
2007 126,74 21,39%
2008 152,56 20,37%
2009 175,79 15,23%
2010 173,12 -1,52%
2011 308,98 78,48%
2012 298,57 -3,37%
2013 417,26 39,75%
2014 573,65 37,47%
2015 607,04 5,82%

Fonte: CAIXA SISFIN/Balancete 2015

Quadro 17 — Descri¢do do indice Evolugéo dos custadministrativo/operacionais do

=4

FAR (IEVC)

Medicéo: Resultado da divisdo entre o0s custos administraeracionais ng
exercicio / pelos mesmos custos no exercicio anteri

Descricao: Acompanhamento da evolugéo dos custos adminisifaperacionais d
fundo

Objetivo: Avaliar a evolucao dos custos administrativo/opersis do FAR.

Dimensa&o: Valor / financeira

Periodicidade: | Anual

Interpretacdo | Quanto menor o indice, melhor

IEVC2015 indice de Evoluc&o dos custos administrativo/operais do FAR

CADe Custos Administrativos no exercicio

CADea Custos Administrativos no exercicio anterior

IEVCo014= CADe /| CARa* 100

IEVCo015= 607.042.351,04573.644.182,99100

[EVC2015 = 5,82 %

Os custos pertinentes a administracdo do FAR erb 2pdesentaram-se 5,82% superior
ao apresentado no exercicio de 2014 devido aoigrestm dos custos administrativo-operacionais
com a carteira imobiliaria tendéncia que deve pagoar para 0s proOXimos anos, em decorréncia
do continuo crescimento da carteira e a propostawséo das taxas de administracdo dos agentes
financeiros e operador, que incluem novos serviémstarifados atualmente.
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2.4.4 indice de Evolucéo das despesas de manutendéadAR (IEVD)

Mede a evolucdo de despesas de manutencdo do PAddl@@ndo a variacdo do
exercicio anterior com o atual.

Quadro 18 — Histérico Despesas de Manutencéao - FAR

Despesas de Manutencao e .
Ano ~ 2 % Variagao

Conservacao dos Imoveis
2007 R$ 21.663.907,28 -
2008 R$ 34.842.140,43 61%
2009 R$ 22.475.865,41 -35%
2010 R$ 34.188.547,84 52%
2011 R$ 28.075.612,90 -18%
2012 R$ 27.270.652,33 -3%
2013 R$ 34.493.278,86 26,48%
2014 R$ 53.680.072,62 55,62%
2015 R$ 48.713.494,11 -9,25%

Fonte: CAIXA/SISFIN/Balancete 2015

Quadro 19 - Descri¢do do indice PAR (IEVD)

Medicéo: Resultado da divisdo entre despesa de manutenc®ARono periodo
despesa de manutenc¢do no periodo anterior.

Descri¢céo: Acompanhamento de evolugéo da despesa de manugmE&R

Objetivo: Avaliar a eficicia e a efetividade do plano de agmtado pela CAIXA na
variacdo dos custos com manutencao do PAR

Dimensé&o: Valor / percentual

Periodicidade: | Anual
Interpretacdo | Quanto menor o indice, melhor

IEVD 201 indice de Evolucdo das despesas de manutencioRlo PA
DESp Despesa de manutengdo do PAR no periodo
DESa Despesa de manutengéo no periodo anterior

IEVD2015= DESp / DESa * 100
IEVD2015= (48.713.494,11 / 53.680.072,62 —1)00
IEVD2015 = -9,25 %

Os custos pertinentes as despesas de manutenc&ARoem 2015 tiveram um
decréscimo de 9,25% em relacdo ao exercicio de. 2014

A partir da publicacdo da Portaria n° 231, de 2004utorizado o aprovisionamento de
15% do valor das taxas de arrendamento para cobealtutais despesas. Para o ano de 2015 este
valor correspondeu a R$ 71,17 milhdes e foi efateate utilizado o montante de R$ 48,71
milhdes.
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2.4.5 indices de Endividamento

Destina-se a orientar a politica de tomada de desislo FAR. Retratam o grau de
endividamento do fundo, ou seja, a relacdo perakrntre seu capital proprio e o capital de
terceiros.

2.4.5.1indice de Garantia de Capital de Terceiros (IGCT)

Este indice indica, em termos percentuais, o voldmeecursos préprios do FAR em
relacdo a sua divida total.

Quadro 20 - Descri¢do do indice Garantia de Capitale Terceiros (IGCT)

Medicao Resultado da divisdo entre os recursos propridsAd (PL) pela divida
total no mesmo periodo.

Descri¢édo Acompanhamento de evolu¢do do patriménio do Fundo

Objetivo Avaliar a eficacia e a efetividade do plano de sgdmado pela CAIXA

na variacdo da evolucéo do patriménio do FAR
Dimensé&o Valor / percentual

Periodicidade| Anual

Interpretacdo | Quanto maior o indice, melhor

IGCT indice de Garantia de capital de Terceiros
PL Patrimdnio Liquido
PC Passivo Circulante

IGCT = Patrimdnio Liquido / Passivo Circulante e dN&irculante * 100

IGCT2015= 37.474.205.950,89 * 100
3.468.393.444,35

IGCT 2015= 1.080,45%

Este indice de endividamento - Garantia de Capd&l Terceiros — apresentou
significativo aumento em relagdo ao exercicio amtergue foi de 294,91%, em funcdo das
integralizacdes de cotas da Unido junto ao Fungiosovalores sao contabilizados diretamente no
patriménio liquido. A tendéncia é de curva asceteldavido a evolugdo do PMCMV.

Quadro 21 - Historico do indice Garantia de Capitalde Terceiros (IGCT)

indice de Garantia Capital de Terceiros 2013 2014 a5
Patrimdnio Liquido 19.236.304.904,33 31.544.116.161,47 37.474.205.950,8P
Passivo Circulante de Nao Circulantes 12.400.98)1@1 4.015.611.597,76  3.468.393.444,3b
IGCT = % 155,12 785,54 1080,45

Obs: A conta do passivo exigivel a longo prazafi@rada para Passivo Circulante e Nao Circulante ebservancia
ao plano de contas adotados pela contabilidade @AIX
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2.4.5.2 indice de Grau de Endividamento (IGEN)

Este indice mostra, em termos percentuais, a jpadedbens e direitos do FAR que estao
financiados por capital de terceiros. Neste casmigumenor, melhor.

Quadro 22 - Descricéo do Indice Grau de Endividameo (IGEN)

Medicao: Resultado da divisdo entre o Passivo Circulantéldo Circulante
(Obrigactes) pelo Ativo total (bens e direitos), tomando-se camo
valores base para o célculo o do balanco do exercic

Descri¢ao: Acompanhamento de evolucdo do patriménio do Fundo

Objetivo: Avaliar a eficacia e a efetividade do plano de ae@lotado pela
CAIXA na variacdo da evolucdo do patrimbénio do FAR

Dimensé&o: Valor / percentual

Periodicidade: | Anual
Interpretacdo | Quanto menor o indice, melhor
IGEN 2015 Indice do Grau de endividamento

Grau de Endividamento = Passivo Circulante e Nac@ante * 100
Ativo Total

IGENz015= 3.468.393.444,35* 100
40.942.599.395,24

IGEN 2015= 8,47%

A reducédo do Grau de Endividamento em relacdo 4@9% do exercicio 2014 decorre
do aumento da carteira imobiliaria do Fundo e agé&d das obrigacdes junto ao FGTS devido aos
pagamentos de parcelas do empréstimo.

Quadro 23 - Histdrico do indice de Grau de Endividanento (IGEN)

indice de Grau de Endividamento 2013 2014 2015
Passivo Circulante de Nao Circulantes 12.400.9801@1 4.015.611.597,75 3.468.393.444,35
Ativo Total 31.617.012.521,2585.559.727.759,2R40.942.599.395,24
IGEN = 39,22 11,29 8,47

2.5 Evolucao das Obras - PMCMV AF BB e CAIXA

Em dezembro de 2015, do tot# 3.387 empreendimenteontratados, 68% das obras
estavam concluidas, equivalente a 64% das UH, ooefdemonstrado no Quadro 24:
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Quadro 24 - Situacao das Obras PMCMV AF BB e CAIXA

Situac&o da Qtde Empreendimentos Qtde Unidades Habitacionais
Obra BB CAIXA TOTAL % BB CAIXA TOTAL %
ADIANTADA 54 159 213 6,299 56.071 64.931 121.002 9,32%
ATRASADA 36 329 374 11,04% 29.390 155.311 184.701 14,64%
CONCLUIDA 50 2242  2.246 66,31% 22.759 716.586 739.345 55,81%
{\II\IAI\SIADA 16 27 85 2,519  25.518 19.366 44.884 3,46%
NORMAL 39 342 378 11,16% 29.182 143.847 173.029 14,12%
PARALISADA 17 76 77 2,279 8.582 26.224 34.806 2,73%
Total 212 3.175 3.387 1009 171.502 1.126.2651.297.767 100%

Fonte: CAIXA/SIAPF e controle operacional BB 31/12/ 2015

Das operacdes contratadas com o AF BB houve disttatquatro operacdes, o que
resultou na reducao da quantidade de obras eno awasao iniciadas em 2015.

Os 16 empreendimentos contratados pelo AF BB emacib de obra “ndo iniciada”
compreendem as operacdes contratadas com clauspansiva, ou apresentam pendéncia de
registro ou, ainda, aguardam autorizac&o paraoinici
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CAPITULO 1l
GOVERNANCA

3.1 Estrutura de governanca

As instancias que constituem a estrutura de gomeaniaterna do FAR sé&o (i) a CAIXA
(ii) o Ministério da Cidades e a (iii) Assembleia cbtistas.

No ambito da CAIXA Administradora/Gestora do FARRmMbs: O Conselho de
Administracdo, (i) o Conselho Fiscal, (iii) o Ceftso Diretor, (iv) o CFGL, v) o Comité de
Auditoria, (vi) o Comité de Risco, (vii) o Comit@& dPessoas, (viii) o Comité de Tecnologia Interna,
(ix) a Auditoria Interna e (x) demais unidades datwmle interno, componentes do Sistema de
Governanga da CAIXA, na esfera da administraca&AR, e (xi) a Auditoria Independente, de
forma externa.

Na condicdo de Gestora do Fundo, compete a CAD&presentada pela VIFUG
administrar os ativos do fundo, captar recursgdieaa na aquisicdo de UH.

Subordinado a VIFUG esta a DEFUS, SUFUS e a GEFuw8e se encontram os
procedimentos operacionais do FAR.

Compete ao Agente Gestor:

| — administrar e dispor dos ativos do FAR em confdade com as diretrizes fixadas
em seu regulamento;

Il — representar o FAR, ativa ou passivamentecjatiou extrajudicialmente;
[l — elaborar a prestagéo de contas anual do FAR;

IV — deliberar sobre a gestdo e alienacdo dos bediseitos do FAR, zelando pela
manutenc¢éo de sua rentabilidade e liquidez;

V — expedir 0s atos necessarios a atuacao deadparacionalizacdo dos Programas com
recursos FAR, conforme consta no item 3.2 da part&r465, de 2011 do MCidades;

VI — remunerar as IF pelas atividades exercidadmbito das operacdes, observados 0s
valores fixados em portaria interministerial nasnes do inciso | do art. 13 do decreto
n° 7.499, de 2011;

VIl — praticar os atos que se relacionem com otMgjedo FAR, e exercer os direitos

inerentes a propriedade dos bens e direitos imteggalo patrimoénio do FAR, inclusive

o de acdes, recursos e excec¢des, podendo abrivimemtar contas bancérias, adquirir e
alienar livremente titulos ou quaisquer outros kedseitos pertencentes ao FAR,;

VIII — contratar, em nome do FAR, empréstimos juatoFGTS, observando-se normas
aplicaveis.

As aplicacdes do FAR deverao estar representadadé®00% em desenvolvimento de
empreendimentos imobiliarios, tais como construd@aomoveis, aquisicdo de imodveis prontos ou
investimento em projetos, para viabilizar o aceasbabitacdo e servicos urbanos, e posterior
alienacéo, locacdo ou arrendamento.
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Dentre as atribuicdes do MCidades estdo a gestBmgramas MCMV e PAR.

Cabe ao MF, representado pela STN, prover recas&AR por meio de integralizacdo
de cotas da Unido. Sendo a Unido o cotista Unicd-ABR deve comparecer, anualmente, a
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre as m&ragdes contabeis e financeiras e o relatorio
de gestéo apresentado pelo Agente Gestor.

Compete a assembleia de cotistas

| — examinar, anualmente, as contas relativas a®, FPAdeliberar sobre demonstracdes
contabeis e financeiras e sobre o relatorio déigegiresentado pelo Agente Gestor;

Il — aprovar o Regulamento do FAR e suas alteragcdes

Il — deliberar sobre: fusdo, incorporacdo, cisdi@nsformacédo, dissolugcédo, ou
liquidacao do FAR.

No ambito da administracdo, o FAR utiliza-se daedm de Governanca da CAIXA
preconizado no Estatuto da CAIXA — aprovado pelarB® n° 7.973, de 2013, e alterado pelo
Decreto n° 8.199, de 2014, e adota os principiogesigonsabilizacdo, simplicidade e integracao,
definidos no Modelo de Gestdo da CAIXA, conformenoa normativo ‘Modelo de Gestao —
CAIXA'.

A CAIXA mantém a sua atuacdo visando tornar-ser@éafga em praticas de
governanga corporativa, seja pelo Modelo de Geatiente, que tem a governanga como um de
seus componentes, seja pela adocao de praticastd® @glinhadas a principios como transparéncia,
equidade, prestacdo de contas, responsabilidadeestpresarial, conformidade, gestdo estratégica
de riscos e sustentabilidade. Principios que seretpam em instrumentos variados de gestéo,
como o Cadigo de Etica, o Cédigo de Conduta, osrRegyde Alcadas e as Politicas de Atuacdo da
CAIXA.

A CAIXA disponibiliza em sua pagina na Internet oamlial de Governanca
Corporativa, que contém informacdes importantesesalgovernanca da Instituicdo, a exemplo do
conglomerado e da estrutura de governanca - modedéps colegiados, dirigentes e atribuicdes
especificas, documentos e instrumentos utilizados.

N&o obstante o compartilhamento desse sistemayveargmca do FAR apresenta-se de
forma segregada, na medida em que adota os paoadalpiresponsabilidade social empresarial e da
administracédo direcionada pelo gerenciamento @e,rimas com a utilizacdo de instrumentos que
inibem o conflito de interesses entre o Fundo é0CAIXA, haja vista a necessaria distincao de
papéis entre a CAIXA, na qualidade de Administradiy Fundo, e o AF.

Ao Conselho de Administracdo, na qualidade de odghorientacao geral dos negdécios
e servicos da CAIXA, responsavel pela definicdodietrizes, desafios e objetivos corporativos e
pelo monitoramento e avaliacdo dos resultados, etamestabelecer e aperfeicoar o sistema de
governanga corporativa, autorizar a contratacdocauditores independentes e a rescisao dos
respectivos contratos, fiscalizar a execucao diigmieral dos negécios, manifestar-se acerca das
acOes a serem implantadas para correcbes tempedtvaventuais deficiéncias de controle e de
gerenciamento de riscos e deliberar, com base eetdtas da Auditoria Interna e da Auditoria
Independente, considerando manifestacdo do Congédloal sobre as demonstracdes financeiras
dos fundos administrados pela CAIXA, conforme Egtata CAIXA.
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O Conselho Diretor, 6rgdo colegiado responsaveh ggistdo e representacdo da
CAIXA, tem como atribuicdo a deliberacdo, previateera aprovacdo do Conselho de
Administracdo, acerca das demonstracfes contabeé#s @ropostas orcamentarias e respectivos
acompanhamentos mensais de execuc¢ao dos fundosistdmdios pela CAIXA, conforme Estatuto
da CAIXA.

Ao Conselho Fiscal compete, com base em parecAud#oria Interna e da Auditoria
Independente, examinar as demonstracdes financdérasncerramento do exercicio social dos
fundos administrados pela CAIXA, conforme Estatuto.

Ao CFGL, 6rgéo colegiado responsavel pela gestépresentacdo da CAIXA quanto a
administracdo de fundos instituidos pelo GoverndeFad, cabe aprovar as politicas de atuacao da
Vice-Presidéncia responsavel pela administracadwtaos instituidos pelo Governo Federal, fixar
alcadas no ambito da atuacao dessa Vice-Presid@&xeiainar os pareceres de auditorias interna e
externa e opinar sobre a contratacdo de Auditodagendente, conforme Estatuto da CAIXA.

O Comité de Auditoria, 6rgdo estatutario regulameéatpelo CMN, tem por finalidade
acompanhar e fortalecer as atividades de auditamizsna e externa e de controles interno e
externo, reportando-se ao Conselho de Administr@gdaconsonancia com a legislagéo vigente,
nos termos do Estatuto da CAIXA e de seu Regimémrno, conforme normativo interno -
Comité de Auditoria, possui, entre outras, as segsiatribuicoes:

- revisar, previamente a publicacdo, as demong#sacOntabeis semestrais, inclusive
notas explicativas, relatorios da administracdareger do auditor independente;

- avaliar a efetividade das auditorias independernit¢erna;

- avaliar o cumprimento, pela administracdo da CXIdas recomendacdes feitas pelos
auditores independentes ou internos, estabelecdividgar procedimentos para recepcdo e
tratamento de informagOes acerca do descumpringtdispositivos legais, de normativos, de
regulamentos e de normas internas aplicaveis a BAixclusive com previsdo de procedimentos
especificos para protecdo do prestador e da cocfalelade da informacéo;

- recomendar ao Conselho Diretor correcdo ou apamento de politicas, praticas e
procedimentos identificados no ambito de suasiagdes;

- comunicar ao BACEN e ao Conselho de Administragéo forma e nos prazos
estabelecidos pelas normas especificas, a exigténcevidéncia de fraudes, falhas ou erros que
coloqguem em risco a fidedignidade das demonstragiiggabeis.

O Comité de Riscos, 6rgao de carater propositideléerativo, tem a finalidade de
deliberar sobre as politicas de risco da CAIXA,viamente a aprovacao do Conselho Diretor,
decidir sobre a matriz de riscos globais e cen&mmomicos, avaliar os niveis de exposicdo a
risco e decidir sobre os modelos para mensuracadasdes, na forma disposta no Estatuto da
CAIXA.

O Comité de Pessoas, 6rgdo de carater delibemfiwvopositivo, vinculado ao Conselho
Diretor, ao atuar a partir da gestdo por compedéacilo modelo de avaliacdo de empregados e
metas, tem como objetivo a eficicia da gestédo Warale da saude organizacional, e possui, entre
outras, as seguintes atribui¢cdes, conforme mamuralativo interno ‘Funcionamento dos Comités’:

- definir critérios de avaliacdo e indicadores desainpenho da atuacdo dos
administradores;
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- subsidiar o Presidente da CAIXA na avaliacdo hdoadesempenho dos Diretores
Executivos e do Diretor Juridico;

- avaliar as regras gerais para concessao e dgibitte funcoes;
- gerir talentos, cultura, salude organizacional&ionamento com sindicatos;
- orientar a Comissédo de Negociacao da CAIXA,

- monitorar indicadores organizacionais relaciosa@l@estdo de pessoas, tais como, de
acOes de melhoria de clima organizacional, de deseho e rotatividade e de capacitacdo de
empregados.

Ao Comité de Tecnologia da Informacao, 6rgdo déteardeliberativo e propositivo,
vinculado ao Conselho Diretor, cumpre, com a firedie de garantir a aderéncia da Tl a estratégia e
aos negocios da CAIXA, de modo a alinhar e priores iniciativas de Tl com as estratégias e
necessidades do negdcio e definir a estratégiandm Iprazo de Tl e avaliar as implicacdes para o
negocio, conforme normativo interno ‘Funcionamedds Comités’.

A Auditoria Interna, na forma do normativo interi#aditoria Interna’, vincula-se ao
Conselho de Administragcdo por forca do EstatutoCddXA, relaciona-se com o Comité de
Auditoria na forma da regulamentacdo do CMN e geitauas orientacdes e determinacdes dos
orgéaos federais de controle e de fiscalizacao corddegislacéo especifica.

A Auditoria Interna, de modo a alinhar-se ao Pl&stratégico CAIXA 2012-2022,
passou a atuar, entre outras vertentes, na tertieita de defesa, em consonancia com as
recomendacgfes do IIA Brasil, na eleicdo de prosessiiicos auditados por metodologia de
auditoria de processos e com foco em riscos e pecidizacdo das equipes para atuar nos
processos auditados, o que propiciara fornecerpayEs de governanca e a alta administracao,
avaliacdes mais acuradas e com mais abrangénciainoho a forma como a primeira e a segunda
linhas de defesa alcangam os objetivos de gereaotande riscos e controle.

O acompanhamento dos apontamentos, solicitac@esnendacdes e determinacdes dos
orgéos de controle e de fiscalizacdo, da Auditmierna, da Auditoria Independente e dos 6rgaos
estatutarios da CAIXA, bem como as acfes propgstéss gestores para corrigir e prevenir a
recorréncia dos fatos apontados ocorre por meRlal®s de Providéncias gerados no SIAUD.

Para a Administracdo do FAR, a Auditoria Intern@,fdrma sistematica, apresenta o
PAINT que pode abranger, além da auditoria de pems a avaliacdo da gestdo do Fundo sob a
Otica da qualidade dos negdcios, riscos envolveobservancia aos principios de controle, bem
como dos sistemas e da gestéo dos processos soedertecnologia da informacao, da eficiéncia e
da eficacia da gestdo financeira e da conformidiame demonstracdes contabeis as normas e
legislacdo pertinentes e se refletem adequadamaesitaacdo patrimonial, financeira e econémica
do Fundo

Em 2015 a estratégia de atuacdo da Auditoria lateonsistiu na realizacdo de exames
trimestrais abrangendo documentos e os relatogesaoionais do FAR, disponibilizados pela
Geréncia Nacional responsavel, andlise dos Baksicet das Demonstracfes Financeiras do
exercicio, elaborados pela area contabil, sobpprssbilidade da Administracao.

Para o PAINT 2015 foram planejadas 2.880h, dassgwaam realizadas 2.936h em
quatro trabalhos de auditoria, cujas analises amercomo escopo subgrupos de contas,
selecionados pelo critério de relevancia e maidade.
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Quanto as demais unidades de controle interno, KA Aispde de Vice-Presidéncia
especifica para avaliar a exposicdo ao risco ec&émfia do gerenciamento de risco operacional,
bem como dispde de normativo interno da ‘PolitieaGkrenciamento de Risco Operacional da
CAIXA’ gue estabelece diretrizes, principios, presais, valores, regras e responsabilidades
necessarias a identificacdo, a mensuracao, a gd¢aliao monitoramento, ao controle, a mitigacao e
ao reporte do risco operacional.

Cabe ressaltar que a estrutura de gerenciamentesate operacional esta sujeita a
revisdo independente, realizada por auditoresnosee/ou externos, de forma a se estabelecer
garantias de isencdo no processo de avaliacdo dess@ura. As funcbes de gerenciamento do
risco operacional séo independentes das fungogsrdaciamento de produto, atividade e servico.

3.2 Gestao de Risco e controles internos

A Gestdo do FAR, de modo a assegurar a eficiéneizficdcia das operacdes ante 0s
objetivos tracados em cada exercicio, adota siswgnaontroles internos atualizado, de forma
continua, que observa a seguranca das informag@eséiras produzidas, a obediéncia as leis e
aos regulamentos pertinentes, e a adequada uiizalps recursos do Fundo, conforme
demonstrado nos subitens a seguir.

3.2.1 Ambiente de Controle

A alta administracdo da CAIXA, em face da necesldde garantir a consecucédo dos
objetivos do FAR, fomenta a sistematizacdo dosrolas internos por meio da avaliacdo, da
fiscalizacdo e do monitoramento continuos dos ta$o$ apresentados pelo Fundo, bem como do
oferecimento das ferramentas requeridas ao estabel®o e ao aperfeicoamento do sistema de
governanca corporativa a partir do que preceitBéano Estratégico da CAIXA.

Para subsidiar a alta administracdo na tomada ced@s e propiciar condigbes para
avaliar a eficiéncia do gerenciamento, a GestorBAlR monitora as atividades do Fundo por meio
da utilizacdo de indicadores gerformance, apresentados sob a forma de série historica dos
altimos quatro anos.

De modo a promover a percepcado dos mecanismoss gigacontrole do FAR pelos
diversos niveis da estrutura das equipes dedicad&%estora do FAR promove, por meio de
reunides de esclarecimentos, a divulgacdo dostadsgl constantes nasportes de riscos
identificados periodicamente pela GEROP que aptasempossibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacaprdeessos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos, o que inclui o risco legal.

A comunicacao das informacgdes do FAR segue o mabkelperenciamento de riscos da
CAIXA, tratados em funcédo do grau de gravidade el hierarquico especifico, quais sejam,
Geréncias Executivas, Geréncia Nacional, Supexd@étaria Nacional, Diretoria Executiva e Vice-
Presidéncia.

A Gestora do FAR utiliza o Codigo de Etica da CAP@autado no Codigo de Conduta
do Profissional do Servidor Publico Civil do Podetecutivo Federal, anexo do Decreto n® 1.171,
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de 1994, e o Codigo de Conduta, em formato de rioronenterno que possui Termo de Ciéncia
com assinatura eletrénica anual obrigatéria patas@s empregados.

Os procedimentos e as instru¢des operacionais d 388 padronizados por meio dos
manuais normativos internos do FAR e MNPO FAR PMCp8ra as IF que atuam no programa,
segregando, por Geréncias, as rotinas/atividadefumholo, elaboradas em consonéancia com a
legislacdo e os normativos externos do FAR.

Os procedimentos e rotinas operacionais do FARPdigd de Etica da CAIXA e o
Caddigo de Conduta dos Empregados e Dirigentes dXA Apresentam-se normatizados na forma
de manuais normativos internos que obedecem aogzadle compliance no processo de
elaboracao e publicacdo de normativos, inclusiva pgueles que necessitam de qualificacdo e/ou
validacdo de diversas areas envolvidas por meiRateiro Padrdo, mecanismo que assegura as
areas envolvidas no processo a participacdo dagesqgua elaboracdo da norma.

As delegacbes de autoridade estdo previstas nosiamamternos da CAIXA que
regulam as atribuicbes das funcdes gratificadasnaib/os internos ‘Gestdo de Competéncias
CAIXA’ e ‘Estrutura de Fungodes Gratificadas'.

A segregacdo de funcao apresenta-se estruturad@rma do Plano de Fungbes
Gratificadas — PFG, instrumento de gestdo de pgssomposto pelo conjunto de funcdes
gratificadas com descricbes, especificagdes, nivemmuneratorios, condicdes de acesso e
movimentac&o, conforme normativo interno ‘EstrutdeaFuncfes Gratificadas’. Diante disso, e
considerando que 0s manuais normativos interno§AlR segregam as rotinas do Fundo por
Geréncias, inexiste conflito de funcdes entre sstefou empregados.

Os controles internos adotados contribuem paransecoicdo dos objetivos do FAR na
medida em que realizam a mensuracdo e a avaliagadstos operacionais a fim de estabelecer
métricas para modelar o comportamento histéricoad@mntos de risco operacional, de projetar o
comportamento futuro desses eventos e definir desdaecessarios a base de dados de perdas
efetivas e potenciais e de prevencao e identifcded ocorréncias suscetiveis ao risco.

3.2.2 Avaliacéo de risco

Os objetivos e metas do FAR apresentam-se forna@lizaos normativos internos do
FAR, MNPO FAR PMCMV, e Anexos, instrumentos pubtica e disponiveis no sitio da CAIXA e
naintranet CAIXA, bem como no Planejamento Estratégico dodeyrapresentado a equipe em
workshop especifico e disponivel em pagina danetr&AlIXA.

Os objetivos anunciados abrangem os aspectos grpcpnais, (i) de comunicacao e
(i) de conformidade, na medida em que, contempleespectivamente, processos que: (i.a)
compatibilizam as necessidades operacionais combagacfes do FAR, consoante legislacao
pertinente, e observadas a reducao de custos, lzomaelde processos e da rentabilidade dos
recursos disponiveis e a efetividade das aplica¢b@d sistematizam a comunicacao de relatorios
financeiros/gerenciais por meio de rotinas regsla® processamento de dados operacionais e de
emisséao de relatorios de unidades especificas aaeaiscos, a de contabilidade e a de orcamento;
(ii.a) sistematizam a elaboracdo e a divulgacdondemativos que atendem as regras de
compliance, isto €, seguem as orientacdes estabelecidd®asaducdes do CMN n° 2.554, de 1998
e n° 3.056, de 2002 e na Resolugao do CONARQ n°d@12001 que determinam a conformidade e
a verificacdo do cumprimento de requisitos e exaisgematico do grau de atendimento do
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processo, do produto, do servico ou da operaca@guasitos especificados/aplicaveis a padrdes de
normativos, o que inclui a observancia as leigjlegentos e normas externas e internas aplicaveis.

As atividades de mapeamento e classificacdo desrisompetem a GEROP que, ao
estudar as caracteristicas da Gestora do FAR, pir da analise documental, do levantamento de
dados sobre os produtos, servicos e processos,drpanorama inerentes as atividades do FAR e
define o nivel de riscos operacionais, de informmagdle conformidade que podem ser assumidos
pelos diversos niveis de gestdo, bem como defirec@ssidade de atengédo de acordo com o tipo de
risco, operacional ou de imagem.

Os mecanismos utilizados pela Gestora do FAR pataa o perfil de decisao critica,
de modo a verificar, em nivel estratégico, a ocmieé de eventual discrepancia, consistem em
avaliacdes regulares dessas decisdes em face ldt®ios de controle de risco produzidos em
consonancia com a politica de gerenciamento de ogeracional da CAIXA, a qual se estrutura de
acordo com o Plano Estratégico da Empresa, a megalacao interna e externa e as boas praticas
de governanca corporativa.

Os riscos que podem afetar o cumprimento dos @bgetlo FAR sdo mensurados e
classificados para tratamento em escala de praegla com vistas a composicao de historico para
efeito de gestdo pela Administradora do Fundo ésd@evperiddica pela GEROP que elabora
Relatorio de Avaliacdo dos Riscos Operacionais irpdo cotejamento entre as atividades
executadas pela administragcdo e a grade de evdetdRisco Operacional — possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, defici@u inadequacéo de processos internos, pessoas
e sistemas, ou de eventos externos, o que incisco legal.

Para controlar os riscos identificados nas ativedaderentes ao FAR, a CAIXA possui
estrutura de gerenciamento de risco operacionagbgatem uma base de risco operacional com
informacdes referentes a: (i) banco de dados d#apenternas - por meio do armazenamento de
informacgdes referentes a perdas efetivas (inclupgedas legais), quase perdas, frequéncia,
severidade, impacto das ocorréncias de perdas cipeag, calculo para perdas potenciais
(esperadas e inesperadas) e provisGes referentex;G&s judiciais; (i) BEICF -Business
Enviroment Internal Control Factor — variaveis de ambiente e de controle internd);, lfiase de
dados externa e (iv) cendrios.

Destacam-se nessa estrutura o Sistema de Conitnt#esos — conjunto permanente de
componentes compostos de politicas, normas, padeesnduta e cultura adotados pela CAIXA
para o alcance de seus objetivos, manutencdo ecforento consistentes de informagdes
gerenciais e financeiras, de atividades realizddascordo com as leis, normas internas e externas a
elas aplicaveis, politicas e procedimentos esteigele e reducdo do risco de danos a sua imagem e
os Relatorios de Controles Internos que consubistanas atividades relativas aos Controles
Internos desenvolvidas no ambito da CAIXA e da @estio FAR.

O FAR néo apresenta perdas em face de fragilidaoeprocessos internos da unidade,
entretanto eventuais ocorréncias de fraudes efuadesdo passiveis de instauracao de sindicancia
para apuracéo de responsabilidade na forma defamdaormativo interno ‘Recuperacéo de danos
ou prejuizos causados a CAIXA, visando ressarcionaat-undo.

As atividades de guarda, estoque e inventario @esirdentos pertencentes ao FAR,
com vistas a dotar de efetividade organizacionadozcesso de arquivamento do Fundo, seguem as
diretrizes do normativo interno ‘Gestdo documenrtafjuarda e recuperacdo de documentos e
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informacéo’ que trata da promocdo, do controle,gdarda e da recuperacdo de documentos
produzidos e recebidos pelo Fundo, bem como darralizacao da producgao, do fluxo documental,
da avaliacdo e da destinacao final de documentos.

3.2.3 Procedimentos de Controle

A Gestora do FAR, em conformidade com as diretrg@€£AIXA e com 0 normativo
interno ‘Politica de Gerenciamento de Risco Operatdida CAIXA, avalia, de forma preventiva,
0S eventos de risco operacional de acordo com wrgegclassificacdo: fraudes internas; fraudes
externas; demandas trabalhistas e seguranca déficde local de trabalho; praticas inadequadas
relativas a clientes, produtos e servi¢cos; danasvas fisicos proprios ou em uso pela institui¢éo;
riscos que acarretem a interrupcéo das atividadesdtituicdo; falhas em sistemas de Tecnologia
da Informacgdo; falhas na execucéo; cumprimento rdeog e gerenciamento das atividades na
Instituicao.

Para (i) identificar e prever e (ii) reagir, dernfiar sistémica e a longo prazo, aos riscos
operacionais a Gestora do FAR dispbe, respectivianetos seguintes instrumentos: (i.a)
monitoramento dos processos do FAR pelo Gestoruhald; auditorias interna e independente,
relatorio da GEROP, relatérios emitidos pelos Bisi® acompanhamento pela area de Tecnologia
da Informacdo e (ii.a) revisdo/adequacdo do prosesdo FAR pela éarea gestora,
avaliacao/tratamento das recomendacdes de auddar@EROP e do Comité de Risco.

Para mitigar os riscos identificados pela GestaréFAR, nos relatdrios operacionais
produzidos e nas ocorréncias de auditagem, a @GesdtoFundo realiza o cotejamento mensal dos
nameros apresentados nos relatdrios operaciomafisrenacdes contabeis, com os do més anterior,
com vistas a identificacdo de eventuais distored@sdocao de solugbes imediatas.

Para assegurar esse controle, a Gestora do FARrtople adota também os seguintes
procedimentos:

- Rotina quanto a liberacdo de recursos do Fundo gmgamentos de parcelas e/ou
despesas dos programas PMCMV e PAR, com previsgmagi@mentos em até 60
dias posterior ao pedido de liberagdo de servicgd S, a depender do porte da
construtora;

— Orienta a equipe FAR para realizagcédo de cursognngersidade Caixa;

— Adota mecanismos de prevencado de fraudes inteomas:@ supervisdo continua da
aplicacdo dos recursos do Fundo; o estabelecimegtooso da segregacao de
papéis entre empregados/funcdes; a utilizacao meassom niveis diferenciados de
acesso; a distincdo de perfis (consulta/alteraga@mlogacdo) para acesso aos
sistemas relacionados ao FAR; a utilizacdo de d@matidades nos sistemas
coorporativos da CAIXA que permitem rastrear o guaacao e a data de utilizagao
pelos usuarios (empregados do Gestor, prestada@eseicos da Tl CAIXA,
auditores), além de orientacBes e reunifes regutamm as equipes do FAR, com
vistas a incorporacdo da pratica cotidiana dosreal@ticos que fundamentam o
Codigo de Etica da Caixa;

— Os sistemas gque suportam o FAR sdo desenvolviests,dbs em casos de uso pela
area de TI, testados e homologados pela area gestuditados;
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— As contas e subcontas do FAR sédo conciliadas nmeaes#, e, de forma a atuar
preventivamente a fraudes, os sistemas do FundacEssados somente mediante
autorizacdo da Gestora do FAR, em conformidadeaperfil do usuario;

- A auto avaliacdo para composicdo de Relatorio dealidgdo dos Riscos
Operacionais do Gestor do Fundo e as revisdesagarcorrem anualmente e acdes
de auditoria interna no controle interno, trimdstente;

— As situacbes de excecao sdo tratadas em colegitetma com a participacdo da
Superintendéncia Nacional, da Geréncia Nacionas, @aréncias Executivas e
Equipe Técnica do Produto;

— As acles de consequéncias das situacfes de exw@ioa de processamento dos
sistemas de administracdo do FAR estédo definidasTpeCAIXA,;

— O processo de producao de reportes para os casiesde deperformance e falhas
de controle interno é realizado de acordo com onativo interno da Politica de
Gerenciamento de Risco Operacional da CAIXA queabsdéce diretrizes,
principios, premissas, valores, regras e respdidades necessarias a identificacao,
mensuracgao, avaliagdo, monitoramento, controletigagéo do risco operacional.

Os custos com as atividades de controle adotades @aFAR apresentam-se
apropriados aos beneficios derivados de sua afbcam face do volume de recursos que envolvem
as operacoes do FAR e do fato de que a administidgd&undo utiliza-se da estrutura instalada
pela CAIXA para tratamento de risco.

As atividades de controle adotadas para o FAR b&angentes e razoaveis, na
medida em que, com 0 objetivo de minimizar eventlzado financeiro ou de imagem, abarcam,
além do tratamento de riscos identificados pelgsds fiscalizadores, pelas auditorias interna e
independente e pelo mapeamento de riscos, a rewle&oprincipais processos e servigcos
relacionados ao FAR, de modo a detectar e comigintual inconsisténcia/evento que se configure
como risco operacional, erro e/ou falha que, dedaccom a natureza/gravidade, recebe tratamento
imediato pela Administracdo do Fundo ou € submet@Gestor do Fundo para avaliacéo.

3.2.4 Informacgédo e Comunicacéo

O tratamento das informacdes relevantes para o 6&dRre por meio dos canais de
informagdes da CAIXA, formalizados e com a idenéifido do ato e dos agentes envolvidos, na
forma do normativo interno ‘Comunicacdo Administrat que padroniza, por meio de um
conjunto de atos normativos, a comunicagao admaiish na Empresa.

Para assegurar a tomada de deciséo gerencial a@deqsinformacdes do FAR sao
instruidas de posicionamento técnico pautado nasasoque regem o Fundo.

Com vistas a apresentar as informacbes do FAR &tades internas da CAIXA
envolvidas com o processo do Fundo de forma amd@ritempestiva, precisa e acessivel, as
informacfes sdo formalmente reportadas as partesessadas em tempo habil por meio de
instrumentos e expedientes internos e externos,js geajam, comunicacdes eletrbnicas,
comunicacoes internas, oficios, relatérios e Canad CAIXA, publicadas no Diario Oficial da
Unido e no sitio da CAIXA, e disponibilizadas pogi;mde arquivos na area dewnloads do sitio
da CAIXA, além de publicacdo na pagina da intrateelCAIXA e da realizacdo de treinamentos
especificos do FAR e deorkshop com as equipes.
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3.2.5 Monitoramento

O sistema de controle interno desenvolvido pelo FAéhstituido pelo Relatorio de
Avaliacdo dos Riscos Operacionais da Gestora do EAR contempla, entre outras, mapa de
BEICF — variaveis de ambiente e de controle intecoon as ocorréncias de auditagem, principais
apontamentos/rejeicdes das Auditorias Interna ep@ddente, passa por monitoramento e revisao
anual, de modo a identificar a validade, a quabkdaceficacia das acdes de mitigacdo dos riscos
relacionados ao Fundo.

A atualizacdo do modelo de gerenciamento de ried6AR apresenta-se em funcao das
orientacOes da estrutura de gerenciamento do oemcional da CAIXA, na forma do normativo
interno de ‘Gestao do Risco Operacional’, e dabecoes do Comité de Riscos da CAIXA.

De forma complementar a essa atualizagdo, o Ges#tiza batimento mensal dos
nameros apresentados nos relatorios emitidos patessnas do FAR e informacdes contabeis, com
as do més anterior, identificando eventuais diSesgara solugcdes imediatas. A Auditoria interna
acompanha sistematicamente todos o0s processos nyoévean o FAR, emitindo pareceres e
relatérios, cujas constatacfes e recomendacdedesétamente tratadas e justificadas, de modo a
permitir a mitigacdo dos riscos identificados.

A periodicidade de avaliagdo da Auditoria Internzamfo a avaliacdo do Controle
Interno ocorre trimestral, ou em outro periodoitigo da Alta Administracdo da CAIXA.

O sistema de controle interno aplicado ao FAR, awe fdas avaliacdes a que foi
submetido, apresenta-se adequado e efetivo na anedidjue tem propiciado a atuacéo preventiva
da gestdo/administracdo do Fundo na deteccdo @@ dksperformance e inobservancia as acoes
de mitigagao de risco.

O sistema de controle interno adotado contribua pamelhoria do desempenho do
FAR, na medida em que procura atender aos objetiassdiversas etapas dos processos que se
encontram alinhados aos objetivos estratégicosdmaiistracdo do Fundo pela CAIXA.
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CAPITULO IV

RELACIONAMENTO COM A SOCIEDADE

4.1 Canais de acesso do cidadao

As informacdes do FAR Uteis a sociedade, a exenglBrestacdo de Contas do Fundo,
do Relatorio de Gestdo e do Parecer de Auditodadaendente, apresentam-se, em observancia ao
principio constitucional da publicidade, acessiamspublico em geral disponivel na pagina da
CAIXA na internet no item “Processo de Contas AsuaiFundo de Arrendamento Residencial
(FAR)” em http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.dg@ategoria_717

No contexto do atendimento as demandas do cidaddifica-se que o atendimento

direto cabe as IF que operam os programas comnordage recursos do FAR, a CAIXA, como
operadora do PAR e do PMCMV e o0 BB do PMCMV.

A CAIXA mantem um canal d8AC e daOuvidoria (SAC - DDG 0800 7260101 e
DDG 08007216268 (canal exclusivo De Olho na Qudkda Ouvidoria — DDG 08007257474)),
com objetivo de recepcionar as reclamacofes,@pgugestdes e denuncias dos BF do PMCMV.

Nos quadros abaixo estdo consolidados os atendig)epor categoria reclamacéo e
denuncia, registrados na CAIXA no ultimo triénicgs quais demonstram um crescimento nas
ocorréncias devido a contratacdo de novas operaed@sanciamento habitacionais junto ao BF.

Quadro 25 — Extrato das Ocorréncias de Atendimentao Cidadéo - Reclamagdes

CAIXA 2013 2014 2015 Total
Baixa garantia, cobranca, selecdo de BF e condomipi  1.911 1.869 1.326 5.106
Dano fisico e sinistro, manutencao de contrato a51.3 23574  26.299 64.218
Entrega empreendimento, invaséo e ociosidade, p.
puiblico e seguranca 1.606 1.499 850 3.955
TOTAL GERAL 17.862 26.94 28.47 73.27

Quadro 26 — Extrato das Ocorréncias de Atendimentao Cidadao — Denuncias

CAIXA 2013 2014 2015 Total
Alteracao, alyg_uel, venda e destinacao irreguldr da413 1215 2999 3.850
UH, condominio
Eptrgga de errlpreendlmento,'abandono, podert 330 510 840
publico, selec&o e outros motivos
Atuagaq Qe m|I|C|a§, trafico de drogas,' 165 301 466
prostituicdo, invasédo de UH, roubo, brigas

Totais 413 1.710 3.033 5.156

As demandas advindas de BF devido ao baixo numeemtiegas de UH pelo BB até o
momento, tem recebido tratamento por meio dos sateatendimento aos clientes do BB (SAC e
Ouvidoria), sendo prontamente atendidas. Esclae#ieda, que para implementar a prestacéo desse
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tipo de informacéo, € necessario o levantament@ai@sitos para avaliacdo da viabilidade, assim
como de precificacdo para a remuneragado aquele AF.
4.2 Mecanismos de transparéncia das informacdes estantes do FAR

A Gestora do FAR adota, como mecanismos de tra@ispa; a apresentacao de
informacdes relevantes do Fundo de forma ativassiys em observancia a Lei de Acesso a
Informacédo n° 12.527, de 2011, e as diretrizes AlEXE, descritas no normativo interno ‘Lei de
Acesso a Informac&o no Ambito da CAIXA'.

A transparéncia ativa ocorre por meio da divulgad@aonformacdes nos itens ‘Fundos
de Governo’, ‘Processo de Contas Anuais - FundaArdendamento Residencial (FAR)' e ‘Acesso
a Informacdo’, dispostos na pagina da CAIXA, reipamente, no endereco
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspo qual se encontram as informacdes
atualizadas pertinentes ao relacionamento instbati do FAR, bem como no
linkhttp://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.&@ategoria_716nde consta a prestacao de
contas do Fundo e ehttp://www.caixa.gov.br/acesso-a-informacao/Paddefault.asp>em que se
apresentam, entre outros, o relatorio de gest&Aio

A transparéncia passiva, por seu turno, consisteateadimento aos pedidos de
informacé@o de pessoas fisicas e juridicas acerd@Afy realizados por meio dos itens ‘Acesso a
Informacao’ e ‘Atendimento’, constantes na pagimaCGRAIXA, respectivamente, no ‘Servico de
Informacéao ao Cidadao — SIC’ no linkhttp://www.caixa.gov.br/acesso-a-
informacao/Paginas/default.aspe em http://fale-conosco.caixa.gov.br/wps/portal/falessry
onde constam os servicos de SAC e Ouvidoria.

Os pedidos de acesso a informacéo recebidos patasscSIC sdo cadastrados no e-SIC
e as respostas apresentadas pela Gestora do FARnprpela clareza, objetividade e estrita
pertinéncia ao tema solicitado, de modo a atender 80 cidaddo sem apresentacdo de juizo de
valor e com vistas preservar a imagem do Fundo@Ad&A.

Destacam-se, no que tange o acesso ao cidadaentefer informagdes de programas
com origem de recursos FAR, os pedidos tém sidariariamente, pelos canais SAC e Ouvidoria,
considerando o volume de ocorréncias registradeseseanais pela CAIXA.

Ressalta-se que ndo sdo passiveis de fornecimenittfommacdes classificadas nas
hipoteses legais de sigilo, entre as quais, fisdancario, e aquelas genéricas, desproporcionais o
desarrazoadas, ou que exijam trabalhos adicioraiandlise, interpretacdo ou consolidacdo de
dados e informacdes, ou servico de producédo canmteaito de dados que ndo seja de competéncia
da CAIXA, conforme normativo interno ‘Lei de Acessdnformacdo no Ambito da CAIXA’
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CAPITULO V

DESEMPENHO FINANCEIRO E INFORMAQC)ES CONTABEIS
5.1 Desempenho financeiro do exercicio

Para cumprir as atribuicdes institucionais o Fuddpde de recursos oriundos: (i) da
integralizacdo de cotas pela Unido, (i) de renditoe obtidos com as acdes recebidas pela
integralizacdo de cotas pela Unido, (iii) da aglmadas disponibilidades financeiras em titulos
publicos federais e em ativos com lastros em @gdile base imobiliaria, (iv) do retorno de
prestacbes dos BF, e de outras fontes, neste ocalewva destacar os recursos oriundos de
empreéstimo junto ao FGTS e de recursos ndo oreds&GTS transferidos pelas IF ao FAR, na
modalidade PMCMV FAR/FGTS.

Os recursos sao aplicados pela Gestora do FARrmgsamas PAR e no PMCMYV para
realizagdo de investimentos no desenvolvimentang@eendimentos imobiliarios (UH), edificagédo
de equipamentos de educacao, saude e outros coempers a habitacdo, mediante constituicdo de
carteira diversificada de ativos imobiliarios, ficairos e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro.

A gestdo orgcamentaria dos Programas compete aodd€sd

5.2 Programas e Execucédo de Despesas do FAR

Desde a criacdo do PMCMV foram aportados ao FAR, peido, cerca de R$ 53,53
bilhdes.

No exercicio de 2015 o valor integralizado de €gbtela Unido somou cerca de
R$ 8.597.789 mil para atendimento aos programag-AlB, que correspondem 88,48 % do
montante orcado para exercicio (R$ 9.705.789 mil).

O resultado do fundo foi negativo de R$ 2,657 lithdante R$ 2,041 do exercicio
anterior, influenciado diretamente por maior volude subsidios concedidos aos BF — R$ 835
milhdes -, que corresponde a diferenca entre dguéds normal, calculada considerando o valor do
imovel e o valor da prestacdo devida pelo BF, queesponde a 5% da renda familiar.

As receitas operacionais apresentaram variacataosm torno de R$ 168 milhdes em
relacdo a 2014, essencialmente influenciado patasde operacdo de crédito decorrente do maior
namero de alienacdes dos imoveis do FAR.

As despesas operacionais aumentaram cerca de R#iteies em relacdo a 2014,
destacando-se 0 aumento de 62,51% nas despesaslositios no PMCMV, alcancando R$ 2,17
bilhdes.

Relatorio de Gestdo FAR 204/



Quadro 27 — Resultado Operacional FAR 2015

DEZ 15 DEZ14 Variagdo Var(';;gao

RECEITAS OPERACIONAIS 1.100.442 930.512 169.930 18,26
RENDAS DE OPERACOES DE CREDITO 397.078 153.353 243.725 158,93
Renda de Parcelamento - FAR 3.531 1.434 2.097 146,23

Renda de Alienagdo 393.547 151.919 241.628 159,05
RENDAS DE ARRENDAMETNO MERCANTIL 664.851 695.610 -30.759 -4,42
APLICACOES INTERFINANCEIRAS LIQUIDEZ 17.785 36.322  -18.537 -51,04
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 11.031 37553 -26.522 -70,63
RECEITAS NAO OPERACIONAL 9.697 7.674 2.023 26,36
DESPESAS OPERACIONAIS 3.758.142 2.971.860 786.282 26,46
DESPESAS DE CAPTACAO 2.804 - 2.804 -
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO PAIS 224.293 220.583 3.710 1,68
ARRENDAMENTOS FINANCEIROS 593.973 587.112 6.861 1,17
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 151 119 32 26,89
APROVISIONAMENTOS E AJUSTES PATRIMONIAIS 147.157 191.225 -44.068 -23,05
Despesas Prov. P/ Credito Liquidacdo Duvidosa dadés 140.300 190.766 -50.466 -26,45
Despesas Prov de Operagdes - Manutengdo PAR 960 - 960 -
Provisdes de Despesas de A¢bes Judiciais - FAR 75.89 459 5.438 1.184,75
COMISSOES e TARIFAS 334.804 376.163  -41.359 -10,99
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 2.454.960 1.596.656 858.304 53,76
Despesas com Subsidio - PMCMV 2.172.1581.336.602 835.556 62,51
Despesas com Res.Técnicas, Aquis.Antecip e Outrgs. De 282.802 260.057 22.745 8,75
RESULTADO OPERACIONAL -2.657.700 -2.041.348 -616.352 30,19

Fonte: Balango FAR 2015

5.2.1 Despesas com taxas de Administracado

O agente financeiro CAIXA, executor do PAR Arrendsito, € remunerado pelo FAR,
conforme Portaria Interministerial MCidades e MF68&4, de 2007, e corresponde a:

a) Taxa de acompanhamento de obra: 1,2% mensal paeengdmento contratado;

b) Taxa de Administracdo dos Imoveis: 15% do valomdacadacéo prevista da taxa
de arrendamento;

c) Taxa para cobertura do risco de inadimpléncia esatade: 15% do valor da
arrecadacéo prevista da taxa de arrendamento.

Pelas atividades exercidas nas operacoes de Faec#taPAR, alienacdes antecipadas,
a CAIXA é remunerada a:

a) Taxa de Custos de administragdo e manutencdo m&kah,59 por operagcdo de
parcelamento;

b) Taxa de originacdo de contrato: R$ 196,07 taxaajnpaga na operacdo de
parcelamento; e

c) Taxa de Garantia de Adimpléncia e Cobranca: 2%esobfluxo das prestacdes
mensais dgarcelamento

As IF CAIXA e BB sao remunerados pelas atividades@das na operacionalizacdo do
PMCMYV, cujas taxas acrescidas dos tributos incekesbbre as receitas correspondem a:

a) Taxa de andlise: R$ 16,09 por operacao a ser famawal com o BF, para
cobertura com analise e contratacdo do projetompanhamento da execucao das
obras, devida mensalmente pelo prazo de até 1&mese
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b) Taxa de originacdo: R$ 196,07 por operacdo de atagiko com o BF, taxa
Unica pelos custos na assinatura do contrato; e

C) Taxa de manutencdo: R$ 15,63 por contrato com BRula de cobertura dos
custos de administragéo e cobranca do contratajakemensalmente pelo prazo de
até 120 meses.

Destacam-se no quadro abaixo as despesas decsridageremuneracdes aos AF
operadores dos programas e a Gestora do FAR, ae®2ba5:

Quadro 28 - Despesas com Taxas de Administracéo

Taxa de Administracdo CAIXA AF PAR R$ 127.256.219,47
Taxa de Administracdo CAIXA AG FAR R$ 413.251,78
Taxa de remuneragcao AF BB e CAIXA - PMCMV R$ 307.363.802,38

Total R$ 435.033.273,63

5.3 Execucao fisica das a¢Oes realizadas pelo FA&Programas

5.3.1 Do arrendamento residencial com op¢ao de conapno PAR

Desde o inicio do programa, até 2013, foram cadog 1.753 empreendimentos,
compreendendo 274.512 UH distribuidas em todasidades da federacdo, com investimentos da
R$ 7,3 bilhdes, sendo que 16 empreendimentos smteam em situacdo ndo concluidos e em
processo de desmobilizacdo, cujos empreendimeatadizados em 238 municipios brasileiros,
gerando cerca de 702 mil empregos, beneficiandopapalacdo estimada em 1.102 mil pessoas.

Atualmente no PAR Arrendamento existem 185.197ratwvd de arrendamento ativos,
com valor médio de prestacdo de R$ 190,80, e umdadiemanescente média de R$ 13.617,84,
conforme apresentado no Quadro 9.

Ressalta-se a previsdo de encerramento dos centtatarrendamento em cerca de 69
meses, em média, e apresenta um saldo de carteirR$d2,5 bilhdes de saldo devedor
remanescente.

5.3.1.1 Alienacéo do PAR - 2015

Em decorréncia da desmobilizacao patrimonial do FARPAR, em 2015 houve 12.115
UH alienadas aos beneficiarios finais, 232 UH a@d&as que encontravam-se ociosas, 259 UH
transferidas aos arrendatarios por término de prezcarrendamento e inexisténcia de saldo
residual. As alienacdes representaram entrada d@®R#ilhdes ao Fundo a titulo de pagamento a
vista e R$ 65 milhdes referentes a operagfes tadas na modalidade parcelamento, com prazo
médio de 65 meses.

Os quadros abaixo apresentam o total de contrat@ss arrendatarios adquiriram o imével
antes do término do periodo do arrendamento. Asagfes ativas de financiamento habitacional da
carteira FAR Parcelamento representam 9,81% dod9B%ontratos da carteira de arrendamentos
ativos.
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Quadro 29 — PAR Parcelamento Ativos até 2015

n Média Prazo de| Média do Prazo Total Média do
Regido Contratos UH o x
Amortizagao Remanescente| Parcelamentos Parcelamento
Norte 624 89,63 59,83 11.607.256,76 18.601,37
Nordeste 4.149 87,51 52,65 61.380.382,03 140294
Centro 3.791 96,42 69,18 68.999.810,8( 18.200,95
Oeste
Sudeste 6.889 87,10 58,64 120.597.416,47 17805
Sul 2.717 86,68 52,87 45.170.269,78 16.625,05
;f’;’;‘i'l 18.170 89,16 58,65 307.755.135,84 16.937,54
Quadro 30 — Historico PAR Parcelamento Ativos
ANo Qt Média Prazo Média Prazo Soma Média
Contratos| Amortizacao Remanescente| Financiamentog Financiamento
2008 1.385 104,68 18,52 23.589.398,62 17.032,06
2009 838 104,00 26,42 14.809.050,90 17.671,90
2010 663 98,04 33,32 11.467.510,61 17.296,40
2011 726 92,02 38,86 11.736.412,92 16.165,86
2012 1.851 88,95 50,05 29.811.624,62 16.105,69
2013 3.341 85,72 55,15 52.656.684,87 15.760,76
2014 5.813 89,26 73,32 101.309.164,86 17.428,03
2015 3.553 80,55 74,44 62.375.288,44 17.555,67
Total Brasil 18.170 89,16 58,65 307.755.135,84 16.937,54

5.3.2 Execucdo Orcamentaria e Financeira do FAR r@ambito do PMCMV

No ambito do PMCMV foram contratadas pelas IF CAIXABB, 1.297.767 UH em
3.387 empreendimentos com investimentos da ordeR$d@é2,9 bilhdes, dos quais liberados R$
58,3 equivalente a 80%.

Do total de UH contratadas 733.328 foram concluéddsstas 712.000 foram entregues,
remanesce um estoque de UH a entregar de 21.328, d¢ 16.613 que foram alienadas aos
beneficiarios com a UH ainda em fase de obra, epg@acao foi realizada com financiamento do
FGTS.

Ressalta-se que a entrega das UH é realizada reediaalienacdo aos beneficiarios,
selecionados de acordo com os critérios definids MCidades e 0 pagamento é parcelado em
120 meses, as prestacdes equivalentes a no ma¥tnua $enda familiar e no valor minimo de R$
25,00.

Durante o ano de 2015, o FAR deu quitacdo de saldesdores no montante de R$
8.967.640,12, relativos 244 contratos cujos beideios sofreram ocorréncia de MIP e pagou o
correspondente a R$ 10.790.720,99 relativos a@ecias de DFI nos imdveis
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O Fundo encerrou 0 exercicio com 0 cumprimento dstamestabelecida para
desembolso as operacdes contratadas, compreeneendsos provenientes de cotas integralizadas
pela Unido ao FAR, na ordem de R$ 8,58 bilhdesassp de R$ 2,95 bilhdes autorizados pelo
FGTS ao FAR, que somados as receitas dos programasgem de R$ 0,83 bilhdo, permitiu cerca
de R$ 11,55 bilhdes de desembolso.

O montante de recursos repassados aos AF refer@npescela de obras e servigos
somou R$ 11.042.476.703,37, sendo a CAIXA R$ 8448B541,09, e ao BB, R$
2.093.997.162,28, resultado 15% acima do or¢cado@aeriodo, R$ 9,57 bilhdes.

5.3.2.1 Execucao Or¢camentéria e Financeira Banco drasil no PMCMV

A execucdo orcamentario-financeira, demonstradguamro 34, refere-se ao total de
operagfes contratadas junto ao AF BB, no period® 20é 31.12.2015. Considerando que nao
houve contratacdo em 2015, as contratacdes perfaznempreendimentos, totalizando 171.502
UH, investimento na ordem de R$ 10,76 bilhdes eacde R$ 5,99 bilhdes de desembolsos, o que
corresponde a 55,70% de obras executadas.

Em 2015 o montante de recursos do FAR aportad@Baomi de R$ 2.093.997.162,28,
dos quais R$ 2.090.883.850,31 foram liberados pagamentos com parcelas de obras, terreno
e/ou servigos do Programa e R$ 3.113.311,97 despsfesente ao Trabalho Técnico Social.

O quadro abaixo apresenta os distratos junto ace®B2015, no total de 1.076 UH
originalmente contratadas no montante R$ 71.3790280

Quadro 31 — Distratos PMCMYV - Banco do Brasil

N° CIM

BB Empreendimento UH Valor Distrato R$ UF Municipio
1122819 Res. Mossoré IV 300 17.934.000,00 RN Mossoré
1122851 Res. Mossoré V 296 17.694.880,00 RN Mossoré
1012753 Res. Jardim S&o José 180 13.406.400,00 SP Séo José Campos
925933 $§Ciof§é?é’g‘ Parque 300 2234400000 SP  Sdo José Campos

1.076 71.379.280,00
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Quadro 32 — Execuc¢do Orcamentaria e Financeira PMCM — Banco do Brasil

Execucgdo Orcamentaria e Financeira PMCMV - BANCO DO BRSIL - Até 2015

Regido UF Qt. Empr. UH Contratado R$ Executado R$ %
AC 5 1.045 64.789.992,48 54.549.358,85 84,19
AM 1 692 41.520.000,00 22.314.244,89 53,74
AP 1 1.500 93.000.000,00 35.937.726,56 38,64
Norte PA 5 7.613 442.423.748,88 237.185.165,80 53,61
RO 4 10.909 644.916.021,91 495.874.538,11 76,89
RR 0 0 0,00 0,00 0,00
TO 3 575 34.298.704,00 31.400.486,38 91,55
Total N 19 22.334 1.320.948.467,27 877.261.520, 66,41
AL 8 7.207 411.572.928,89 365.294.362,45 88,76
BA 23 12.783 767.518.095,57 616.096.344,40 80,27
CE 20 22.182 1.364.493.576,07 785.013.831,17 5357,
MA 22 18.608 1.070.344.571,75 468.970.415,45 43,81
Nordeste PB 9 9.426 533.352.395,88 225.318.469,24 42,25
PE 6 4.900 296.197.375,99 204.457.580,94 69,03
Pl 4 1.251 69.054.000,00 44.895.796,70 65,02
RN 6 1.604 92.005.187,42 72.014.426,78 78,27
SE 2 1.044 59.508.000,00 28.053.891,71 47,14
Total NE 100 79.005 4.664.046.131,57 2.810.118,84 60,25
DF 2 9.936 755.110.828,80 0,00 0,00
Centro GO 499 29.940.000,00 28.390.818,15 94,83
Oeste MS 272 16.082.423,28 15.163.246,94 94,28
MT 7.805 443.419.103,94 185.611.573,41 41,86
Total CO 13 18.512 1.244.552.356,02 229.165,638 18,41
ES 2 468 27.144.000,00 0,00 0,00
MG 19 8.987 544.919.929,44 325.439.451,23 59,72
Sudeste RJ 14 18.156 1.338.706.485,41 886.737.028,53 2466,
SP 23 14.222 1.025.803.900,01 597.877.779,72  ,2858
Total SE 58 41.833 2.936.574.314,86 1.810.059,28 61,64
PR 12 3.830 222.973.314,61 164.796.637,92 73,91
Sul RS 8 5.560 353.436.785,27 80.669.497,06 22,82
SC 428 25.680.000,00 25.458.100,00 99,14
Total S 22 9.818 602.090.099,88 270.924.234,98 45,00
Total Brasil 212 171.502 10.768.211.369,60 5.997.520.772,39 55,70
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5.3.2.2 Execucédo Orcamentaria e Financeira no PMCWI— CAIXA

A execucdo orcamentaria demonstrada no quadro abafere-se as operacdes
contratadas junto ao AF CAIXA, desde o inicio do GV até 31.12.2015, compondo 3.182
empreendimentos, 1.133.055 UH, investimento nanomdie R$ 62,14 bilhdes e R$ 52,34 bilhdes de
desembolso, representando 84,24% de obras exesutada

Quadro 33— Execuc¢do Or¢camentaria e Financeira PMCMW- CAIXA

Regido UF Empr. UH Contratado Executado %
AC 26 5.234 271.381.847,48 264.396.864 97,43

AM 23 20.142 1.031.139.750,07 929.588.316 90,15

° AP 4 6.334 350.670.893,27 332.677.136 94,87

S PA 132 80.721 4.328.208.488,82 3.142.112.373 72,60

z RO 32 9.874 561.381.155,23 492.744516 87,77

RR 14 6.430 356.858.258,58 351.670.146 98,55

TO 35 11.931 616.511.971,90 582.024.231 94,41

Total N 266 140.666 7.516.152.365 6.095.213,28 81,09
AL 78 47.305 2.354.033.189,52 2.038.556.649,36 86,60

BA 351 150.090 7.976.944.210,77 7.342.929.659,08 92,05

CE 93 31.465 1.781.536.766,14 1.416.108.602,6379,49

% MA 194 80.364 3.864.458.476,63 3.273.493.662,21 84,71

% PB 39 11.980 624.835.178,17 456.883.938,98 73,12

§ PE 123 48.612 2.506.118.571,03 1.922.296.652,4776,70

Pl 64 31.800 1.540.578.544,23 1.455.670.453,0894,49

RN 60 18.894 942.244.368,94 821.364.949,19 87,17

SE 19 5.895 311.138.599,14 219.683.960,72 70,61

Total NE 1.021 426.405 21.901.887.904,57 18.988.527,72 86,51
% DF 2 6.273 407.444.700,00 378.393.602,70 92,87

8 GO 92 33.432 1.645.723.173,91 1.382.590.240,13 84,01

g MS 77 21.840 1.106.133.970,24 963.026.283,80 87,06

8 MT 105 33.705 1.632.918.013,33 1.369.245.279,11 83,85
Total CO 276 95.250 4.792.219.857,48 4.093.265,74 0,85
° ES 33 11.680 580.624.997,74 489.585.495,21 84,32

3 MG 315 100.286 5.418.557.060,15 4.271.028.756,9478,82

-(/g) RJ 265 91.274 5.930.180.618,19 4.801.097.647,0080,96

SP 515 168.200 10.739.208.527,32 9.086.942.187,8 84,61

Total SE 1.128 371.440 22.668.571.203,40 18638087,02 82,27
PR 208 43.325 2.263.236.955,92 2.023.302.395,7839,40

E RS 180 39.526 2.136.018.766,26 1.779.375.329,3383,30

SC 103 16.443 859.330.874,67 759.958.549,29 88,44

Total S 491 99.294,00 5.258.586.596,85 4.562 53,40 86,77
Total Brasil 3.182 1.133.055 62.137.417.927,652.346.747.878,12 84,24

Fonte: CAIXA/SIAPF 31/12/2015
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Das operacdes contratadas junto ao AF CAIXA houyesta no total de
empreendimentos contratados até 12.2014 para 3d8@y em vista a inclusdo da modalidade

PMCMV — Municipios, referente as operacdes cordegaem municipios com populacdo até
50.000 habitantes.

N&o obstante o contingenciamento de recursos pel@oUno exercicio, quatro
operagOes foram contratadas no periodo, sendonduasdalidade PMCMV PAC Acessibilidade:

Quadro 34 — Operacdes contratadas CAIXA no PMCMV - 2015

Operacdo Empreendimento UF UH Valor R$ Modalidade
0459251 47 Res. Novo Sé&o José PB 33%.496.000,00 PMCMV_PAC ACESS.
0366675 96 Res. Saturnino Brito PB 40@4.400.000,00 PMCMV_PAC ACESS.
0425123 72 Res. Maria Moura RO  30018.000.000,00 PMCMV_FAR_ ACESS.
0438711 63 Res. Ararinha Azul BA  1529.120.000,00 PMCMV_FAR_ ACESS.

1.188 72.016.000,00

5.3.2.3 Execucédo Orcamentéria e Financeira dos AF BB e CAIX no PMCMV

O quadro 35 apresenta a execucdo or¢camentaria BorleAPMCMYV, constituido do
montante de operacbes contratadas, bem como a céxedinanceira, compreendida pelos
desembolsos para execugao dos empreendimentos.
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Quadro 35 - Execucdo Orcamentaria e Financeira CAIX e BB no PMCMV

Regido UF Empreend. UH Contratado Executado %
AC 31 6.279 336.171.839,96 318.946.223 94,88
AM 24 20.834 1.072.659.750,07 951.902.561 88,74
© AP 5 7.834 443.670.893,27 368.614.863 83,08
S PA 137 88.334 4.770.632.237,70 3.379.297.539 70,84
z RO 36 20.783 1.206.297.177,14 988.619.054 81,95
RR 14 6.430 356.858.258,58 351.670.146 98,55
TO 38 12.506 650.810.675,90 613.424.718 94,26
Total N 285 163.000 8.837.100.833 6.972.475,883 78,90
AL 86 54.512 2.765.606.118,41 2.403.851.011,81 86,92
BA 374 162.873 8.744.462.306,34 7.959.026.003,48 91,02
CE 113 53.647 3.146.030.342,21 2.201.122.433,80 69,97
% MA 216 98.972 4.934.803.048,38 3.742.464.077,66 75,84
% PB 48 21.406 1.158.187.574,05 682.202.408,22 58,90
§ PE 129 53.512 2.802.315.947,02 2.126.754.233,41 75,89
Pl 68 33.051 1.609.632.544,23 1.500.566.249,78 93,22
RN 66 20.498 1.034.249.556,36 893.379.375,97 86,38
SE 21 6.939 370.646.599,14 247.737.852,43 66,84
Total NE 1.121 505.410 26.565.934.036,14 21.763.646,56 81,90
% DF 4 16.209 1.162.555.528,80 378.393.602,70 32,55
8 GO 93 33.931 1.675.663.173,91 1.410.981.058,28 84,20
% MS 78 22.112 1.122.216.393,52 978.189.530,74 87,17
8 MT 114 41.510 2.076.337.117,27 1.554.856.852,52 74,88
Total CO 289 113.762 6.036.772.213,50 4.322.824,24 71,60
© ES 35 12.148 607.768.997,74 489.585.495,21 80,55
a MG 334 109.273 5.963.476.989,59 4.596.468.208,17 77,08
% RJ 279 109.430 7.268.887.103,60 5.687.834.675,53 78,25
SP 538 182.422 11.765.012.427,33 9.684.819.967,5 82,32
Total SE 1.186 413.273 25.605.145.518,26 20.468.346,50 79,90
PR 220 47.155 2.486.210.270,53 2.188.099.033,70 88,01
3 RS 188 45.086 2.489.455.551,53 1.860.044.826,39 74,72
SC 105 16.871 885.010.874,67 785.416.649,29 88,75
Total S 513 109.112 5.860.676.696,73 4.833 588,38 82,47
Total Brasil 3.394 1.304.557 72.905.629.297,25 58.344.268.650,51 80,03

Fonte: CAIXA/SIAPF_Controle_operacional_BB_FAR 3112015
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Figura 1 - Mapa Geografico de Execugdo OrcamentariBMCMV FAR — 2015 AF Banco
do Brasil e CAIXA

R$ 6,04 bi
o

5.3.2.4 Operacdes Contratadas no PMCMV — Execucadsica

O quadro 36, do subitem 5.3.2.3 apresenta aindeeeuedo fisica do programa até
2015, ressaltando a contratacdo de quatro operagitesao AF CAIXA, no exercicio, e nenhuma
junto ao BB.

Considerando as operacfes contratadas junto ao€AMKA e BB até 31.12.2015,
houve aplicagcdo de recursos em todos os Estados Bistrito Federal, totalizando 3.394
empreendimentos habitacionais e 1.304.557 UH, das,g171.502 UH foram contratadas junto ao
BB e 1.133.055 UH junto a CAIXA, com investimentolzal na ordem de R$ 72,90 bilhdes.
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5.4 Empréstimo do FGTS

Para fomentar empreendimentos imobiliarios no antdt PAR o Fundo obteve seis
empréstimos junto ao FGTS, no periodo compreendittee 1999 e 2007. Em 2013 houve a
consolidacéo dessas operacfes em um Unico cordpai@cao n° 415.765-33.

Em 12.2015, o saldo da divida vincenda, conformalgu 38, foi na ordem de R$ 2,83

bilhdes.
Quadro 36 - Demonstrativo da evolucédo do empréstimgo FGTS
Corregéo Prestacao Taxa gg Risco Eii?géﬁgi?]%?; Divida Vincenda R$
Monetaria R$ | Principal R$ Juros R$ R$

Més A B C D E G=SDa+A-B-H
JAN | 3.797.613,90 26.308.005,32 14.545.937,30  600.699,43  15.980.934,38  3.186.925.535,8p
FEV | 3.130.412,83 26.213.893,28 14.388.106,99  594.181,58  7.585.077,98  3.156.256.977,4B
MAR 593.596,84  26.162.411,77 14.254.263,02  588.654,2§  8.113.019,93  3.122.575.142,5f
ABR | 453560951 26.136.133,96 14.134.464,81  583.706,99  8.895.352,8¢  3.092.079.265,2f+
MAI 3.726.109,85 26.097.590,98 14.008.295,17  578.496,60  8.712.052,78  3.060.995.731,3B
JUN | 3.964.777,38 26.062.21552 13.884.124,08  573.368,74  8.826.103,98  3.030.072.189,2
JuL 6.177.419,08 26.042.274,21 13.768.398,46  568.589,65 22.098.562,30  2.988.108.771,78
AGO | 7.778.861,98 25.950.691,07 13.615.246,33  562.264,97  11.372.751,3  2.958.564.191,3]
SET | 6.236.871,67 25.923.408,05 13.496.309,51  557.353,27  6.537.269,92  2.932.340.385,01
OUT | 6.361.832,02 25.923.072,33 13.391.513,52  553.025,54 25.825.424,5]1  2.886.953.720,19¢
NOV | b5.870.866,43 25.822.066,4]1 13.235.121,66  546.567,07  2.024.476,79  2.864.978.043,4p
DEZ | 4.217.92501 25.839.706,91 13.139.878,56  542.633,8  4.571.469,92  2.838.784.791,6p
Total | 56.391.896,48 312.481.469,8]1 165.861.659,4]1 6.849.541,97 130.542.496,7

Condig¢des contratuais:

a) Prazo remanescente: 155 meses;

b) Taxa de juros: 4,843% ao ano;

¢) Atualizacdo monetaria: o saldo devedor e a prestatii@alizada mensalmente com base no
indice de remuneracédo das contas vinculadas ao;FGTS

d) Pagamento dos juros: pagamento mensal da parcejar@g® incidentes sobre o saldo
devedor atualizado, com base na taxa de jurosidefiara o contrato;

e) Taxa de risco de crédito: pagamento mensal dalpameativa ao risco de crédito, calculada
a taxa de 0,2% ao ano, equivalente a 0,01666667f&t€adncidente sobre o saldo devedor
atualizado da operacao;

f) Sistema de amortizagdo: as prestacdes de retornsamesdo calculadas pelo Sistema de
Amortizagdo Constante — SAC
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5.5 Demonstragfes contabeis e notas explicativas

A documentagdo relativa as demonstragbes contépmissenta-se anexa a este
Relatorio, composta das seguintes pecas: NotasicBiphas;, Balancete Mensal; Balanco
Patrimonial; Demonstracdo de Fluxo de Caixa; Demnagd&o das Mutagbes do Patrimdnio
Liquido; Demonstracdo das Variacbes Patrimoniaisppdsta Orcamentaria e Execucao
Orcamentaria.

5.5.1 Relatério de auditoria interna sobre as dematracdes contdbeis

A Auditoria Interna da CAIXA, por meio do RA Audiia Regional Matriz/DF n° 010,
de 14.03.2016, emitiu, em conformidade com o PAINBrecer no sentido de que o0s
procedimentos de auditoria aplicados as demonstsacOntabeis e balancetes, observados os
limites de escopo do trabalho de auditoria reatizanl FAR no exercicio 2015, isto é, as subcontas
dos subgrupos (i) disponibilidades; (ii) operagdesrédito; (iii) outros créditos; (iv) outros veds
e bens (v) obrigacdes de empréstimos e repassesufkas obrigacdes (vii) contas de resultado
credoras e (viii) contas de resultados devedoras.

O resultado dos testes, com base no escopo defnatwlises dos procedimentos de
trabalhos anteriores, da razoavel certeza que A&outras situacdes que possam impactar nos
nameros dos balancetes do fundo. A Auditoria Irtemforma que ndo foram encontradas novas
constatacfes que merecessem destaque exceto duneadals em apontamentos anteriores, cujos
planos de acoes:

- Implementar os controles operacionais recomerslpda a subconta 1.8.8.65.99.17 —
Valores a Receber — PAR — Parcelamento a Vistaosiid com funcao de registrar os valores a
receber referente a parcelas liberadas manualmesttebimento de valores a vista referente as
operacdes de Arrendamento e Parcelamento.

- Implementar os controles recomendados para aost#d.8.8.92.24.10 — Devedores
Diversos — Comandos a Classificar — PAR/Aquisic@tegipada, cuja funcéo é registrar os valores
de compra e venda de imdveis do FAR quando do iei@ita opcdo de compra pelos arrendatarios
a ser classificado em valores de aquisicdo a ekta valor da conta vinculada do FGTS. Essa
conta foi criada para receber os registros que esalizados na subconta 1.8.5.36.10.10.

5.2.2 Relatério de Auditoria Independente

O relatorio da Auditoria Independente emitido pElast & Young, opinou que as
demonstracdes contdbeis do FAR, que compreenderalamc patrimonial e as respectivas
demonstracdes de resultados, das mutacdes do @awitiquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio, assim como o resumo das principais gagtcontabeis e demais notas explicativas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspect@tess a posicao patrimonial e financeira do
Fundo em 31.12.2015, de acordo com as préaticagilweist descritas na nota explicativa n® 2,
conforme documento anexo a este Relatorio.
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CAPITULO VI
AREAS ESPECIAIS DA GESTAO
6.1 Gestdo de pessoas

A Gestora do FAR, com vistas a assegurar o cumptorsla misséao institucional do Fundo,
utiliza as diretrizes da gestdo de pessoas na CADR(& visam fomentar a cultura de
responsabilizacdo, meritocracia e desenvolvimenvfigsional, de modo a subsidiar politicas de
valorizacéo do capital humano, de transparénce@dsequéncias do desempenho.

Nesse contexto, destaca-se a gestdo do desempernfessbas que consiste em processo
que possibilita traduzir a estratégia da CAIXA at@ivel individual, permitindo ao empregado
compreender o significado do seu trabalho paraessltados da Empresa, tornando clara a
contribuicdo que se espera dele na execucao dejaaento no nivel corporativo, da unidade de
negdcio/funcional, da unidade de lotacdo e da equip forma do normativo interno ‘Gestdo do
Desempenho de Pessoas’.

A gestdo do desempenho de pessoas na CAIXA ocori@atos anuais e operacionaliza-se
em sistema especifico, SIDES, que mensura, no atebie trabalho, as acdes do empregado que
mobilizam capacidades (conhecimentos, habilidadeatitides) individuais e das equipes,
contribuem para os resultados organizacionaisgago® valor a empresa e geram conseguéncias
para o empregado, conforme disposto no normatiest&# do Desempenho de Pessoas’.

No que se refere ao desenvolvimento profission@lABA, além do incentivo a educacao
formal por meio de subsidios para graduacéo, padugicéo e idioma estrangeiro, oferece ao corpo
funcional a possibilidade de capacitacdo a pardirrealizacdo de cursos e treinamentos na
Universidade CAIXA, bem como participacdo em ageslucdes educacionais ndo caracterizadas
como escolaridade formal, tais como, evento ext@umacorporativo e orientagdo de coaching,
conforme disposto, respectivamente, nos normaiiviesnos ‘Curso Superior’, ‘Pés-Graduacao’,
‘Desenvolvimento e Capacitacdo’, ‘ldiomas Estrarg®i e ‘Solucdo de Capacitacdo de
Desenvolvimento Profissional’.

No ambito da Gestora do FAR, conquanto a aplicat@® diretrizes e ferramentas da
CAIXA na gestdao de pessoas, identifica-se comocjpah risco a perda de capital intelectual,
decorrente, sobretudo, de aposentadorias e déear@msias de empregados para outras unidades da
CAIXA face a possibilidade de ascensédo funcionapigiada pelo PSIC e pelas sistematicas do
Banco de Sucessores e do Banco de Oportunidadefmadias, respectivamente, a identificar e
desenvolver empregados com potencial nas compagenegueridas para funcéo gerencial e que
atendam aos requisitos para o exercicio de furgp@dicadas da estrutura de cargos e funcbes da
Empresa.

Com vistas a minimizag&o desse risco, a GestorA#badota politica de disseminagéo do
conhecimento por meio da realizacdo de cursosrainentos especificos acerca do FAR e inclui,
respectivamente, as normas e 0s procedimentoscop®es do FAR em manuais normativos
internos e normas setoriais que obedecem aos pade@empliance no processo de elaboracéo e
publicacdo, os quais se apresentam disponiveisntnanét CAIXA no SISMN, sistema que
apresenta as funcionalidades de manutencao doitaistie versdes e backup de cada norma.
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6.1.1 Estrutura de pessoal do FAR

A forca de trabalho a disposicdo do FAR compdeeserdpregados da CAIXA, lotados
nas instalacdes da Gestora do FAR — CAIXA.

Em virtude de o pessoal da CAIXA ser admitido, gétoriamente, mediante concurso
publico, de provas ou de provas e titulos, sobmeduridico da CLT e legislacdo complementar,
conforme art. 54 do Decreto n°® 7.973, de 2013 atkisi da CAIXA, e em face das especificidades
da administracdo do FAR, os quadros deste camttfm adaptados a realidade da Empresa.

Nos quadros 37, 38 e 41 demonstram-se especifitaneerforca de trabalho de
empregados da CAIXA vinculados a Gestora do FARpraespondente distribuicdo da lotacéo
efetiva e o detalhamento da estrutura de cargasemssao e fungdes gratificadas.

Quadro 37 — Forca de trabalho do FAR

Lotacao Ingressos | Egressos
Tipologias dos Cargos ) i no no
Autorizada Efetiva Exercicio | Exercicio
1. Empregados em Cargos Efetivos (1.1 + 1.2) ndo ha 55 1 2
1.1. Membros de poder e agentes politicos nao ha - - -

1.2. Empregados de Carreira (1.2.1+1.2.2+1.2.341.2 ndo ha 55 1 2
1.2.1. Empregados de carreira vinculada a CAIXA nao ha 55 1 2
1.2.2. Empregados de carreira em exercii nado ha 1 1 1
descentralizado
1.2.3. Empregados de carreira em exercicio prawisé nao ha - - -
1.2.4. Servidores/Empreg. requis. Outros Orgaosfer&s nao ha - - -

2. Empregados com Contratos Temporarios nao ha - - -
3. Empregados sem Vinculo com a Adm. Publica nao ha - - -
4. Total de Empregados (1+2+3) 56 1 2

Fonte: CAIXA/SISRH DEZ 2015

A forca de trabalho do FAR esta distribuida entrenmlade da ‘area meio’ do Gestor do
Fundo, GEFUS, responséavel pelo suporte técnicofagirativo e pela CEFUS, responsavel pela
realizacdo das atividades da ‘area fim’, conformspakto no Quadro I.

Do rol de atribuicbes dGEFUS destacam-se:

() Elaborar prestacdo de contas anual e submetédeediacdo da Auditoria Interna, da
Auditoria Independente, aos Conselhos Diretor, dfise da Administracdo e a
aprovacao da Assembleia de Cotista;

(i)  Administrar e dispor dos ativos do Fundo em conidatle com as diretrizes fixadas
em seu Regulamento;

(i) Deliberar sobre a alienacéo de bens e direitosAd® é-aplicar os recursos financeiros
do FAR;

(iv) Administrar e controlar os recursos financeirod=dado disponibilizados aos AF que
atuam nos Programas PAR e PMCMV;

(v) Apurar e pagar as remuneracdes devidas aosuARigam com os programas PAR e
PMCMV - FAR;

(vi) Apurar as informacdes para subsidiar a elatfmalos balancetes do Fundo;
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(vii) Elaborar normatizacéo referente a operaciaagfo dos programas ao AF.

Do rol das atividades d2EFUS destacam-se:

() Analisar e autorizar utilizacdo de recursos paramautencédo dos empreendimentos do
PAR e PMCMV;

(i) Analisar os RAE para autorizar o pagamento de [smo#ge obras e terrenos das
operacdes do AF BB;

(i) Analisar e autorizar os pedidos para pagamentoudeo operacionais e judiciais
FAR;

(iv) Analisar e autorizar a liberacdo de recursos paabartura do evento e DFI,
(v) Analisar e autorizar a liquidacao do financiamerdacorréncia de MIP;

(vi) Efetuar a manutencao do cadastro CONRES;

(vii) Atendimento as demandas do Gestor do Fundo.

Quadro 38 — Distribui¢éo da Lotagao Efetiva

] ] Lotacéo Efetiva
Tipologias dos Cargos - : - -
Area Meio Area Fim
1. Empregados de Carreira (1.1)
1.1. Empregados de Carreira (1.2.1 + 1.2.2 + %2.2.4) 17 38
1.1.2. Empregados de carreira vinculada a CAIXA 17 38
1.1.3. Empregados de carreira em exercicio destizato 1 38
1.1.4. Empregados de carreira em exercicio progiso nao ha nao ha
1.1.5. Servidores/Empregados requisitados de @dtghos e esferas nao ha nao ha
2. Empregados com Contratos Temporarios nao ha nao ha
3. Empregados sem Vinculo com a Administracao Pliba nao ha nao ha
4. Total de Empregados (1+2+3) 18 38

Fonte:CAIXA/S'SRH DEZ 2015

A forca de trabalho do FAR apresenta-se vinculada@S, aprovado pela Resolucéo de
Diretoria n°® 1.371, de 1998, e homologado pelo 84ério do Trabalho em 29.04.1998, e ao PFG,
vigente a partir de 01.07.2010, aprovado pelo Qbas®iretor e homologado pelos 6rgaos
controladores, conforme previsto no Estatuto daxX2Al

Em conformidade com os normativos internos ‘Estautde Cargos Efetivos’ e
‘Estrutura de Funcdes Gratificadas’, esses plamogemplam, respectivamente, cargos efetivos
vigentes ou em condicao de extingao e o conjunfardgdes gratificadas existentes na CAIXA.

O PCS dispde que a admissdo para os cargos efelavgmrte permanente/vigente
ocorre, obrigatoriamente, com a realizacdo de asocpublico, e que o provimento para aqueles
em extingdo encontra-se vedado quando da vacancia.

Na forma do normativo ‘Estrutura de Cargos e Fusic@edesignacdo de carater efetivo
condiciona-se ao cumprimento de todos o0s requigii@vistos na especificagdo da funcéo
gratificada objeto de provimento e a aprovacao,acmegra geral, em PSIC.

A Gestora do FAR possui estrutura de cargos em ss@mie fungbes gratificadas
compativel com o nivel de exigéncia requerido dsidades do FAR, cujo quadro 41 -
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Detalhamento da estrutura de cargos em comissdiacéds gratificadas - totaliza 56 empregados,
dos quais 51 ocupantes de cargo efetivo de tédmémwario novo, desempenhando funcdes
gratificadas efetivas, 4 ocupantes de cargo efédienico bancario novo sem funcéo gratificada e 1
ocupante de cargo técnico bancério superior segaéugratificada

Quadro 39 — Detalhamento da estrutura de cargos enomissao e fungdes gratificadas

Tipologias dos Cargos em comisséo e das Funcdes
Garantidas

Lotagao

Autorizada

Efetiva

Ingressos
no
Exercicio

Egressos
no

Exercicio

1. Cargos em Comissao

ndo ha

nao ha

1.1. Cargos Natureza Especial - - - -
1.2. Grupo Direcdo e Assessoramento Superior - - - -
1.2.1.Empregados de Carreira Vinculada a CAIXA
1.2.2. Empregados de Carreira em Exercicio Desdzaila - - - -
1.2.3.Servidores/Empregados de Outros Orgéos eassfe - - - -
1.2.4. Sem Vinculo - - - -
1.2.5. Aposentados - -
2. Funcbes Gratificadas
2.1. Empregados de Carreira Vinculada a CAIXA - 55
2.2. Empregados de Carreira em Exercicio Descezstdal - 1
2.3. Servidores/Empregados de Outros Orgéos eaSsfe - - - -

4. Total de Empregados em Cargo e em Funcgéo (1+2) - 56 1 2
Fonte:CAIXA/SISRH DEZ 2015

6.1.2 Qualificagéo e capacitacao da forca de trabalho

Verifica-se a qualificacdo das equipes da GestorBAR tanto sob o aspecto da andlise
de competéncias e habilidades exigidas no ritoata rocesso seletivo interno para efeito de
provimento de cargo comissionado ou funcao gratiic da unidade, quanto do conhecimento
pertinente as matérias técnicas do FAR.

No quadro 40 apresentam-se, por cargo comissioi@agéb gratificada existente na
forca de trabalho dedicada a gestdo do FAR em 28Idalificacdo da forca de trabalho das
equipes ante a formacdo minima requerida
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Quadro 40 - Qualificacdo da Forca de Trabalho Dedada ao FAR

Quantidade de Cargo/Fungép . . % Atend
= e e = iia Formacéo Minima Exigidg .
Cargo/Funcéo Gratificada Gratificada por Lotacao Efetiva , Formagcao
para o Cargo/Fungéo Minima
SUFUS| GEFUS CEFUS
Superintendente Nacional 1 - - Curso superior corr~1plet0 i 100
Po6s-Graduagéo
Gerente Nacional - 1 - Curso superior con~1plet0 i 100
Po6s-Graduagéo
Gerente Executivo 1 1 - Curso superior completo 100
Gerente de Centralizadora Nacional - - 1 Curso superior completo 100
CoordenadN(;rC(iJIoen(;le ntralizadora - - 3 Curso superior completo 100
Consultor Matriz 2 1 - Curso superior completo 100
Assistente de Conformidade 2 - - Curso superior completo 100
Assistente Executivo Master 1 - - Curso Sypenor CO|:r1pIeto c 100
P6s-Graduacéo
Secretario Executivo 1 - - Curso superior completo 100
Supervisor de Centralizadora Nacional - 3 Curso superior completo 100
Assistente Executivo Sénior 2 2 - Curso Sypenor CoanpIeto c 98,21
Po6s-Graduagéo
Assistente Executivo Pleno - 2 - Curso Superior Completg 100
Assistente Executivo Janior - - - Curso N|vgl Médio 100
concluido
Técnico Bancério Superior - - 1 Curso Superior Completa 100
Assistente Sénior - - 9 Curso Superior Completad 100
Assistente Pleno - - 15 Curso Superior Completg 100
Assistente Junior - - 2 Curso Superior Completd 100
Técnico Bancario Novo 1 4 Curso N|vgl Médio 100
concluido
Total 10 8 38 99,90%

Fonte: CAIXA/SISRH DEZ 2015

As principais competéncias, fundamentais, espesifec de pessoas, requeridas a cada
cargo/funcao gratificada na CAIXA sao identificadgamapeadas de modo a extrair o conjunto de
qualificacbes e tecnologias necessarias ao alawE®bjetivos empresariais e a concretizacao da
visdo de futuro da CAIXA, e estdo descritas, paugde complexidade, no ‘Dicionario de
Competéncias CAIXA'.

O Modelo de Competéncias da CAIXA tem como refaeemc Plano Estratégico da
Empresa e os processos de trabalho, a partir das @fio identificadas as competéncias
corporativas e as de pessoas, conforme normatiemm‘Modelo de Competéncias da CAIXA
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Quadro 41 — Demonstrativo de capacitacdo das equipdedicadas ao FAR

. Horas de Estudo por Equipe

Area de Conhecimento SUFUS GEFUS CEFUS
Administracao 391 213 2467
Conhecimentos Bancarios 0 13 202
Ciéncias Sociais 56 68 28
Comunicacao 100 48 474
Habitacdo/Oficina de capacitacao? 0 0 45
Letras/Educacéo 0 0 170
Seguranc¢a Bancaria 12 10 190
Tecnologia da Informacéo 2.238 72 265
Outros 0 520 1.271
Total 2.797 944 5.112

Fonte: CAIXA/Registros Universidade CAIXA
* Cursos/treinamentos especificamente relacionados ao FAR

6.1.3 Demonstrativos das despesas com pessoal do FAR

Os valores pagos a titulo de vencimento, gratifieacfixas, beneficios assistenciais e
previdenciarios e demais despesas variaveis amiragda CAIXA, no exercicio, foi de
R$ 8.509.104,74.

Quadro 42 - Custo com pessoal

Total das despesas fixas e variaveis com Recurnsomhbs
2014 R$ 6.203.826,80
2015 R$ 8.509.104,74

Com vistas a identificar eventual acumulacao indevde cargos, funcbes e empregos
publicos, a CAIXA condiciona a admissdo de pess@akmpresa a assinatura de Declaragédo de

Acumulacdo de Cargos/Empregos e de Vinculo com esaprconcorrentes ou que transacionem
com a CAIXA.

Declarada a existéncia de acumulacdo de cargasnfigedida a admissdo do candidato

gue nao se desincompatibilizar, até o momento dimaara do Contrato de Trabalho, das
atividades de outro cargo.

As demais ocorréncias de acumulacdo de cargostifidetas apoés a admissédo do
empregado, s&o reportadas a Comisséo de Etica BACArgao autbnomo de carater deliberativo,
com a finalidade de orientar, aconselhar, e ataayestdo sobre a ética profissional dos dirigentes
empregados da CAIXA, e no tratamento com as pesscas 0 patrimoénio publico, cabendo-lhe
ainda deliberar sobre condutas antiéticas e soadnsgressdes das normas da CAIXA levadas ao
seu conhecimento, para avaliacdo da necessidadlidacdo de penalidades, entre as quais a
demisséo, conforme normativo interno ‘Codigo dedimna dos empregados da CAIXA'.

6.1.4 Indicadores gerenciais sobre a gestdo de pessoas

A Gestora do FAR, em complemento a avaliacdo doAA& que demonstrou que as
equipes da VIFUG, da SUFUS e da GEFUS apresentaltanperformance ante os desafios da
Empresa em 2015, desenvolveu, com vistas a avalidedimpacto nos resultados do FAR, os

indicadores gerenciais de absenteismo e rotatieiddetos a gestdo das equipes integrantes da
gestao do FAR.
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Cumpre observar que, ndo obstante o comprometimguanto a apresentacdo do
indice de licencas para tratamento de saude dosegatos lotados na Gestora do FAR, avaliou-se
que tal indicador ndo se faz necessario, haja \gem as taxas de absenteismo na CAIXA
contemplam LAT e LTS, conforme disposto no norn@atinterno ‘Seguranca do Trabalho’.

6.1.4.1indice de absenteismo das equipes da area fim nceexicio — IAAF (CEFUS)

Quadro 43 — indice de absenteismo da area fim — CES

Medicao: Percentual correspondente ao quocientétaate entre o produto do total de dias perdiddldsS(e
LAT) dos empregados lotados na CEFUS no exercioiol90% e o produto do total dias
contrato de trabalho vigente pelo total de empreghatados na CEFUS

Descri¢do: Acompanhamento dos afastamentos de gatjwe da CEFUS no exercicio

Objetivo: Medir as taxas de absenteismo da CEFU& qubsidiar na definicdo das estratégias de gestd
pessoas da Administradora do CEFUS

Dimenséo: Eficiéncia

Periodicidade Anual

Resultado: Quanto menor melhor

Sigla Par&metro
TFe Produto do total dead perdidos (LTS e LATQlos empregados lotados na CEFUS por 100%
PDe Produto do total de dias ctintrato de trabalho vigente pelo total de emgtegbbtados na CEFUS

IAAF 2015= TFe x 100%
PDe
IAAF 2015= 394 x 100%
8.892
IAAF 2015 = 4,43%

O resultado deste indicador demonstra que a taxabdenteismo dos empregados
lotados na area meio do FAR. Tal indice se deveretado, ao aumento de LTS no exercicio,
conguanto a observancia das diretrizes de gestdDAM¢A, inclusive no se refere a adocdo do
programa de controle médico de saude ocupaciodal gromoc¢éo da saude e da qualidade, bem
como o fomento & melhoria do clima organizacional.

6.1.4.2indice de absenteismo das equipes da area meio erweicio — IAAM

Quadro 44 — indice de absenteismo da area meio

Medigéo: Percentual correspondente ao quocientdtaate entre o produto do total de dias perdidos
dos empregados lotados na (SUFUS e GEFUS), noieixepor 100% e o produto do total
de dias da@ontrato de trabalho vigente pelo total de emgteglbtados na (SUFUS e GEFUS)

Descricéo: Acompanhamento dos afastamentos de gagme lotados na (SUFUS, GEFUS) |no
exercicio

Obijetivo: Medir as taxas de absenteismo da GedtmFAR para subsidiar na definicdo das estratégias
de gestao de pessoas

Dimensao: Eficiéncia

Periodicidade Anual

Resultado: Quanto menor melhor
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Sigla Conceito
TFe Produto do total dead perdidos (LTS e LAT)os empregados lotados na (SUFUS e GEFUS)
PDe Produto do total de dias cmntrato de trabalho vigente pelo total de emgtegltados na (SUFUS e

GEFUS)

IAAM 2015= TFe x 100%
PDe
IAAM 2015= 6x100%
4,212
IAAM 2015= 0,14%

O resultado deste indicador, ndo obstante a impbdade de comparacdo com
exercicios anteriores, demonstra que a taxa detaiseo dos empregados lotados na area meio da
Gestora do FAR apresenta-se baixa, o que reflebservancia das diretrizes de gestdo da CAIXA,

hY

inclusive no se refere a adocdo do programa deratenimédico de saude ocupacional e da
promocao da saude e da qualidade, conforme nomsaititernos com 0s respectivos nomes, e 0
fomento a melhoria do clima organizacional na ane&

6.1.4.3indice de rotatividade da equipe — areas fim e meiono exercicio — IREE

Quadro 45 - indice de rotatividade da equipe — aresafim e meio

0s /
e

ar na

us)

Medicao: Percentual correspondente ao quocientdtaate entre o produto do total de afastament
desligamentos dos empregados lotados na (SUFUSUSEEEFUS) no exercicio por 100%
o total de empregados lotados na (SUFUS, GEFUSUSERo exercicio
Descricdo: Acompanhamento da quantidade de afastasedesligamentos no exercicio
Obijetivo: Medir as taxas de afastamentos / deskyans da equipe da Gestora do FAR para subsidi
definicdo das estratégias de gestdo de pessoas
Dimenséo: Eficiéncia
Periodicidade Anual
Resultado: Quanto menor melhor
Sigla Pardmetro
TAd Produto do total de afastamentos / desligansetis empregados lotados na (SUFUS, GER
no exercicio por 100%
TEe Total de empregados lotados na (SUFUS, GEFBSUS) no exercicio
IREE 2015= TAd x100%
TEe
IREE 2015= 4 x 100%
56
IREE 2015= 7,14 %

Este indice demonstra a saida de 4 empregadosiigee @p Fundo no exercicio, devido
a promocéo em PSIC.
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CAPITULO VI

CONFORMIDADE DA GESTAO E DEMANDAS DE ORGAOS DE CONT ROLE
7.1 Tratamento de recomendacdes da CGU

A CAIXA possui unidade especifica para supervisiopacontrolar, qualitativa e
quantitativamente, os atendimentos as determinagdGesomendacdes do TCU e da CGU pelas
areas gestoras, qual seja, a Auditoria Internaeseptada pela AUDIT.

O cadastramento e o monitoramento das demanda&@iss de controle atinentes ao
FCVS realizam-se por meio da ferramenta SIAUD, u ge gera Plano de Providéncia especifico
por demanda, com a devida identificacdo do orgaoridem, do prazo de atendimento, do objeto,
do tipo de auditoria e do correspondente numerprdoesso para inclusdo das a¢fes adotadas pelo
Fundo, as quais se submetem a avaliacdo da Awadltdgrna para efeito de homologacéo e envio
da resposta ao 6rgdo demandante.

Em 2015 ndo hé registro no SIUAD de determinacdoecumendacdo do TCU e da
CGU para o FAR.
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CAPITULO VI

OUTRAS INFORMA(;C)ES RELEVANTES
8.1 Informac®es relevantes no desempenho da gest@oexercicio

8.1.1 Atuacao do AO nas acbes judiciais

Para o exercicio de 2015, a area juridica da CApx#cedeu a classificacdo das acoes
judiciais considerando a Norma e Procedimento detabdidade (NPC) n® 22 do Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), apdavpela Resolucdo CMN n° 3.535, de 2008.

De acordo com o controle juridico, posicionado e®ZI2015, foram apuradas 636
acOes contra o FAR, sendo 620 (seiscentos e wvioiggideradas rotineiras e classificadas com
Valor de Causa Atualizado, e 16 (dezesseis) cleadds como relevantes.

Para essas ac0Oes relevantes foi calculada pronsaalor de R$ 6.979.959,81, sendo
utilizado o Valor Estimado de Condenacdo Atual, gue valor provavel da perda apurado pelo
Advogado e atualizado mensalmente pelo IPCA-e.

Quadro 46 - Provisédo para acoes judiciais

QTD Valor da Causa| Valor da RepercussédoValor Estimado d
Tipo de Acéo Processos  Atualizado Econdmica Atual | Condenacéo Atual Provisdo
AcOes Relevantes 16 R$ 45.350.160,79R$ 31.986.958,48 R$ 6.979.959,81 R$ 6.979.959,81
Outras Ac¢bes 620 R$ 39.260.444,23 - - -

8.1.2 Avaliacdo Atuarial

A empresa Deloitte Touche Tohmatsu Consultores. litWlacontratada para prestacao
de servico de calculo atuarial do FAR referente eascicios 2013 a 2015, processo conduzido
pela area de licitagdes da CAIXA por meio de Pregi@tronico n° 234/7066-2013, contrato n°
142/2014, assinado em JAN/2014, prazo de vigéntim@ses, com previsdo de prorrogacao por
periodo igual ou inferior, até o limite permitida bei n® 8.666, de 1993.

O trabalho de avaliagéo atuarial do FAR, exerc2ft5, foi executado pelos atuarios
da Deloitte a saber: atuarios Jodo Batista da (ista - MIBA 944, Dinarte Ferreira Bonetti -
MIBA 2.147, Pietro Angelo Lioi Cafasso - MIBA 2.31Camila Katsumi Kawakami - MIBA 2.755
e Juan Fernandes Bertunes Rocha — assistenteahtaansiste nas seguintes pecas:

a) Relatorio Final dos Resultados obtidos da avalieg@@arial do FAR - Fundo de
Arrendamento Residencial, posicionada em 31.12;2015

b) Relatério Metodologico da Avaliagdo Atuarial do FARara a Data-base
31.12.2015 e

¢) Relatorio Sobre a Provisdo Técnica do FAR parata-Dase 31.12.2015.

Do contrato celebrado com a Deloitte em 2013, norvde R$ 531.307,46, foram
desembolsados R$ 185.957,61 em 2015.
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8.1.2.1 Método Atuarial Adotado

O método adotado apresentado no relatério basemrsepremissas e hipéteses
atuariais projetando a carteira dos contratos sivid) da data base até o término do prazo de
amortizacdo, avaliando os riscos aos participgrgssoas fisicas de morte ou invalidez permanente,
danos fisicos as UH e a inadimpléncia no PMCMYV igueacta o Fundo, bem como os fluxos de
desembolso e receitas, avaliando seus riscos sard a capacidade de o Fundo honrar seus
compromissos e minimizar o risco de insolvéncig@dez.

O conjunto de premissas, hipéteses e métodos @giadotados nos calculos, conforme
quadro 47, baseou-se em experiéncia de mercadtorenatdes fornecidas pelo Fundo. Foram
analisadas as bases de eventos referentes a mioxalidez permanente, adotando-se as tabuas
biométricas BR EMS - 2015, segregadas por sexa paponderacdo de sobrevivéncia dos
participantes e “Alvaro Vindas”, para a invalidearanente. Para o risco de morte, considerou-se
na escolha da tdbua a expectativa de longevidaditassia da populacdo brasileira, aléem de ser
comumente utilizada e aceita pelo mercado brasjldlem como ser referéncia pelos 6rgaos
reguladores no Brasil. Para a entrada em invapigenanente, utilizou-se a “Alvaro Vindas”.

Na cobertura de danos fisicos no imoével para osratms PAR — Arrendamentos foi
utilizado o percentual 0,01% sobre o valor de agalb do imovel. Contudo, quanto aos imoveis
vinculados ao PMCMV, utilizou-se a base historiass éventos ocorridos de danos fisicos no
imovel, uma vez que o Fundo assume o valor de dasses imoveis. No Parcelamento PAR esses
riscos sdo assumidos pelos BF.

Os fluxos de caixa foram projetados com periodagdmensal e, apds a sua apuracao,
foram calculados a valor presente na data-basedldael@ considerando a taxa de desconto de
acordo com a curva de juros obtida pelas estimnmtizaBMF&BOVESPA, constante no Relatério
Metodolégico do FFAR. O valor presente das obrigacdtuariais do FAR foi confrontado com o
valor do seu patrimdnio, para verificar a necesdie constituicdo de reserva.

8.1.2.2 Hipoteses e premissas utilizadas

Foram utilizadas as seguintes hipoteses e premétsasais para o cenario base da
avaliacdo do calculo:

Quadro 47 — Hipoteses e premissas utilizadas

Tébua de mortalidade BR-EMS 2015
Tabua de entrada em invalidez Alvaro Vindas
Taxa de Desconto Curva SELIC
Inadimpléncia - PAR 20,00%
Inadimpléncia — PMCMV 20,00%
Severidade DFI - PMCMV 14,26%
Frequéncia DFlI — PMCMV 0,0033% a.m.
Severidade agdes judiciais — PAR 76,10%
Frequéncia agdes judiciais — PAR 0,4404% a.a.
Severidade agdes judiciais — PMCMV 74,28%
Frequéncia acdes judiciais —- PMCMV 0,6563% a.a.
Despesa manutencdo imével — PAR R$ 17,53 por més
Despesa manutencdo imével - PMCMV R$ 3,51 por més
Despesa administrativa 8,42 %
Atualizacdo monetaria 0,32%
Inflacao 6,59% a.a.
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8.1.2.3 Conclusao da Avaliacdo Atuarial

O Relatério Final da avaliagdo atuarial do FAR desta que o Fundo apresenta
déficit de (R$ 15.746.144.138), em 31.12.2015, cifsficia que ocorre devido ao fluxo de
desembolso futuro com obras ja contratadas atétaa liese de calculo, desconsiderando-se 0s
fluxos com desembolsos futuros, a deficiéncia amtasla € de (R$ 2.200.232.369), valor este
ocasionado, principalmente, pelas obrigacdes do R&ABmMpréstimo junto ao FGTS.

Os fluxos calculados consideram os riscos atuaigise o Fundo esta exposto, além
do risco de crédito dos participantes que pagapnestacdes ao FAR.

O Fundo trabalha sob um método de regime de repartsimples, em que o0s
recursos disponibilizados séo suficientes para icads despesas do mesmo periodo, sem
acumulacédo de reserva, uma vez que os aportesélireagdes de cotas realizadas no FAR pela
Unido, como Unica cotista, ndo possuem periodieidadstante.

O Fundo apresenta consideravel montante de remmitaos retornos das taxas de
arrendamento e prestacdes do PAR parcelamentog waqu mitigar o risco apresentado com o
percentual de inadimpléncia no PMCMV.

O Relatério recomenda o monitoramento periodico dip®teses utilizadas na
avaliacdo atuarial do FAR, a fim de verificar pues alteracdes no comportamento da massa de
participante, riscos envolvidos nas operacdes dolé-e dos eventos ocorridos.

8.1.3 Inadimpléncia Parcelamento PAR e PMCMV Faixda— AF CAIXA
8.1.3.1 Inadimpléncia Parcelamento PAR - CAIXA
Do total de contratos ativos do Parcelamento PAR3#.12.2015, 3,3% dos contratos

apresentaram atraso acima de 90 dias, o que rafEe38% superior ao apresentado no mesmo
periodo em 2014.

Quadro 48 - Inadimpléncia por Quantidade PAR Parcedmento

Safra Contratos Em dia % 1 a 90 dias % 91 a 360 dias % 'gg?n‘?; %
Ativos atraso atraso 360
2008 1.385 990 71,5 289 20/9 68 4|9 38 .7
2009 838 560 66,8 201 24 48 57 29 35
2010 663 459 69,2 154 23,2 28 412 22 3,3
2011 726 502 69,1 184 25,3 22 3 18 25
2012 1.852 1.388 74,9 396 21|14 43 2,3 25 1,3
2013 3.343 2.466 73,8 774 23|2 72 2,2 31 0,9
2014 5.816 4.214 72,5 1.435 24,7 148 2,5 19 0,3
2015 3.555 2.317 65,2 1.059 29,8 179 b 0
Total 18.178 12.896 70,9 4.492 247 608 3.3 182 1

Fonte CAIXA/SIGFH 30.12.2015
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8.1.3.2 Inadimpléncia PAR Arrendamento — CAIXA

Do total de contratos ativos do Parcelamento PAR3&.12.2015, 3,8% dos contratos
apresentaram atraso acima de 90 dias junto ao ¢kfudo, a inadimpléncia desses contratos nao
impacta no resultado do FAR, uma vez que o retdastaxas de arrendamento desses contratos
ocorre em sua totalidade repassadas pelo AF, gabeaeemuneracéo para fazer frente a esse risco.

8.1.3.3 Inadimpléncia PMCMYV Faixa | — AF CAIXA

O indice geral da inadimpléncia, calculado pelaag@b quantidade de contratos
inadimplentes/quantidade total de contratos, emi232015, esta apresentado no Quadro 48. Do
total de contratos ativos do PMCMYV - AF CAIXA, 28% dos contratos apresentou atraso superior
a 90 dias, representando 2,4% de aumento comparegite ao mesmo periodo no exercicio
anterior.

O total de contratos inadimplentes (auséncia darpagto superior a 90 dias) foi de
166.140 representando uma carteira de R$ 623 msildéecréditos vencidos e vincendos desta
faixa. A inadimpléncia financeira foi de 28,8%.

Quadro 49 - Inadimpléncia por Quantidade PMCMV Faixa | — AF CAIXA

Programa de Coqtratos Contrgtos>9( % Saldo Total Saldo Total na o
Governo Ativos dias Faixa
FAR PMCMV | 588.379 166.140 28,2| 2.163.592.019,823.025.628,60 28,8

As medidas de reversao da inadimpléncia levadeitogfelo AF em 2015 promoveram
a renegociacao de 2.859 contratos, ndo obstardeocndos firmados, em 31.12.2015, 1.646 desses
contratos estavam inadimplentes, representandode®%enegociados.

A partir de junho de 2015, o AF iniciou acao dedebranca também para os contratos do
PMCMYV, conforme demonstrado no grafico a seguir:
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Grafico 1 — Acionamentos de Telecobranca — PMCMV
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Fonte: CAIXA/GETEL

A média de contratos distribuidos para cobrancper@mdo de junho a dezembro de 2015,
foi de 122.678 ao més. No gréafico 1 verifica-se dpdeuma certa efetividade nas acdes de
telecobranca sendo possivel identificar a dimiruigd ritmo de passagem para faixa superior de
atraso, mas nao suficiente para reduzir a inadmsf@é de atrasos superior a 90 dias, 0 que requer
outras medidas de cobranca.

8.1.4 Demonstrativo Evolucéo do valor da cota do FA

Em julho de 2012 houve alteracédo na forma de apakterecursos ao Fundo, quando os
valores eram repassados pela OGU para investindéneto na construcéo, aquisicdo e/ou reforma
de empreendimentos habitacionais(UH). A partir ideracédo a Unido passou a integralizar cotas
junto ao Fundo aumentando assim seu patriméniabqu

Para obter o valor da cota atual do FAR é utilizadator de rentabilidade do patriménio
liqguido aplicado sobre o valor da cota do més amter
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Gréfico 2 — Evolugdo do Valor da Cota do FAR
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VALOR DA COTA

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2012 1 1,012755652  1,013229659 1,026557921  1,027458912 1,031336147 0,979613849
2013 1,005611996 1,006728689 1,006414517 1,019501302 0,992756416 0,989876152 0,994981241 0,996972299 0,998314165 1,005201259 1,005096907  1,002484493
——2014 0,998788918 0,993324394 0,987762808 0,983028803 0,977866946 0,96463992  0,956375183 0,950078531 0,942747733 0,935114422 0,924212384 0,931294237
2015 0,920444592 0,931556787 0,910546337 0,913206168 0,900009731 0,896012617 0,890860441  0,89048013 0,88073549  0,87€994115 0,870898268 0,861119548

8.1.5 Beneficios sociais alcangados

Estima-se que os investimentos do FAR no PMCMV teaeam aproximadamente
2.943.597 pessoas, considerada a composicdo madidathilias brasileiras, apresentada pelo
IBGE, correspondente a 4,04 pessoas, haja vistdume de unidades entregues até Dez/2015.

Desde o inicio do PMCMV até 31.12.2014, o Progrgr@orcionou a geracdo de
3.863.998 empregos.

8.2 Conclusao

A gestdo do FAR atua em cumprimento ao ordenameg#d vigente, dos principios e
valores da administracdo publica, de modo a refetontinuidade das finalidades estabelecidas
para o Fundo no ambito do PNHU, integrante do PMCMV

O Fundo apresentou no exercicio resultado liquidgativo na ordem de R$ 2,65
bilhdes (30,19%) acima do apurado no exercicior@nte

Em 31.12.2015 o FAR apresentou R$ 37,47 bilhdeBademénio liquido, registrando
18,80% de variacdo positiva em relacdo a dezembr@(0d4, decorrente da integralizacdo de
R$ 8,58 bilhdes de cotas da Unido; Ativos na orderR$ 38,44 bilhées e desse montante, cerca de
R$ 20,06 bilhdes, que correspondem a 52,18%, rafseeaos imoveis em curso no ambito do
PMCMV, dos quais 77,64% correspondem as operagigsatadas junto ao AF CAIXA e 22,36%
as operacdes com o Banco do Brasil.

O montante das receitas operacionais somou R$#lli@es, 20,94% acima do or¢ado
para o exercicio, cerca de R$ 0,91 bilhdes; enquamtiespesas operacionais, na ordem de R$ 3,75
bilhdes, registraram 42,37 % acima dos R$ 2,646bglorcados para o mesmo periodo. Destacam-
se, nesses casos, gastos com subsidio do PMCMVeguesentaram R$ 1,03 bilh6es acima do
or¢cado para o periodo, previsdo de R$ 1,13 bilhdgsylsionadas pelo aumento dos subsidios
mensais e dos casos de calamidade publica.
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No ambito do PMCMV até 31.12.2015, o total de op@es contratadas,
compreenderam 3.387 empreendimentos, 1.297.767skitlo 728.613 entregues aos BF, sendo
711.978 do AF CAIXA e 16.635 do AF Banco do Bra$il. montante do investimento € de
R$ 72,90 bilhdes, tendo sido desembolsados cercR$d&8,34 bilhdes para as obras, o que
representa 80,03% do investimento total executado.

Em 2015 a Unido, por meio do MCidades, aportoursesuao FAR, sob a forma de
integralizacdo de cotas, na ordem de R$ 8,58 kilhde

Com a recente regulamentacdo de operacdes do PMEbW, aporte de subsidios
compartilhados entre o FGTS e FAR, conforme MP9& fle 2015 e Resolugéo n°® 783, de 2015 do
CCFGTS, foram aportados cerca de R$ 2,95 bilhdeecasos do FGTS para a contratacdo de
67.026 UH, ao custo médio de R$ 60.800,00 por UH.

O montante de desembolso relativo ao FAR/PMCMVckica de R$ 11,03 bilhdes,
15,29% acima da previsao de R$ 9,57 bilhdes ppsxiodo.

Em parecer, a contabilidade concluiu pela regudaied das subcontas do FAR em
contrapartida com a CAIXA e com o FGTS, visto gaescontram conciliadas e sem diferencas.

O resultado dos testes da auditoria interna, casg ha escopo definido e analises dos
procedimentos de trabalhos anteriores informa @weforam encontradas novas constatacdes que
merecessem destague exceto duas elencadas emnagaiosanteriores, cujos planos de agcbes em
curso e dentro do prazo.

O relatério da Auditoria Independente emitido pElast & Young, opinou que as
demonstracdes contabeis do FAR, que compreenderalamch patrimonial e as respectivas
demonstracdes de resultados, das muta¢gfes do @airitiquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio, assim como o resumo das principais gagtcontabeis e demais notas explicativas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspect@tess a posicao patrimonial e financeira do
Fundo em 31.12.2015, de acordo com as praticaslmeist descritas na nota explicativa n°® 2,
conforme documento anexo a este Relatorio.

DEUSDINA DOS REIS PEREIRA
Vice-Presidente de Fundos de Governo e Loteriateriha

MIRIAM BELCHIOR
Presidenta
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29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:28:15 SICOF - SIS
ENTIDADE : FAR BALA
CODIGO DV NOME

1 -7 CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE
11 -4 DISPONIBILIDADES

112 -0 DEPOSITOS BANCARIOS

1.1.2.30 -1 DEPOSITOS BANCARIOS NA CAIXA
1.1.2.30.30 -8 DEPOSITOS REMUNERADOS NA CAIX
1.1.2.30.30.01-6 DEPOSITOS REMUNERADOS NA CAl
1.1.2.30.30.02-4 DEPOSITOS REMUNERADOS NA CAl
1.1.2.30.30.15-6 RECURSOS PARA GARANTIA PMCMV
1.4 -6 RELACOES INTERFINANCEIRAS

142 -2 CREDITOS VINCULADOS

14260 -4 FGTSARESSARCIR

1.4.2.60.10 -0 FGTS ARESSARCIR

1.4.2.60.10.12-3 FAR - FGTS A RESSARCIR - PAR

1.6 -0 OPERACOES DE CREDITO

1.6.4 -3 FINANCIAMENTOS IMOBILIARIOS

1.6.430 -4 FINANCIAMENTOS HABITACIONAIS
1.6.4.30.23 -4 PARCELAMENTO

1.6.4.30.23.01-2 PARCELAMENTO - FAR
1.6.4.30.23.02-0 PARCELAMENTO - PMCMV
1.6.4.30.23.03-9 PARCELAMENTO-SUBSIDIO A CONC
1.6.4.30.23.05-5 TRANSFERENCIA P/PREJUIZO - P
1.6.4.30.24 -0 PARCELAMENTO - VALORES A RECE
1.6.4.30.24.01-9 PARCELAMENTO - VALORES A REC
1.6.4.30.24.03-5 PARCELAMENTO - VALORES A REC
1.6.4.30.24.06-0 TRANSFERENCIA P/PREJUIZO-VLR
1.6.4.30.25 -7 PARCELAMENTO - RENDAS A INCOR
1.6.4.30.25.01-5 ATUAL MONET A INCORPORAR - P
1.6.4.30.25.02-3 PARCELAMENTO - RENDAS A INCO
1.6.9 -4 PROVISAO PARA OPERACOES DE CRED
1.6.9.50 -2 PROVISAO PARA FINANCIAMENTOS |
1.6.9.50.10 -8 PROV PARA EMPREENDIMENTOS IMO
1.6.9.50.10.03-2 PROVISAO P/ CREDITOS DE LIQU
17 -8 OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCAN
171 -6 ARRENDAMENTOS FINANCEIROS A REC
1.7.1.30 -7 ARREND FIN ESP A RECEBER
1.7.1.30.10 -2  ARREND FINANCEIROS ESPECIAIS
1.7.1.30.10.01-0 ARREND FIN ESP A RECEBER - C
1.7.1.30.10.02-9 ARREND FIN ESP A RECEBER - L
1.7.1.99 -0 ARREND FIN ESP A RECEBER-RDA A
1.7.1.99.10 -5 RDAS A APROP DE ARREND FIN ES
1.7.1.99.10.01-3 RENDAS A APROPRIAR ARREND FI
1.7.1.99.10.02-1 ARREND FINANCEIROS ESP/RDAS
175 -9 VALORES RESIDUAIS A REALIZAR
1.75.10 -2 VALORES RESIDUAIS A REALIZAR
1.7.5.10.10 -8 VALORES RESIDUAIS A REALIZAR
1.7.5.10.10.01-6 VALORES RESIDUAIS A REALIZAR
17595 -4 VALORES RESIDUAIS A BALANCEAR
1.7.5.95.10 -0 VLRS RESIDUAIS A BALANCEAR AR

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0

DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

NCO PATRIMONIAL ATIVO

A

XA 84.003.98

XA - FAR/IPMCMV 17.508.65
FAR/FGTS AF CAIXA 337.340.32

CELAMENTO AQUISICAO 20.79

212.925.54
25.719.606.02
-10.722.887.40
-240.007.88

EDER - PMCMV(-)
ARCELAMENTO PMCMV/-/
BER

EBER 4.063.11

EBER - PMCMV 108.796.82

A RECEBER PMCMV/-/ -78.952.32
PORAR

ARCELAMENTO/FAR 231.07
RPORAR - PMCMV 22.789.54
ITO (=)
MOBILIARIOS (-)
BILIARIOS/-/
IDACAO DUVIDOSA
TIL

EBER

-261.807.19

A RECEBER

URTO PRAZO

ONGO PRAZO
APROPRIAR

P A RECEBER/-/

N ESP-CURTO PRAZO/-/
A APROP LONGO PRAZO

411.286.83
3.995.039.20

-405.214.27
-3.995.039.20

4.673.774.26
ARREND ESPECIAL(-)
REND ESPECIAL/-/

000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00

4,73
2,62
8,34

8,18

0,71
8,91
2,13
5,03

7,58
4,21
5,58

9,02
7,68

7,55

4,39
9,62

5,51
9,62

6,32

PAG. 1

FARG31SA - #10

REF: 2015

38.440.430.099,08
438.852.965,69
438.852.965,69
438.852.965,69
438.852.965,69

20.798,18
20.798,18
20.798,18
20.798,18

14.764.757.327,82
15.026.564.525,37
15.026.564.525,37
14.969.636.282,46

33.907.616,21

23.020.626,70

-261.807.197,55
-261.807.197,55
-261.807.197,55

6.072.558,88

6.072.558,88
4.406.326.044,01
4.406.326.044,01

-4.400.253.485,13
-4.400.253.485,13

0,00
4.673.774.266,32
4.673.774.266,32

-4.673.774.266,32
-4.673.774.266,32

5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

PAG. 2

19:28:15 SICOF - SIS TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS FARG31SA - #10
ENTIDADE : FAR BALA NCO PATRIMONIAL ATIVO REF: 2015
CODIGO DV NOME

1.7.5.95.10.01-8 VALORES RESIDUAIS A BALANCEA R-ARREND ESPECIAL/-/ -4.673.774.26 6,32

1.8 -5 OUTROS CREDITOS 172.119.536,29
183 -0 RENDAS A RECEBER 5.114.977,73
1.8.3.30 -0 REMUNERACAO A RECEBER 4.132.800,30
1.8.3.30.10 -6 REMUNERACAO A RECEBER 4.132.800,30
1.8.3.30.10.01-4 RENDIMENTOS DEPOSITOS NA CAl XA A RECEBER 2.958.56 4,81

1.8.3.30.10.16-2 RENDIMENTOS A RECEBER S/RECU RSOS PMCMV 1.174.23 5,49

1.8.3.70 -5 SERVICOS PRESTADOS A RECEBER 982.177,43
1.8.3.70.10 -0 SERV PREST AO ST PUB-TAR A RE CEB 982.177,43
1.8.3.70.10.43-4 TAXA A RECEBER - OCIOSIDADE 982.17 7,43

1.8.8 -0 DIVERSOS 167.004.558,56
1.8.8.65 -5 PAGAMENTOS A RESSARCIR 57.398.670,98
1.8.8.65.99 -1 OUTROS PAGAMENTOS 57.398.670,98
1.8.8.65.99.17-6 VALORES A RECEBER - PAR / PA RCELAMENTO A VISTA 57.398.67 0,98

1.8.8.92 -2 DEVEDORES DIVERSOS - PAIS 109.605.887,58
1.8.8.92.10 -8 FINANCIAMENTOS/EMPREEND HAB-L IBERACOES A CLASSIF 53.273.283,01
1.8.8.92.10.04-0 FAR - LIBERACOES A CLASSIFIC AR - CER 53.273.28 3,01

1.8.8.92.24 -9 DEV DIV PAIS-FUNDO DE ARREND RESIDENCIAL 56.332.604,57
1.8.8.92.24.10-6 SIACI-COMANDOS A CLASSIFICAR -PAR/AQUISIC ANTECIP 56.332.60 4,57

1.9 -2 OUTROS VALORES E BENS 23.058.606.912,22
198 -8 OUTROS VALORES E BENS 22.326.661.313,88
1.9.8.10 -1 BENS NAO DE USO PROPRIO 22.326.661.313,88
1.9.8.10.10 -7 BENS NAO DE USO PROPRIO - IMO VEIS 22.326.661.313,88
1.9.8.10.10.08-2 IMOVEIS A ARRENDAR 18.343.95 5,79

1.9.8.10.10.11-2 IMOVEIS A ARRENDAR - BENS A DESMOBILIZAR /-/ -24.709.84 1,09

1.9.8.10.10.13-9 IMOVEIS A ALIENAR 1.785.168.71 6,42

1.9.8.10.10.14-7 REC.P/GARANTIA PMCMV FAR/FGT S A BAIXAR-AF CAIXA -57.577.56 1,52

1.9.8.10.10.15-5 IMOVEIS EM CURSO - PMCMV 15.574.944.05 572

1.9.8.10.10.16-3 IMOVEIS A ALIENAR - OUTROS A GENTES 563.462.24 2,13

1.9.8.10.10.17-1 IMOVEIS A ALIENAR-REC A CLAS SIFICAR FAR/FGTS/-/ -18.490.80 9,48

1.9.8.10.10.21-0 IMOVEIS EM CURSO - PMCMV - A F BANCO DO BRASIL 4.485.520.55 591

1.9.9 -6 DESPESAS ANTECIPADAS 731.945.598,34
1.9.9.10 -0 DESPESAS ANTECIPADAS 731.945.598,34
1.9.9.10.11 -1 DESPESAS ANTECIPADAS-PREMIOS DE SEGURO 38.681,40
1.9.9.10.11.02-8 DESPESAS ANTECIPADAS-SEGURO DFI 38.68 1,40

1.9.9.10.20 -0 DESPESAS ANTECIPADAS 731.906.916,94
1.9.9.10.20.04-3 SUBSIDIO FAR-PMCMV RECURSOS FAR/FGTS-AF CAIXA 731.906.91 6,94

2 -3 PERMANENTE 2.502.169.296,16
2.2 -8 IMOBILIZADO DE USO 169.921.915,77
222 -4 IMOBILIZACOES EM CURSO 169.921.915,77
22210 -8 IMOBILIZACOES EM CURSO 169.921.915,77
2.2.210.10 -3  IMOBILIZACOES EM CURSO - IMOV EIS 169.921.915,77
2.2.2.10.10.08-9 IMOVEIS EM CURSO - FAR 192.303.70 6,10

2.2.2.10.10.10-0 IMOVEIS EM CURSO - BENS A DE SMOBILIZAR - FAR/-/ -22.381.79 0,33

2.3 -5 IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO 2.332.247.380,39
232 -1 BENS ARRENDADOS - ARRENDAMENTO FINANCEIRO 2.332.247.380,39
2.3.210 -5 BENS ARRENDADOS - ARRENDAMENTO FINANCEIRO 5.065.777.766,29
2.3.210.10 -0 BENS ARRENDADOS - ARRENDAMENT O FINANCEIRO 5.065.777.766,29
UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0

DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0 000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00 00-0 5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:28:15 SICOF - SIS
ENTIDADE : FAR BALA

CODIGO DV NOME

2.3.2.10.10.30-2 IMOVEIS ARRENDADOS

2.3.230 -2 SUPERVENIENCIAS DE DEPRECIACOE
2.3.2.30.10 -8 SUPERVENIENCIAS DE DEPRECIACO
2.3.2.30.10.10-5 SUPERVENIENCIAS DEPRECIACAO
2.3.290 -4 DEPRECIACAO ACUM BENS DE ARREN
2.3.2.90.10 -0 DEPR ACUM BENS DE ARREND FIN
2.3.2.90.10.01-8 DEPRECIACAO IMOVEIS ARRENDAD
3 -0 COMPENSACAO

3.0 -0 COMPENSACAO

3.0.8 -5 CONTRATOS

3.0.840 -0 VALORES CONTRATADOS A LIBERAR
3.0.8.40.10 -5 VALORES CONTRATADOS A LIBERAR
3.0.8.40.10.01-3 VALORES CONTRATADOS A LIBERA
3.0.8.40.10.02-1 TRABALHO TECNICO SOCIAL A LI
3.0.8.40.10.03-0 VALORES CONTRATADOS A LIBERA
3.0.8.40.10.04-8 TRABALHO TECNICO SOCIAL A LI
3.0.9 -3 CONTROLE

3.0.9.60 -5 CREDITOS BAIXADOS COMO PREJUIZ
3.0.9.60.16 -9 CR BAIXADOS COMO PREJ-ST PRIV
3.0.9.60.16.23-8 CR BX PREJ-ST PRIV-ENTRE 13
3.0.9.60.17 -5 CR BAIXADOS COMO PREJUIZO-ST
3.0.9.60.17.23-4 CR BX PREJ-ST PRIV-MAIS DE 4
3.0.9.99 -7 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO A
3.0.9.99.99 -3 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO
3.0.9.99.99.56-9 IMOVEL ADQ. C/REC.FGTS
3.0.9.99.99.57-7 IMOVEL ADQ. C/REC.PROPRIO
3.0.9.99.99.69-0 VALOR REPASSADO UNIAO - PMCM
3.0.9.99.99.76-3 SUBSIDIO CONCEDIDO - PMCMV

3.1 -7 CLASSIFICACAO DA CARTEIRA DE CRE
3.1.2 -3 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL A
3.1.210 -7 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL A
3.1.2.10.18 -3 OPERACOES DE CREDITO-ENTIDADE
3.1.2.10.18.01-1 OPERACOES DE CREDITO-NIVEL A
3.1.2.10.18.02-0 OPERACOES DE CREDITO-FAR-NOR
3.1.3 -1 OPERACOES DE CREDITO --NIVEL B
3.1.3.10 -5 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.3.10.18 -1 OPERACOES DE CREDITO -FUNDOS
3.1.3.10.18.01-0 OPERACOES DE CREDITO - NORMA
3.1.3.10.18.03-6 OPERACOES DE CREDITO - FAR -
3.1.3.10.28 -7 OPERACOES DE CREDITO-FUNDOS-V
3.1.3.10.28.01-5 OPERACOES DE CREDITO-VENCIDA
3.1.3.10.28.02-3 OPERACOES DE CREDITO-FAR-VEN
3.14 -0 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL
3.1.410 -3 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.4.10.18 -0 OPERACOES DE CREDITO - FUNDOS
3.1.4.10.18.01-8 OPERACOES DE CREDITO - NORMA
3.1.4.10.18.03-4 OPERACOES DE CREDITO - FAR -
3.1.410.28 -5 OPERACOES DE CREDITO - FUNDOS

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

NCO PATRIMONIAL ATIVO

5.065.777.76
s
ES
DE IMOV ARRENDADOS 333.710.39
D FINANCEIRO (-)
ANCEIRO/-/
0S/-/ -3.067.240.78
R 23.996.70
BERAR - FAR 28.221.96
R- PMCMV 23.739.253.09
BERAR - PMCMV 588.370.95
o
-ENTRE 13 E 48 MESE
E 48 MESES - PMCMV 306.209.13
PRIV-MAIS 49 MESES
9 MESES-PARC/IMCMV 12.547.61
TIVAS
ATIVAS

285.318.37

442.071.80
v 57.929.361.94

14.399.279.88
DITOS
S SOCIAIS
9.807.505.85

MAL-NIVEL A 172.850.24
-NIVEL B
- NORMAL -NIVEL B
L -NIVEL B 842.849.82
NORMAL -NIVEL B 14.183.68
ENCIDAS-NIVEL B
S-NIVEL B 938.80
CIDAS-NIVEL B 242.23
c
- NIVEL C
- NORMAL - NIVEL C
L- NIVEL C 1.177.097.96
NORMAL- NIVEL C 13.177.06
- VENCIDA NIVEL C
000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 00

PAG. 3

REF: 2015

6,29
333.710.398,18
333.710.398,18
8,18
-3.067.240.784,08
-3.067.240.784,08
4,08
112.847.425.323,14
97.754.631.480,67
24.379.842.717,66
24.379.842.717,66
24.379.842.717,66
4,20
4,87
0,26
8,33
73.374.788.763,01
318.756.749,22
306.209.133,57
3,57
12.547.615,65
5,65
73.056.032.013,79
73.056.032.013,79
8,41
8,81
1,54
5,03
15.092.793.842,47
9.980.356.105,83
9.980.356.105,83
9.980.356.105,83
6,76
9,07
858.214.540,74
858.214.540,74
857.033.504,85
0,69
4,16
1.181.035,89
2,44
3,45
1.193.931.226,31
1.193.931.226,31
1.190.275.023,40
0,65
2,75
3.656.202,91
00-0 5A.VIA: 0000-0

FARG31SA - #10



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A

19:28:15

ENTIDADE : FAR

SICOF - SIS

CODIGO DV NOME

3.1.4.10.28.01-3
3.1.4.10.28.02-1

OPERACOES DE CREDITO FAR -V

3.15 -8 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL D

3.1510 -1
3.1.5.10.18 -8
3.1.5.10.18.01-6
3.1.5.10.18.03-2
3.1.5.10.28 -3
3.1.5.10.28.01-1
3.1.5.10.28.02-0

OPERACOES DE CREDITO FUNDOS -

OPERACOES DE CREDITO FAR - N
OPERACAO DE CREDITO-FUNDOS-VE

OPERACAO DE CREDITO - FAR -

3.1.6 -6 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL E

3.16.10 -0
3.1.6.10.18 -6
3.1.6.10.18.01-4
3.1.6.10.18.03-0
3.1.6.10.28 -1
3.1.6.10.28.01-0
3.1.6.10.28.02-8

OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS

OPERACAO DE CREDITO - FAR -
OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS

OPERACAO DE CREDITO - FAR -

3.1.7 -4  OPERACOES DE CREDITO - NIVEL F

31710 -8
3.1.7.10.18 -4
3.1.7.10.18.01-2
3.1.7.10.18.03-9
3.1.7.10.28 -0
3.1.7.10.28.01-8
3.1.7.10.28.03-4

OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS

OPERACAO DE CREDITO - FAR -
OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS

OPERACAO DE CREDITO - FAR -

3.1.8 -2 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL G

31810 -6
3.1.8.10.18 -2
3.1.8.10.18.01-0
3.1.8.10.18.03-7
3.1.8.10.28 -8
3.1.8.10.28.01-6
3.1.8.10.28.02-4

OPERACAO DE CREDITO -FUNDOS -

OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS

OPERACAO DE CREDITO - FAR -

3.1.9 -0 OPERACOES DE RISCO - NIVEL H

3.1.9.10 -4
3.1.9.10.18 -0
3.1.9.10.18.01-9
3.1.9.10.18.03-5
3.1.9.10.28 -6
3.1.9.10.28.01-4
3.1.9.10.28.02-2

OPERACAO DE CREDITO FUNDOS -
OPERACAO DE CREDITO - NIVEL
OPERACAO DE CREDITO FAR - NI

OPERACAO DE CREDITO FUNDOS -
OPERACAO DE CREDITO - NIVEL
OPERACAO DE CREDITO FAR - NI

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0

CEF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL PAG. 4
TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS FARG31SA - #10
BALA NCO PATRIMONIAL ATIVO REF: 2015
OPERACOES DE CREDITO - VENCI DA NIVEL C 3.227.67 2,94
ENCIDA NIVEL C 428.52 9,97
591.180.411,46
OPERACOES DE CREDITO - NORMAL -NIVEL D 591.180.411,46
NORMAL - NIVEL D 588.403.658,77
OPERACOES DE CREDITO NORMAL -NIVEL D 583.130.32 8,36
ORMAL - NIVEL D 5.273.33 0,41
NCIDA-NIVEL D 2.776.752,69
OPERACAO DE CREDITO - VENCID A-NIVEL D 2.516.10 1,65
VENCIDA - NIVEL D 260.65 1,04
471.642.313,98
OPERACOES DE CREDITO - NORMAL -NIVEL E 471.642.313,98
- NORMAL -NIVEL E 468.764.327,52
OPERACAO DE CREDITO - NORMAL -NIVEL E 466.424.84 8,40
NORMAL -NIVEL E 2.339.47 9,12
- VENCIDA - NIVEL E 2.877.986,46
OPERACAO DE CREDITO - VENCID A-NIVEL E 2.727.53 5,57
VENCIDA - NIVEL E 150.45 0,89
324.075.832,82
OPERACOES DE CREDITO -NORMAL- NIVEL F 324.075.832,82
- NORMAL - NIVEL F 321.503.168,52
OPERACAO DE CREDITO - NORMAL -NIVEL F 319.838.05 0,34
NORMAL - NIVEL F 1.665.11 8,18
- VENCIDA - NIVEL F 2.572.664,30
OPERACAO DE CREDITO - VENCID A- NIVEL F 2.408.84 6,89
VENCIDA - NIVEL F 163.81 7,41
287.374.610,62
OPERACOES DE CREDITO - NORMAL -NIVEL G 287.374.610,62
NORMAL - NIVEL G 284.847.567,61
OPERACAO DE CREDITO - NORMAL -NIVEL G 283.872.26 5,37
OPERACOES DE CREDITO-FAR-NOR MAL- NIVEL G 975.30 2,24
- VENCIDA - NIVEL G 2.527.043,01
OPERACAO DE CREDITO - VENCID A-NIVEL G 2.433.05 531
VENCIDA - NIVEL G 93.98 7,70
1.386.018.800,71
OPERACOES DE RISCO - NORMAL - NIVEL H 1.386.018.800,71
NIVEL H - NORMAL 1.370.914.770,25
H - NORMAL 1.369.065.07 6,21
VEL H - NORMAL 1.849.69 4,04
NIVEL H - VENCIDA 15.104.030,46
H - VENCIDA 14.819.53 9,47
VEL H - VENCIDA 284.49 0,99
TOTAL ATIVO 153.790.024.718,38
2AVIA: 0 000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00 00-0 5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -

19:28:15

ENTIDADE : FAR

SICOF - SIS
BALA

CODIGO DV NOME

4 -6 CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE
4.6 -0 OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REP
4.6.2 -6 EMPRESTIMOS NO PAIS - OUTRAS IN

4.6.210 -0
4.6.2.10.10 -5
4.6.2.10.10.01-3
4.6.2.10.10.02-1
4.6.2.10.10.03-0
4.6.2.10.10.05-6

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO
EMPRESTIMOS - FGTS
ENCARGOS A PAGAR
ENCARGOS A INCORPORAR - ATUA
TAXA DE RISCO DE CREDITO AP

4.9 -1 OUTRAS OBRIGACOES
4.9.6 -0 RECURSOS PARA DESTINACAO ESPECI

49630 -1
4.9.6.30.10 -7
4.9.6.30.10.04-0

OBRIGACOES P/FUNDOS E PROGRAMA

OBRIGACOES POR FUNDOS E PROGR
REPASSE FGTS-PMCMV

4.9.9 -5 DIVERSAS

49913 -2

4.9.9.13.10 -8
4.9.9.13.10.10-5
49930 -6

4.9.9.30.90 -5
4.9.9.30.90.31-5
49935 -9

4.9.9.35.90 -8
4.9.9.35.90.18-0
49982 -3

4.9.9.82.90 -2
4.9.9.82.90.10-0
49992 -7

4.9.9.92.10 -2
4.9.9.92.10.05-3
4999291 -2
4.9.9.92.91.52-5
4.9.9.92.91.53-3
4.9.9.92.91.54-1
4.9.9.92.91.55-0
4.9.9.92.91.64-9
4.9.9.92.91.97-5
4999292 -9
4.9.9.92.92.32-7
4.9.9.92.92.35-1
4.9.9.92.92.36-0
4.9.9.92.92.49-1

FAR CONTAS A PAGAR

FAR CONTAS A PAGAR
FAR CONTAS A PAGAR

PROVISAO PARA PAGAMENTOS A EFE

PROVISAO PARA PAGAMENTOS A EF
FAR - PROV. P/DESPESAS DE MA

PROVISAO PARA PASSIVOS CONTING

PROVISAO PARA PASSIVOS CONTIN
PROVISAO PARA ACOES JUDICIAI

PASSIVOS ATUARIAIS

OUTROS PASSIVOS ATUARIAIS
PROV DESP MIP/DFI OCORRIDOS

CREDORES DIVERSOS - PAIS

FGTS E OUTRAS ENT-MOV A CLASS
SIACI - MOVIMENTO A CLASSIFI

CREDORES DIVERSOS-OUTROS
TAXA DE ADM. - DISPO. FINANC
TAXA DE RISCO DE INADIMP. E
TAXA DE ADM CARTEIRA IMOBILI
VALORES A DEVOLVER A CAIXA
TAXAS E TARIFAS A REPASSAR
INDENIZACAO DE SINISTRO DFI

CREDORES DIVERSOS-PAIS CONT
REPASSE MIP A CLASSIFICAR
TAXA DE ADM. A PAGAR AGENTE
TAXA DE ADM. A PAGAR AG. FIN
TAXA DE ADM A PAGAR - AG FIN

6 -9 PATRIMONIO LIQUIDO
6.1 -6 PATRIMONIO LIQUIDO
6.1.1 -4 CAPITAL SOCIAL

6.1.1.10 -8
6.1.1.10.10 -3
6.1.1.10.10.30-5

CAPITAL AUTORIZADO

CAPITAL
CAPITAL SOCIAL

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0

DESTINO:

1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

NCO PATRIMONIAL PASSIVO

ASSES
STITUICOES
PAIS
PAIS

3.225.419.35

13.065.65

LIZACAO MONETARIA 6.981.43
AGAR - FGTS 537.56

FICA
S SOCIAIS
AMAS SOCIAIS
145.590.22

12.597.79
TUAR
ETUAR - OUTROS
NUTENCAO DE IMOVEIS 5.537.54
ENTES
GENTES
S 6.979.95

E NAO AVISADOS 4.070.73

IF
CAR - FAR 967.79

EIRA A PAGAR 78.60
OCIOSIDADE A PAGAR 5.426.16
ARIA A PAGAR 5.111.00
7.810.85
568.87
- PAR 301.28

2.255.60
OPERADOR - PMCMV 6.22
ANCEIRO CAIXA-PMCMV 23.756.66
ANCEIRO BB - PMCMV 1.330.08

600.000.00

000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00

PAG. 5
FARG31SA - #10
REF: 2015

3.468.393.444,35
3.246.004.017,34
3.246.004.017,34
3.246.004.017,34
3.246.004.017,34

6,50
3,09
8,07
9,68
222.389.427,01
145.590.223,40
145.590.223,40
145.590.223,40
3,40
76.799.203,61
12.597.793,85
12.597.793,85
3,85
5.537.549,96
5.537.549,96
9,96
6.979.959,81
6.979.959,81
9,81
4.070.732,36
4.070.732,36
2,36
47.613.167,63
967.796,81
6,81
19.296.788,04
6,38
6,45
0,87
5,05
4,97
4,32
27.348.582,78
6,48
5,13
5,37
5,80
37.474.205.950,89
37.474.205.950,89
38.337.803.613,05
38.337.803.613,05
38.337.803.613,05
0,00
00-0 5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:28:15 SICOF - SIS
ENTIDADE : FAR BALA

CODIGO DV NOME

6.1.1.10.10.43-7 RECURSOS DE DOTACOES ORCAMEN
6.1.1.10.10.52-6 COTAS UNIAO - FAR

6.1.8 -1 LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
6.1.8.10 -5 LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
6.1.8.10.10 -0 LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADO
6.1.8.10.10.03-5 LUCROS OU PREJUIZOS-ACUMULAD
9 -8 COMPENSACAO

9.0 -8 COMPENSACAO

9.0.8 -3 CONTRATOS

9.0.8.40 -8 VALORES CONTRATADOS A LIBERAR
9.0.8.40.10 -3 VALORES CONTRATADOS A LIBERAR
9.0.8.40.10.01-1 VALORES CONTRATADOS A LIBERA
9.0.8.40.10.02-0 TRABALHO TECNICO SOCIAL A LI
9.0.8.40.10.03-8 VALORES CONTRATADOS A LIBERA
9.0.8.40.10.04-6 TRABALHO TECNICO SOCIAL A LI
9.0.9 -1 CONTROLE

9.0.9.60 -3 BAIXA DE CREDITOS DE LIQUIDACA
9.0.9.60.15 -0 BAIXADE CR LIQ DUVIDOSA-ENTR
9.0.9.60.15.23-0 BAIXA DE CR LIQ DUVID ENTRE
9.0.9.60.20 -4 CR BAIXADOS HA MAIS DE 48 MES
9.0.9.60.20.23-3 CR BX PREJ-ST PRIV-HA MAIS D
9.0.9.99 -5 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO P
9.0.9.99.99 -1 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO
9.0.9.99.99.56-7 IMOVEL ADQ. C/REC.FGTS
9.0.9.99.99.57-5 IMOVEL ADQ. C/REC.PROPRIO
9.0.9.99.99.69-9 VALOR REPASSADO UNIAO - PMCM
9.0.9.99.99.71-0 SUBSIDIO CONCEDIDO - PMCMV

9.1 -5 CLASSIFICACAO DA CARTEIRA DE CRE
9.11 -3 OPERACOES DE CREDITO E ARRENDAM
9.1.1.10 -7 CARTEIRA DE CREDITOS CLASSIFIC
9.1.1.10.11 -9 CART DE CREDITOS CLASSIF - OU
9.1.1.10.11.01-7 OPERACOES DE CREDITO-FAR
9.1.1.10.11.06-8 OPERACOES DE CREDITO - ENTID

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

NCO PATRIMONIAL PASSIVO

TARIAS DA UNIAO 500.000.00
37.237.803.61

S
o -863.597.66
R 23.996.70
BERAR - FAR 28.221.96
R - PMCMV 23.739.253.09
BERAR - PMCMV 588.370.95
O DUVIDOSA
E 13 E 48 MESES
13 E 48 MESES-PMCMV 306.209.13
ES
E 48 M-PARC/PMCMV 12.547.61
ASSIVAS
PASSIVAS-DIVERSOS
285.318.37
442.071.80
\ 57.929.361.94
14.399.279.88
DITOS
ENTO MERCANTIL
ADOS
TRAS ENTIDADES
213.938.08
ADES 14.878.855.76

TOTAL PASSIVO

000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00

PAG. 6
FARG31SA - #10
REF: 2015

0,00
3,05
-863.597.662,16
-863.597.662,16
-863.597.662,16
2,16
112.847.425.323,14
97.754.631.480,67
24.379.842.717,66
24.379.842.717,66
24.379.842.717,66
4,20
4,87
0,26
8,33
73.374.788.763,01
318.756.749,22
306.209.133,57
3,57
12.547.615,65
5,65
73.056.032.013,79
73.056.032.013,79
8,41
8,81
1,54
5,03
15.092.793.842,47
15.092.793.842,47
15.092.793.842,47
15.092.793.842,47
1,42
1,05
153.790.024.718,38
00-0 5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -

19:28:15 SICOF - SIS
ENTIDADE : FAR BALA

TOTAL ATIVO: 153.79
MIRIAM APARECIDA BELCHIOR ANTON
PRESIDENTA VICE-
FABIO LENZA JOAQU
VICE-PRESIDENTE VICE-
MARCIO PERCIVAL ALVES PINTO MARCO
VICE-PRESIDENTE JACIN
PAULO JOSE GALLI ROBER
VICE-PRESIDENTE VICE-

FERNANDA OLIVEIRA DE SOUZA SOARES
GERENTE NACIONAL DE CONTABILIDADE DE TER
CEIROS CRC/DF 11025/0

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0

DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

NCO PATRIMONIAL PASSIVO

0.024.718,38 TOTAL PASSIVO:

10 CARLOS FERREIRA
PRESIDENTE

DEUSDINA D
VICE-PRESI
PELOS
FEDERAL
PORTARIA N

IM LIMA DE OLIVEIRA
PRESIDENTE

JOSE HENRI
VICE-PRESI

S FERNANDO FONTOURA DOS SANTOS NELSON ANT
VICE-PRESI
VICE-PRESIDENTE
TO DERZIE DE SANT'ANNA RUBENS ROD
PRESIDENTE VICE-PRESI
000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00

PAG. 7
FARG31SA - #10
REF: 2015

OS REIS PEREIRA
DENTE - INTERINA - RESPONSAVEL
FUNDOS E PROGRAMAS DO GOVERNO

©2.128, DE 10/12/2015

QUE MARQUES DA CRUZ
DENTE

ONIO DE SOUZA
DENTE

RIGUES DOS SANTOS
DENTE

00-0 5A.VIA: 0000- O<E



126/02/2016 PZ.Al
19:06:03
ENTIDADE : FAR

RQ: 30A CEF -
SICOF - S

BALA

CODIGO DV NOME

-0 ATIVO
1 -7 CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE
1.1 -4 DISPONIBILIDADES
112 -0 DEPOSITOS BANCARIOS
1.1.230 -1 DEPOSITOS BANCARIOS NA CAIXA
1.1.2.30.30 -8 DEPOSITOS REMUNERADOS NA CAI
1.1.2.30.30.01-6 DEPOSITOS REMUNERADOS NA CA
1.1.2.30.30.02-4 DEPOSITOS REMUNERADOS NA CA
1.1.2.30.30.15-6 RECURSOS PARA GARANTIA PMCM
1.4 -6 RELACOES INTERFINANCEIRAS
142 -2 CREDITOS VINCULADOS
14260 -4 FGTSARESSARCIR

1.4.2.60.10 -0
1.4.2.60.10.12-3

FGTS A RESSARCIR
FAR - FGTS A RESSARCIR - PA

1.6 -0 OPERACOES DE CREDITO
1.6.4 -3 FINANCIAMENTOS IMOBILIARIOS
1.6.430 -4 FINANCIAMENTOS HABITACIONAIS

1.6.4.30.23 -4
1.6.4.30.23.01-2
1.6.4.30.23.02-0
1.6.4.30.23.03-9
1.6.4.30.23.05-5
1.6.4.30.24 -0
1.6.4.30.24.01-9
1.6.4.30.24.03-5
1.6.4.30.24.06-0
1.6.4.30.25 -7
1.6.4.30.25.01-5
1.6.4.30.25.02-3

PARCELAMENTO
PARCELAMENTO - FAR
PARCELAMENTO - PMCMV
PARCELAMENTO-SUBSIDIO A CON
TRANSFERENCIA P/PREJUIZO -

PARCELAMENTO - VALORES A REC
PARCELAMENTO - VALORES A RE
PARCELAMENTO - VALORES A RE
TRANSFERENCIA P/PREJUIZO-VL

PARCELAMENTO - RENDAS A INCO
ATUAL MONET A INCORPORAR -
PARCELAMENTO - RENDAS A INC

1.6.9 -4 PROVISAO PARA OPERACOES DE CRE
1.6.950 -2 PROVISAO PARA FINANCIAMENTOS

1.6.9.50.10 -8
1.6.9.50.10.03-2

17 -8 OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCA

PROV PARA EMPREENDIMENTOS IM
PROVISAO P/ CREDITOS DE LIQ

171 -6 ARRENDAMENTOS FINANCEIROS A RE
1.7.1.30 -7 ARREND FIN ESP A RECEBER

1.7.1.30.10 -2

1.7.1.30.10.01-0
1.7.1.30.10.02-9
1.7.1.99
1.7.1.99.10 -5

1.7.1.99.10.01-3
1.7.1.99.10.02-1

ARREND FINANCEIROS ESPECIAIS

ARREND FIN ESP A RECEBER -
ARREND FIN ESP A RECEBER -

-0 ARREND FIN ESP A RECEBER-RDA

RDAS A APROP DE ARREND FIN E
RENDAS A APROPRIAR ARREND F
ARREND FINANCEIROS ESP/RDAS

1.75 -9 VALORES RESIDUAIS A REALIZAR
1.75.10 -2 VALORES RESIDUAIS A REALIZAR

1.7.5.10.10 -8
1.7.5.10.10.01-6
1.7.5.95

VALORES RESIDUAIS A REALIZAR

VALORES RESIDUAIS A REALIZA

-4 VALORES RESIDUAIS A BALANCEAR

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0

DESTINO:

1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL ATIVO

XA

IXA 84.003.9

IXA - FAR/PMCMV 17.508.6

V FAR/FGTS AF CAIXA 337.340.3

RCELAMENTO AQUISICAO 20.7

212.925.5
25.719.606.0
-10.722.887.4
-240.007.8

CEDER - PMCMV(-)
PARCELAMENTO PMCMV/-/
EBER

CEBER 4.063.1

CEBER - PMCMV 108.796.8

R A RECEBER PMCMV/-/ -78.952.3
RPORAR

PARCELAMENTO/FAR 231.0
ORPORAR - PMCMV 22.789.5
DITO (-)
IMOBILIARIOS (-)
OBILIARIOS/-/
UIDACAO DUVIDOSA
NTIL

CEBER

-261.807.1

A RECEBER

CURTO PRAZO

LONGO PRAZO

A APROPRIAR

SP A RECEBER/-/

IN ESP-CURTO PRAZO/-/
A APROP LONGO PRAZO

411.286.8
3.995.039.2

-405.214.2
-3.995.039.2

R 4.673.774.2
ARREND ESPECIAL(-)

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0

84,73
52,62
28,34

98,18

40,71
28,91
02,13
85,03

17,58
24,21
25,58

79,02
47,68

97,55

34,39
09,62

75,51
09,62

66,32

PAG. 1

REF. 12.2015

40.942.599.395,24

38.440.430.099,08
438.852.965,69
438.852.965,69
438.852.965,69
438.852.965,69

20.798,18
20.798,18
20.798,18
20.798,18

14.764.757.327,82
15.026.564.525,37
15.026.564.525,37
14.969.636.282,46

33.907.616,21

23.020.626,70

-261.807.197,55
-261.807.197,55
-261.807.197,55

6.072.558,88

6.072.558,88
4.406.326.044,01
4.406.326.044,01

-4.400.253.485,13
-4.400.253.485,13

0,00
4.673.774.266,32
4.673.774.266,32

-4.673.774.266,32

5A.VIA: 0000-0

FARG21SA - #10



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -

19:06:03

ENTIDADE : FAR

SICOF - S
BALA

CODIGO DV NOME

1.7.5.95.10 -0
1.7.5.95.10.01-8

VLRS RESIDUAIS A BALANCEAR A
VALORES RESIDUAIS A BALANCE

1.8 -5 OUTROS CREDITOS
183 -0 RENDAS A RECEBER

18330 -0
1.8.3.30.10 -6
1.8.3.30.10.01-4
1.8.3.30.10.16-2
18370 -5
1.8.3.70.10 -0
1.8.3.70.10.43-4

REMUNERACAO A RECEBER
REMUNERACAO A RECEBER

RENDIMENTOS DEPOSITOS NA CA
RENDIMENTOS A RECEBER S/REC

SERVICOS PRESTADOS A RECEBER
SERV PREST AO ST PUB-TAR AR
TAXA A RECEBER - OCIOSIDADE

1.8.8 -0 DIVERSOS

18865 -5
1.8.8.65.99 -1
1.8.8.65.99.17-6
18892 -2
1.8.8.92.10 -8
1.8.8.92.10.04-0
1.8.8.9224 -9
1.8.8.92.24.10-6

PAGAMENTOS A RESSARCIR
OUTROS PAGAMENTOS
VALORES A RECEBER - PAR / P
DEVEDORES DIVERSOS - PAIS
FINANCIAMENTOS/EMPREEND HAB-

FAR - LIBERACOES A CLASSIFI

DEV DIV PAIS-FUNDO DE ARREND
SIACI-COMANDOS A CLASSIFICA

1.9 -2 OUTROS VALORES E BENS
1.9.8 -8 OUTROS VALORES E BENS

19810 -1
1.9.8.10.10 -7
1.9.8.10.10.08-2
1.9.8.10.10.11-2
1.9.8.10.10.13-9
1.9.8.10.10.14-7
1.9.8.10.10.15-5
1.9.8.10.10.16-3
1.9.8.10.10.17-1
1.9.8.10.10.21-0

BENS NAO DE USO PROPRIO
BENS NAO DE USO PROPRIO - IM

IMOVEIS A ARRENDAR

IMOVEIS A ARRENDAR - BENS A
IMOVEIS A ALIENAR
REC.P/GARANTIA PMCMV FAR/FG
IMOVEIS EM CURSO - PMCMV
IMOVEIS A ALIENAR - OUTROS
IMOVEIS A ALIENAR-REC A CLA
IMOVEIS EM CURSO - PMCMV -

1.9.9 -6 DESPESAS ANTECIPADAS

19910 -0
1.9.9.1011 -1
1.9.9.10.11.02-8
1.9.9.10.20 -0
1.9.9.10.20.04-3

DESPESAS ANTECIPADAS
DESPESAS ANTECIPADAS-PREMIOS

DESPESAS ANTECIPADAS-SEGURO

DESPESAS ANTECIPADAS

SUBSIDIO FAR-PMCMV RECURSOS

2 -3 PERMANENTE
2.2 -8 IMOBILIZADO DE USO
222 -4 IMOBILIZACOES EM CURSO

22210 -8
2.2.210.10 -3
2.2.2.10.10.08-9
2.2.2.10.10.10-0

IMOBILIZACOES EM CURSO
IMOBILIZACOES EM CURSO - IMO

IMOVEIS EM CURSO - FAR
IMOVEIS EM CURSO - BENS AD

2.3 -5 IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO
232 -1 BENS ARRENDADOS - ARRENDAMENTO
2.3.210 -5 BENS ARRENDADOS - ARRENDAMENT

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0

DESTINO:

1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL ATIVO

RREND ESPECIAL/-/

AR-ARREND ESPECIAL/-/ -4.673.774.2
IXA A RECEBER 2.958.5
URSOS PMCMV 1.174.2
ECEB
982.1

ARCELAMENTO A VISTA 57.398.6
LIBERACOES A CLASSIF
CAR - CER 53.273.2
RESIDENCIAL
R-PAR/AQUISIC ANTECIP 56.332.6
OVEIS

18.343.9
DESMOBILIZAR /-/ -24.709.8

1.785.168.7
TS A BAIXAR-AF CAIXA -57.577.5
15.574.944.0

AGENTES 563.462.2
SSIFICAR FAR/FGTS/-/ -18.490.8
AF BANCO DO BRASIL 4.485.520.5
DE SEGURO
DFI 38.6
FAR/FGTS-AF CAIXA 731.906.9
VEIS

192.303.7
ESMOBILIZAR - FAR/-/ -22.381.7
FINANCEIRO
O FINANCEIRO
0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0

PAG. 2

REF. 12.2015

-4.673.774.266,32

66,32
172.119.536,29
5.114.977,73
4.132.800,30
4.132.800,30
64,81
35,49
982.177,43
982.177,43
77,43
167.004.558,56
57.398.670,98
57.398.670,98
70,98
109.605.887,58
53.273.283,01
83,01
56.332.604,57
04,57
23.058.606.912,22
22.326.661.313,88
22.326.661.313,88
22.326.661.313,88
55,79
41,09
16,42
61,52
55,72
42,13
09,48
55,91
731.945.598,34
731.945.598,34
38.681,40
81,40
731.906.916,94
16,94
2.502.169.296,16
169.921.915,77
169.921.915,77
169.921.915,77
169.921.915,77
06,10
90,33
2.332.247.380,39
2.332.247.380,39
5.065.777.766,29
000-0 5A.VIA: 0000-0

FARG21SA - #10



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:06:03 SICOF - SI
ENTIDADE : FAR BALA

CODIGO DV NOME

2.3.2.10.10 -0 BENS ARRENDADOS - ARRENDAMEN
2.3.2.10.10.30-2 IMOVEIS ARRENDADOS

2.3.230 -2 SUPERVENIENCIAS DE DEPRECIACO
2.3.2.30.10 -8 SUPERVENIENCIAS DE DEPRECIAC
2.3.2.30.10.10-5 SUPERVENIENCIAS DEPRECIACAO
2.3.290 -4 DEPRECIACAO ACUM BENS DE ARRE
2.3.2.90.10 -0 DEPR ACUM BENS DE ARREND FlI
2.3.2.90.10.01-8 DEPRECIACAO IMOVEIS ARRENDA
3 -0 COMPENSACAO

3.0 -0 COMPENSACAO

3.0.8 -5 CONTRATOS

3.0.840 -0 VALORES CONTRATADOS A LIBERAR
3.0.8.40.10 -5 VALORES CONTRATADOS A LIBERA
3.0.8.40.10.01-3 VALORES CONTRATADOS A LIBER
3.0.8.40.10.02-1 TRABALHO TECNICO SOCIAL AL
3.0.8.40.10.03-0 VALORES CONTRATADOS A LIBER
3.0.8.40.10.04-8 TRABALHO TECNICO SOCIAL AL
3.09 -3 CONTROLE

3.09.60 -5 CREDITOS BAIXADOS COMO PREJUI
3.0.9.60.16 -9 CR BAIXADOS COMO PREJ-ST PRI
3.0.9.60.16.23-8 CR BX PREJ-ST PRIV-ENTRE 13
3.0.9.60.17 -5 CR BAIXADOS COMO PREJUIZO-ST
3.0.9.60.17.23-4 CR BX PREJ-ST PRIV-MAIS DE
3.09.99 -7 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO
3.0.9.99.99 -3 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO
3.0.9.99.99.56-9 IMOVEL ADQ. C/REC.FGTS
3.0.9.99.99.57-7 IMOVEL ADQ. C/REC.PROPRIO
3.0.9.99.99.69-0 VALOR REPASSADO UNIAO - PMC
3.0.9.99.99.76-3 SUBSIDIO CONCEDIDO - PMCMV
3.1 -7 CLASSIFICACAO DA CARTEIRA DE CR
3.1.2 -3 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL A
3.1.210 -7 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL
3.1.2.10.18 -3 OPERACOES DE CREDITO-ENTIDAD
3.1.2.10.18.01-1 OPERACOES DE CREDITO-NIVEL
3.1.2.10.18.02-0 OPERACOES DE CREDITO-FAR-NO
3.1.3 -1 OPERACOES DE CREDITO --NIVEL B
3.1.3.10 -5 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.3.10.18 -1 OPERACOES DE CREDITO -FUNDOS
3.1.3.10.18.01-0 OPERACOES DE CREDITO - NORM
3.1.3.10.18.03-6 OPERACOES DE CREDITO - FAR
3.1.3.10.28 -7 OPERACOES DE CREDITO-FUNDOS-
3.1.3.10.28.01-5 OPERACOES DE CREDITO-VENCID
3.1.3.10.28.02-3 OPERACOES DE CREDITO-FAR-VE
3.1.4 -0 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL
3.1.410 -3 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.410.18 -0 OPERACOES DE CREDITO - FUNDO
3.1.4.10.18.01-8 OPERACOES DE CREDITO - NORM
3.1.4.10.18.03-4 OPERACOES DE CREDITO - FAR

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL ATIVO

TO FINANCEIRO
5.065.777.7

ES

OES

DE IMOV ARRENDADOS

ND FINANCEIRO (-)

NANCEIRO/-/

DOS/-/ -3.067.240.7

333.710.3

R

AR 23.996.7
IBERAR - FAR 28.221.9
AR- PMCMV 23.739.253.0
IBERAR - PMCMV 588.370.9

Z0

V-ENTRE 13 E 48 MESE
E 48 MESES - PMCMV
PRIV-MAIS 49 MESES
49 MESES-PARC/MCMV 12.547.6
ATIVAS

ATIVAS

306.209.1

285.318.3
442.071.8
MV 57.929.361.9
14.399.279.8
EDITOS

A

ES SOCIAIS
A 9.807.505.8
RMAL-NIVEL A 172.850.2
-NIVEL B

- NORMAL -NIVEL B

AL -NIVEL B 842.849.8

- NORMAL -NIVEL B 14.183.6
VENCIDAS-NIVEL B

AS-NIVEL B 938.8
NCIDAS-NIVEL B 242.2

C

- NIVEL C

S - NORMAL - NIVEL C

AL-NIVEL C 1.177.097.9
-NORMAL- NIVEL C 13.177.0

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0

98,18

84,08

04,20
64,87
90,26
58,33

33,57

15,65

78,41
08,81
41,54
85,03

56,76
49,07

20,69
84,16

02,44
33,45

60,65
62,75

PAG. 3

REF. 12.2015

5.065.777.766,29

333.710.398,18
333.710.398,18

-3.067.240.784,08
-3.067.240.784,08

112.847.425.323,14
97.754.631.480,67
24.379.842.717,66
24.379.842.717,66
24.379.842.717,66

73.374.788.763,01
318.756.749,22
306.209.133,57

12.547.615,65

73.056.032.013,79
73.056.032.013,79

15.092.793.842,47
9.980.356.105,83
9.980.356.105,83
9.980.356.105,83

858.214.540,74
858.214.540,74
857.033.504,85

1.181.035,89

1.193.931.226,31
1.193.931.226,31
1.190.275.023,40

5A.VIA: 0000-0

FARG21SA - #10



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:06:03 SICOF - S
ENTIDADE : FAR BALA

CODIGO DV NOME

3.1.4.10.28 -5 OPERACOES DE CREDITO - FUNDO
3.1.4.10.28.01-3 OPERACOES DE CREDITO - VENC
3.1.4.10.28.02-1 OPERACOES DE CREDITO FAR -
3.15 -8 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL D
3.1.5.10 -1 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.5.10.18 -8 OPERACOES DE CREDITO FUNDOS
3.1.5.10.18.01-6 OPERACOES DE CREDITO NORMAL
3.1.5.10.18.03-2 OPERACOES DE CREDITO FAR -
3.1.5.10.28 -3 OPERACAO DE CREDITO-FUNDOS-V
3.1.5.10.28.01-1 OPERACAO DE CREDITO - VENCI
3.1.5.10.28.02-0 OPERACAO DE CREDITO - FAR -
3.16 -6 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL E
3.1.6.10 -0 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.6.10.18 -6 OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS
3.1.6.10.18.01-4 OPERACAO DE CREDITO - NORMA
3.1.6.10.18.03-0 OPERACAO DE CREDITO - FAR -
3.1.6.10.28 -1 OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS
3.1.6.10.28.01-0 OPERACAO DE CREDITO - VENCI
3.1.6.10.28.02-8 OPERACAO DE CREDITO - FAR -
3.1.7 -4 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL F
3.1.7.10 -8 OPERACOES DE CREDITO -NORMAL-
3.1.7.10.18 -4 OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS
3.1.7.10.18.01-2 OPERACAO DE CREDITO - NORMA
3.1.7.10.18.03-9 OPERACAO DE CREDITO - FAR -
3.1.7.10.28 -0 OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS
3.1.7.10.28.01-8 OPERACAO DE CREDITO - VENCI
3.1.7.10.28.03-4 OPERACAO DE CREDITO - FAR -
3.18 -2 OPERACOES DE CREDITO - NIVEL
3.1.810 -6 OPERACOES DE CREDITO - NORMAL
3.1.8.10.18 -2 OPERACAO DE CREDITO -FUNDOS
3.1.8.10.18.01-0 OPERACAO DE CREDITO - NORMA
3.1.8.10.18.03-7 OPERACOES DE CREDITO-FAR-NO
3.1.8.10.28 -8 OPERACAO DE CREDITO - FUNDOS
3.1.8.10.28.01-6 OPERACAO DE CREDITO - VENCI
3.1.8.10.28.02-4 OPERACAO DE CREDITO - FAR -
3.1.9 -0 OPERACOES DE RISCO - NIVEL H
3.19.10 -4 OPERACOES DE RISCO - NORMAL -
3.1.9.10.18 -0 OPERACAO DE CREDITO FUNDOS -
3.1.9.10.18.01-9 OPERACAO DE CREDITO - NIVEL
3.1.9.10.18.03-5 OPERACAO DE CREDITO FAR - N
3.1.9.10.28 -6 OPERACAO DE CREDITO FUNDOS -
3.1.9.10.28.01-4 OPERACAO DE CREDITO - NIVEL
3.1.9.10.28.02-2 OPERACAO DE CREDITO FAR - N
8 -1 CONTAS DE RESULTADO DEVEDORAS
8.1 -9 DESPESAS OPERACIONAIS

8.1.1 -7 DESPESAS DE CAPTACAO

8.1.1.20 -4 DESPESAS DE DEPOSITOS INTERFI
8.1.1.20.10 -0 DESPESAS DE DEPOSITOS INTERF

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL ATIVO

S - VENCIDA NIVEL C

IDANIVEL C 3.227.6
VENCIDA NIVEL C 428.5
-NIVEL D

- NORMAL - NIVEL D

-NIVEL D 583.130.3
NORMAL - NIVEL D 5.273.3
ENCIDA-NIVEL D

DA-NIVEL D 2.516.1
VENCIDA - NIVEL D 260.6
-NIVEL E

- NORMAL -NIVEL E

L-NIVEL E 466.424.8
NORMAL -NIVEL E 2.339.4
- VENCIDA - NIVEL E

DA-NIVEL E 2.727.5
VENCIDA - NIVEL E 150.4
NIVEL F

- NORMAL - NIVEL F

L-NIVELF 319.838.0
NORMAL - NIVEL F 1.665.1
- VENCIDA - NIVEL F

DA- NIVEL F 2.408.8
VENCIDA - NIVEL F 163.8
G

-NIVEL G

- NORMAL - NIVEL G

L- NIVEL G 283.872.2
RMAL- NIVEL G 975.3

- VENCIDA - NIVEL G

DA - NIVEL G 2.433.0
VENCIDA - NIVEL G 93.9
NIVEL H

NIVEL H - NORMAL

H - NORMAL 1.369.065.0
IVEL H - NORMAL 1.849.6
NIVEL H - VENCIDA

H - VENCIDA 14.819.5
IVEL H - VENCIDA 284.4
NANCEIROS

INANCEIROS

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0

PAG. 4
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REF. 12.2015
3.656.202,91
72,94
29,97
591.180.411,46
591.180.411,46
588.403.658,77
28,36
30,41
2.776.752,69
01,65
51,04
471.642.313,98
471.642.313,98
468.764.327,52
48,40
79,12
2.877.986,46
35,57
50,89
324.075.832,82
324.075.832,82
321.503.168,52
50,34
18,18
2.572.664,30
46,89
17,41
287.374.610,62
287.374.610,62
284.847.567,61
65,37
02,24
2.527.043,01
55,31
87,70
1.386.018.800,71
1.386.018.800,71
1.370.914.770,25
76,21
94,04
15.104.030,46
39,47
90,99
3.758.141.756,69
3.756.191.415,86
2.803.927,84
2.803.927,84
2.803.927,84
000-0 5A.VIA: 0000-0



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:06:03 SICOF - SI
ENTIDADE : FAR BALA

CODIGO DV NOME

8.1.1.20.10.03-4 DESP C/ REMUN NEGATIVA DA C
8.1.1.20.10.04-2 DESP C/ REMUN NEGATIVA DA C
8.1.2 -5 DESPESAS DE OBRIGACOES P/EMPRE
8.1.230 -6 DESPESAS DE EMPREST NO PAIS-O
8.1.2.30.10 -1 DESP DE EMPREST NO PAIS-FGTS
8.1.2.30.10.01-0 AT MONET S/OBRIG C/FGTS
8.1.2.30.10.02-8 JUROS S/OBRIG C/FGTS

8.1.3 -3 DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCA
8.1.3.10 -7 DESPESAS DE ARRENDAMENTOS FIN
8.1.3.10.10 -2 DESPESAS DE ARRENDAMENTOS FI
8.1.3.10.10.20-7 DESPESA DEPRECIACAO IMOVEIS
8.1.3.10.10.99-1 OUTRAS DESPESAS DE ARRENDAM
8.1.7 -6 DESPESAS ADMINISTRATIVAS

8.1.7.99 -0 OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIV
8.1.7.99.10 -5 OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATI
8.1.7.99.10.30-7 DESPESAS HONORARIOS ADVOCAT
8.1.8 -4 APROVISIONAMENTOS E AJUSTES PA
8.1.8.30 -5 DESPESAS DE PROVISOES OPERACI
8.1.8.30.60 -8 PROVISOES PARA OUTROS CREDIT
8.1.8.30.60.24-5 DESPESA PROV.P/CRED.LIQUID.
8.1.8.30.99 -1 OUTRAS

8.1.8.30.99.33-8 DESP DE PROV OPER - MANUTEN
8.1.8.30.99.54-0 PROVISAO DE DESPESAS DE ACO
8.1.9 -2 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1959 -1 DESPESAS C/OBRIGACOES FUNDOS
8.1.9.59.20 -2 DESPESAS COM RESERVAS TECNIC
8.1.9.59.20.03-7 DESP RESERVA TECNICA-MIP/DF
8.1.9.94 -3 COMISSOES E TARIFAS

8.1.9.94.10 -9 COMISSOES E TARIFAS
8.1.9.94.10.05-0 TAXA DE ADMINISTRACAO DISPO
8.1.9.94.10.06-8 TAXA DE RISCO DE INADIMPLEN
8.1.9.94.10.07-6 TAXA DE ADM CARTEIRA IMOBIL
8.1.9.94.10.23-8 TAXA DE INTERMEDIACAO DE CR
8.1.9.94.10.24-6 TAXA OPERACIONAL MENSAL - P
8.1.9.94.10.25-4 TAXA DE PERFORMANCE - PARCE
8.1.9.94.10.28-9 TAXA DE ADMINISTRACAO PMCMV
8.1.9.94.10.29-7 TAXA DE ADMINISTRACAO PMCMV
8.1.9.94.10.36-0 TAXA DE ADMINISTRACAO PMCMV
8.19.99 -6 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1.9.99.90 -5 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1.9.99.90.64-1 OUTR DESPESAS OPERACIONAIS-
8.1.9.99.91 -1 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1.9.99.91.26-5 OUTRAS DESP OPER-MULTAS S/P
8.1.9.99.99 -2 OUTRAS DESP OPERACIONAIS-OUT
8.1.9.99.99.05-3 DESCONTO COM AQUISICAO ANTE
8.1.9.99.99.17-7 DESPESA MIP PARCELAMENTO PM
8.1.9.99.99.19-3 DESPESA COM ALUGUEL - PMCMV
8.1.9.99.99.23-1 DESPESAS S/SERVICOS AUTONOM

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL ATIVO

TA DE DEP - FAR 40.4

TA DE DEPOSITOS-PMCMV 2.763.4
STIMOS E REPASSES

UTRAS INSTITUICOES

59.761.7
164.531.7
NTIL
ANCEIROS
NANCEIROS
ARRENDADOS 589.510.7
ENTO 4.462.5

AS

VAS

ICIOS CAIXA 150.8
TRIMONIAIS

ONAIS

oS

DUVIDOSA-ENTIDADES 140.300.3

CAO PAR 959.4
ES JUDICIAIS 5.897.2

E PROGRAMAS
AS
| OCORRIDO NAO AVISAD 2.551.7

NIBILIDADE FINANCEIRA 287.9
CIA E OCIOSIDADE 58.978.7
IARIA 59.026.5
EDITO - PARCELAMENTO 2.423.8
ARCELAMENTO 5.416.7
LAMENTO 793.6

168.9
-AGENTE FINANCEIRO 190.649.5
- AG FINANCEIRO BB 17.057.7

-DIVERSOS
FORO/LAUDEMIO 126.1

AGAMENTO EM ATRASO 23.0
RAS ENTIDADES
CIPADA - PAR 40.605.3
CMV 13.839.6
182.4
OS-PMCMV 114.2

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: O

PAG. 5

REF. 12.2015

51,36
76,48
224.293.586,87
224.293.586,87
224.293.586,87
97,85
89,02
593.973.341,42
593.973.341,42
593.973.341,42
61,36
80,06
150.882,57
150.882,57
150.882,57
82,57
147.157.043,07
147.157.043,07
140.300.337,63
37,63
6.856.705,44
67,28
38,16
2.787.812.634,09
2.551.742,14
2.551.742,14
42,14
334.803.890,04
334.803.890,04
51,08
97,44
16,25
17,34
88,84
93,24
89,14
71,48
65,23
2.450.457.001,91
126.169,41
69,41
23.035,66
35,66
2.450.307.796,84
32,30
68,14
72,38
48,12
000-0 5A.VIA: 0000-0

FARG621SA - #10



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -

19:06:03 SICOF - S
ENTIDADE : FAR BALA
CODIGO DV NOME

8.1.9.99.99.24-0
8.1.9.99.99.48-7
8.1.9.99.99.49-5
8.1.9.99.99.50-9
8.1.9.99.99.54-1
8.1.9.99.99.55-0
8.1.9.99.99.56-8
8.1.9.99.99.57-6
8.1.9.99.99.58-4
8.1.9.99.99.59-2
8.1.9.99.99.60-6
8.1.9.99.99.61-4
8.1.9.99.99.62-2
8.1.9.99.99.63-0
8.1.9.99.99.80-0
8.1.9.99.99.84-3
8.1.9.99.99.85-1
8.1.9.99.99.89-4
8.1.9.99.99.90-8
8.1.9.99.99.91-6
8.1.9.99.99.92-4
8.1.9.99.99.93-2
8.1.9.99.99.94-0
8.1.9.99.99.99-1

DESPESAS S/SERVICOS AUTONOM
DESPESA COM ATUALIZACAO MON
DESPESA COM SEGURANCA/VIGIL
DESPESAS CARTORARIAS - PMCM
DESPESAS COM TAXAS E IMPOST
TAXA DE RISCO DE CREDITO -
DESPESAS COM SEGUROS - DFI
DESPESAS COM TAXAS CONDOMIN
DESPESAS COM AGUA/ENERGIA E
DESPESAS COM OCUPACAQ/DESOC
DESPESAS DIVERSAS

DESPESAS C/REPAROS E BENFEI
DESPESAS COM VIGILANCIA - P
DESPESAS EVENTUAIS

DESPESAS CARTORARIAS-ENT SO
DESPESA DE MIGRACAO DO SIAP
DESPESA COM SUBSIDIO - PMCM
DESPESAS JUDICIAIS - PMCMV
DESPESAS COM TAXAS E IMPOST
DESPESAS COM TAXAS CONDOMIN
DESPESAS COM AGUA/ENERGIA E
DESPESAS C/REPAROS E BENFEI
DESP.COM OCUPACAO/DESOCUPAC
DESPESA COM SEGUROS - DFI/P

8.3 -3 DESPESAS NAO OPERACIONAIS
8.3.1 -1 PREJUIZOS EM TRANSACOES COM VA
8.3.1.50 -0 PREJUIZOS NA ALIENACAO DE VAL

8.3.1.50.10 -5
8.3.1.50.10.07-2

PREJUIZOS NA ALIENACAO DE VA
PREJUIZO ALIENACAO DE IMOVE

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0

DESTINO:

1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL ATIVO

OS-PAR 35.8
ETARIA DE TAXAS 14.177.8
ANCIA - PMCMV 50.009.1
\% 59.330.8
os 755.4
FGTS 6.784.0
- PAR 6.907.0
IAIS - PAR 8.510.1
LETRICA/GAS - PAR 16.9
UPACAO DE IMOVEIS-PAR 358.5

522.6
TORIAS IMOVEIS - PAR 33.717.9
AR 3.451.6

2.135.5

CIAIS 398.9
F - PMCMV
\ 2.172.158.2

353.2
0OS- PMCMV 20.9
IAIS - PMCMV 282.6
LETRICA/GAS- PMCMV 36.3
TORIAS - PMCMV 11.779.8
AO DE IMOVEIS - PMCMV 537.0
MCMV 23.285.0
LORES E BENS
ORES E BENS
LORES E BENS
IS NAO ARRENDADOS 1.950.3

TOTAL ATIVO PROVISOR

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: O

40,83

10:

PAG. 6

FARG21SA - #10

REF: 12.2015

1.950.340,83
1.950.340,83
1.950.340,83
1.950.340,83

157.548.166.475,07



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -

19:06:03

ENTIDADE : FAR

SICOF - S
BALA

CODIGO DV NOME

4 -6 CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

4.6 -0 OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E RE

46.2 -6 EMPRESTIMOS NO PAIS - OUTRAS |

46.210 -0
4.6.2.10.10 -5
4.6.2.10.10.01-3
4.6.2.10.10.02-1
4.6.2.10.10.03-0
4.6.2.10.10.05-6

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS NO
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS N

EMPRESTIMOS - FGTS
ENCARGOS A PAGAR

ENCARGOS A INCORPORAR - ATU

TAXA DE RISCO DE CREDITO A

4.9 -1 OUTRAS OBRIGACOES

4.9.6 -0 RECURSOS PARA DESTINACAO ESPEC
OBRIGACOES P/FUNDOS E PROGRAM
OBRIGACOES POR FUNDOS E PROG

49630 -1
4.9.6.30.10 -7
4.9.6.30.10.04-0

REPASSE FGTS-PMCMV

4.9.9 -5 DIVERSAS

49913 -2

4.9.9.13.10 -8
4.9.9.13.10.10-5
49930 -6

4.9.9.30.90 -5
4.9.9.30.90.31-5
49935 -9

4.9.9.35.90 -8
4.9.9.35.90.18-0
49982 -3

4.9.9.82.90 -2
4.9.9.82.90.10-0
49992 -7

4.9.9.92.10 -2
4.9.9.92.10.05-3
4999291 -2
4.9.9.92.91.52-5
4.9.9.92.91.53-3
4.9.9.92.91.54-1
4.9.9.92.91.55-0
4.9.9.92.91.64-9
4.9.9.92.91.97-5
49.9.9292 -9
4.9.9.92.92.32-7
4.9.9.92.92.35-1
4.9.9.92.92.36-0
4.9.9.92.92.49-1

FAR CONTAS A PAGAR

FAR CONTAS A PAGAR
FAR CONTAS A PAGAR

PROVISAO PARA PAGAMENTOS A EF
PROVISAO PARA PAGAMENTOS A E

FAR - PROV. P/DESPESAS DE M

PROVISAO PARA PASSIVOS CONTIN

PROVISAO PARA PASSIVOS CONTI
PROVISAO PARA ACOES JUDICIA

PASSIVOS ATUARIAIS

OUTROS PASSIVOS ATUARIAIS
PROV DESP MIP/DFI OCORRIDOS

CREDORES DIVERSOS - PAIS

FGTS E OUTRAS ENT-MOV A CLAS
SIACI - MOVIMENTO A CLASSIF

CREDORES DIVERSOS-OUTROS
TAXA DE ADM. - DISPO. FINAN
TAXA DE RISCO DE INADIMP. E
TAXA DE ADM CARTEIRA IMOBIL
VALORES A DEVOLVER A CAIXA
TAXAS E TARIFAS A REPASSAR
INDENIZACAO DE SINISTRO DFI

CREDORES DIVERSOS-PAIS CONT
REPASSE MIP A CLASSIFICAR
TAXA DE ADM. A PAGAR AGENTE
TAXA DE ADM. A PAGAR AG. FI
TAXA DE ADM A PAGAR - AG FI

6 -9 PATRIMONIO LIQUIDO
6.1 -6 PATRIMONIO LIQUIDO
6.1.1 -4 CAPITAL SOCIAL

6.1.1.10 -8
6.1.1.10.10 -3
6.1.1.10.10.30-5

CAPITAL AUTORIZADO

CAPITAL
CAPITAL SOCIAL

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0

DESTINO:

1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL PASSIVO

PASSES
NSTITUICOES
PAIS
O PAIS

3.225.419.3

13.065.6

ALIZACAO MONETARIA 6.981.4
PAGAR - FGTS 537.5

IFICA
AS SOCIAIS
RAMAS SOCIAIS
145.590.2

12.597.7
ETUAR
FETUAR - OUTROS
ANUTENCAO DE IMOVEIS 5.537.5
GENTES
NGENTES
IS 6.979.9

E NAO AVISADOS 4.070.7

SIF
ICAR - FAR 967.7

CEIRA A PAGAR 78.6
OCIOSIDADE A PAGAR 5.426.1
IARIA A PAGAR 5.111.0
7.810.8
568.8
- PAR 301.2

2.255.6
OPERADOR - PMCMV 6.2
NANCEIRO CAIXA-PMCMV 23.756.6
NANCEIRO BB - PMCMV 1.330.0

600.000.0

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0

PAG. 7
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3.468.393.444,35
3.246.004.017,34
3.246.004.017,34
3.246.004.017,34
3.246.004.017,34

56,50
53,09
38,07
69,68
222.389.427,01
145.590.223,40
145.590.223,40
145.590.223,40
23,40
76.799.203,61
12.597.793,85
12.597.793,85
93,85
5.537.549,96
5.537.549,96
49,96
6.979.959,81
6.979.959,81
59,81
4.070.732,36
4.070.732,36
32,36
47.613.167,63
967.796,81
96,81
19.296.788,04
06,38
66,45
00,87
55,05
74,97
84,32
27.348.582,78
06,48
25,13
65,37
85,80
40.131.905.598,20
40.131.905.598,20
40.131.905.598,20
40.131.905.598,20
40.131.905.598,20
00,00
000-0 5A.VIA: 0000-0

FARG21SA - #10



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:06:03 SICOF - S
ENTIDADE : FAR BALA

CODIGO DV NOME

6.1.1.10.10.43-7 RECURSOS DE DOTACOES ORCAME
6.1.1.10.10.45-3 FUNDO CONTA GERAL
6.1.1.10.10.52-6 COTAS UNIAO - FAR

7 -5 CONTAS DE RESULTADO CREDORAS

7.1 -2 RECEITAS OPERACIONAIS

711 -0 RENDAS DE OPERACOES DE CREDITO
7.1.165 -5 RENDAS DE FINANCIAMENTOS HABI
7.1.1.65.12 -3 RENDAS DE PARCELAMENTO
7.1.1.65.12.01-1 RENDAS DE PARCELAMENTO - FA
7.1.1.65.12.02-0 RENDAS DE ALIENACAO - FAR
7.1.2 -9 RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANT
7.1.235 -2 RENDAS DE ARRENDAMENTO RESIDE
7.1.2.35.10 -8 RENDAS DE ARRENDAMENTO RESID
7.1.2.35.10.01-6 RENDAS DE ARRENDAMENTO - IM
7.1.2.35.10.02-4 RENDAS DE ARRENDAMENTO - IM
7.1.2.35.10.03-2 RENDAS DE ARRENDAMENTO - AJ
7.1.260 -0 LUCROS NA ALIENACAO DE BENS A
7.1.2.60.10 -6 LUCROS NA ALIENACAO DE BENS
7.1.2.60.10.30-8 LUCROS NA ALIENACAO DE IMOV
7.14 -5 RENDAS APLIC INTERFINANCEIRAS
71410 -9 RENDAS DE APLIC EM OPER COMPR
7.1.4.10.10 -4 POSICAO BANCADA

7.1.4.10.10.10-1 RENDAS APLIC EM OP COMPROM-
7.1.420 -2 RENDAS DE APLIC EM DEPOSITOS
7.1.4.20.10 -8 RENDAS DE APLIC EM DEPOSITOS
7.1.4.20.10.02-4 RENDAS SOBRE DEPOSITOS NAC
7.1.4.20.10.12-1 ATUAL MONETARIA S/DEPOSITOS
7.1.4.20.10.14-8 ATUAL MONETARIA S/DEPOSITOS
7.1.9 -6 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
7.19.90 -9 REVERSAO DE PROVISOES OPERACI
7.1.9.90.90 -8 REVER PROV PERDAS SOCIED COL
7.1.9.90.90.02-4 REVERSAO DE PROVISOES
7.19.98 -5 RECEITA DE ATUALIZACAO MONETA
7.1.9.98.10 -0 RECEITA DE ATUALIZACAO MONET
7.1.9.98.10.83-3 AJUSTE A VALOR DE MERCADO
7.1.9.98.10.84-1 RECEITA DE ATUALIZ. MONETAR
71999 -0 OUTRAS RENDAS OPERACIONAIS
7.19.99.10 -5 OUTRAS RDAS OP-FDOS E PROGRA
7.1.9.99.10.19-6 RENDA DE REMUNERACAO SELIC
7.1.9.99.10.20-0 RECEITA DE REVERSAO/RECUPER
7.1.9.99.10.28-5 RECEITAS DIVERSAS-ALIENACAO
7.1.9.99.10.41-2 RECEITAS EVENTUAIS
7.1.9.99.10.62-5 ATUALIZACAO MONETARIA SOBRE
7.1.9.99.10.63-3 RECUPERACAO DE DESPESAS DIV
7.1.9.99.10.65-0 RECEITA DE MIGRACAO DO SIAP
7.1.9.99.10.79-0 RECUPERACAO DE DESPESAS DIV
7.1.9.99.10.84-6 JUROS DE MORA

7.1.9.99.10.97-8 RDAS RECURSOS RECEBIDOS ARR

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS

NCETE MENSAL PASSIVO

NTARIAS DA UNIAO 500.000.0
1.794.101.9
37.237.803.6

TACIONAIS

R 3.531.3

393.546.6
IL
NCIAL
ENCIAL
OVEIS ARRENDADOS 477.165.0
OVEIS NAO ARRENDADOS 12.119.7
USTE VALOR PRESENTE 130.682.0
RRENDADOS
ARRENDADOS
EIS ARRENDADOS 44.884.2
LIQUIDEZ
OMISSADAS

POS BANCADA 60.0
INTERFINANCEIROS

INTERFINANCEIROS

AIXA 15.781.4
PMCMV 1.682.0
PMCMVFAR/FGTS 261.6

ONAIS
IGADAS E CONTROLADAS
1.855.7
RIA
ARIA
1.196.1
IA EMPREENDIMENTO-FAR

MAS SOCIAIS

S DEV RECEBIDAS 94.7

ACAO DE SUBSIDIO-MCMV 100.3

DE IMOVEL PAR 16.9

416.6

RETORNO DO AF BB 15.2

ERSAS - PMCMV 379.0

F - PMCMV

ERSAS 4.331.4
2.595.1

ENDATARIOS - FAR 28.7

0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0

PAG. 8

REF. 12.2015

00,00
85,15
13,05
1.100.442.109,38
1.090.744.613,21
397.077.969,55
397.077.969,55
397.077.969,55
24,32
45,23
664.851.116,18
619.966.876,64
619.966.876,64
70,60
59,98
46,06
44.884.239,54
44.884.239,54
39,54
17.785.297,88
60.036,62
60.036,62
36,62
17.725.261,26
17.725.261,26
92,23
98,55
70,48
11.030.229,60
1.855.765,07
1.855.765,07
65,07
1.196.129,54
1.196.129,54
29,21
0,33
7.978.334,99
7.978.334,99
98,82
05,88
19,80
02,96
90,38
51,07
7,10
13,62
63,53
81,83
000-0 5A.VIA: 0000-0

FARG21SA - #10



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL PAG. 9
19:06:03 SICOF - S STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS FARG21SA - #10
ENTIDADE : FAR BALA NCETE MENSAL PASSIVO REF. 12.2015

CODIGO DV NOME

7.3 -7 RECEITAS NAO OPERACIONAIS 9.697.496,17
731 -5 LUCROS EM TRANSACOES COM VALOR ES E BENS 9.681.512,95
7.3.150 -3 LUCROS NA ALIENACAO DE VALORE S E BENS 9.681.512,95
7.3.1.50.10 -9 LUCROS NA ALIENACAO DE VALOR ES E BENS 9.681.512,95
7.3.1.50.10.04-1 LUCRO ALIENACAO IMOVEIS NAO ARRENDADOS 9.681.5 12,95
7.3.9 -0 OUTRAS RECEITAS NAO OPERACIONA IS 15.983,22
7.3.9.99 -4 OUTRAS RENDAS NAO OPERACIONAI S 15.983,22
7.3.9.99.10 -0 OUTRAS RENDAS NAO OPERACIONA IS 15.983,22
7.3.9.99.10.17-4 OUTRAS RENDAS NAO OPERACION AIS 15.9 83,22
9 -8 COMPENSACAO 112.847.425.323,14
9.0 -8 COMPENSACAO 97.754.631.480,67
9.0.8 -3 CONTRATOS 24.379.842.717,66
9.0.8.40 -8 VALORES CONTRATADOS A LIBERAR 24.379.842.717,66
9.0.8.40.10 -3 VALORES CONTRATADOS A LIBERA R 24.379.842.717,66
9.0.8.40.10.01-1 VALORES CONTRATADOS A LIBER AR 23.996.7 04,20
9.0.8.40.10.02-0 TRABALHO TECNICO SOCIAL AL IBERAR - FAR 28.221.9 64,87
9.0.8.40.10.03-8 VALORES CONTRATADOS A LIBER AR - PMCMV 23.739.253.0 90,26
9.0.8.40.10.04-6 TRABALHO TECNICO SOCIAL AL IBERAR - PMCMV 588.370.9 58,33
9.0.9 -1 CONTROLE 73.374.788.763,01
9.0.9.60 -3 BAIXA DE CREDITOS DE LIQUIDAC AO DUVIDOSA 318.756.749,22
9.0.9.60.15 -0 BAIXA DE CR LIQ DUVIDOSA-ENT RE 13 E 48 MESES 306.209.133,57
9.0.9.60.15.23-0 BAIXA DE CR LIQ DUVID ENTRE 13 E 48 MESES-PMCMV 306.209.1 33,57
9.0.9.60.20 -4 CR BAIXADOS HA MAIS DE 48 ME SES 12.547.615,65
9.0.9.60.20.23-3 CR BX PREJ-ST PRIV-HA MAIS DE 48 M-PARC/PMCMV 12.547.6 15,65
9.09.99 -5 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO PASSIVAS 73.056.032.013,79
9.0.9.99.99 -1 OUTRAS CONTAS DE COMPENSACAO PASSIVAS-DIVERSOS 73.056.032.013,79
9.0.9.99.99.56-7 IMOVEL ADQ. C/REC.FGTS 285.318.3 78,41
9.0.9.99.99.57-5 IMOVEL ADQ. C/REC.PROPRIO 442.071.8 08,81
9.0.9.99.99.69-9 VALOR REPASSADO UNIAO - PMC MV 57.929.361.9 41,54
9.0.9.99.99.71-0 SUBSIDIO CONCEDIDO - PMCMV 14.399.279.8 85,03
9.1 -5 CLASSIFICACAO DA CARTEIRA DE CR EDITOS 15.092.793.842,47
9.1.1 -3 OPERACOES DE CREDITO E ARRENDA MENTO MERCANTIL 15.092.793.842,47
9.1.1.10 -7 CARTEIRA DE CREDITOS CLASSIFI CADOS 15.092.793.842,47
9.1.1.10.11 -9 CART DE CREDITOS CLASSIF - O UTRAS ENTIDADES 15.092.793.842,47
9.1.1.10.11.01-7 OPERACOES DE CREDITO-FAR 213.938.0 81,42
9.1.1.10.11.06-8 OPERACOES DE CREDITO - ENTI DADES 14.878.855.7 61,05

TOTAL PASSIVO PROVISOR 10: 157.548.166.475,07

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0 000-0 5A.VIA: 0000-0



126/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL PAG. 10

19:06:03 SICOF - S STEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIS TRADAS FARG21SA - #10
ENTIDADE : FAR BALA NCETE MENSAL PASSIVO REF. 12.2015
TOTAL ATIVO: 157.5 48.166.475,07 TOTAL PASSIVO: 157.548.166.475,07

MIRIAM APARECIDA BELCHIOR ANTO NIO CARLOS FERREIRA DEUSDINA DOS REIS PEREIRA

PRESIDENTA VICE -PRESIDENTE VICE-PRES IDENTE - INTERINA - RESPONSAVEL
PELOS FUNDOS E PROGRAMAS DO GOVERNO
FEDERAL
PORTARIA N° 2.128, DE 10/12/2015

FABIO LENZA JOAQ UIM LIMA DE OLIVEIRA JOSE HENR IQUE MARQUES DA CRUZ

VICE-PRESIDENTE VICE -PRESIDENTE VICE-PRES IDENTE

MARCIO PERCIVAL ALVES PINTO MARC OS FERNANDO FONTOURA DOS SANTOS NELSON AN TONIO DE SOUZA

VICE-PRESIDENTE JACI NTO VICE-PRES IDENTE

VICE-PRESIDENTE

PAULO JOSE GALLI ROBE RTO DERZIE DE SANT'ANNA RUBENS RO DRIGUES DOS SANTOS
VICE-PRESIDENTE VICE -PRESIDENTE VICE-PRES IDENTE

FERNANDA OLIVEIRA DE SOUZA SOARES
GERENTE NACIONAL DE CONTABILIDADE DE TER
CEIROS CRC/DF 11025/0

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0000-0 3A.VIA: 0000-0 4AVIA: 0 000-0 5A.VIA: 0000-0
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A FEDERAL PAG. 1

19:29:07 SICOF - SIS

ENTIDADE : FAR DEMONSTR

CODIGO DV NOME

7 -5 CONTAS DE RESULTADO CREDORAS

7.1 -2 RECEITAS OPERACIONAIS

7.1.1 -0 RENDAS DE OPERACOES DE CREDITO
7.1.1.65 -5 RENDAS DE FINANCIAMENTOS HABIT
7.1.1.65.12 -3 RENDAS DE PARCELAMENTO
7.1.1.65.12.01-1 RENDAS DE PARCELAMENTO - FAR
7.1.1.65.12.02-0 RENDAS DE ALIENACAO - FAR

7.1.2 -9 RENDAS DE ARRENDAMENTO MERCANTI
7.1.235 -2 RENDAS DE ARRENDAMENTO RESIDEN
7.1.2.35.10 -8 RENDAS DE ARRENDAMENTO RESIDE
7.1.2.35.10.01-6 RENDAS DE ARRENDAMENTO - IMO
7.1.2.35.10.02-4 RENDAS DE ARRENDAMENTO - IMO
7.1.2.35.10.03-2 RENDAS DE ARRENDAMENTO - AJU
7.1.260 -0 LUCROS NA ALIENACAO DE BENS AR
7.1.2.60.10 -6 LUCROS NA ALIENACAO DE BENS A
7.1.2.60.10.30-8 LUCROS NA ALIENACAO DE IMOVE
7.1.4 -5 RENDAS APLIC INTERFINANCEIRAS L
7.1.410 -9 RENDAS DE APLIC EM OPER COMPRO
7.1.410.10 -4 POSICAO BANCADA

7.1.4.10.10.10-1 RENDAS APLIC EM OP COMPROM-P
7.1.420 -2 RENDAS DE APLIC EM DEPOSITOS |
7.1.420.10 -8 RENDAS DE APLIC EM DEPOSITOS
7.1.4.20.10.02-4 RENDAS SOBRE DEPOSITOS NA CA
7.1.4.20.10.12-1 ATUAL MONETARIA S/DEPOSITOS
7.1.4.20.10.14-8 ATUAL MONETARIA S/DEPOSITOS
7.1.9 -6 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
7.1.9.90 -9 REVERSAO DE PROVISOES OPERACIO
7.1.9.90.90 -8 REVER PROV PERDAS SOCIED COLI
7.1.9.90.90.02-4 REVERSAO DE PROVISOES

7.1.9.98 -5 RECEITA DE ATUALIZACAO MONETAR
7.1.9.98.10 -0 RECEITA DE ATUALIZACAO MONETA
7.1.9.98.10.83-3 AJUSTE A VALOR DE MERCADO
7.1.9.98.10.84-1 RECEITA DE ATUALIZ. MONETARI
7.1.9.99 -0 OUTRAS RENDAS OPERACIONAIS
7.1.9.99.10 -5 OUTRAS RDAS OP-FDOS E PROGRAM
7.1.9.99.10.19-6 RENDA DE REMUNERACAO SELIC S
7.1.9.99.10.20-0 RECEITA DE REVERSAO/RECUPERA
7.1.9.99.10.28-5 RECEITAS DIVERSAS-ALIENACAO
7.1.9.99.10.41-2 RECEITAS EVENTUAIS
7.1.9.99.10.62-5 ATUALIZACAO MONETARIA SOBRE
7.1.9.99.10.63-3 RECUPERACAO DE DESPESAS DIVE
7.1.9.99.10.65-0 RECEITA DE MIGRACAO DO SIAPF
7.1.9.99.10.79-0 RECUPERACAO DE DESPESAS DIVE
7.1.9.99.10.84-6 JUROS DE MORA

7.1.9.99.10.97-8 RDAS RECURSOS RECEBIDOS ARRE
7.3 -7 RECEITAS NAO OPERACIONAIS

731 -5 LUCROS EM TRANSACOES COM VALORE
7.3.1.50 -3 LUCROS NA ALIENACAO DE VALORES
7.3.1.50.10 -9 LUCROS NA ALIENACAO DE VALORE
7.3.1.50.10.04-1 LUCRO ALIENACAO IMOVEIS NAO

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0

DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

&k0629/02/20 16 PZ.ARQ: 30A

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

ACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - RECEITAS

ACIONAIS

3.531.32

393.546.64
L
CIAL
NCIAL
VEIS ARRENDADOS
VEIS NAO ARRENDADOS
STE VALOR PRESENTE
RENDADOS
RRENDADOS
IS ARRENDADOS
IQUIDEZ
MISSADAS

477.165.07
12.119.75
130.682.04

44.884.23

OS BANCADA 60.03
NTERFINANCEIROS

INTERFINANCEIROS

IXA 15.781.49
PMCMV 1.682.09
PMCMVFAR/FGTS 261.67

NAIS
GADAS E CONTROLADAS
1.855.76
1A
RIA
1.196.12
A EMPREENDIMENTO-FAR

AS SOCIAIS

DEV RECEBIDAS 94.79

CAO DE SUBSIDIO-MCMV 100.30

DE IMOVEL PAR 16.91

416.60

RETORNO DO AF BB 15.29

RSAS - PMCMV 379.05

- PMCMV

RSAS 4.331.41
2.595.16

NDATARIOS - FAR 28.78

S E BENS
E BENS
S E BENS

ARRENDADOS 9.681.51

000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00

CEF - CAIX

4,32
5,23

0,60
9,98
6,06

9,54

6,62

2,23
8,55
0,48

5,07

9,21
0,33

8,82
5,88
9,80
2,96
0,38
1,07
7,10
3,62
3,53
1,83

A ECONOMIC

FARG32SA - #10

REF: 2015

1.100.442.109,38
1.090.744.613,21

397.077.969,55
397.077.969,55
397.077.969,55

664.851.116,18
619.966.876,64
619.966.876,64

44.884.239,54
44.884.239,54

17.785.297,88
60.036,62
60.036,62

17.725.261,26
17.725.261,26

11.030.229,60
1.855.765,07
1.855.765,07

1.196.129,54
1.196.129,54

7.978.334,99
7.978.334,99

9.697.496,17
9.681.512,95
9.681.512,95
9.681.512,95

5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL PAG. 2
19:29:07 SICOF - SIS TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS FARG32SA - #10
ENTIDADE : FAR DEMONSTR ACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - RECEITAS REF: 2015

CODIGO DV NOME

7.3.9 -0 OUTRAS RECEITAS NAO OPERACIONAI S 15.983,22
7.3.9.99 -4 OUTRAS RENDAS NAO OPERACIONAIS 15.983,22
7.3.9.99.10 -0 OUTRAS RENDAS NAO OPERACIONAI S 15.983,22
7.3.9.99.10.17-4 OUTRAS RENDAS NAO OPERACIONA IS 15.98 3,22

TOTAL RECEITAS 1.100.442.109,38

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0
DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0 000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00 00-0 5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A
19:29:07
ENTIDADE : FAR

CEF -
SICOF - SIS
DEMONSTR

CODIGO DV NOME

8 -1 CONTAS DE RESULTADO DEVEDORAS

8.1 -9 DESPESAS OPERACIONAIS

8.1.1 -7 DESPESAS DE CAPTACAO

8.1.1.20 -4 DESPESAS DE DEPOSITOS INTERFIN
8.1.1.20.10 -0 DESPESAS DE DEPOSITOS INTERFI
8.1.1.20.10.03-4 DESP C/ REMUN NEGATIVA DA CT
8.1.1.20.10.04-2 DESP C/ REMUN NEGATIVA DA CT
8.1.2 -5 DESPESAS DE OBRIGACOES P/EMPRES
8.1.230 -6 DESPESAS DE EMPREST NO PAIS-OU
8.1.2.30.10 -1 DESP DE EMPREST NO PAIS-FGTS
8.1.2.30.10.01-0 AT MONET S/OBRIG C/FGTS
8.1.2.30.10.02-8 JUROS S/OBRIG C/FGTS

8.1.3 -3 DESPESAS DE ARRENDAMENTO MERCAN
8.1.3.10 -7 DESPESAS DE ARRENDAMENTOS FINA
8.1.3.10.10 -2 DESPESAS DE ARRENDAMENTOS FIN
8.1.3.10.10.20-7 DESPESA DEPRECIACAO IMOVEIS
8.1.3.10.10.99-1 OUTRAS DESPESAS DE ARRENDAME
8.1.7 -6 DESPESAS ADMINISTRATIVAS

8.1.7.99 -0 OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVA
8.1.7.99.10 -5 OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIV
8.1.7.99.10.30-7 DESPESAS HONORARIOS ADVOCATI
8.1.8 -4 APROVISIONAMENTOS E AJUSTES PAT
8.1.8.30 -5 DESPESAS DE PROVISOES OPERACIO

8.1.8.30.60 -8 PROVISOES PARA OUTROS CREDITO
8.1.8.30.60.24-5 DESPESA PROV.P/CRED.LIQUID.
8.1.8.30.99 -1 OUTRAS

8.1.8.30.99.33-8 DESP DE PROV OPER - MANUTENC
8.1.8.30.99.54-0 PROVISAO DE DESPESAS DE ACOE
8.1.9 -2 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1.959 -1 DESPESAS C/OBRIGACOES FUNDOS E
8.1.9.59.20 -2 DESPESAS COM RESERVAS TECNICA
8.1.9.59.20.03-7 DESP RESERVA TECNICA-MIP/DFI
8.1.9.94 -3 COMISSOES E TARIFAS

8.1.9.94.10 -9 COMISSOES E TARIFAS
8.1.9.94.10.05-0 TAXA DE ADMINISTRACAO DISPON
8.1.9.94.10.06-8 TAXA DE RISCO DE INADIMPLENC
8.1.9.94.10.07-6 TAXA DE ADM CARTEIRA IMOBILI
8.1.9.94.10.23-8 TAXA DE INTERMEDIACAO DE CRE
8.1.9.94.10.24-6 TAXA OPERACIONAL MENSAL - PA
8.1.9.94.10.25-4 TAXA DE PERFORMANCE - PARCEL
8.1.9.94.10.28-9 TAXA DE ADMINISTRACAO PMCMV
8.1.9.94.10.29-7 TAXA DE ADMINISTRACAO PMCMV-
8.1.9.94.10.36-0 TAXA DE ADMINISTRACAO PMCMV
8.1.9.99 -6 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1.9.99.90 -5 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS-
8.1.9.99.90.64-1 OUTR DESPESAS OPERACIONAIS-F
8.1.9.99.91 -1 OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
8.1.9.99.91.26-5 OUTRAS DESP OPER-MULTAS S/PA
8.1.9.99.99 -2 OUTRAS DESP OPERACIONAIS-OUTR
8.1.9.99.99.05-3 DESCONTO COM AQUISICAO ANTEC

UNIDADE RESPONSAVEL.: 0000-0

DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS
ACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - DESPESAS

ANCEIROS
NANCEIROS
A DE DEP - FAR

A DE DEPOSITOS-PMCMV

TIMOS E REPASSES
TRAS INSTITUICOES

40.45
2.763.47

59.761.79
164.531.78

TIL

NCEIROS
ANCEIROS
ARRENDADOS
NTO

S

AS

CIOS CAIXA

RIMONIAIS

NAIS

S
DUVIDOSA-ENTIDADES

AO PAR
S JUDICIAIS

PROGRAMAS
S
OCORRIDO NAO AVISAD

IBILIDADE FINANCEIRA
IA E OCIOSIDADE

ARIA

DITO - PARCELAMENTO
RCELAMENTO

AMENTO

AGENTE FINANCEIRO
- AG FINANCEIRO BB

DIVERSOS
ORO/LAUDEMIO

GAMENTO EM ATRASO
AS ENTIDADES
IPADA - PAR

589.510.76
4.462.58

150.88

140.300.33

959.46
5.897.23

2.551.74

287.95
58.978.79
59.026.51
2.423.81
5.416.78
793.69
168.98
190.649.57
17.057.76

126.16

23.03

40.605.33

000-0 3A.VIA: 0000-0

4A.VIA: 00

1,36
6,48

7,85
9,02

1,36
0,06

2,57

7,63

7,28
8,16

2,14

1,08
7,44
6,25
7,34
8,84
3,24
9,14
1,48
5,23

PAG. 3

FARG32SA - #10

REF: 2015

3.758.141.756,69

3.756.191.415,86
2.803.927,84
2.803.927,84
2.803.927,84

224.293.586,87
224.293.586,87
224.293.586,87

593.973.341,42
593.973.341,42
593.973.341,42

150.882,57
150.882,57
150.882,57

147.157.043,07
147.157.043,07
140.300.337,63
6.856.705,44
2.787.812.634,09
2.551.742,14
2.551.742,14

334.803.890,04
334.803.890,04

2.450.457.001,91
126.169,41

23.035,66

2.450.307.796,84

5A.VIA: 0000-0



29/02/2016 PZ.ARQ: 30A CEF -
19:29:07 SICOF - SIS
ENTIDADE : FAR DEMONSTR

CODIGO DV NOME

8.1.9.99.99.17-7
8.1.9.99.99.19-3
8.1.9.99.99.23-1
8.1.9.99.99.24-0
8.1.9.99.99.48-7
8.1.9.99.99.49-5
8.1.9.99.99.50-9
8.1.9.99.99.54-1
8.1.9.99.99.55-0
8.1.9.99.99.56-8
8.1.9.99.99.57-6
8.1.9.99.99.58-4
8.1.9.99.99.59-2
8.1.9.99.99.60-6
8.1.9.99.99.61-4
8.1.9.99.99.62-2
8.1.9.99.99.63-0
8.1.9.99.99.80-0
8.1.9.99.99.84-3
8.1.9.99.99.85-1
8.1.9.99.99.89-4
8.1.9.99.99.90-8
8.1.9.99.99.91-6
8.1.9.99.99.92-4
8.1.9.99.99.93-2

DESPESA MIP PARCELAMENTO PMC
DESPESA COM ALUGUEL - PMCMV
DESPESAS S/SERVICOS AUTONOMO
DESPESAS S/SERVICOS AUTONOMO
DESPESA COM ATUALIZACAO MONE
DESPESA COM SEGURANCA/VIGILA
DESPESAS CARTORARIAS - PMCMV
DESPESAS COM TAXAS E IMPOSTO
TAXA DE RISCO DE CREDITO - F
DESPESAS COM SEGUROS - DFI -
DESPESAS COM TAXAS CONDOMINI
DESPESAS COM AGUA/ENERGIA EL
DESPESAS COM OCUPACAQO/DESOCU
DESPESAS DIVERSAS

DESPESAS C/REPAROS E BENFEIT
DESPESAS COM VIGILANCIA - PA
DESPESAS EVENTUAIS

DESPESAS CARTORARIAS-ENT SOC
DESPESA DE MIGRACAO DO SIAPF
DESPESA COM SUBSIDIO - PMCMV
DESPESAS JUDICIAIS - PMCMV
DESPESAS COM TAXAS E IMPOSTO
DESPESAS COM TAXAS CONDOMINI
DESPESAS COM AGUA/ENERGIA EL
DESPESAS C/REPAROS E BENFEIT
8.1.9.99.99.94-0 DESP.COM OCUPACAO/DESOCUPACA
8.1.9.99.99.99-1 DESPESA COM SEGUROS - DFI/PM
8.3 -3 DESPESAS NAO OPERACIONAIS

8.3.1 -1 PREJUIZOS EM TRANSACOES COM VAL
8.3.1.50 -0 PREJUIZOS NA ALIENACAO DE VALO
8.3.1.50.10 -5 PREJUIZOS NA ALIENACAO DE VAL
8.3.1.50.10.07-2 PREJUIZO ALIENACAO DE IMOVEI

UNIDADE RESPONSAVEL: 0000-0

DESTINO: 1A.VIA: 0000-0 2AVIA: 0

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

TEMA DE CONTABILIDADE DE ENTIDADES SOCIAIS ADMINIST RADAS

ACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - DESPESAS

MV 13.839.66
182.47
S-PMCMV 114.24
S-PAR 35.87
TARIA DE TAXAS 14.177.81
NCIA - PMCMV 50.009.15
59.330.82
S 755.43
GTS 6.784.01
PAR 6.907.03
AIS - PAR 8.510.15
ETRICA/GAS - PAR 16.99
PACAO DE IMOVEIS-PAR 358.56
522.60
ORIAS IMOVEIS - PAR 33.717.99
R 3.451.62
2.135.54
IAIS 398.98
- PMCMV
2.172.158.23
353.29
S- PMCMV 20.95
AIS - PMCMV 282.66
ETRICA/GAS- PMCMV 36.31
ORIAS - PMCMV 11.779.82
O DE IMOVEIS - PMCMV 537.08
CMV 23.285.05
ORES E BENS
RES E BENS
ORES E BENS
S NAO ARRENDADOS 1.950.34

TOTAL DESPESAS

DEMONSTRATIVO DO
TOTAL RECEITAS
TOTAL DESPESAS
LUCRO/PREJUIZO

000-0 3A.VIA: 0000-0 4A.VIA: 00

0,83
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1.950.340,83
1.950.340,83
1.950.340,83
1.950.340,83

3.758.141.756,69

RESULTADO

1.100.442.109,38
3.758.141.756,69
-2.657.699.647,31

5A.VIA: 0000-0
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econémica Federal — CAIXA)

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Relagdes interfinanceiras (Nota 4)
Operagdes de crédito (Nota 5)
Financiamentos habitacionais
Provisédo p/crédito de liquidagdo duvidosa (-)

Operacdes de arrendamento residencial
Arrendamento financeiro especial a receber (Nota 6)
Rendas a apropriar (Nota 6)
Arrendamento financeiro a curto prazo — MIP a baixar (-)

Outros créditos (Nota 7)
Diversos

Qutros valores e bens (Nota 8)

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Operagdes de crédito (Nota 5)
Financiamentos habitacionais
Proviséo p/crédito de liquidagao duvidosa (-)

Operacdes de arrendamento residencial
Arrendamento financeiro especial a receber (Nota 6)
Rendas a apropriar (Nota 6)

Outros valores e bens (Nota 8)

Imobilizado

Imobilizagbes em curso (Nota 9)
Imobilizado de arrendamento (Nota 10)

Total do ativo

2015 2014
443.968 70.556
21 19.004
1.747574 1.104.879
(38.494) (32.857)
1.709.080 1.072.022
411.287 389.960
(405.214) (384.104)

- (5.107)

6.073 749
167.005 124.110
2.998.142 1.151.441
5.324.289 2.437.882
13.278.989 8.837.338
(223.312) (226.889)
13.055.677 8.610.449
3.995.039 3.941.771
(3.995.039) (3.941.771)
20.060.465 21.439.761
169.921 169.921
2.332.247 2.901.714
2.502.168 3.071.635
35.618.310 33.121.845
40.942.599 35.559.727

As notas explicativas da administra¢io sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

1de 29

Passivo e patrimoénio liquido 2015 2014
Circulante
ObrigacGes por empréstimos e repasses (Nota 11) 457.036 310.655
QOutras obrigacdes (Nota 12) 211.338 393.415
Proviséo de agdes judiciais (Nota 21) 6.980 1.082
Passivos atuariais (Nota 13) 4.071 1.933
679.425 707.085
N&o circulante
ObrigagBes por empréstimos e repasses (Nota 11)  2.788.968  3.308.526
Patrimonio liquido (Nota 14)
Capital social 600.000 600.000
Dotacdes orcamentarias - Unido 37.737.804 29.150.014
Fundo conta geral - 1.794.102
Prejuizo acumulado (863.598) -
37.474.206 31.544.116
Total do passivo e do patrimdnio liquido 40.942.599 35.559.727




Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Economica Federal — CAIXA)

Demonstracoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2015 2014
Receitas operacionais

Rendas de operagdes de crédito 397.078 153.353
Rendas de arrendamento residencial (Nota 6) 664.851 695.610
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 3) 17.785 36.322
Outras receitas operacionais (Nota 16) 20.728 45.227
1.100.442 930.512

Despesas operacionais
Despesas de obrigacdes por empréstimos e repasses (Nota 11) (224.293) (220.583)
Despesa de arrendamento residencial (Nota 6) (593.973) (587.112)
Taxa de administragdo (Nota 15) (334.804) (376.163)
Outras despesas operacionais (Nota 17) (284.165) (260.176)
Despesa com subsidio — PMCMV (Nota 18) (2.172.158) (1.336.601)
Despesas com reservas técnicas (2.552) -
Despesa provisao crédito liquidagao duvidosa ( Nota 19) (140.300) (190.766)
Despesa de agdes judiciais (5.897) (459)
(3.758.142) (2.971.860)
Prejuizo liquido do exercicio (2.657.700) (2.041.348)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes contébeis.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Economica Federal — CAIXA)

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2013
originalmente apresentado

Ajustes financiamentos habitacionais
(Nota 2(0))

Saldos ajustados em 31 de dezembro
de 2013 (Nota 2(0))

Integralizacao de cotas (Nota 14)
Prejuizo liquido do exercicio
Transferéncia para o Fundo Conta Geral

Em 31 de dezembro de 2014
Integralizacéo de cotas (Nota 14)
Prejuizo liquido do exercicio
Consumo do Fundo Conta Geral

Em 31 de dezembro de 201 5

Dotacdes
orgamentarias Fundo conta Prejuizos
Capital da Unido geral acumulados Total
600.000 14.288.337 4.327.706 - 19.216.043
- - (492.256) - (492.256)
600.000 14.288.337 3.835.450 - 18.723.787
- 14.861.677 - - 14.861.677
- - - (2.041.348) (2.041.348)
- - (2.041.348) 2.041.348 -
600.000 29.150.014 1.794.102 - 31.544.116
- 8.587.790 - - 8.587.790
- - - (2.657.700) (2.657.700)
- - (1.794.102) 1.794.102 -
600.000 37.737.804 - (863.598) 37.474.206

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes contébeis.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Economica Federal — CAIXA)

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Liberagbes para as construtoras
Liberacdes para o AF Banco do Brasil
Recebimento de atualizacdo monetéaria — PAR
Recebimento de taxa de arrendamento
Recebimento de taxa de ociosidade
Recebimento de recursos préprios/FGTS
Pagamento de taxas — PAR e PMCMV
Pagamento de DFI
Pagamento de despesas diversas — PAR
Pagamento de obriga¢des (encargos) junto ao FGTS (Nota 11)
Retorno Financiamento — Valor Prestacdo AF CAIXA — PMCMV
Retorno Financiamento — Valor Prestagdo AF Banco do Brasil - PMCMV
Atualizacdo Monetaria — PMCMV
Pagamento de despesas diversas — PMCMV
Taxa de Risco de Crédito — FGTS
Alienacéo de Iméveis
Recebimento de Sinistros (MIP e DFI) — PAR
Despesa com piso
Desconto Concedido — Aquisi¢do Antecipada
Retorno Parcelamento
Despesas com Aquisicdo Antecipada
Pagamento de Taxas — Parcelamento
Recebimento de Sisnistros (DFI) — Parcelamento
Recebimento de Recursos ndo Onerosos — FGTS
Recebimento de Recursos Onerosos — FAR/FGTS
Atualizagdo Monetaria — Conta Caugédo

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizacé@o de cotas Uni&o
Saldo Repasse FGTS - PMCMV
Pagamento de obrigacdes (amortizacdes) junto ao FGTS (Nota 11)

Caixa liquido aplicados nas atividades de financiam  entos

Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentesd e caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Reconciliagao entre o prejuizo liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais

Prejuizo liquido do exercicio

Reducao/(aumento) em relac¢des interfinanceiras
(Aumento) nas operag8es de crédito

(Aumento) nas operacdes de arrendamento
(Aumento)/(redugéo) em outros créditos
(Aumento)/reducdo em outros valores e bens
Reducao no imobilizado

Aumento em obriga¢des por empréstimo (encargos)
Aumento em outras obriga¢des

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

2015 2014
(8.924.705) (12.139.666)
(2.094.208) (2.459.441)

16.603 24.512
395.791 494.164
12.120 11.854
155.521 387.120
(447.338) (288.287)
(23.276) (17.919)
(45.407) (73.090)
(166.031) (189.911)
207.517 157.323
1.658 130
(1.883) 11.813
(122.225) (27.464)
(6.850) (7.831)
14.687 34.240
16.398 9.992
(58.670) (108.425)
(38.465) (131.630)
48.969 37.224
(2.140) (4.630)
(8.913) (10.705)
503 229
2.804.410 -
337.078 -

262 -

(7.927.944) (14.290.398)

8.587.789 14.861.677
145.590 -
(431.374) (579.105)
8.301.355 14.282.572
373.412 (7.826)
70.556 78.382
443.968 70.556
(2.657.700) (2.041.348)
18.983 (5.478)
(5.082.286) (7.589.885)
(5.324) (595)
(42.895) 53.225
(467.405) (5.785.975)
569.467 920.937
58.847 25.872
(319.631) 132.849
(7.927.944) (14.290.398)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracoes contébeis.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

O Fundo de Arrendamento Residencial (“FAR” ou “Fundo”) foi constituido com base no Voto n° 140 da
Caixa Economica Federal - CAIXA, Ata 1.419, de 27 de maio de 1999, com fundamento na Lei n° 10.188, de
12 de fevereiro de 2001, alterada pela Lei n® 10.859, de 14 de abril de 2004, e iniciou suas atividades em 1°
de junho de 1999, com a finalidade de viabilizar o Programa de Arrendamento Residencial — PAR.

O FAR tem por objetivo prover recursos ao Programa de Arrendamento Residencial — PAR e ao Programa
Minha Casa Minha Vida — PMCMYV, para realiza¢io de investimentos no desenvolvimento de
empreendimentos imobiliarios (unidades habitacionais), mediante constituicdo de carteira diversificada de
ativos imobiliarios, financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro.

A Lei n° 11.474, de 15 de maio de 2007, alterou os artigos n° 1° ao 5° e 8°, da Lei n°® 10.188, de 12 de
fevereiro de 2001 e instituiu o arrendamento residencial com a op¢ao de compra.

A Portaria Interministerial n°® 684, de 19 de dezembro de 2007, emitida pelo Ministério das Cidades
estabelece que a CAIXA é responsavel pelo risco de inadimpléncia e ociosidade das operacoes de
arrendamento residencial na forma instituida pela Lei n® 10.188/2001.

A Lei n° 11.977, de 7 de julho de 20009, alterada pela MP n° 514, de 1° de dezembro de 2010, em seu artigo
n°18, autorizou a Unido a transferir até o limite de R$ 16,5 bilhGes para o FAR e a utilizagao das
disponibilidades do Fundo enquanto néo houver ingresso financeiro efetivo do aporte de recursos,
mediante o ressarcimento das quantias desembolsadas devidamente atualizadas pela taxa do Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia - Selic.

A portaria n°153, de 15 de abril de 2010, alterou a portaria n°493, de 4 de outubro de 2007, que estabelece
as diretrizes gerais para aplicacio dos recursos e implementacio do Programa de Arrendamento
Residencial — PAR e da outras providéncias.

A portaria n®229, de 11 de maio de 2010, instituiu processo de selecdo de propostas para
Acoes/Modalidades a serem apoiadas com recursos do Or¢camento Geral da Uniao — OGU na segunda
etapa do Programa de Aceleracdo do Crescimento — PAC 2.

A Lei n°12.693, de 24 de julho de 2012, alterou o artigo n° 3° da Lei n°11.977/2009, onde a Unido passou a
participar de repasse de recursos ao FAR por meio de integralizagio de cotas.

A Resolucdo n® 193, de 26 de junho de 2012, do Conselho de Fundos Governamentais e Loterias aprovou
por unanimidade a alteracao do Regulamento do FAR onde consta que o Fundo tem patriménio proprio

dividido em cotas, separado do patrimo6nio dos cotistas e do gestor do Fundo.

A Portaria Ministério das Cidades n®024, de 18 de janeiro de 2013 disp6e sobre a divulgaciao, publicidade e
identidade visual do Programa Minha Casa, Minha Vida — PMCMYV e d4 outras providencias.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Portaria Ministério das Cidades n° 56, de 1 de fevereiro de 2013 dispoe sobre diretrizes gerais
implementagdo do PMCMV-Oferta Ptblica com recursos OGU, em municipios com ate 50.000 (cinquenta
mil) habitantes.

A Portaria Ministério das Cidades n° 168, de 12 de abril de 2013 dispoe sobre diretrizes gerais para
aquisicdo e alienacdo de imoveis PMCMYV. Os projetos de empreendimentos das operacoes contratadas até
o dia 8 de julho de 2011, data da publicacdo no DOU da Portaria Ministério das Cidades n° 325, de 7 de
julho de 2011, poderdo ser objeto de acréscimo de revestimento de piso nas areas privativas da unidade
habitacional e nas 4reas de uso comum nos casos de edificagoes multifamiliares. (Retificacio DOU N° 74,
de 18 de abril de 2013, Secdo 1, pagina 71).

A Portaria Ministério das Cidades n° 355, de 6 de agosto de 2013 autoriza a CAIXA alienar os iméveis
remanescentes, adquiridos pelo FAR, sob amparo da Portaria n°® 368, de 16 de julho de 2010, realizacao de
selecao de beneficiarios nas condicoes estabelecidas pela Portaria n° 610, de 26 de dezembro de 2011.

A Portaria Ministério das Cidades n°® 363, de 12 de agosto de 2013 estabelece as diretrizes gerais para
aquisicdo e alienacdo de imo6veis com recursos do FAR, no ambito do PNHU, integrante do PMCMV em
municipios com populacdo inferior a 50.000 habitantes, na forma dos Anexos I, II e III desta Portaria.

O Regulamento FAR foi aprovado na Assembléia de Cotistas, em 26 de setembro de 2013, registrado no 2°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos sob n° 2111319, em 27 de setembro de 2013.

A Portaria Interministerial Ministério das Cidades, Ministério da Fazenda e Ministério do Planejamento,
Orcamento e Gestdo n° 477, de 16 de outubro de 2013 considerando a Lei n° 11.977, de 7 de julho de 2009,
e o Decreto n°® 7.499, de 16 de julho de 2011 definiu que as operagdes com recursos advindos da
integralizacao de cotas do FAR, contratadas no ambito do PNHU, integrante do PMCMYV, ficam
regulamentadas nos termos desta Portaria, no que se refere a requisitos de enquadramento dos
beneficiarios, valor da subvencao econémica e participagdo financeira dos beneficiarios.

A Portaria Ministério das Cidades n° 518, de 8 de novembro de 2013 d4 nova redagéo a Portaria n° 168, de
12 de abril de 2013, do Ministério das Cidades, art. 1° e os Anexos I, II, IV e VI da Portaria n° 168, de 12 de
abril de 2013, do Ministério das Cidades, publicada no Diario Oficial da Unido em 15 de abril de 2013,
Secdo 1, paginas 101 a 106.

A Portaria Ministério das Cidades n°® 595, de 18 de dezembro de 2013 estabelece os parametros de
priorizacdo e as condicGes e procedimentos para a selecio dos beneficiarios do PMCMV - no uso das
atribuicoes que lhe conferem os incisos I e II do paragrafo tnico do art. 87, o inciso III do art. 27 da Lei n®
10.683, de 28 de maio de 2003, o art. 3° do Anexo I do Decreto n° 4.665, de 3 de abril de 2003, e
considerando a Lei n° 11.977, de 7 de julho de 2009, e o disposto no § 1° do art. 3° do Decreto n° 7.499, de
16 de junho de 2009 - Revoga a Portaria MCidades n° 610, de 26 de dezembro de 2011.

O FAR tera direitos e obrigacoes proprias, pelas quais respondera com seu patrimoénio, nao respondendo o
gestor ou os cotistas por qualquer obrigacao do Fundo, salvo pela integralizagao das cotas que

subscreverem.

O lucro obtido pelo FAR esta isento de tributagao, com base na legislacao vigente, devido a natureza
de suas atividades.
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(b)

Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As presentes demonstragoes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da CAIXA
em 31 de marco de 2016.

Programa de Arrendamento Residencial — PAR

O objetivo do FAR é prover recursos ao PAR para realizacao de investimentos no desenvolvimento de
empreendimentos imobilidrios (unidades habitacionais), mediante a constitui¢io de carteira
diversificada de ativos imobiliarios, financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado mercantil financeiro.

Os recursos do FAR sdo provenientes de capital proprio e de empréstimos obtidos com o Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), conforme condicoes estabelecidas pelo Conselho Curador do
FGTS (CCFGTS).

A CAIXA é responsavel pela gestdo do FAR e pela execucdo do PAR e o Ministério das Cidades é
responsavel pela Gestdao do Programa, em observancia as normas de competéncia e representagao
estabelecidas na Portaria do Ministério das Cidades n° 231, de 4 de junho de 2004, em seu
regulamento e as demais instrucgbes de sua organizagao interna, sendo observada, no que couber, a
legislacao pertinente ao arrendamento financeiro.

Programa Minha Casa Minha Vida - PMCMV

A portaria n°139, de 13 de abril de 2009, dispde sobre a aquisicdo e alienacdo de imdveis sem
prévio arrendamento no Ambito do Programa deArrendamento Residencial — PAR.

A portaria n° 140, de 5 de marco de 2010, dispde sobre os critérios de elegibilidade e sele¢io dos
beneficiarios do Programa Minha Casa Minha Vida — PMCMYV, conforme disposto no art. 2°, § 4°, do
Decreto n° 6.962, de 17 de setembro de 2009, que regulamenta a Lei n° 11.977, de 7 de julho de 2009,
atualizada pela Lei n° 12.424/2011.

A Lei n° 12.424, de 16 de junho de 2011, ajusta o Programa Minha Casa Minha Vida, altera o art. 6° da
Lei 11.977/20009, que facilita a aquisicdo, producao e requalificacdo do imével residencial.

A portaria n°561, de 28 de dezembro de 2011, definiu a remuneragdo da CAIXA pelas atividades
exercidas no ambito do Programa Nacional de Habitacdo Urbana, subprograma do Programa Minha
Casa Minha Vida — PMCMYV, originados do aporte da Unido ao FAR.

A Lein® 12.693, de 24 de julho de 2012, alterou o artigo n° 3° da Lei n°11.977/2009, onde a Unido
passou a participar de repasse de recursos ao FAR por meio de integralizacao de cotas.

A portaria n° 477, de 16 de outubro de 2013, dispoe sobre as operacoes com recursos advindos da
integralizacio de cotas do FAR, contratadas no ambito do Programa Minha Casa Minha Vida.
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A Resolucdo do CCFGTS n° 783, de 7 de outubro de 2015, alterou a Resolucido do CCFGTS de n®
702/2015 que estabelece as diretrizes para elaboracao das propostas orgamentarias e aplicagao dos
recursos do FGTS, autorizando, de forma excepcional, a concessio de desconto nos financiamentos a
pessoas fisicas, exclusivamente para fins de pagamento de parte da aquisi¢ao de iméveis novos,
produzidos no ambito do Programa Minha Casa, Minha Vida, com recursos do Fundo de
Arrendamento Residencial, sendo que o valor individual do desconto correspondera a 80% (oitenta
por cento) e a 60% (sessenta por cento) do valor contratual de aquisigio, aplicaveis, respectivamente,
nos exercicios de 2015 e 2016, limitado, em ambos os casos, a R$ 45.

Para efeito da concessao dos descontos nas operacoes firmadas com os beneficiarios finais, 0 FGTS
disponibilizara aos Agentes Financeiros CAIXA e Banco do Brasil até o dia 31 de dezembro de 2015 o
limite de R$ 3,3 bilhoes e no exercicio de 2016 o valor de R$ 4,8 bilhoes.

Em 15 de outubro de 2015, os Ministérios da Fazenda, do Orcamento Gestao e Planejamento e das
Cidades, considerando os termos da Resolu¢ao CCFGTS n° 783/2015, resolveram, por meio da
Portaria Interministerial n® 548, alterar os artigo n°® 3° da Portaria Interministerial n® 477, de 16 de
outubro de 2013, o referido artigo trata da subvenc¢do econdémica aportada pelo FAR nas contratacoes
com os beneficiarios finais, contemplando que nos casos de operacdes de financiamento com recursos
do FGTS, o valor da subvencao sera deduzido do desconto concedido por este Fundo, com a
incidéncia de parcela mensal de juros ao longo do prazo contratual de 120 (cento e vinte) meses
suportada pelo FAR, calculada a taxa nominal de 5% (cinco por cento) ao ano ou, nos casos de
beneficiarios detentores de contas vinculadas com no minimo 3 anos de trabalho sob o regime do
FGTS, a taxa nominal de 4,5% (quatro e meio por cento).

Em 23 de outubro de 2015, 0 Governo Federal, por meio da Medida Proviséria n® 698, alterou o
artigo 6°-A da Lei 11.977/2009, com a inclusdo dos paragrafos 12, 13, 14 e 15 a seguir transcritos:

“§ 12. O FAR podera prestar garantia a instituicao financeira em favor do beneficiario nos casos de
operacoes de financiamento habitacional ao beneficiario com desconto concedido pelo
FGTS para aquisicao de iméveis construidos com recursos do FAR.

§ 13. No caso de execucao da garantia de que trata o § 12, ficar o FAR sub-rogado nos direitos do
credor.

§ 14. Para assegurar a expectativa trimestral de venda de imoéveis estabelecida pelo FAR, as
instituicoes financeiras executoras do PMCMYV deverao repassar ao FAR o valor
equivalente aos descontos do FGTS correspondente a referida expectativa trimestral.

§ 15. Caso os recursos de que trata o § 14 ndo sejam integralmente utilizados, o FAR devolvera o
excedente as instituicOes financeiras ao final de cada trimestre, corrigido pela taxa Selic

apurada no periodo.”

Em 20 de novembro de 2015, foi publicada no Diério Oficial da Unido a Resolu¢do CCFGTS n° 791, de
19 de novembro de 2015, emitida pelo Conselho Curador do FGTS que, em carater de excecao, que
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autoriza a contratacdo com o beneficiario final de unidade habitacional em empreendimento em
producao, conforme artigo n° 1°, a seguir:

“Art. 1°: O art. 30-A da Resolucao CCFGTS n° 702, de 4 de outubro de 2012, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

“Art. 30-A (...):
I-(.);
I-(.);

III - a unidade habitacional produzida devera contar, no ato da assinatura do contrato de
financiamento, com o respectivo "habite-se" ou documento equivalente expedido por 6rgao
municipal competente;

IvV-(.).

§ 1° O Gestor da Aplicacdo apresentara proposta orcamentaria para alocacao de recursos em favor
das operacoes de financiamento definidas no caput, observando as diretrizes constantes dos
arts. 3°, 4° e 9° desta Resolucao, e os limites de R$ 3.300.000.000,00 (trés bilhoes e
trezentos milhGes de reais), no exercicio de 2015, e R$ 4.800.000.000,00 (quatro bilhoes e
oitocentos milhoes de reais), no exercicio de 2016.

§ 20 Excepcionalmente, até 31 de dezembro de 2015, fica autorizada a contratacdo de que trata o
caput de unidade habitacional em producao, do tipo horizontal, com matricula
individualizada, localizada em loteamento aberto e executada em, no minimo, 70% (setenta
por cento).

§ 3° Nas contratacoes de que trata o § 2°, serdo devidos e pagos, durante a fase de construcéo, os

valores correspondentes aos juros e atualizacio sobre as parcelas de financiamento liberadas.
(NR)”.
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2 Principais praticas contabeis

As demonstrac6es contabeis foram elaboradas de acordo com as seguintes praticas contabeis:

(a) Apuracao do resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao registradas na apuracao
de resultado dos periodos em que ocorrerem, simultaneamente quando se correlacionarem e
independentemente de recebimento ou pagamento.

As receitas e despesas de natureza financeira sao reconhecidas pelo critério pro rata dia.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Os valores reconhecidos como Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por Depositos
bancarios em moeda nacional e sdo apresentados pelo seu valor de face. Caracterizam-se pela alta
liquidez, sdo considerados na gestdo dos compromissos de curto prazo, contratados com prazo de
vencimento igual ou inferior a 9o dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.

(o) Operacoes de crédito, de arrendamento e provisao para créditos de liquidacao
duvidosa

As operacoes de crédito sdo relativas ao parcelamento quando do exercicio da opgio de compra pelo
arrendatario (Aquisicao antecipada), criado pela Lei n° 11.474/2007, e parcelamento no ambito do
PMCMV, criado pela Lei n° 11.977/2009, alterado pela Lei n° 12.424/2011, sendo remunerados pela
Taxa Referencial — TR.

As operacgoes de crédito do Programa Minha Casa Minha Vida — PMCMYV e da opc¢ao de compra pelo
arrendatario sao classificadas em oito niveis de risco, sendo “A” (risco minimo) e “H” (risco maximo),
tomando por base os parametros estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682, de 26 de dezembro de 1999,
do Conselho Monetario Nacional, em func¢io dos atrasos nos pagamentos da parcela de principal ou
de encargos, sendo que a classificagdo deve corresponder, no minimo, ao risco nivel A, devendo ser
observado o que segue:

a) atraso entre 15 e 30 dias: risco nivel B, no minimo;
b) atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo;
¢) atraso entre 61 e 90 dias: risco nivel D, no minimo;
d) atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo;

e) atraso entre 121 e 150 dias: risco nivel F, no minimo;
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f) atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G;
g) atraso superior a 180 dias: risco nivel H.

Conforme disposto, no artigo n°® 4°, da mesma resolucao, a classificacdo das operacdes de crédito do
FAR deve ser revista, no minimo, mensalmente, em func¢ao de atraso verificado no pagamento de
parcela de principal ou de encargos.

E de acordo com o artigo n® 7°, a operacao classificada como de risco nivel H deve ser transferida
para conta de compensagio, com o correspondente débito em provisao, apos decorridos seis meses da
sua classificacao nesse nivel de risco, ndo sendo admitido o registro em periodo inferior.

A provisao para crédito de liquidacdo duvidosa é constituida mensalmente em montantes suficientes
para fazer face a perdas provaveis na realizacao dos créditos, aplicando os percentuais a seguir
mencionados:

Percentual de Provisdo
0,5

1

3

10

30

50

70

100

=
jab)
=
=

[o)°]

TQTEHg QW

As operacoes de arrendamento referem-se as contraprestagoes a receber a que contratualmente se
obriga o arrendatario. As contraprestacées sdo computadas como receita efetiva na data em que forem
exigiveis e a atualizacdo monetaria sobre os contratos de arrendamento € registrada em contrapartida
com a adequada conta retificadora do mesmo subgrupo.

Outros valores e bens

Representam os valores liberados para construcao de unidades habitacionais, por meio dos Agentes
Financeiros CAIXA e Banco do Brasil, no &mbito do Programa Minha Casa Minha Vida, bem como os
iméveis concluidos disponiveis para alienacao e para arrendamento. Sdo contabilizados pelos custos
incorridos na producao das unidades habitacionais.
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Imobilizado
O Imobilizado de arrendamento é avaliado pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pelos seguintes itens:

Depreciacdo dos iméveis arrendados, que é calculada pelo método linear, a taxa de 6,6% a.a.,
considerando o prazo de vigéncia dos contratos;

O ajuste financeiro das operacgoes de arrendamento residencial, avaliadas de acordo com as
disposicoes da Lei n° 6.099, de 12 de setembro de 1974, é calculado com base no valor presente do
fluxo futuro de recebimentos, tomando-se por base a taxa interna de retorno de cada contrato
(Circular n° 1.429/1989 do Banco Central do Brasil). O ajuste é registrado no imobilizado de
arrendamento, cujo montante estd demonstrado na Nota 10 na conta de superveniéncia de
depreciacao acumulada.

O ajuste a valor presente dos fluxos futuros de recebimento das operagdes de arrendamento
residencial, registrado na conta “Superveniéncia de Depreciacdo” do Imobilizado de arrendamento, é
calculado com base na taxa interna de retorno de cada contrato e computado no resultado, conforme
determina a Circular n° 1.429/1989 do Banco Central do Brasil.

(1) Arrendamentos residencial a receber:

Os arrendamentos a receber sdo atualizados monetariamente de acordo com as condi¢oes
determinadas nos contratos de arrendamento e o efeito é creditado na conta de “Rendas a apropriar
de arrendamento”. As contraprestacoes de arrendamento sdo registradas como receitas da
intermediacdo financeira — “Operagdes de arrendamento residencial” pelo regime de vencimento das
respectivas parcelas.

(ii) Depreciagao:

A depreciacgao dos bens arrendados é calculada pelo método linear, pelo prazo de até 180 meses,
conforme vigéncia do contrato.

(iii) Valores residuais garantidos:

Os valores residuais garantidos, os quais representam as opgGes de compra a vencer, bem como suas
respectivas atualizacoes, sao registrados na rubrica de “Valores residuais a realizar”, tendo como
contrapartida a rubrica de “Valores residuais a balancear”.

(iv) Superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacdo:

Na apuracao do resultado do exercicio é efetuado o calculo do valor presente dos arrendamentos
financeiros a receber, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato. O valor assim apurado
¢é comparado com o saldo residual contabil dos bens arrendados e operacoes de arrendamento,
registrando-se a diferenca em insuficiéncia de depreciacao, se negativa, ou superveniéncia de
depreciacao, se positiva. A superveniéncia de depreciacio é registrada no resultado, na rubrica de
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“Operacoes de arrendamento mercantil”, e a insuficiéncia de depreciacao, quando apurada, é
registrada também no resultado, como despesa, na rubrica de “Operagoes de arrendamento
mercantil”, tendo como contrapartida o registro em bens arrendados.

Obrigacoes por empréstimos e repasses

Correspondem ao empréstimo obtidos junto ao FGTS a taxa de juros nominal de 4,84%a.a,
atualizagdo monetaria mensal com base na TR, incorporada ao principal, e Taxa de Risco de Crédito a
CAIXA pela taxa de 0,2% a.a., pagos mensalmente.

Demonstradas pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e variagoes
monetarias contratualmente pactuadas, em base pro rata die.

Outras obrigacoes

Representam as taxas de administracio a serem pagas a CAIXA pelo PAR e PMCMYV; taxa de
administracao devidas ao Banco do Brasil pelo PMCMYV; taxa de risco de inadimpléncia e ociosidade
junto ao PAR; provisio para as despesas com conservacao e manutencao de imoveis; liberacoes
solicitadas e ainda ndo pagas aos agentes financeiros CAIXA e Banco do Brasil decorrentes do
PMCMYV, repasses de Morte e Invalidez Permanente - MIP do PAR ainda nao classificados
operacionalmente e os recursos ndo onerosos do FGTS repassados pelo Agente Financeiro CAIXA a
titulo de desconto a ser concedido pelo FGTS na contratacao de financiamentos do PMCMYV junto a
pessoa fisica.

Demonstradas por valores conhecidos ou calculéveis, incluindo os encargos e as variagbes monetarias,
ocorridas pro rata dia.

Passivos atuariais

Representa o passivo atuarial dos sinistros de MIP e Danos Fisicos do Imé6vel — DFI das operacoes de
crédito do PMCMYV, ja ocorridos mas nao reconhecidos pelo Agente Operador do Fundo, cuja
liquidacao se espera que resulte em saida de recursos da entidade capazes de gerar beneficios
econdémicos.

Registrado com base em relatorio emitido por atuario contratado para elaborar a avaliacdo atuarial do
FAR, em contrapartida as despesas de reservas técnicas, e avaliadas anualmente com a emissao de
novo parecer de atuério.

A Provisao para sinistros ocorridos e nao avisados - PEONA, corresponde a diferenca entre a projecao
final do valor total de eventos ocorridos até a data-base de calculo e o valor total de eventos ocorridos
jé avisados ao Fundo até a mesma data-base.

O calculo é realizado com base no Método de Desenvolvimento dos Sinistros Incorridos. Este método
parte do pressuposto de que os avisos referentes aos eventos ocorridos em um dado periodo se
desenvolverao de forma similar aquela observada em periodos de ocorréncia anteriores. Ao utilizar
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este método, a informacao histoérica real de eventos incorridos por periodo de ocorréncia é avaliada ao
final de cada periodo.

Patrimoénio Liquido

Corresponde ao capital social do FAR composto pelas dotages orcamentérias da Unido,
integralizacGes de cotas da Unido para aplicacGes junto ao Programa Minha Casa Minha Vida e o
resultado acumulado do Fundo desde a sua criacao.

Subsidios do PMCMV

Correspondem a parcela resultante da diferenca entre o valor pago pelo im6vel no ambito do
PMCMYV, com recursos do FAR, e o valor presente do financiamento ao beneficiario final. Este
subsidio é dado por ocasiao da alienacdo do imdvel, ocasido que havera o reconhecimento em
despesa.

A partir de dezembro de 2013, com a realizacdo total da dotacdo da Unido cujo repasse foi por meio de
subvencdo econdmica, o subsidio do PMCMYV passou a ser concedido na emissao das prestacoes a
serem pagas pelo beneficiario final, em cumprimento a Lei 11.977/2009, alterada pela Lei
n°12.693/2012, quando a Unido passou a participar de repasse de recursos ao FAR por meio de
integralizacao de cotas.

Passivos contingentes

Sao reconhecidos nas demonstrac6es contabeis quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e
internos da Administracao, for provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa com
uma provavel saida de recursos para a liquidagao da obrigacdo e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. As causas administrativas ou judiciais classificadas
como perdas possiveis ndo sao reconhecidas contabilmente, sendo apenas divulgadas nas notas
explicativas quando individualmente relevantes, e as classificadas como perdas remotas nio sao
provisionadas e nem divulgadas em notas explicativas.

Moeda funcional

As demonstrac6es contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentacdo do FAR.

Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacio, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacoes monetaria auferidos em base pro rata die e provisao para perda, quando
julgada necessaria. Os demais passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variacoes monetarias incorridos em base pro rata
die.
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Reapresentacao de saldos comparativos — Retificacao de erro

As demonstracgoes contabeis do exercicio de 2013, apresentadas para fins de comparacao, foram
ajustadas e estao sendo reapresentadas, devidamente corrigidas, nos termos do CPC 23 — Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro em decorréncia da publicacio da Portaria
Interministerial n® 477, de 16 de outubro de 2013, do Ministério das Cidades, que dispOe sobre as
operacdes com recursos advindos da integralizacdo de cotas do FAR, contratadas no ambito do
Programa Nacional de Habitagdo Urbana (PNHU), integrante do Programa Minha Casa Minha Vida,
constando no seu artigo 4° o seguinte: “Os beneficiarios assumirao responsabilidade contratual pelo
pagamento de 120 (cento e vinte) prestacbes mensais, correspondentes a 5% (cinco por cento) da
renda bruta familiar mensal com valor minimo fixado em R$ 25,00 (vinte e cinco reais) e no
paragrafo 1°:” As parcelas vincendas, a partir da publicacdo dessa Portaria, para contratos assinados
com os beneficiarios em data anterior a 27 de agosto de 2012, serdo aplicadas as regras de que trata o
caput deste artigo, mediante apostilamento”.

Em 2013 foram iniciados os procedimentos para implementac¢io no sistema de controle das operacoes
de crédito do FAR no ambito do Programa Minha Casa Minha Vida, em conformidade com o disposto
na Portaria Interministerial n°477/2013, do Ministério das Cidades, sendo finalizado somente no
exercicio de 2014, onde foram apurados os impactos na reducao da prestagao junto ao beneficiario
final.

Conforme disposto na Portaria Interministerial n°139/2009, de 13 de abril de 2009, os beneficiarios
assumiam a responsabilidade contratual pelo pagamento de 120 prestacées mensais, fixada em 10%
da renda familiar do beneficiario e a prestacdo minima era de R$ 50,00 (cingiienta reais), e com a
publicagdo da Portaria n°477/2013, a prestacao minima passou para R$ 25,00 (vinte e cinco) e 5% da
renda bruta familia mensal.

Apresentamos a seguir os efeitos produzidos com o refazimento das demonstracées contabeis

decorrente da reducéo do valor da prestacao a ser pago pelo beneficiario final, conforme disposto na
Portaria Interministerial n°477, de 16 de outubro de 2013:
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No Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013

Ativo

Circulante
Financiamentos habitacionais
Provisao p/crédito de liquidacao duvidosa (-)
Outras contas
N3o circulante
Financiamentos habitacionais
Provisao p/crédito de liquidacao duvidosa (-)
Imobilizado

Total do ativo

Passivo
Circulante
Naio circulante
Patriménio Liquido
Capital social
Dotagdo orcamentéria — Unido
Fundo conta geral

Total do passivo e do patrimoénio liquido

Resultado

Receitas operacionais
Rendas de operacoes de créditos
Rendas de arrendamento residencial
Rendas de aplic.interfinanceiras de liquidez
Receitas - PMCMV
Reversao de provisoes (a)
Outras receitas operacionais

Despesas operacionais
Despesas de obrigagoes por empréstimos e repasses
Despesa de arrendamento residencial
Taxa de administracgao
Outras despesas operacionais
Despesa com subsidio — PMCMYV (c )
Despesas com reservas técnicas
Despesa provisdo crédito liquidagio duvidosa (b)
Despesa de a¢oes judiciais
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Demonstracgao do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

Conforme Valor
apresentado
anteriormente Ajuste Ajustado
349.986 (73.418) 276.568
(28.291) 11.240 (17.051)
1.273.244 - 1.273.244
2.463.832 (510.001) 1.953.831
(200.685) 79.923 (120.762)
3.992.573 - 3.992.573
23.652.039 (492.256) 23.159.783
603.281 - 603.281
3.832.715 - 3.832.715
600.000 - 600.000
14.288.337 - 14.288.337
4.327.706 (492.256) 3-835.450
23.652.039 (492.256) 23.159.783
Conforme Valor
apresentado
anteriormente Ajuste Ajustado
23.976 - 23.976
621.841 - 621.841
127.496 - 127.496
5.108.151 - 5.108.151
- 38.386 38.386
59.184 - 59.184
5.940.648 38.386 5.979.034
(216.921) - (216.921)
(467.091) - (467.091)
(417.882) - (417.882)
(73.176) - (73.176)
(4.625.586) (663.376) (5.288.962)
(26.495) - (26.495)
(132.734) 132.734 -
(1.025) - (1.025)
(5.960.910) (530.642) (6.491.552)
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Prejuizo liquido (20.262) (492.256) (512.518)

Demonstracgao do fluxo de caixa findo em 31 de dezembro de 2013

Fluxo de caixa

Atividades operacionais (11.932.504) - (11.932.504)

Atividades de investimento

Atividades de financiamento 11.123.631 - 11.123.631
Aumento (reducio) do caixa e equivalente de caixa (808.873) - (808.873)

(a) Este ajuste refere-se a reversao da provisao para devedores duvidosos das operagoes de crédito do
Programa Minha Casa Minha Vida por motivo da reduc¢ao do valor da parcela paga pelo beneficiario
final, conforme disposto na Portaria Interministerial n°477, de 16 de outubro de 2013.

(b) Este ajuste refere-se a reducao total da provisao para devedores duvidosos das operacoes de
crédito do Programa Minha Casa Minha Vida pelo decréscimo da divida devida pelo beneficiario final,
em razdo dareducao da sua prestacdo, conforme disposto na Portaria Interministerial n° 477, de 16
de outubro de 2013.

(c) Este ajuste se refere a regularizacao do subsidio a conceder ao beneficiario final em funcao da
reducdo da sua prestacio e conseqiientemente o incremento da despesa de subsidio incorrida pelo
FAR, conforme disposto pela Portaria Interministerial n® 477, de 16 de outubro de 2013.

Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014

Disponibilidades 438.853 68.036

Remuneragoes a receber 5.115 1.613
Aplicacoes financeiras de liquidez

Letras do Tesouro Nacional - 908

Rendas a Apropriar - (1)

443.968 70.556

As rendas de aplicacoes financeiras de liquidez apropriadas no exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 foram de R$ 17.785 (2014 — R$ 36.322).

Relacoes Interfinanceiras

Representa o valor a ser ressarcido pelo FGTS, quando da op¢ao de compra pelo Arrendatario, no
montante de R$ 21 (2014 — R$ 19.004).

Operacoes de crédito
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Parcelamento (a)
PMCMYV (b)
(-) Provisao para devedores duvidosos (c)

Circulante

N3o circulante

2015 2014
215.130 196.240
14.811.433 9.745.977
(261.806) (259.746)
14.764.757 9.682.471
1.709.080 1.072.022
13.055.677 8.610.449

(a) Representa o montante do parcelamento quando da opcao de compra pelo arrendatario,
conforme disposto na Lei n° 11.474, de 15 de maio de 2007, que instituiu a op¢ao de compra pelo
arrendatario depois de decorrido o prazo de 5 anos da data da contratacao da operagio ou na
ocorréncia de sinistro de MIP - Morte e invalidez permanente, total ou parcial, independente do

prazo de arrendamento decorrido.

PARCELAMENTO
Circulante
Vencimento até 1 ano

N3o circulante

De 1 ano a 5 anos
Acima de 5 anos

Subtotal

2015 2014
42.807 36.292
124.550 112.977
47.773 46.971
172.323 159.948
215.130 196.240

(b) PMCMYV - Representa o montante do parcelamento habitacional subsidiado as familias com renda
mensal até R$ 1.600,00 (mil e seiscentos reais) por meio de parcelamento em 120 meses, com
alienacdo fiduciaria, de unidades habitacionais produzidas com recursos do Fundo, no &mbito do

Programa Minha Casa Minha Vida.

As condigoes para alienacdo e o publico alvo sao definidos pelo Ministério das Cidades.

Nos contratos de venda e compra com pagamento parcelado, celebrados com os beneficiarios finais,
deve constar clausula especifica que estabeleca a previsao de cobertura do risco de morte e invalidez
permanente e das despesas com a recuperacdo de danos fisicos ao imoével pelo FAR.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A garantia para cobertura das ocorréncias de riscos se dara a partir da data de assinatura do contrato
e a vigéncia até a amortizacao total da divida.

PARCELAMENTO PMCMV 2015 2014
Circulante

Vencimento até 1 ano 3.260.048 2.359.817

Subsidio (1.555.281) (1.291.230)
Subtotal 1.704.767 1.068.587
Nao circulante

De 1 ano a 5 anos 12.899.620 9.346.801

Acima de 5 anos 9.374.652 8.195.133

Subsidio (9.167.606) (8.864.544)
Subtotal 13.106.666 8.677.390
Total 14.811.433 9.745.977

(c) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa — Representa a provisdo das operacdes de crédito
do FAR referente ao Parcelamento e PMCMYV, conforme Resolucao n® 2.682/1999 do CMN. No
exercicio de 2015, foram registradas as despesas de provisao para crédito de liquidacao duvidosa
sobre as operacoes de crédito, no valor de R$ 140.300 (2014 — R$ 190.766), vide nota 19.

2015 2014
Rating Carteira de crédito Carteira de crédito

Operacdo de Beneficirio Provisao Operacgao Beneficidrio Provisao

Crédito (1) final (ii) de Crédito final (ii)
®

A 9.980.356 1.367.427 (6.838) 7.525.705 1.332.126 (6.661)
B 858.214 134.605 (1.346) 412.228 86.531 (865)
C 1.193.931 173.524 (5.205) 551.445 120.128 (3.604)
D 591.180 86.967 (8.696) 421.424 87.451 (8.745)
E 471.642 70.699 (21.209) 254.300 69.946 (20.984)
F 324.076 49.495 (24.747) 189.559 53.928 (26.964)
G 287.375 42.338 (29.636) 163.494 46.518 (32.563)
H 1.386.019 164.129 (164.129) 424.062 159.360 (159.360)
Total 15.092.793 2.089.184 (261.806) 9.942.217  1.955.089 (259.746)

(i) — representa o total das operacoes de crédito do Parcelamento/PMCMV.
(ii) — representa o total das operacoes de crédito cujo responsavel pelo risco de crédito é o
beneficiario final.

(d) No exercicio de 2015 foi transferido o valor de R$ 318.960 (2014 — R$ 180.721) para prejuizo
relativo aos financiamentos habitacionais de Aquisi¢do Antecipada e Programa Minha Casa Minha

Vida, conforme Resolucao CMN n°2.682/1999.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacoes de arrendamento residencial

Compostas pelo somatoério das contraprestagoes mensais a receber decorrentes de operacoes de
arrendamento residencial com opg¢ao de compra ao final do contrato pelo valor residual. Essas
operacdes possuem prazo maximo de 180 meses e a taxa de arrendamento do imovel é atualizada a
cada periodo de 12 meses, a contar da data de assinatura do contrato, com base no indice de
atualizacdo aplicado aos depdsitos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS (Voto CAIXA
140/1999, Ata 1.419, de 27 de maio de 1999). Conforme Portaria Interministerial 648/2007, de 19 de
dezembro de 2007, o risco da carteira de arrendamento é da CAIXA, nao havendo constitui¢ao de

provisao no Fundo. Todas as operacoes de arrendamento sdo realizadas com a CAIXA.

a) Operacoes de arrendamento a receber

2015 2014
Operacoes de Arrendamento a Receber
Arrendamentos financeiros a receber 4.406.326 4.331.731
Total 4.406.326 4.331.731
Ativo circulante 411.287 389.960
Ativo nao circulante 3.995.039 3.941.771

2015 2014
Rendas a Apropriar de Operacoes de
Arrendamento
Rendas a apropriar de arrendamento financeiro (4.400.253) (4.325.875)
Total (4.400.253) (4.325.875)
Ativo circulante (405.214) (384.104)
Ativo nao circulante (3.995.039) (3.941.771)
b) Resultado financeiro das Operacoes de Arrendamento

2015 2014

Receitas de Arrendamento 664.851 695.610
Despesas de Arrendamento (593.973) (587.112)
Total ~70.878 108.498
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em atendimento as normas do BACEN, os contratos de arrendamento financeiro estdo apresentados
em diversas contas patrimoniais como segue:

2015 2014
Arrendamentos financeiros a receber 4.406.326 4.331.731
Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros (4.400.253) (4.325.875)
Valor residual a realizar 4.673.774 5.061.779
Valor residual a balancear (4.673.774) (5.061.779)
Imobilizado de arrendamento financeiro 1.998.537 2.515.166
Superveniéncia (Nota 10 (b)) 333.710 440.249
Perdas em arrendamento 36.605 37.155
Amortizacdo acumulada 10.091 7.395
Valor presente dos contratos de arrendamentos financeiros 2.385.016 3.005.820

Outros Créditos

Representa os valores de compra e venda de iméveis do FAR, quando do exercicio da opc¢ao de
compra pelos arrendatarios a ser classificado em valor de aquisigdo a vista e/ou parcelado e/ou valor
da conta vinculada do FGTS, e os valores liberados para os empreendimentos do FAR e ainda nao
classificados pelo sistema operacional.

2015 2014

Valores de Aquisicdo parcelamento a receber 57.399 44.127
Valores de Aquisicao a vista a receber 56.333 48.022
Liberacoes a classificar 53.273 31.961
167.005 124.110

Outros valores e bens

Representados pelos imdveis a arrendar do Programa de Arrendamento Residencial — PAR, estoque
dos iméveis a serem alienados do PMCMYV, os iméveis do estoque do PAR vendidos e ainda nao
transferidas as propriedades e pelos recursos solicitados para liberacao as construtoras para os
imoveis em fase de execucdo do Programa Minha Casa Minha Vida e as despesas antecipadas
referentes aos subsidios concedidos e ainda ndo incorridos.

2015 2014
Imoéveis a arrendar (a desmobilizar) (6.365) (1.235)
Imoéveis a alienar 2.272.562 1.152.676
Imoveis em curso — Agente Financeiro CAIXA 15.574.944 17.537.023
Imoéveis em curso — Agente Financeiro BB 4.485.520 3.902.739
Despesas antecipadas 731.946 -
Ativo circulante 2.998.142 1.151.441
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo nao circulante 20.060.465

21.439.761

Saldo final 23.058.607

22.501.202

Imobilizacées em curso

Representam os iméveis em fase de execucao do Programa de Arrendamento Residencial — PAR, no

montante de R$ 169.921 em 2015 e em 2014.
Imobilizado de arrendamento
a) Imobilizado de arrendamento

Arrendamento Financeiro

2015 2014
Bens arrendados
Iméveis 5.065.778 5.425.705
MIP a Baixar (-) - (53.701)
Superveniéncias de depreciagoes 333.710 440.249
Depreciaciao acumulada (3.067.241) (2.910.539)
Total 2.332.247 2.901.714

b) Ajuste da carteira

O ajuste da carteira dos contratos de arrendamento residencial foi apurado conforme disposto na

Nota 2 (e), apresentando a seguinte posi¢ao:

2015 2014
Valor presente (Nota 6 (b)) 2.385.016 3.005.820
(-) Valor contabil das operacoes
Operacoes de arrendamentos a receber (4.406.326) (4.331.731)
Rendas a apropriar de operagoes de arrendamento a 4.400.253 4.325.875
receber
Valores residuais a realizar 4.673.774 5.061.779
Valores residuais a balancear (4.673.774) (5.061.779)
Bens arrendados (5.065.778) (5.425.705)
Depreciacdo acumulada de bens arrendados 3.067.241 2.910.539
Perdas em arrendamento a amortizar (36.605) (37.155)
Amortizacdo acumulada (10.091) (7.395)
(=)Aumento de ativo permanente
superveniéncias de depreciacoes 333.710 440.249
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(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

c¢) Depreciacao acumulada

2015 2014
Depreciacdo acumulada de arrendamento financeiro (3.067.241) (2.910.539)
(-) Superveniéncia de depreciacoes 333.710 440.249
Deprecia¢oes acumuladas (2.733.531) (2.470.290)

Os imoveis arrendados estao segurados contra danos fisicos no imédvel. A responsabilidade pelo

pagamento é do Fundo, por meio da Caixa Seguradora S.A.

Obrigacoes por empréstimos e repasses

Compostas por recursos repassados pelo FGTS para aplicacdo em operacoes de arrendamento

residencial, nas seguintes condigoes:

Vencimento
Modalidade de empréstimo: Taxa final 2015 2014
. TR+ 4,842%

FGTS — CONSOLIDACAO a.a 2026 3.246.004 3.619.181
Total 3.246.004 3.619.181
Circulante 457.036 310.655
Nao circulante 2.788.968 3.308.526

2015 2014
Saldo inicial 3.619.181 4.172.413
Amortizagbes/repasse pré-pagamentos ao FGTS/Parcelamento/CDHU (431.374) (579.105)
Encargos pagos (AM e juros) (166.031) (189.869)
Taxa risco de crédito paga (6.850) (7.829)
Provisao de encargos (AM e juros) 224.293 220.583
Despesa de taxa de risco 6.785 2.988
Saldo final 3.246.004 3.619.181

Em 1° de junho de 2013, houve a consolidacao de todos os contratos do FAR junto ao FGTS gerando o
contrato 0415765-33. Esse empréstimo é atualizado de acordo com a variacdo da Taxa Referencial
(TR) e juros nominais de 4,842% a.a. O prazo para amortizacao é de 156 meses. Os valores recebidos a
vista quando da alienacdo dos imoéveis do FAR também sdo utilizados para amortizacdo do
empréstimo. O saldo devedor em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 3.238.485 (2014 - R$ 3.614.953).
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(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Outras obrigacoes

2015 2014
FAR - contas a pagar (i) 12.598 225.068
Provisdo com conservacdo e manutencdo de imoéveis (i) 5.537 5.940
SIACI movimento a classificar 968 383
Taxa de administra¢io disponibilidade financeira a pagar (i) 79 31
Taxa de risco de inadimpléncia e ociosidade a pagar (ii) 5.426 5.802
Taxa de administracgo carteira imobiliaria a pagar (ii) 5.111 5.453
Outras taxas, indenizagdo MIP e despesa de publicacao (iii) 8.686 6.084
Taxa de administragdo a pagar — PMCMYV (ii) 25.087 131.402
Repasse FGTS/PMCMV (iv) 145.590 -
Repasse de MIP a classificar -PAR 2.256 13.252
Total 211.338 393.415

) Representam as liberacoes solicitadas e ainda nao repassadas ao Agente Financeiro CAIXA,

provisao para Despesas com Conservacdo e Manutencao de Imoéveis (15% sobre as taxas de
arrendamento e ociosidade dos iméveis previstas) e taxas de administracao devidas a CAIXA, na
ordem de 0,3% a.a, pagas até o 5° dia 1til do més subsequente sobre as disponibilidades financeiras,
conforme regulamento do Fundo.

(@) Sdo registradas também a Taxa de Risco de Inadimpléncia e Ociosidade (15% sobre as taxas
de arrendamento dos iméveis), Taxa de Administracao da Carteira Imobiliaria (15% sobre as taxas de
arrendamento dos iméveis), a Taxa de Administracao dos Agentes Financeiros CAIXA e Banco do
Brasil do PMCMV.

(iii) Conforme disposto na Lei n® 12.424/2011, artigo n° 79, paragrafo 3°, o FAR garante as
coberturas securitarias do risco de morte e invalidez permanente do mutuario e dos danos fisicos ao
imovel relativos aos financiamentos habitacionais originados no 4mbito do Programa Minha Casa
Minha Vida — PMCMYV, em que as fontes de recursos advém do FAR, sendo registrada a partir desse
exercicio com base na avaliagao atuarial.

(iv) Representam os recursos repassados pelo Agente Financeiro CAIXA, conforme disposto na
Resolucao CCFGTS n°783/15, de 10 de outubro de 2015, a titulo de desconto concedido pelo FGTS
quando da contratacdo de financiamento habitacional junto ao Programa Minha Casa Minha Vida.

Passivos atuariais
O relatério final emitido em 21 de janeiro de 2016, pela empresa DELOITTE TOUCHE TOHMATSU,
tem por objetivo apresentar os resultados obtidos na avaliagao atuarial do FAR, considerando a data-

base 31 de dezembro de 2015. A base cadastral dos contratos esta posicionada em 30 de novembro de
2015.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Além da avaliac¢do atuarial do Fundo, foram realizadas analises descritivas sobre as bases de cadastro
e eventos ocorridos, a fim de identificar o perfil dos participantes e de seus contratos, além de critica
nas bases cadastrais, com a finalidade de verificar a consisténcia dos dados.

As hipoéteses e premissas adotadas foram as seguintes:

Tébua de mortalidade BR-SEM
Té&bua de entrada em invalidez Alvaro Vindas
Taxa de Desconto Curva SELIC
Inadimpléncia - PAR 20,00%
Inadimpléncia — PMCMV 20,00%
Severidade DFI - PMCMV 14,26%
Frequéncia DFI — PMCMV 0,0033% a.m.
Severidade acoes judiciais — PAR 76,10%
Frequéncia acgoes judiciais — PAR 0,4404% a.a.
Severidade a¢des judiciais - PMCMV 74,28%
Frequéncia acdes judiciais — PMCMV 0,6563% a.a.
Despesa manutengao imével — PAR R$ 17,53 por més
Despesa manutenc¢io imével - PMCMV R$ 3,51 por més
Despesa administrativa 8,42 %
Atualizacdo monetéria 0,32%
Inflacao 6,50 % a.a
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os fluxos de caixa foram projetados com periodicidade mensal e, ap6s a sua apuragao, foram
calculados a valor presente na data-base de calculo, considerando como taxa de desconto a curva da
taxa SELIC. O valor presente das obrigacoes atuariais do FAR foi confrontado com o valor do seu
patriménio, para verificar a necessidade de constitui¢ao de reserva ou nao.

Antes da realizacido do calculo atuarial, foi realizada uma analise critica nos dados a fim de testar a
consisténcia dos mesmos. A critica dos dados cadastrais visa a identificacao de possiveis
inconsisténcias nos dados e, em caso de existéncia, os mesmos sdo ajustados antes da avaliacdo
atuarial.

A avaliagdo atuarial do Fundo compreendeu a mensuraco das receitas futuras e despesas futuras,
descontadas a valor presente. Como resultado dessas projecoes, o FAR apresentou a deficiéncia total
de R$ 15.746.144. Esta deficiéncia ocorre devido, em grande parte, ao fluxo de desembolso futuro com
obras j4 contratadas até a data base de calculo.

Apenas como efeito de analise, ao se excluir os fluxos com desembolsos futuros, o Fundo apresentou
uma deficiéncia de R$ 2,2 bilhoes. Este valor é ocasionado, principalmente, pelo empréstimo junto ao
FGTS — Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Como exposto anteriormente, a Unido € o tinico cotista do FAR e realiza integralizagoes de cotas
periodicamente a fim de evitar a insuficiéncia do Fundo. Devido a este fato, a Unido e o FAR devem
monitorar o fluxo de caixa efetivo a fim de mitigar o risco de insolvéncia e liquidez ao longo do tempo.

Considerando que os aportes/integralizacoes de cotas realizadas no FAR nao possuem periodicidade
constante, entende-se que o Fundo trabalha sob um método de regime de reparticio simples, em que
os recursos disponibilizados sao suficientes para cobrir as despesas do mesmo periodo, sem
acumulacao de reserva.

Apesar do alto percentual de inadimpléncia, o Fundo apresenta consideravel montante de receita com
os retornos das prestacoes. A mitigacao do risco de crédito para os arrendamentos do PAR resulta em
consideravel montante de receita para o Fundo. Para o PMCMYV, os retornos das prestacoes sao
comprometidos pelo alto nivel de insolvéncia e, com isso, foi gerado um cenério considerando a
hipétese de 50% de inadimpléncia.

Ressalta-se que existem imoveis em construcao, principalmente relacionados ao PMCMYV. O fluxo de
desembolso futuro com obras foi considerado nesta avaliacao. Porém, durante a fase de construcao
dos iméveis, o Fundo nao conhece quem serao os futuros mutuéarios e, com isso, nao foi possivel
projetar o fluxo de caixa destes participantes, tanto para receitas quanto para despesas. Como as
despesas em questdo refletiriam principalmente os participantes do PMCMYV, verificaram-se os
montantes de despesas dos fluxos projetados nesta avaliacio ocasionados por este programa. O
montante nao influenciaria no fluxo de caixa, mas nao de maneira significante, dada as hipéteses de
projecao adotadas na avaliacao, pois o fluxo de maior peso é o de desembolso futuro.

A base de dados de eventos ocorridos utilizada para calculo da PEONA é uma base historica dos
eventos ocorridos de morte e invalidez (MIP) e danos fisicos no imével (DFI), com informacgoes desde
dezembro de 2007.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Como metodologia para o calculo da PEONA considerou-se o uso da metodologia de triangulo de run-
off, porém, ndo ha um nimero significativo de ocorréncias de sinistros fazendo com que néo haja

confianca estatistica para uso da metodologia de desenvolvimento de sinistros incorridos.

Sendo assim, foi definido como metodologia a aplicacao da metodologia definida na Circular SUSEP
n° 571/2015 que estabelece critérios para fins de calculo da Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao
Avisados (PEONA).

Tendo em seu art. 2°, definido que para fins de constituicio da PEONA devera ser utilizado, como
base de calculo, o valor de que resultar maior entre os percentuais definidos, aplicados sobre o
somatério dos prémios-base ou sinistros-base, no periodo de 12 meses, considerando o més de
constituicdo e os 11 meses anteriores. Para fins de aplicacdo de percentual, considerou-se os
percentuais do Grupo 10 (Habitacional), Ramo 1065 (Seguro Habitacional em Apdlices de Mercado —
Demais Coberturas).

Com base na metodologia de célculo descrita acima, obteve-se o resultado de provisao técnica do
FAR, para a data base de 31 de dezembro de 2015, que ocasionou o reconhecimento de provisao
PEONA no valor de R$ 4.071 (2014 — R$ 1.933).

Esta provisao é monitorada e recalculada a cada data-base a fim de identificar possiveis variagdes no
comportamento dos eventos ocorridos.

Patrimoénio liquido

O Capital Social é de R$ 600.000 pela constitui¢do do Fundo em 1999, e est4 representado pelo
direito da Unido, totalmente integralizado, e a dotacdo orcamentaria da Unido realizada em espécie,
em 2007, no montante de R$ 500.000, por meio da Lei n® 11.659, de 18 de abril de 2008.

A Lei n° 12.693/2012, alterou a forma de repasse de recursos da Unido ao FAR referente ao PMCMV
deixando de se caracterizar por subvenc¢ao governamental para integralizacdo de cotas, cujo montante

repassado em 2015 foi de R$ 8.587.790 (2014 - R$ 14.861.677).

Integralizacio de cotas

2015 2014
Janeiro 1.683.000 1.757.000
Fevereiro 624.000 688.125
Marco 780.000 1.025.000
Abril 780.000 1.230.000
Maio 810.000 1.671.851
Junho 810.790 1.349.701
Julho 800.000 850.000
Agosto 920.000 1.400.000
Setembro 1.180.000 1.600.000
Outubro 200.000 1.200.000
Novembro - 1.090.000
Dezembro - 1.000.000
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

8.587.790 14.861.677

Com base no disposto da Lei n° 11.638/2007, o valor dos lucros acumulados é transferido para o
Fundo conta geral ao final do exercicio.

Neste exercicio o FAR apresentou prejuizo de R$ 2.657.700 (2014 — R$ 2.041.348)
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Taxa de administraciao do agente operador e agente financeiro, de risco e de ociosidade

A taxa de administracdo é auferida na forma determinada no Voto CAIXA 140, Ata 1.419, de 27 de
maio de 1999, e Resolugdo CAIXA n° 937, de 16 de junho de 2004 como segue:

0,3% a.a. sobre as disponibilidades financeiras do FAR ao agente operador;

30% sobre o valor previsto da arrecadacio mensal a titulo de administracdo operacional, de risco
de crédito ao agente operador nas operacoes de arrendamento residencial e de ociosidade de
ocupacdo das unidades residenciais para garantir o equilibrio econémico-financeiro do Fundo,
conforme Portaria Interministerial n® 109, de 7 de maio de 2004, editada pelos Ministros de
Estado das Cidades e da Fazenda por delegacao de competéncia definida na Lei 10.859, de 14 de
abril de 2004;

1,2% incidente sobre o valor contratado, devido mensalmente, a razao de 1/12, a titulo de despesas
de acompanhamento dos empreendimentos em construcio destinados a cobertura dos custos de
formacao do patrimoénio imobiliario regulamentada pela Portaria Interministerial n® 109, de 7 de
maio de 2004, editada pelos Ministros de Estado das Cidades e da Fazenda; e

remuneracio dos agentes financeiros CAIXA e Banco do Brasil, pelas atividades desenvolvidas nas
operacoes de alienacao de im6veis no Ambito do Programa Nacional de Habitagdo Urbana -
PNHU, subprograma do Programa Minha Casa, Minha Vida - PMCMYV, originados do aporte de
recursos da Unido ao Fundo de Arrendamento Residencial - FAR, nos termos do art. 2°, inciso II, e
do art. 18 da Lei no 11.9777, de 7 de julho de 2009, debitada do FAR nos seguintes valores:

I - R$ 16,09 (dezesseis reais e nove centavos), devidos mensalmente pelo prazo de até dezoito
meses, por operacao a ser formalizada com o beneficiario final, a titulo de cobertura dos custos
com a anélise e contratacdo do projeto e acompanhamento da execucdo das obras;

IT - R$ 196,07 (cento e noventa e seis reais e sete centavos), por operacao de alienacio da
unidade habitacional com o beneficiario final, a titulo de cobertura dos custos de originacao do
contrato; e

III - R$ 15,63 (quinze reais e sessenta e trés centavos), devidos mensalmente pelo prazo de
até cento e vinte meses, por operac¢io de alienacdo com pagamento parcelado, a titulo de cobertura
dos custos de administracao e cobranca do contrato.

Segue a composicao dos saldos das contas:

2015 2014
Taxa de administracio disponibilidade financeira 288 408
Taxa de risco de inadimpléncia e ociosidade 58.979 73.233
Taxa de administragio carteira imobiliaria 59.026 73.287
Taxa de intermediagio de crédito - parcelamento 2.424 5.932
Taxa operacional mensal - parcelamento 5.417 4.208
Taxa de performance - parcelamento 794 579
Taxa de administragdo - PMCMV 169 248
Taxa de administragio — PMCMYV — Agente Financeiro 207.707 218.268
Total 334.804 376.163
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Outras receitas operacionais

Registradas pelos lucros obtidos no ajuste a valor de mercado dos iméveis, pela atualizacao monetaria
dos imo6veis cuja execucdo da obra ultrapassou dezoito meses, pelas atualizacGes sobre os recursos da
Unido no ambito do PMCMYV (Lei n° 11.977/09), pela reversao de provisoes de avaliacao atuarial e

pelos lucros apurados na alienacao de imoveis.

Ajuste a valor de mercado
Recuperacao de despesas diversas
Lucro na alienagio de iméveis
Reversao de provisoes

Juros de mora

Outras receitas

Total

Outras despesas operacionais

Taxa de risco de crédito — FGTS
Seguros — DFI

Taxas condominiais

Reparos e benfeitorias

Vigilancia

Desconto com aquisi¢do antecipada
Despesas cartorarias

Despesas com seguro — DFI/PMCMV
Diversas

Total

Subsidios PMCMV

2015 2014
1.196 2.229
4.810 2.481
9.681 7.672
1.856 31.239
2.595 1.546
590 60
20.728 45.227
2015 2014
6.784 7.741
30.192 7.894
8.793 8.048
45.498 57.735
53.461 28.306
40.934 136.260
59.729 6.666
23.285 181
15.489 7-345
284.165 260.176

No exercicio de 2015, foram registradas as despesas com os subsidios concedidos nos financiamentos
no ambito do PMCMYV (Lei 11.977/2009), no montante de R$ 2.172.158 (2014- R$ 1.336.601). O
subsidio concedido na operacionalizacao do PMCMYV equivale a diferenca entre o valor de aquisicao
do imoével e o valor do parcelamento. Estes subsidios sao concedidos com base na renda familiar dos
beneficiarios, sendo as prestacoes equivalentes a no maximo 10% da renda familiar e no minimo

R$ 25,00 (vinte e cinco reais), independentemente do valor do imével, conforme regulamentado pelo

Decreto n° 7.499/2011, artigo 8°.
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Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas provisiao crédito liquidaciao duvidosa

No exercicio de 2015 foram registradas as despesas de provisao para crédito de liquida¢ao duvidosa
sobre as operacoes de crédito, no valor de R$ 140.300 (2014 - R$ 190.766), referentes as operacgoes de
parcelamento do PAR e do Programa Minha Casa Minha Vida, conforme o disposto na Resolucao do
Conselho Monetario Nacional n® 2.682, de 26 de dezembro de 1999, que dispde sobre critérios de
classificacdo das operacoes de crédito e regras para a constituicao de provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa (Nota 2 (c)).

Transacoes entre partes relacionadas

Operacoes com o Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS

2015 2014
Passivo
ObrigacGes por empréstimos e repasses (a) 3.246.004 3.619.181
Despesas
Despesas de obrigagdes por empréstimo e repasses 224.203 220.583

(a) O valor da taxa de risco de crédito a pagar registrada no FAR no valor de R$ 537 (2014 — R$ 603)
nao é paga ao FGTS, mas ao Agente Operador do Fundo (CAIXA).

31de 29



21

Fundo de Arrendamento Residencial — FAR
(Administrado pela Caixa Econéomica Federal — CAIXA)

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contingéncias

O FAR néo é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria e trabalhista. A
administracao, com base em pareceres de seus consultores juridicos, provisiona integralmente os
processos civeis cujo risco de perda seja classificado como provavel. Em 31 de dezembro de 2015, h4
dezesseis (2014 — nove) processos judiciais de natureza civel, com valor de causa atualizado no
montante de R$ 6.980 (2014 — R$ 1.082), classificados como risco de perda provavel, para os quais

foi constituida provisao.

MIRIAM APARECIDA BELCHIOR
PRESIDENTA

FABIO LENZA
VICE-PRESIDENTE

JOSE HENRIQUE MARQUES DA CRUZ
VICE-PRESIDENTE

ROBERTO DERZIE DE SANTANNA
VICE-PRESIDENTE

FERNANDA OLIVEIRA DE SOUZA SOARES
GERENTE NACIONAL DE CONTAB. DE TERCEIROS
CONTADORA CRC/DF 11025/0
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VICE-PRESIDENTE
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VICE-PRESIDENTE
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VICE-PRESIDENTE

SERGIO PINHEIRO RODRIGUES
VICE-PRESIDENTE

FABIO FERREIRA CLETO
VICE-PRESIDENTE - RESPONSAVEL PELOS
FUNDOS E PROGRAMAS DO GOVERNO
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JOSE CARLOS MEDAGLIA FILHO
VICE-PRESIDENTE

RAUELISON DA SILVA MUNIZ DOS SANTOS
VICE-PRESIDENTE — INTERINO — PORTARIA
N° 0482/2015, DE 17/03/2015

TEOTONIO COSTA REZENDE
VICE-PRESIDENTE — INTERINO — PORTARIA
N°072/2015, DE 12/01/2015
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FUNDO DE ARRENDAMENTO RESIDENCIAL - FAR

Execucao Orcamentaria — Exercicio 2015

1 OBJETIVO

1.1 O presente relatorio refere-se ao acompanhamento da Execucdo Orcamentaria do
FAR relativa ao exercicio 2015, com base no Orgamento aprovado pelo Conselho
Diretor da CAIXA.

2 CONSIDERACOES INICIAIS

2.1 O FAR foi constituido com base no VOTO CAIXA 140/99, de 27.05.99, ATA
n°®1.419 de reunido de 27.05.99, para viabilizar o Programa de Arrendamento
Residencial - PAR, criado pela Medida Proviséria n® 1.823, de 29 de abril de 1999,
convertida na Lei n°® 10.188, de 12 de fevereiro de 2001.

2.2 O Programa de Arrendamento Residencial — PAR foi criado para atendimento
exclusivo da necessidade de moradia da populagédo de baixa renda, sob a forma de
arrendamento residencial com opgao de compra.

3 O FAR tem por objetivo prover recursos ao Programa de Arrendamento Residencial
— PAR e ao Programa Minha Casa Minha Vida — PMCMV, para realizacdo de
investimentos no desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios (unidades
habitacionais), mediante constituicao de carteira diversificada de ativos imobiliarios,
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro.

4 FLUXO FINANCEIRO

4.1 No exercicio de 2015, as entradas do FAR totalizaram R$ 12.741.336 mil,
superando o previsto em 16,58%.

Realizado Orgado Realizado o,
FLUXO FINANCEIRO 2014 20186 2016 (B) = (A)
— — Ay ey —
TOTAL DE ENTRADAS 13.724.509 10.928.908 12.741.336 116,58
Taxa de Arrendamento o Ociosidade 506.172 488 BEZ 407412 83,34
Rerdimentos 24 385 24 818 13.540 54 .56
Amotizacio / Aquisigio Recursos Praopnos FGTS A24 344 446 843 155 6521 34 80O
Integralzacio do Cotas da Unifio 12 485 291 9705789 B8.587 789 B0 48
Ahenacio de Imaveis - - 14 687 -
Recebimento Siniatros MIP/DF 10.249 10 194 16 901 165,79
Revarsfio de Liberacio a Classificar 116 614 147 483 - -
Retorno Parcelamonto/P MG MY 157 454 ‘ 104 898 258 144 246,09
HRecebimonto de Recursos Onerosos - FGTS - - 2 950 000 -
Recebimento de Recursos FGTS - PMCMY - - 337 079 -
Atualizacio Mopetaria - - 262 -
TOTAL DE SAIDAS {13.731.401) {10.929.964) {12.373.039) 113,20
Libaracdos (12 384 68G) (9 570.196) (11022 755) 11529
Taxa de Administragiio sobre Disp Financeira {(415) {145) {240) 165 62
Taxa de Adminiat sobre Amrend mdveis (¥4 107) (GATGET) (589 609) 9348
Juros Carégncia/Atualiz Monet @ Cotas de Amortiz FGTS {517 194} (483.084) (478 512) 99,05
Taxa de Risco do Créadito {7 831) (FA27) {6 850) 92.23
Taxa de Risco de Inadimp & Ociosidade {74.108) (B3.711) {59.355) 03,16
SeguroManutencio/Conservacio & Oulras {109 164) (111 194) {116 947) 10517
Taxa de Performance - Parcolamentos (551) (¥a1) {780y 299.47
Fagamento de Sinistros DF]| (17 919) (18 586) {23.277) 125,24
Despesas com Piso {108.425) (105 278) (58 670) 55,73
Repasse Pré Pagamento ao FGTS {(261.822) (1389 744) {118 .800) a5.04a
Do com A Y {136.261) (83 229) (42427} 50,98 r
Taxa de Acompanhaments Financairo PRMC MY (48.918) (282 B20) (176 992) G2 .58
FPagamento de Taxas Agente Financeiro - - (106 735) -
VARIAGAC DO DISPONIVEL (6.892) {1.0586) i68.297 g/
SALDO ANTERIOR 77.448 41.736 70.556 169,06
SALDO FINAL 70.556 40 679 438.853 =

Fonte SISFIN
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5 ORCAMENTO ECONOMICO
5.1 DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO DO EXERCICIO
5.1.1 Em 2015, o Fundo apurou resultado liquido negativo de R$ 2.657.700 mil, no

exercicio, conforme demonstrado adiante:

Em RS me

Realizado Orgado Realizado
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 2015 2016 A ko
(A) 8) (B) = (A)
“RECEITAS OFERACIONAIS 930612 909.923 1.100.442 120,94
RECEITAS DE PARCELAMENTO 163.363 224951 397.078 176,62
RECEITAS COM ARRENDAMENTO 696.610 622372 664.861 106,82
RECEITAS FINANCEIRAS 36.322 7.683 17.786 234,63
CUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 46,227 66.017 20.728 37,68
DESPESAS OPERACIONAIS (2.971.860) (2.639.751) {3.768.142) 142,37
DESPESAS DE CAPTAGAO - - (2.804) -
OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS NO PAIsS (220.583) (222.686) (224.293) 100,77
ARRENDAMENTOS FINANCEIROS (687.112) (438.126) (593.973) 136,67
DESPESA COM LIQUIDAGAO DUVIDOSA (190.768) (218.431) (149.709) 68,54
DESPESAS SUBSIDIO PMCMV (1.336.601) (1.136.979) (2.172.158) 191,06
DESPESAS COM AQUISIGAO ANTECIPADA - PAR (136.260) (102.421) (40.605) 39,65
COMISSOES E TARIFAS (376.163) (378.397) (334.804) B8 48
Taxa de Administragio (408) (132) (288) 218,84
Taxa de Risco de Inadimp e Ociosidade (73.233) (63.578) (58.979) 9277
Taxa de Administragdo Carteira Imobiliaria (73.287) (63.621) (59.026) 92,78
Taxa de Intermediacgio de Crédito (5.932) (3.333) (2.424) 7272
Taxa de Performance - parcelamentos (4 787} (6.595) (6.211) 94 .18
Taxa de Administrago - PMCMY (248) (291) ({169) 58,01
Taxa de Administragio - PMCMV - ag financeiro (218 268) (240.847) (207 707) 86,24
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS (124.3786) (142.811) (239.795) 167,91
RESULTADO OPERACIONAL (2.041.348) (1.729.828) {2.657.700) 163,64
RESULTADOC LiQuIDO (2.041.348) (1.729.828) (2.657.700) 163,64
5.2 As receitas operacionais apresentaram elevacio de 20,94% do montante orcado

para o exercicio, impactadas, principalmente, pelas receitas de parcelamento e de
arrendamento em fung&o do aumento no volume das alienagdes e da elevacgio da
TR no periodo.

53 As despesas operacionais realizaram 42,37% superior a previsio em razio,
basicamente, das despesas com subsidio do PMCMV, que realizaram
R$ 1.035.179 mil acima do orgado para o periodo, impulsionadas pelo aumento dos
subsidios mensais e dos casos de calamidade publica.

54 BALANCO PATRIMONIAL

5.4.1 No periodo, o FAR demonstrou ativo total no valor de R$ 40.942.599 mil, 4,60% 2{
aquém do or¢ado.
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EmRS me
Realizado Orgado Realizado A Y%
BALANGO PATRIMONIAL 2014 2015 2015 °
(B) = (A)
(A) (B)
ATIVO

CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE 35559.727  42.916.378  40.942.599 95,40
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 70.556 5.974 101.513 .

RECURSOS PARA GARANTIA PMCMV FARIFGTS AF CAIXA - - 337.340
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO RESIDENCIAL 749 1.179 6.073 -
IMOVEIS A ARRENDAR/A ALIENAR /EM CONSTRUGAO PMCMV 22.591.202  27.770.360  23.058.607 83,03
CREDITOS VINCULADOS 19.004 25.408 21 0,08
PARCELAMENTOS 9.682.471 12434957  14.764.757 118,74
OUTROS CREDITOS 124.110 196.378 172.120 87,65
IMOBILIZADO 3.071.635 2.482.122 2.502.168 100,81
TOTAL ATIVO 35.559.727  42.916.378  40.942.599 95,40

PASSIVO
EMPRESTIMOS FGTS 3.619.181 3.114.192 3.246.004 104,23
PROVISAO PARA PASSIVOS CONTINGENTES 3.015 9.269 11.051 119,22
OUTRAS OBRIGAGOES 393.415 272.840 211.338 77.46
PATRIMONIO LiQUIDO 31.544116  39.520.077  37.474.206 94,82
CAPITAL SOCIAL 600.000 600.000 600.000 100,00
FUNDO CONTA GERAL 1.794.102 64.273 (863.598) -
REPASSE RECURSOS DA UNIAO 500.000 500.000 500.000 100,00
COTAS UNIAO 28.650.014 38355804  37.237.804 97,09
TOTAL PASSIVO 35.559.727  42.916.378  40.942.599 95,40
54.2 O item Caixa e Equivalente de Caixa apresentou incremento de R$ 95.539 mil

comparado ao previsto, decorrente dos recursos para garantia a instituicao
financeira em favor do beneficidrio nos casos de operagdes de financiamento
habitacional com desconto concedido pelo FGTS para aquisicdo de imodveis
construidos com recursos do FAR, de acordo com a MP n° 698/2015.

5.4.3 Os imoveis a arrendar/a alienar/em construgdo totalizaram R$ 23.058.607 mil,
83,03% do montante previsto, uma vez que as liberacbes junto aos agentes
financeiros ndo aconteceu conforme fluxo previsto no orgamento.

54.4 No item parcelamentos, a variacdo de R$ 2.329.800 mil em relagdo ao orgado
deve-se, basicamente, a inclusdo de novas alienagbes ndo previstas na proposta
orcamentaria.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes contabeis
para proposito especial

Aos Administradores do :
Fundo de Arrendamento Residencial - FAR
(Administrado pela Caixa Econdémica Federal - CAIXA)

Examinamos as demonstracdes contabeis do Fundo de Arrendamento Residencial (‘FAR” ou
“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Essas demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis descritas na nota explicativa n® 2, sendo consideradas para propésito especial, por ndo
atenderem a todos os requerimentos constantes das praticas contabeis adotadas no Brasil.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragées contabeis

A administracao do FAR é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis descritas na nota explicativan® 2 e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
contabeis estéo livres de distorgio relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragées contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgéo
relevante nas demonstracées contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentacao das demonstragfes contabeis do FAR para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos do FAR. Uma auditoria inclui, também, a avaliagédo da adequagao das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracgao,
bem como a avaliagcdo da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.



Pagina 2

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinio.

Opiniao

Em nossa opinigo, as demonstragées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ado patrimonial e financeira do Fundo de Arrendamento
Residencial - FAR em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagées e os seus

fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis descritas
na nota explicativa n° 2.

Enfases
Base de elaboragéo das demonstragées contabeis para proposito especial

Sem modificar nossa opiniao, chamamos a atencao para a nota explicativa n® 2 as demonstracées
contabeis, que descreve sua base de elaboragao. As demonstracdes contabeis foram preparadas

Contexto Operacional — dependéncia de aporte de recursos pelos cotistas e prejuizos acumulados
incorridos

Sao Paulo, XX de marco de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6



RESOLUCAO DO CONSELHO DIRETOR N° 7282/2016 #CONFIDENCIAL 20

Dispbe sobre os Balancetes e a Execugdo
Orcamentaria do Fundo de Arrendamento
Residencial (FAR), referentes aos meses de
outubro, novembro e dezembro de 2015, e as
Demonstracdes Contabeis referentes ao
Exercicio de 2015.

O Conselho Diretor da Caixa Econdmica Federal, em reunido realizada em 29 de
marco de 2016, em atendimento ao Artigo 24, inciso VI, alineas “c” e “d”, do Estatuto da CAIXA,
e no uso de suas atribuigdes,

RESOLVE:

Art. 1°  Aprovar os Balancetes do Fundo de Arrendamento Residencial (FAR),
referentes aos meses de outubro, novembro e dezembro de 2015, e as Demonstracdes
Contabeis referentes ao Exercicio de 2015, e declarar-se ciente da Execucao Orcamentéria do
FAR.

Art. 2°  Apresentar a matéria para:

| — deliberacdo do Conselho de Administracdo, conforme disposto no Artigo 18,
inciso X, alinea ‘f’ do Estatuto da CAIXA,;

Il — andlise do Conselho Fiscal, conforme disposto no Artigo 50, incisos Il e IV do
Estatuto da CAIXA.

Art. 3° Esta Resolugéo entra em vigor nesta data.

Brasilia, 29 de marco de 2016.

RUTE PORTUGAL DOS SANTOS
Secretaria Geral

Assinatura por delegacéo de competéncia
nos termos da Portaria n°® 005/2013 - PRESI

CD 2588.7282.120
MCALC



SECRETARIA GERAL
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA CAIXA #CONFIDENCIAL 20

RESOLUCAO N° 293, da ATA n° 395, de 31/03/2016

Assunto: Demonstracfes Contabeis do Fundo de Arrendamento Residencial (FAR) -
Exercicio de 2015 e Execucdo Orcamentaria - Resolucdo do Conselho Diretor
n° 7282/2016.

1. A Secretaria Geral faz saber a seguinte deliberacdo do Conselho de Administracéo

da Caixa Econdmica Federal, em sua reunido realizada em 31 de marco de 2016, Ata n° 395:

‘O Conselho de Administracdo da Caixa Econdmica Federal, atendendo ao
disposto no Artigo 18, Inciso X, alinea “f’, do Estatuto da Caixa Econbémica Federal,
aprovado pelo Decreto n° 7.973, de 28 de marco de 2013, e alterado pelo Decreto
n°® 8.199, de 26 de fevereiro de 2014, aprovou as Demonstrac6es Contabeis do
Fundo de Arrendamento Residencial (FAR), referentes ao exercicio de 2015, nos
termos da Resolucdo do Conselho Diretor n°® 7282, de 29 de margo de 2016.

Deliberada a matéria, o Conselho emitiu o Parecer anexo.”

2. A Vice-Presidéncia Financas e Controladoria (VIFIC), para providéncias.

Rute Portugal dos Santos
Secretaria Geral

SECRETARIA GERAL PAGINA1DE 1
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CAIX

CONSELHO FiscAL

CAIXA _
ECONOMICA
FEDERAL

# CONFIDENCIAL 20

PARECER N° 10/2016 — ATA N° 702, DE 30/03/2016

Assunto: Demonstragées Contabeis do Fundo de Arrendamento Residencial - FAR
referentes ao exercicio de 2015.

O Conselho Fiscal da Caixa Econémica Federal, em cumprimento ao disposto no

Artigo 50, Inciso IV, do seu Estatuto, aprovado pelo Decreto n® 7.973, de 28 de margo de 2013,

combinado com o art. 163, incisos VI e VII, da Lei n°® 6.404/76, no exercicio de suas atribuicdes

legais, examinou as Demonstragées Contabeis do Fundo de Arrendamento Residencial - FAR

referentes ao exercicio de 2015, e, tomando por base a manifestacdo da Auditoria Interna e o

Parecer da Emnst & Young Terco Auditores Independentes S.S., é de opinido que os referidos

documentos refletem, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigcao

patrimonial e financeira do FAR.

Conselheira

o

IZE LENZI RUAS DE ALMEIDA

Brasilia, 30 de margo de 2016.

LEO ﬁDO/SILVEIR NASCIMENTO

Coselheiro

Ju) ) )

MANUEL AUGUST® ALVER SILVA

[L
ADRJANO PEREIRA DE PAULA

Conselheiro

CF_P10_A702_FAR_2015 doc

e
N

< = 2 i
LUIZ ROBERTO BEGGIORA

Presidente

Conselheiro
Suplente
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Sr. Jucemar José Imperatori 21 de janeiro de 2016
Superintendéncia Nacional de Fundos de Governo

Setor Bancario Sul - Quadra 04 - Lote 03/04 - Edificio Matriz - 13° andar - SUFUS

Brasilia - DF

Prezados Senhores:

Apresentamos a seguir o relatério metodologico contendo as hipoteses e premissas atuariais adotadas,
bem como suas justificativas, e 0 método da avaliacdo atuarial do FAR - Fundo de Arrendamento
Residencial.

Atenciosamente,

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Consultores Ltda.

Jodo Batista da Costa Pinto
Sécio
Atuario - MIBA 944

Assinatura do Representante do Fundo de Assinatura do Representante do Fundo de
Arrendamento Residencial Arrendamento Residencial
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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FAR

- Fundo de Arrendamento Residencial

Relatdrio Metodoldgico da Avaliagcao Atuarial do FAR para a Data-base 31 de Dezembro de 2015

1.

INTRODUCAO

O FAR — Fundo de Arrendamento Residencial (“FAR” ou “Fundo”) tem por objetivo prover
recursos ao PAR — Programa de Arrendamento Residencial e ao PMCMV — Programa Minha
Casa Minha Vida, para a realizacdo de investimentos no desenvolvimento de empreendimentos
imobiliarios (unidades habitacionais).

O Fundo ¢é regido por Regulamento proprio dividido em cotas, separado do patriménio dos
cotistas e do gestor do Fundo. O Fundo tem direitos e obrigacdes préprias, pelas quais responde
com seu patrimdnio, ndo respondendo o gestor ou os cotistas por qualquer obrigacdo do Fundo,
salvo pela integralizacdo das cotas que subscreverem.

O FAR ¢ administrado, gerido e representado judicial e extrajudicial pela Caixa Econémica
Federal (“CAIXA”), instituicdo financeira federal, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04, com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A gestdo do PAR e do PMCMYV — Recursos FAR competem ao Ministério das Cidades, enquanto
a operacionalizacdo do PAR fica sob responsabilidade da CAIXA e a operacionalizacédo do
PMCMYV fica sob a responsabilidade das institui¢fes financeiras oficiais federais, atualmente o
Banco do Brasil (“BB”) e CAIXA.

OBJETIVO

O objetivo do presente relatorio é apresentar as premissas e hipoteses atuariais, bem como o0s
métodos de célculo utilizados na Avaliacdo Atuarial do FAR na data-base 31 de dezembro de
2015. Para isso, projetamos a carteira de seus participantes ativos ao longo do tempo, fluxos de
desembolso e receitas, avaliando seus riscos e analisando a capacidade de o Fundo honrar seus
compromissos e minimizar o risco de insolvéncia e liquidez.

PROGRAMAS INSERIDOS NO FAR
3.1. PAR - Programa de Arrendamento Residencial

O PAR tem por objetivo proporcionar moradia a populacdo de baixa renda, sob forma de
arrendamento residencial com op¢do de compra. O PAR é uma operacdo de aquisi¢do de
empreendimentos, a serem construidos, em construcdo ou a recuperar/reformar. O programa
atua nas capitais estaduais, regides metropolitanas, regides integradas de desenvolvimento
econdmico e municipios com populacao superior a cem mil habitantes. O PAR opera com
recursos proprios do FAR.

O prazo de arrendamento dos imdveis do programa é de 180 meses a partir da assinatura do
contrato. Ap6s o término do prazo de arrendamento de 15 anos, com o integral cumprimento
das obrigacdes assumidas, o arrendatario podera exercer a opcao de compra. A partir do 60°
més, porém, o arrendatario podera efetuar a aquisicdo antecipada do imdvel objeto de
contrato, de forma a vista ou parcelada. Os juros cobrados nos arrendamentos, bem como
Nos casos em que a aquisi¢do ocorre de forma antecipada, sdo nulos, sendo a prestacdo paga
pelos participantes iguais ao valor da amortizagdo do saldo devedor.

Em caso de morte ou invalidez permanente do arrendatario, existe um seguro contratado
junto a Caixa Seguradora S.A. (“Caixa Seguros”), o qual é pago pelo arrendatario, que

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados. 1
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garante a quitacao das prestacdes remanescentes da amortizacdo do saldo devedor. No caso
de danos fisicos no imdvel (DFI), o FAR possui um seguro com a Caixa Seguros, o qual é
custeado pelo Fundo, nos casos de imoveis arrendados. Para os imoveis que foram
adquiridos de forma antecipada, o seguro de DFI é custeado pelo participante.

Atualmente, o PAR ndo estd mais disponivel para novas contratagdes.
PMCMYV - Programa Minha Casa Minha Vida

O PMCMYV - Construcdo de empreendimentos — Recursos FAR consiste na aquisicao de
terreno e construcdo ou requalificacdo de imoveis contratados como empreendimentos
habitacionais em regime de condominio ou loteamento que, depois de concluidos, séo
alienados as familias que possuem renda familiar mensal de até R$ 1.600,00 (hum mil e
seiscentos reais).

O PMCMV foi lancado pelo Governo Federal em Margo/2009, com a finalidade de criar
mecanismos de incentivo a producdo e aquisicdo de 1 milhdo de novas unidades
habitacionais pelas familias com renda de até 10 salarios minimos.

Os imoveis contratados sdo de propriedade exclusiva do FAR e integram seu patriménio até
que sejam alienados.

Os valores maximos de aquisi¢do das unidades variam de acordo com a localidade e a
guantidade de habitantes, conforme informado na Portaria do Ministério das Cidades n° 168,
de 12 de abril de 2013.

No PMCMV - Recursos FAR, o participante obtém subsidio do Governo na aquisicdo do
imdvel. O valor de prestacdo é equivalente a 5,0% da renda familiar, com prestacdo minima
de R$ 25,00. O restante do valor do imovel é subsidiado pelo Governo Federal, de acordo
com as diretrizes do PMCMV. Os imdveis devem ser amortizados no prazo maximo de 120
meses.

Em caso de morte ou invalidez permanente do participante, o Fundo deixa de receber as
prestacGes remanescentes da amortizacdo do saldo devedor. No caso de danos fisicos no
imével, o FAR assume as despesas relativas a tais danos no imovel, limitados ao valor de
avaliacdo do imdvel.

PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS ADOTADAS

O conjunto de premissas, hipdteses e métodos atuariais adotados nos calculos baseou-se em
experiéncia de mercado e informacdes fornecidas pelo Fundo. Quando as informacdes do FAR
apresentaram-se suficientes, a hipotese calculada baseou-se nesses dados. Para 0s demais casos,
buscou-se verificar as hipdteses praticadas pelo mercado. A seguir, foram listadas as premissas,
as hipdteses e os métodos atuariais utilizados nos calculos.

4.1.

Morte e invalidez permanente

Foram analisadas as bases de eventos referentes a morte e invalidez permanente. Devido
a baixa quantidade desses eventos, ndo foi possivel realizar estudo de aderéncia de tabua
a massa de participantes, a fim de utilizar a tAbua mais adequada ao FAR. Optou-se pela
adocdo das tabuas biométricas BR EMS - 2015, segregadas por sexo, para a ponderacao
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de sobrevivéncia dos participantes e “Alvaro Vindas”, para a invalidez permanente. Para
0 risco de morte, considerou-se na escolha da tdbua a expectativa de longevidade similar
a da populacdo brasileira, além de ser comumente utilizada e aceita pelo mercado
brasileiro, bem como ser referéncia pelos 6rgéos reguladores no Brasil. Para a entrada em
invalidez permanente, observou-se que algumas tabuas sdo utilizadas com maior
frequéncia, sendo a “Alvaro Vindas” uma delas.

As probabilidades de morte e entrada em invalidez permanente utilizadas por essas tabuas,
encontram-se no anexo | deste relatério.

4.2. Inadimpléncia

A inadimpléncia das opera¢des de arrendamento ndo impacta o Fundo, uma vez que esta
operacdo é suportada pela CAIXA, a qual é a responsavel pelo risco de crédito das
operacdes de arrendamento, conforme descrito no item 5.5 deste relatorio. Para os casos
com de arrendamento com aquisicao antecipada, a operacdo ndao ¢ mais suportada pela
CAIXA, assim como no PMCMV.

Para determinacdo desta hipdtese utilizou-se o histérico de inadimpléncia do PMCMYV,
fornecido pelo Fundo. A analise consistiu no comportamento da carteira quanto ao risco
de inadimpléncia, sobre os contratos a partir de 90 dias de inadimpléncia, considerando
intervalo de confianca de 95% para definir a hipétese final.

A hipotese obtida através da andlise do historico de inadimpléncia foi de 20,00%, sendo
esta utilizada na projecéo do fluxo de pagamento das prestagdes.

4.3. Danos fisicos no imével

Conforme descrito no item 3.1, o FAR contratou um seguro com a Caixa Seguros para a
cobertura de danos fisicos no imével no PAR — Arrendamentos, porém assume o valor do
dano para os imoveis vinculados ao PMCMV.

No caso do PAR — Arrendamentos, a Caixa Seguros informou que, para a precificacao do
prémio a ser cobrado para tal cobertura, utiliza 0,01% sobre o valor de avaliacdo do
imovel. Este percentual foi utilizado para a projecao do fluxo de despesa com o pagamento
de prémio a Caixa Seguros.

Para os imdveis vinculados ao PMCMV, utilizou-se a base histdrica dos eventos ocorridos
de danos fisicos no imdvel. A modelagem desta hipétese foi dividida em duas partes:
frequéncia de ocorréncia e severidade do evento.

A frequéncia de danos fisicos foi obtida a partir das bases de dados dos imoveis do
PMCMV e dos eventos ocorridos em tais imoveis. A partir dessa base, foi calculada a taxa
de exposi¢do anual ao risco, considerando apenas um imovel por grupo familiar, dos
quatro ultimos anos a partir da data-base de célculo. Para mensurar a quantidade de
exposi¢éo ao risco, utilizou-se o conceito de exposic¢ao definido a seguir:

min(dtpa, dt_ter) — max(dipa, dt;,;) + 1
qda

exp o; =

Em que:

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados. 3



FAR - Fundo de Arrendamento Residencial
Relatdrio Metodoldgico da Avaliacao Atuarial do FAR para a Data-base 31 de Dezembro de 2015

exp o, exposicéo associada ao t° registro de risco.
dtpa: data de término do periodo de analise.
dt_ter: data de término do registro.

dipa: data de inicio do periodo de andlise.
dt_ini: data de inicio do registro.

qda: quantidade de dias no ano de analise.

Para cada ano de analise de exposicdo, 0s casos em que a data de término do registro é
menor do que a data de inicio do periodo de analise ou a data de inicio do registro € maior
do que a data de analise do registro sdo eliminados do calculo de exposi¢do e considerados
apenas quando essas condicBes ndo existem.

A exposicao de um registro pode ser exemplificada conforme a seguir, considerando 1° de
janeiro de 2007 como dipa e 1° de janeiro de 2008 como dtpa e 0s seguintes registros:

Data de inicio  Data de término

Registro (dt_ini) (dt ter)

A 30/09/2006 30/03/2007
B 01/01/2007 01/01/2008
C 23/08/2007 31/10/2007

A demonstracgéo a seguir ilustra como séo consideradas as exposic¢des de cada registro:

30/09/2006 30/03/2007
A |
B
23/08/2007 31/10/2007
C ————
01/01/2007 31/12/2007

A taxa de exposicao para cada registro é calculada conforme as seguintes expressoes:

88
exp 0,4 = 365 0,241096

365
exp og = 365 1,000000

69
exp oc = 365 0,189041
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Em cada periodo de andlise foi considerada a exposicdo de cada imdvel ao risco de danos
fisicos. Em seguida, foi considerada a quantidade de sinistros, por periodo de analise,
informados pelo FAR. Os valores encontram-se na tabela a seguir:

Quantidade de Quantidade de Taxa de

Periodos de exposicdo contratos expostos _ocorréncias frequéncia

2010 641 0 0,00000000
2011 32.153 5 0,00015551
2012 168.578 74 0,00043896
2013 278.238 2 0,00000719
Total 479.611 81 0,00016889

Conforme verificado no quadro anterior, a frequéncia de ocorréncia do evento de danos
fisicos no imovel ndo foi elevada nos anos de analise. Com isso, para obtencdo da
frequéncia de danos fisicos no imével, considerou-se a média de frequéncia dos anos de
2011 e 2012 a fim de utilizar uma hipdtese mais consistente nos fluxos de caixa, conforme
tabela a seguir:

Quantidade de Quantidade de Taxa de

Periodos de exposicéo contratos expostos  ocorréncias frequéncia

2011 32.153 5 0,00015551
2012 168.578 74 0,00043896
Total 200.732 79 0,00039356

Desse modo, foi utilizado o percentual de 0,0393560% ao ano como frequéncia de
ocorréncia de danos fisicos no imovel.

A severidade dos danos fisicos nos imdveis expostos foi calculada utilizando as
informacdes de sinistros do Fundo. A proporcao da severidade de cada evento em relagéo
ao valor de avaliacdo do imdvel (A) foi analisada, uma vez que a severidade do evento
estd limitada ao valor de avaliagdo do imovel. Retiramos do célculo os valores
considerados “outliers”. Em seguida, foram calculados o percentual do valor de avaliagao
do imovel em relagéo ao total (B) e o valor do dano fisico no imével em relagdo ao dano
fisico total recebido pelo FAR (C). Esses calculos foram realizados para todos 0s eventos
ocorridos. O percentual da severidade foi determinado por meio da média dos indices B e
C, ponderados pelo indice A.

(B+0)
qsvr _DFI_ Ind = > * A

Sendo que o percentual de severidade utilizado nas projecdes € obtido pela soma de cada
percentual individual de contrato, ou seja:

t
Qsvr_pF1 = § Qsvr_DFI_Ind;
1
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O percentual médio calculado foi de 14,26% ao ano.

Ressalta-se que para os imoveis que foram adquiridos de forma antecipada (PAR —
Aquisicdo Antecipada), ndo foi projetado o fluxo de despesa com danos fisicos no imovel,
uma vez que 0 seguro contratado junto a Caixa Seguros € pago diretamente pelo
participante e, em caso de dano fisico no imovel, a Caixa Seguros assume o pagamento
do bem.

Os percentuais definidos para a hipétese de danos fisicos no imével foram obtidos com a
base de eventos ocorridos até a data de 31 de dezembro de 2013. Uma vez que, devido a
impossibilidade da obtencdo do histérico atualizado para dezembro de 2015, optou-se,
com ciéncia da Administracdo do Fundo, utilizar o histérico posicionado em dezembro de
2013. Recomendamos que o Fundo mantenha este histdrico atualizado a fim de
utilizarmos a hipotese mais aderente a realidade do Fundo.

Perdas com a¢0es judiciais

Além dos riscos atuariais a que o Fundo esta exposto, esta avaliacdo atuarial contemplou
possiveis despesas futuras devido a perdas com acdes judiciais. Para esta avaliacdo nao
foi possivel a disponibilizacdo de uma base analitica contendo as a¢des em aberto do FAR,
bem como as possiveis perda. Porém, ap6s conversas com a Administracdo do Fundo,
concluiu-se sobre a importancia da consideracdo deste fluxo no calculo.

A metodologia utilizada para a determinacdo desta hipoOtese é igual a utilizada na
modelagem dos danos fisicos no imdvel, porém, com extracdo das acdes cujo motivo seja
“Civil Publica”. Conforme verificado, para estes casos, mesmo que haja perda por parte
do Fundo, ndo ha prejuizos financeiros para o mesmo. Além disso, a mesma foi
determinada em separado por programa do FAR.

A frequéncia de abertura de acéo judicial contra o Fundo foi obtida pela fragdo entre o
total de aberturas desde a criacdo do Fundo e o total de contratos expostos até a data-base
de célculo. A hipétese de frequéncia anual de abertura de a¢des judiciais contra 0 PAR é
de 0,4403658%, e de 0,6562949% para 0 PMCMYV — Recursos FAR.

Para estimar a severidade da perda, foi considerado o percentual médio dos valores de
abertura de acdo judicial sobre o valor médio de avaliagdo dos imdveis para cada agdo. A
hipotese de severidade das a¢es judiciais utilizada é de 76,10%, para o0 PAR, e de 74,28%,
para 0 PMCMV — Recursos FAR. Estes percentuais sdo elevados pois as agdes possuem
ndo apenas o valor da acdo principal, mas sim danos morais e como ndo foi possivel
segregar tais valores, utilizamos o valor total da acdo.

Além disso, o Fundo considera, por politica interna, o percentual de 50% de perda para
provisionamento das acdes. Este percentual foi considerado na projecao dos fluxos desse
decremento.

Despesas administrativas

O percentual de despesa administrativa utilizado nos fluxos de caixa foi obtido a partir da
relacdo entre os valores contabilizados de despesa administrativa e os valores de retorno
das prestacdes, considerando os valores dos dois programas juntos. Entende-se que a
despesa administrativa é diretamente relacionada ao aumento da receita do Fundo; por
isso, essa relacdo foi utilizada. A partir dos percentuais identificados dessa relacéo, foi
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

utilizada a média simples destes para determinar o percentual de despesa administrativa
do FAR, no valor de 8,42% ao més.

Atualizagdo monetaria

Além das despesas administrativas, foi calculado o percentual de atualizacdo monetaria
das parcelas em atraso das prestacOes devidas pelos participantes dos dois programas ao
FAR. Esse percentual foi apurado com a relacao entre o valor da atualizacdo monetéaria e
as prestacOes contabilizadas. A partir dos percentuais identificados dessa relagéo, foi
utilizada a média simples destes para determinar o percentual de atualizacdo monetaria a
ser considerada nos fluxos de caixa do FAR, no valor de 0,32% ao més.

Taxa de desconto

A taxa de desconto é utilizada para a determinacdo, na data-base da avaliacdo atuarial, do
valor presente resultante do fluxo de caixa projetado.

Na data-base de 31 de dezembro de 2015 verificou-se que o Fundo ndo possuia uma
carteira de investimento que lhe rendesse uma receita financeira mensal. Os recursos do
FAR, atualmente, sdo providos diretamente do Governo Federal, sem datas pré-acordadas,
ou seja, o valor é repassado ao FAR guando o mesmo solicita para cobrir as despesas do
periodo. Entende-se que, através deste cenario, 0 método de financiamento do Fundo pode
ser interpretado como o de reparti¢do simples. Com isso, a taxa de desconto praticada seria
igual a 0,0%. Porém, optou-se pela utilizacdo da curva da taxa SELIC, pois entende-se
gue mesmo que os aportes no Fundo ndo sejam feitos periodicamente, existe a0 menos
uma rentabilidade minima a ser considerada no calculo. A curva de juros utilizada foi
obtida com base nas estimativas de taxas da BMF&BOVESPA. A curva de juros utilizada
encontra-se no anexo Il deste relatorio.

Taxa de inflacdo

Os fluxos de caixa foram projetados considerando seus valores reais, porém, a Deloitte
Touche Tohmatsu Consultores Ltda. utiliza como indice de inflacéo de longo prazo o valor
de 6,59% ao ano.

Despesas de manuten¢do dos imdveis

Dentre as despesas projetadas no fluxo de caixa do FAR, foi realizada uma analise a parte
referente as despesas com itens ndo comuns as operac¢fes do Fundo. No PAR, os imoveis
sdo de propriedade do FAR até a aquisi¢do do imovel por parte do arrendatario, tanto no
final do arrendamento ou no caso de aquisi¢do antecipada. No PMCMYV estas despesas
também ocorrem, mas em frequéncia e montantes menores do que em relacdo ao PAR.
Com isso, a analise desta hipotese foi realizada em separado por programa.

As despesas analisadas nesta hipotese sao as relacionadas com taxas condominiais, agua,
energia, gas, desocupacdo de empreendimentos invadidos, vigilancia, reparos e
benfeitorias. Estas despesas sdo nomeadas como despesas de manutengdo dos imoveis.

A definicdo desta hipdtese utilizou o conceito de imdveis expostos ao risco de ocorréncia
destas despesas. A analise consistiu na utilizagdo de dados referentes dos Gltimos quarenta
e oito meses, a fim de identificar sazonalidades ou tendéncias na série. Na analisarmos a
evolucdo de tais despesas, correlacionando-as com o total de imoveis expostos,
determinamos que o periodo referente aos Ultimos trinta e seis meses refletia de maneira
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razoavel a tendéncia da série a fim de identificarmos uma hipotese a ser inserida no fluxo
de caixa.

O valor, por unidade habitacional, obtido na anélise do PAR foi de R$ 17,53 por més, e 0
obtido no PMCMV, de R$ 3,51, por més. Ambos os valores encontram-se em bases
mensais para cada imovel .

Método atuarial adotado

A avaliacéo atuarial do FAR tem por objetivo mensurar a melhor estimativa do passivo
atuarial na data-base de calculo, bem como a situacdo econdmica-financeira do Fundo. O
método adotado para estimacdo foi o de projecdo dos contratos ativos na data-base até o
fim do prazo de arrendamento e amortizacao, considerando 0s riscos a que 0s participantes
(morte e invalidez permanente), o imovel (danos fisicos) e o Fundo (inadimpléncia)
estavam expostos. Foi construido um modelo de projecdo de fluxo de caixa determinista
utilizando as probabilidades de morte e entrada em invalidez permanente, adotadas por
meio de tabuas biométricas, e as taxas fixas de ocorréncia dos eventos possiveis que
influenciam os decrementos dos fluxos de caixa, conforme justificativa exposta
anteriormente.

Os fluxos de caixa foram projetados com periodicidade mensal e, apds a sua apuracao,
foram calculados a valor presente na data-base de calculo, considerando a taxa de desconto
informada no item 4.7. O valor presente das obrigacGes atuariais do FAR foi confrontado
com o valor do seu patrimonio, para verificar a necessidade de constituicdo de reserva ou
néo.

PROJECAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Os fluxos de caixa foram calculados a partir da evolucao de cada contrato ativo, individualmente,
até o encerramento do periodo do arrendamento ou financiamento da divida vinculada ao
contrato de cada participante.

Nessa etapa, foram projetados os fluxos de entrada e saida de valores, 0s quais estdo expostos a
seguir, aplicando as condicdes de sobrevivéncia e atividade (ndo se invalidar) dos participantes
nos fluxos pertinentes.

O método de projecdo dos itens citados anteriormente encontra-se a seguir.

5.1 Retorno das prestacdes ao Fundo

As prestacdes sdo pagas ao Fundo, seguindo as caracteristicas de cada programa. O valor de
prestacdo paga no PAR, tanto para os imdveis arrendados como para os adquiridos
antecipadamente, é equivalente ao valor de amortizagéo do saldo devedor. O valor de
amortizacdo do contrato é dado pela seguinte relag&o:

SDR,

AMT; = —————
Y PRZ_REM,

A amortizacdo, constante, € equivalente a divisao do saldo devedor remanescente pelo prazo

remanescente de amortizacdo do contrato. Alem dos imdveis arrendados, o Fundo possui

alguns imdveis ociosos, isto é, estdo prontos mas nao arrendatario no mesmo. Conforme

item 5.5, o qual explica sobre a remuneracdo do Agente Financeiro CAIXA, o Fundo recebe
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a taxa de ociosidade por parte da CAIXA. Com isso, considerou-se o fluxo de entrada da
taxa de ociosidade no mesmo valor que o valor de amortizacdo do imdvel, dadas as
condic¢des do imdvel, além das taxas de remuneracdo do Agente Financeiro.

Além das taxas de juros que cada financiamento possui, o saldo devedor remanescente €
corrigido pela Taxa Referencial - TR. Os saldos devedores foram ajustados, mensalmente,
pela TR futura obtida junto a BMF&BOVESPA. A curva de juros TR para ajuste dos saldos
remanescentes esta disponivel no anexo 1V deste relatorio.

Para o PMCMV, como exposto no item 3.2, o participante conta com o subsidio do Governo
Federal para a obtencéo do imdvel. Com isso, o valor de prestacdo paga corresponde apenas
a responsabilidade do participante no contrato. O exemplo a seguir ilustra como € calculada
a prestacdo de um contrato no PMCMV:

e Data de contratacdo: 25/02/2013;

e Valor do imével: R$ 65.000,00;

e Prazo de amortizacdo do contrato: 120 meses;
e Valor da renda familiar: R$ 1.300,00.

A prestacdo a ser paga pelo participante sera equivalente a 5,0% da renda familiar, com
prestacdo minima de R$ 25,00. Sendo a renda familiar igual a R$ 1.300,00, o valor de 5,0%
representa R$ 65,00, o qual € superior a R$ 25,00. O subsidio do Governo Federal sera a
diferenca entre o valor do imovel e o total pago pelo participante no periodo de contratagéo.
Como o prazo de amortizacdo do contrato é de 120 meses, a responsabilidade do participante
na operacdo é de R$ 7.800,00 e, portanto, o subsidio sera de R$ 57.200,00. A expressao da
prestacdo do participante do PMCMYV é equivalente a exposta a seguir:

PT, = MAX (25; RND_FAM -5%)

A consideracao dos retornos das prestaces ao Fundo esta condicionada a sobrevivéncia e
atividade do participante. No PAR, em caso de morte ou invalidez permanente, o fluxo de
retorno das prestaces cessa, mas o fundo recebe o ressarcimento do saldo devedor do
participante atravées da Caixa Seguros. Portanto, foram projetados dois fluxos, um de retorno
das prestacdes e outro de ressarcimento por morte ou invalidez permanente. A expresséo a
seguir representa o fluxo de retorno das prestacdes para o Fundo, tanto no PAR como no
PMCMV:

t t
PREST, = PT, - ﬂpm - l_[pix+a - (1 — INAD) - Resp

a=0 a=0

t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.

Na expressao acima foi inserido o fator de risco de crédito (INAD), porém ressalta-se que o
risco de crédito, nos imdveis arrendados, é suportado pela CAIXA, através do pagamento
de uma taxa, descrito no item 5.5. Para os imdveis com aquisicao antecipada e os referentes
ao PMCMV, o risco de crédito ndo é suportado pela CAIXA e utilizaram-se como hip6teses
0s percentuais descritos no item 4.2.
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As expressdes dos fluxos referentes aos ressarcimentos da Caixa Seguro sdo apresentadas a

seguir:
Morte:
t—1 t
MORTE, = SDR, - @usr - | [Prva- | [Pivra: Resp
a=0 a=0
Invalidez Permanente:
t—1 t
INV_PERMt = SDRt - ix+t " px+a - Hpix+a - Resp
a=0 a=0

t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.

Conforme ilustrado no item 4.1, optou-se pela adocdo da tdbua biométrica BR EMS -
2015, segregada por sexo, para a mensuragdo das probabilidades de sobrevivéncia e a
Alvaro Vindas, para as probabilidades de entrada em invalidez. Na projecéo dos fluxos de
caixa, quando um item foi considerado como exposto ao risco atuarial, entende-se que
para a ocorréncia de tal fluxo os eventos de morte e invalidez foram ponderados no
calculo, como no aso das prestacdes do PMCMV apresentado anteriormente. Considerou-
se, em cada periodo, a probabilidade de o participante estar vivo até o periodo atual,
acumulando as probabilidades de sobrevivéncia em cada periodo, por isso a utilizacdo do
simbolo de produtério na expressdo. A ponderacdo da entrada em invalidez foi apurada
de maneira idéntica a morte.

5.2 Atualizacdo monetaria

O calculo da atualizagcdo monetéaria baseou-se na aplicacdo do percentual definido no item
4.6 sobre o total de prestacdo projetada, conforme a expressao a seguir:

ATM, = PREST; - P_ATM
t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.
5.3 Desembolsos futuros das obras contratadas

Conforme apresentado nos itens 3.1 e 3.2, as obras dos empreendimentos do PAR e do
PMCMV séo realizadas com recursos do FAR, o qual recebe aportes oriundos da
integralizacdo de cotas pela Unido. Na avaliacdo da situagdo econémico-financeira do
Fundo, foram considerados os desembolsos futuros referentes as obras ja contratadas e em
andamento até a data-base de 31 de dezembro de 2015. Estas obras ndo possuem
beneficiarios indicados, os mesmos sdo nomeados no fim da construcdo dos
empreendimentos, conforme regulamento do FAR. O desembolso futuro trata-se de uma
estimativa do Fundo, junto com os Agentes Financeiros, das contratacdes até a data-base,
considerando o prazo estabelecido para construcdo e o valor maximo de cada unidade
habitacional. Poréem, é importante ressaltar que pode ocorrer o atraso na conclusdo das
obras, bem como na alteracdo no valor de cada unidade habitacional, os quais poderiam
refletir no fluxo de caixa do Fundo. Além destes desembolsos, foi realizada a projecéo dos
futuros participantes destes imdveis, isto é, a partir da base cadastral do PMCMV
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calculou-se os valores médios de cada variavel necessaria para o calculo, bem como idade,
renda familiar, valor de financiamento, valor de avaliacdo do imovel e outros campos
necessarios, e considerou-se como mutuério principal pessoa do sexo feminino, por
possuir maior expectativa de vida. O quadro a seguir indica os dados médios calculados
para este mutuério:

Data de Nascimento 30/11/1974
Idade Média Anos 41
Valor de Financiamento Médio 43.174,57
Sexo Feminino
Renda Familiar Média 716,97
Valor de Avaliacdo Médio 43.184,22

Amortizacdo Total 120

Renda Pactuada 100%

Apos a determinacdo do mutuario médio, calculou-se o fluxo de caixa sendo este iniciado
ap0s o termino da construgdo do imovel, de dezoito meses. Estes fluxos foram adicionados
ao fluxo dos participantes ativos para o calculo do superavit/déficit do Fundo.

5.4 Empréstimo junto ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Durante as operagdes do FAR, 0 mesmo contratou junto ao FGTS — Fundo de Garantia do
Tempo de Servico empréstimo para financiar suas operagdes. Em 31 de dezembro de
2015, o saldo devedor deste empréstimo era de R$ 3.230.092.451 e, pelos termos do
contrato, 0 montante serd amortizado pelo prazo de 123 meses, a partir da mesma data. O
método de amortizagdo utilizado nesta operacdo € o SAC — Sistema de Amortizacao
Constante, com juros sobre o principal de 4,843% ao ano e taxa de risco de crédito de
0,20% ao ano, incidente sobre o saldo remanescente do principal. As despesas com o
pagamento deste contrato foram consideradas no fluxo de saidas do Fundo, conforme
expresséo a seguir:

FGTS, = AMT_FGTS, + JUROS_FGTS, + TX_RISCO,
5.5 Remuneracdo do Agente Financeiro

Pelas operacdes do FAR, o Fundo deve remunerar o Agente Financeiro CAIXA, conforme
a legislacao vigente.

A remuneracdo da CAIXA pela prestacdo de servigos de gestdo do FAR e execucdo do
PAR é fixada na Portaria Interministerial Cidades e Fazenda n°® 684, de 19/12/2007,
conforme segue:

Pelas atividades exercidas nas operac6es de arrendamento residencial:
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e 15,0% incidente sobre o valor da arrecadacdo prevista da taxa de arrendamento,
contada a partir da data do primeiro arrendamento inclusive, na condicdo de
responsavel pelo risco de inadimpléncia e ociosidade;

e 1,2% incidente sobre o valor contratado a partir de 10/05/2004, devida
mensalmente, a razdo de 1/12, a titulo de ressarcimento de despesas de
acompanhamento das obras; e,

e 15,0% incidente sobre o valor da arrendacéo prevista da taxa de arrendamento, a
titulo de administracao dos imoveis.

Pelas atividades exercidas nas operagdes de alienagdo por meio do exercicio antecipado
de opcao de compra do imovel arrendado:

e R$ 25,59 devidos mensalmente, por operacdo de alienacdo com pagamento
parcelado, a titulo de cobertura dos custos de administracdo do contrato;

e R$ 196,07 por operagéo de alienagdo contratada, a titulo de cobertura dos custos
de contratacdo — intermediacdo de crédito;

e 2,0% incidente sobre o fluxo de prestacbes mensais das operagdes de alienacédo
com pagamento parcelado, a titulo de taxa de garantia de adimpléncia e cobranca.

A titulo de taxa de administracdo do FAR, a remuneracdo da CAIXA, na qualidade de
Agente Gestor, corresponde a 0,3% ao ano, incidente sobre as disponibilidades do Fundo.

A remuneracdo da CAIXA pela prestacdo de servicos de administracdo de obras,
contratacdo e administracdo das operacgdes de parcelamento aos beneficiarios do PMCMV
foi regulamentada pelos Ministérios do Planejamento e Gestdo, da Fazenda e das Cidades
em 28/12/2011, na forma da Portaria n°® 561 e define a remuneracdo da CAIXA, conforme
segue:

e R$ 17,81 devidos mensalmente pelo prazo de até dezoito meses, por operacao a
ser formalizada com o beneficiario final, a titulo de cobertura dos custos com a
andlise e contratacdo do projeto e acompanhamento da execuc¢do das obras;

e R$ 217,01 por operacdo de aliena¢do da unidade habitacional com o beneficiario
final, a titulo de cobertura dos custos para originar do contrato; e,

e R$ 17,30 devidos mensalmente pelo prazo de até cento e vinte meses, por operacao
de alienacdo com pagamento parcelado, a titulo de cobertura dos custos de
administracao e cobranca do contrato.

Os fluxos projetados referentes as remuneracdes do Agente Financeiro foram obtidos
aplicando os dispostos da legislacdo nos contratos. Os valores foram projetados
ponderados a sobrevivéncia e atividade de cada participante. Ressalta-se que os fluxos de
caixa com despesas de remuneracdo ao Agente Financeiro foram calculados brutos de
impostos (PASEP, COFINS e ISS).
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5.6 Despesas de manutencdo do imdvel

Conforme descrito no item 4.9, o FAR possui despesas nomeadas com despesas de
manutencdo do imovel, sendo estas despesas com montantes relevantes mas sem
periodicidade definida. Definiu-se o valor destas despesas por unidade habitacional, sendo
estes valores projetados contrato a contrato com a condi¢do de o contrato permanecer
ativo, isto €, um contrato ativo € o contrato que ndo foi totalmente arrendado ou liquidado
e 0 arrendatario ou participante ndo sofreu nenhum dos eventos morte ou invalidez
permanente. A expressdo para obtencéo deste fluxo encontra-se a seguir:

DESP_MANUT; = qpgsp manuT *

a

Px+a " 1_[ Plixiq - Resp

t t
=0 a=0

t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.

O item qpgsp manur representa o valor da despesa por unidade habitacional, sendo o valor
de R$ 17,53 por més referente aos imoveis vinculados ao PAR e R$ 3,51 por més,
referente aos imdveis vinculados ao PMCMV.

5.7 Despesas com danos fisicos no imovel

Os danos fisicos no imovel sdo cobertos pelo FAR no caso dos imdveis vinculados ao
PMCMV e pela Caixa Seguros, no caso dos imoveis vinculados ao PAR, sendo que o
prémio do seguro para a Caixa Seguros é custeado pelo Fundo no caso dos arrendamentos
e pelo participante nos casos de aquisi¢do antecipada.

No caso dos imdveis vinculados ao PAR — Arrendamento, a expressdo de calculo
considera a taxa de precificacdo utilizada pela Caixa Seguros, conforme a seguir:

DESP_DFI, = qpg; ¢s ' VLR_AVAL -

a

Dix+q - Resp
0

Px+a "

t
=0 a

t

No caso dos imdveis vinculados ao PMCMYV, a expressdo de calculo considera as
hipbteses obtidas no item 4.3. A expressdo utilizada no célculo do fluxo de despesa com
danos fisicos no imovel é apresentada a seguir:

DESP_DFIl; = VLR_AVAL - qsyr pr1 * Qrrq_pFi * PFrq_pFI+t " 1_[ Px+a "

a=0 a=0 a

Pix+q " Resp

t-1 t t
=0

t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.

Na projecdo dos fluxos futuros de pagamento pelo evento danos fisicos no imdvel, foi
considerada, em cada periodo, a probabilidade acumulada de ndo ocorréncia do evento até
0 periodo anterior (t-1) e de ocorrer no periodo atual (t).

Para a projecdo do fluxo de despesas com danos fisicos no imovel considerou-se, para
ambos os programas, também, a condicdo de o contrato permanecer ativo, isto é, um
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contrato ativo € o contrato que nao foi totalmente arrendado ou liquidado e o arrendatario
ou participante ndo sofreu nenhum dos eventos morte ou invalidez permanente.

5.8 Despesas administrativas

O calculo das despesas administrativas baseou-se na aplicacdo do percentual definido no
item 4.5 sobre o total de prestacGes retornadas ao Fundo projetadas, conforme a expresséo
a seguir:

DESP_ADM, = PREST, - PercDESP_ADM
t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.
5.9 Perda por acéo judicial

O célculo desse decremento utilizou as hipoteses definidas no item 4.4. Na projecdo dos
fluxos futuros de pagamento pelo evento a¢des judiciais, foi considerada, em cada periodo,
a probabilidade de ndo abertura da acdo judicial até o periodo anterior (t-1) e de ela ser
aberta no periodo atual (t).

O decremento perda por acdo judicial foi considerado no modelo de célculo, conforme a
expressao a seguir:

t—1

PA]L- = VLR_AVAL ) Pera_A] . QSvr_A] ' QFrq_A] ' l_lpajaﬂ . ReSp

a=0
t varia no intervalo compreendido entre a data-base e a data de término do contrato.

Para que esse decremento ocorra, € considerada apenas a exposi¢do do grupo familiar.
Com isso, o fluxo de perda por acéo judicial foi projetado até a data-fim do contrato de
financiamento de cada mutuario, ponderado pela responsabilidade de cada participante.

5.10 Fluxo de caixa

O fluxo de caixa foi composto pelo montante de cada variavel descrita anteriormente, com
periodicidade mensal. A expressédo a seguir ilustra a composic¢éo utilizada para o fluxo de
caixa, em um periodo t qualquer:

FC, = (PREST, + MORTE + INV_PERM + ATM,)
— (DES_OB, + FGTS, + REM_AF, + DESP_MAN, + DESP_DFI, + DESP_ADM, + PAJ,)

A simbologia adotada neste relatdrio esta descrita no anexo Il deste relatorio.

A partir do fluxo de caixa identificado em cada periodo, foi apurado o valor presente dos
fluxos projetados a fim de identificar qual o superavit/déficit do Fundo, na data-base de
calculo da avaliacéo.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

Os fluxos calculados consideram os riscos atuariais a que o Fundo esta exposto. Devido a pouca
informacdo existente, 0 Fundo ndo possui histérico para a utilizacdo de hipdteses que reflitam a
massa de participantes expostos aos riscos atuariais, conforme apresentado no item 4.1.

Ressaltamos que as hipdteses utilizadas na avaliagdo atuarial do FAR devem ser monitoradas
periodicamente a fim de verificar possiveis alteracbes no comportamento da massa de
participantes e entre os eventos ocorridos e esperados.

* * * k% %
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ANEXO | - TABUAS BIOMETRICAS UTILIZADAS

TABUA MORTALIDADE DE VALIDOS — BR EMS 2015 - MASCULINA

Idade q(x)
88 0,093439
89 0,104970
90 0,114359
91 0,124729
92 0,132558
93 0,146618
94 0,158572
95 0,173747
96 0,189559
97 0,205371
98 0,222068
99 0,240123

100 | 0,259646
101 | 0,280756
102 | 0,303583
103 | 0,328265
104 | 0,354954
105 | 0,383813
106 | 0,415019
107 0,448761
108 | 0,485247
109 | 0,524699
110 | 0,567359
111 | 0,613488
112 | 0,663366
113 | 0,717300
114 | 0,775619
115 | 0,838680
116 | 0,906867
117 | 0,980599
118 | 1,000000

Idade q(x)

0 0,000337
1 0,000157
2 0,000094
3 0,000069
4 0,000058
5 0,000054
6 0,000054
7 0,000056
8 0,000058
9 0,000062
10 0,000067
11 0,000074
12 0,000083
13 0,000097
14 0,000118
15 0,000149
16 0,000191
17 0,000280
18 0,000374
19 0,000491
20 0,000605
21 0,000707
22 0,000762
23 0,000782
24 0,000773
25 0,000754
26 0,000737
27 0,000730
28 0,000726
29 0,000718
30 0,000721
31 0,000734
32 0,000758
33 0,000794
34 0,000840
35 0,000880
36 0,000920
37 0,000951
38 0,000988
39 0,001029
40 0,001088
41 0,001156
42 0,001244
43 0,001351
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Idade q(x)
44 0,001480
45 0,001603
46 0,001725
47 0,001846
48 0,002001
49 0,002179
50 0,002387
51 0,002623
52 0,002903
53 0,003217
54 0,003554
55 0,003907
56 0,004298
57 0,004716
58 0,005132
59 0,005551
60 0,006001
61 0,006504
62 0,007097
63 0,007802
64 0,008671
65 0,009583
66 0,010535
67 0,011456
68 0,012499
69 0,013597
70 0,015036
71 0,016676
72 0,018700
73 0,020875
74 0,023290
75 0,025784
76 0,028667
77 0,031721
78 0,034842
79 0,038234
80 0,041785
81 0,045799
82 0,049948
83 0,054402
84 0,059700
85 0,066509
86 0,074419
87 0,083960




TABUA MORTALIDADE DE VALIDOS — BR EMS 2015 - FEMININA

Idade g(x)

0 0,000344
1 0,000153
2 0,000116
3 0,000079
4 0,000058
5 0,000049
6 0,000047
7 0,000048
8 0,000050
9 0,000053
10 0,000057
11 0,000061
12 0,000066
13 0,000073
14 0,000083
15 0,000097
16 0,000122
17 0,000143
18 0,000171
19 0,000204
20 0,000231
21 0,000252
22 0,000273
23 0,000287
24 0,000287
25 0,000288
26 0,000290
27 0,000298
28 0,000314
29 0,000334
30 0,000348
31 0,000358
32 0,000369
33 0,000383
34 0,000410
35 0,000455
36 0,000499
37 0,000534
38 0,000558
39 0,000577
40 0,000597
41 0,000625
42 0,000679
43 0,000746
44 0,000816
45 0,000887

ANEXO |

2/3
Idade g(x)
92 0,094268
93 0,104296
94 0,115050
95 0,126403
96 0,137185
97 0,147791
98 0,159288
99 0,171745
100 0,181710
101 | 0,198180
102 | 0,219008
103 | 0,242026
104 | 0,267464
105 | 0,295574
106 | 0,326640
107 | 0,360970
108 | 0,398908
109 | 0,440834
110 | 0,487166
111 | 0,538368
112 | 0,594951
113 | 0,657481
114 | 0,726583
115 | 0,802948
116 | 0,887339
117 | 0,980599
118 1,000000

Idade q(x)
46 0,000966
47 0,001066
48 0,001167
49 0,001293
50 0,001411
51 0,001528
52 0,001631
53 0,001760
54 0,001925
55 0,002111
56 0,002330
57 0,002564
58 0,002800
59 0,003033
60 0,003301
61 0,003596
62 0,003914
63 0,004290
64 0,004714
65 0,005235
66 0,005786
67 0,006393
68 0,007106
69 0,007921
70 0,008836
71 0,009745
72 0,010748
73 0,011775
74 0,012800
75 0,013845
76 0,015110
77 0,016645
78 0,018612
79 0,021060
80 0,024047
81 0,027337
82 0,030791
83 0,034291
84 0,038171
85 0,042889
86 0,049018
87 0,056046
88 0,063222
89 0,070340
90 0,077694
91 0,085828

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.



ANEXO |
3/3

TABUA ENTRADA EM INVALIDEZ PERMANENTE - ALVARO VINDAS

Idade q(x)
0 0,000000
1 0,000000
2 0,000000
3 0,000000
4 0,000000
5 0,000000
6 0,000000
7 0,000000
8 0,000000
9 0,000000
10 |0,000000
11 0,000000
12 0,000000
13 0,000000
14 |0,000000
15 0,000575
16 0,000573
17 0,000572
18 0,000570
19 0,000569
20 10,000569
21 0,000569
22 0,000569
23 0,000570
24 10,000572
25 0,000575
26 0,000579
27 0,000583
28 0,000589
29 0,000596
30 |0,000605
31 0,000615
32 0,000628
33 0,000643
34 0,000660
35 0,000681
36 0,000704
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Idade q(x)
37 ]0,000732
38 |0,000764
39 ]0,000801
40 |0,000844
41 ]0,000893
42 10,000949
43 10,001014
44  10,001088
45 10,001174
46  |0,001271
47 10,001383
48 ]0,001511
49 10,001657
50 ]0,001823
51 ]0,002014
52 ]0,002231
53 ]0,002479
54 10,002762
55 10,003089
56 |0,003452
57 10,003872
58 |0,004350
59 ]0,004895
60 |0,005516
61 |0,006223
62 |0,007029
63 |0,007947
64 |0,008993
65 ]0,010183
66 |0,011542
67 ]0,013087
68 |0,014847
69 |0,016852
70 ]0,019135
71 0,021734
72 10,024695
73 ]10,028066

Idade q(x)
74 10,031904
75 0,036275
76 0,041252
77 0,046919
78 0,055371
79 0,060718
80 ]0,069084
81 0,078608
82 0,089453
83 0,101800
84 ]0,115899
85 0,131865
86 0,190090
87 0,170840
88 0,194465
89 0,221363
90 ]0,251988
91 1,000000
92 1,000000
93 1,000000
94 1,000000
95 1,000000
96 1,000000
97 1,000000
98 1,000000
99 1,000000
100 |1,000000
101 |1,000000
102 |1,000000
103 | 1,000000
104 |1,000000
105 |1,000000
106 |1,000000
107 |1,000000
108 |1,000000
109 |1,000000
110 |1,000000
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ANEXO Il - SIMBOLOGIA UTILIZADA

SDR Saldo devedor remanescente de responsabilidade do participante.
AMT Valor da amortizacdo do saldo devedor.
PRZ_REM Prazo remanescente do contrato.
RND_FAM Renda familiar declarada.
PREST Valor de presta¢do considerada no fluxo com decrementos atuariais.
PT Valor de prestacéo a ser paga pelo participante.
INAD Percentual de inadimpléncia do programa.
Resp Responsabilidade do participante no contrato (percentual de pactuagédo de
renda).
MORTE Valor de ressarcimento por morte paga pela Caixa Seguros ao Fundo.
INV_PERM I\:/Srl]%:) (lje ressarcimento por invalidez permanente paga pela Caixa Seguros ao
ATM Valor de atualizagdo monetaria considerada no fluxo de caixa.
P ATM Percen,tu_al de atualizacdo monetéria para projecdo do fluxo de atualizacdo
- monetaria.
FGTS Valor total de despesas com o contrato de empréstimo junto ao FGTS.
AMT_FGTS Valor de amortizacdo do contrato de empréstimo junto ao FGTS.
JUROS_FGTS Valor dos juros do contrato de empréstimo junto ao FGTS.
TX_RISCO Valor da taxa de risco de crédito do contrato de empréstimo junto ao FGTS.
DESP_MANUT | Valor das despesas com manutencdo dos imoveis.

dpESP_MANUT

Valor com manutengdo do imodvel por unidade habitacional.

VLR_AVAL Valor de avaliagdo do imovel.
DESP_DFI Valor de despesa com danos fisicos no imdvel.
Taxa de precificacdo do prémio de danos fisicos no imovel cobrado pela
qorics Caixa Seguros.
Qsvr DFI Percentual de severidade do dano fisico no imovel.
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212
dFrq DFI Probabilidade de ocorréncia do dano fisico no imovel.
PFrq pFI Probabilidade de ndo ocorréncia do dano fisico no imével.
PercDA Percentual adotado de despesas administrativas.
DESP,py Valor de despesa administrativa do Fundo.

PercPDESP_ADM

Percentual de despesas administrativas para projecdo do fluxo de despesas
administrativas.

PAJ Valor de perda com agdes judiciais.
Perda_A] Percentual de perda com a¢es judiciais.
Qsvr_aj Percentual de severidade da acéo judicial.
drrq Aj Probabilidade de abertura da agéo judicial.
paj Probabilidade de ndo abertura da acdo judicial.
DES OB Valor dos desembolsos com as obras ja contratas até a data-base da avaliac&o.
REM_AF Valor de despesa com o pagamento das remuneracdes do Agente Financeiro.
qx Probabilidade de morte de um individuo entre as idades x e x+1.
Dy Probabilidade de sobrevivéncia de um individuo entre as idades x e x+1.
i I_Z’robabilidade de entrada em invalidez permanente de um individuo entre as
X idades x e x+1.
piy Probabilidade de um individuo manter-se valido entre as idades x e x+1.
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ANEXO Il - CURVA DE JUROS UTILIZADA — SELIC X PRE EM 31 DE DEZEMBRO DE

2015
Data Taxa A_nual Data Taxa Anual Data Taxa A_nual

Nominal Nominal Nominal
jan/2016 14,27% jul/2019 12,85% jan/2023 12,60%
fev/2016 14,29% ago/2019 12,83% fev/2023 12,60%
mar/2016 14,30% set/2019 12,81% mar/2023 12,60%
abr/2016 14,29% out/2019 12,81% abr/2023 12,60%
mai/2016 14,28% nov/2019 12,79% mai/2023 12,60%
jun/2016 14,27% dez/2019 12,86% jun/2023 12,60%
jul/2016 14,24% jan/2020 12,77% jul/2023 12,60%
ago/2016 14,20% fev/2020 12,76% ago/2023 12,59%
set/2016 14,17% mar/2020 12,75% set/2023 12,59%
out/2016 14,11% abr/2020 12,74% out/2023 12,60%
nov/2016 14,03% mai/2020 12,73% nov/2023 12,59%
dez/2016 13,96% jun/2020 12,73% dez/2023 12,59%
jan/2017 13,89% jul/2020 12,72% jan/2024 12,59%
fev/2017 13,83% ago/2020 12,71% fev/2024 12,59%
mar/2017 13,79% set/2020 12,71% mar/2024 12,59%
abr/2017 13,72% out/2020 12,70% abr/2024 12,59%
mai/2017 13,67% nov/2020 12,73% mai/2024 12,59%
jun/2017 13,61% dez/2020 12,69% jun/2024 12,59%
jul/2017 13,56% jan/2021 12,68% jul/2024 12,59%
ago/2017 13,51% fev/2021 12,68% ago/2024 12,58%
set/2017 13,47% mar/2021 12,67% set/2024 12,58%
out/2017 13,43% abr/2021 12,67% out/2024 12,59%
nov/2017 13,37% mai/2021 12,67% nov/2024 12,59%
dez/2017 13,31% jun/2021 12,66% dez/2024 12,58%
jan/2018 13,25% jul/2021 12,66% jan/2025 12,58%
fev/2018 13,21% ago/2021 12,65% fev/2025 12,58%
mar/2018 13,18% set/2021 12,65% mar/2025 12,58%
abr/2018 13,16% out/2021 12,65% abr/2025 12,58%
mai/2018 13,13% nov/2021 12,64% mai/2025 12,58%
jun/2018 13,09% dez/2021 12,64% jun/2025 12,58%
jul/2018 13,07% jan/2022 12,63% jul/2025 12,58%
ago/2018 13,03% fev/2022 12,63% ago/2025 12,58%
set/2018 13,00% mar/2022 12,63% set/2025 12,58%
out/2018 12,99% abr/2022 12,63% out/2025 12,58%
nov/2018 12,95% mai/2022 12,62% nov/2025 12,58%
dez/2018 13,10% jun/2022 12,62% dez/2025 12,58%
jan/2019 12,92% jul/2022 12,62% jan/2026 12,58%
fev/2019 12,90% ago/2022 12,62% fev/2026 12,58%
mar/2019 12,89% set/2022 12,61% mar/2026 12,58%
abr/2019 12,88% out/2022 12,61% abr/2026 12,58%
mai/2019 12,87% nov/2022 12,61% mai/2026 12,58%
jun/2019 12,86% dez/2022 12,60% jun/2026 12,58%
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Data Tilxa Anual Data Taxa Anual Data Taxa Anual

ominal Nominal Nominal
jul/2026 12,58% abr/2030 12,58% jan/2034 12,58%
ago/2026 12,58% mai/2030 12,58% fev/2034 12,58%
set/2026 12,58% jun/2030 12,58% mar/2034 12,58%
out/2026 12,58% jul/2030 12,58% abr/2034 12,58%
nov/2026 12,58% ago/2030 12,58% mai/2034 12,58%
dez/2026 12,58% set/2030 12,58% jun/2034 12,58%
jan/2027 12,58% out/2030 12,58% jul/2034 12,58%
fev/2027 12,58% nov/2030 12,58% ago/2034 12,58%
mar/2027 12,58% dez/2030 12,58% set/2034 12,58%
abr/2027 12,58% jan/2031 12,58% out/2034 12,58%
mai/2027 12,58% fev/2031 12,58% nov/2034 12,58%
jun/2027 12,58% mar/2031 12,58% dez/2034 12,58%
jul/2027 12,58% abr/2031 12,58% jan/2035 12,58%
ago/2027 12,58% mai/2031 12,58% fev/2035 12,58%
set/2027 12,58% jun/2031 12,58% mar/2035 12,58%
out/2027 12,58% jul/2031 12,58% abr/2035 12,58%
nov/2027 12,58% ago/2031 12,58% mai/2035 12,58%
dez/2027 12,58% set/2031 12,58% jun/2035 12,58%
jan/2028 12,58% out/2031 12,58% jul/2035 12,58%
fev/2028 12,58% nov/2031 12,58% ago/2035 12,58%
mar/2028 12,58% dez/2031 12,58% set/2035 12,58%
abr/2028 12,58% jan/2032 12,58% out/2035 12,58%
mai/2028 12,58% fev/2032 12,58% nov/2035 12,58%
jun/2028 12,58% mar/2032 12,58% dez/2035 12,58%
jul/2028 12,58% abr/2032 12,58% jan/2036 12,58%
ago/2028 12,58% mai/2032 12,58% fev/2036 12,58%
set/2028 12,58% jun/2032 12,58% mar/2036 12,58%
out/2028 12,58% jul/2032 12,58% abr/2036 12,58%
nov/2028 12,58% ago/2032 12,58% mai/2036 12,58%
dez/2028 12,58% set/2032 12,58% jun/2036 12,58%
jan/2029 12,58% out/2032 12,58% jul/2036 12,58%
fev/2029 12,58% nov/2032 12,58% ago/2036 12,58%
mar/2029 12,58% dez/2032 12,58% set/2036 12,58%
abr/2029 12,58% jan/2033 12,58% out/2036 12,58%
mai/2029 12,58% fev/2033 12,58% nov/2036 12,58%
jun/2029 12,58% mar/2033 12,58% dez/2036 12,58%
jul/2029 12,58% abr/2033 12,58% jan/2037 12,58%
ago/2029 12,58% mai/2033 12,58% fev/2037 12,58%
set/2029 12,58% jun/2033 12,58% mar/2037 12,58%
out/2029 12,58% jul/2033 12,58% abr/2037 12,58%
nov/2029 12,58% ago/2033 12,58% mai/2037 12,58%
dez/2029 12,58% set/2033 12,58% jun/2037 12,58%
jan/2030 12,58% out/2033 12,58% jul/2037 12,58%
fev/2030 12,58% nov/2033 12,58% ago/2037 12,58%
mar/2030 12,58% dez/2033 12,58% set/2037 12,58%
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peta | "Nominal bt | Nominal peta | "Nominal
out/2037 12,58% jul/2041 12,58% abr/2045 12,58%
nov/2037 12,58% ago/2041 12,58% mai/2045 12,58%
dez/2037 12,58% set/2041 12,58% jun/2045 12,58%
jan/2038 12,58% out/2041 12,58% jul/2045 12,58%
fev/2038 12,58% nov/2041 12,58% ago/2045 12,58%
mar/2038 12,58% dez/2041 12,58% set/2045 12,58%
abr/2038 12,58% jan/2042 12,58% out/2045 12,58%
mai/2038 12,58% fev/2042 12,58% nov/2045 12,58%
jun/2038 12,58% mar/2042 12,58% dez/2045 12,58%
jul/2038 12,58% abr/2042 12,58% jan/2046 12,58%
ago/2038 12,58% mai/2042 12,58% fev/2046 12,58%
set/2038 12,58% jun/2042 12,58% mar/2046 12,58%
out/2038 12,58% jul/2042 12,58% abr/2046 12,58%
nov/2038 12,58% ago/2042 12,58% mai/2046 12,58%
dez/2038 12,58% set/2042 12,58% jun/2046 12,58%
jan/2039 12,58% out/2042 12,58% jul/2046 16,56%
fev/2039 12,58% nov/2042 12,58% ago/2046 16,56%
mar/2039 12,58% dez/2042 12,58% set/2046 16,56%
abr/2039 12,58% jan/2043 12,58% out/2046 16,56%
mai/2039 12,58% fev/2043 12,58% nov/2046 16,56%
jun/2039 12,58% mar/2043 12,58% dez/2046 16,56%
jul/2039 12,58% abr/2043 12,58% jan/2047 16,56%
ago/2039 12,58% mai/2043 12,58% fev/2047 16,56%
set/2039 12,58% jun/2043 12,58% mar/2047 16,56%
out/2039 12,58% jul/2043 12,58% abr/2047 16,56%
nov/2039 12,58% ago/2043 12,58% mai/2047 16,56%
dez/2039 12,58% set/2043 12,58% jun/2047 16,56%
jan/2040 12,58% out/2043 12,58% jul/2047 16,56%
fev/2040 12,58% nov/2043 12,58% ago/2047 16,56%
mar/2040 12,58% dez/2043 12,58% set/2047 16,56%
abr/2040 12,58% jan/2044 12,58% out/2047 16,56%
mai/2040 12,58% fev/2044 12,58% nov/2047 16,56%
jun/2040 12,58% mar/2044 12,58% dez/2047 16,56%
jul/2040 12,58% abr/2044 12,58% jan/2048 16,56%
ago/2040 12,58% mai/2044 12,58% fev/2048 16,56%
set/2040 12,58% jun/2044 12,58% mar/2048 16,56%
out/2040 12,58% jul/2044 12,58% abr/2048 16,56%
nov/2040 12,58% ago/2044 12,58% mai/2048 16,56%
dez/2040 12,58% set/2044 12,58% jun/2048 16,56%
jan/2041 12,58% out/2044 12,58% jul/2048 16,56%
fev/2041 12,58% nov/2044 12,58% ago/2048 16,56%
mar/2041 12,58% dez/2044 12,58% set/2048 16,56%
abr/2041 12,58% jan/2045 12,58% out/2048 16,56%
mai/2041 12,58% fev/2045 12,58% nov/2048 16,56%
jun/2041 12,58% mar/2045 12,58% dez/2048 16,56%
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Taxa Anual Taxa Anual Taxa Anual

Data Nominal Data Nominal Data Nominal
jan/2049 16,56% dez/2049 16,56% nov/2050 16,56%
fev/2049 16,56% jan/2050 16,56% dez/2050 16,56%
mar/2049 16,56% fev/2050 16,56% jan/2051 16,56%
abr/2049 16,56% mar/2050 16,56% fev/2051 16,56%
mai/2049 16,56% abr/2050 16,56% mar/2051 16,56%
jun/2049 16,56% mai/2050 16,56% abr/2051 16,56%
jul/2049 16,56% jun/2050 16,56% mai/2051 16,56%
ago/2049 16,56% jul/2050 16,56% jun/2051 16,56%
set/2049 16,56% ago/2050 16,56% jul/2051 16,56%
out/2049 16,56% set/2050 16,56% ago/2051 16,56%
nov/2049 16,56% out/2050 16,56%

* X k% %
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ANEXO IV

ANEXO IV — CURVA DE JUROS

CURVA DE JUROS UTILIZADA — TR X PRE EM 30 DE DEZEMBRO DE 2015

Data Taxa} Anual Data Taxa_l Anual Data Taxa_l Anual

Nominal (%) Nominal (%) Nominal (%)
jun/2015 | 0,0083862% ago/2018 | 0,0008107% out/2021 | 0,0000000%
jul/2015 | 0,0061731% set/2018 | 0,0008106% nov/2021 | 0,0008097%
ago/2015 | 0,0102890% out/2018 | 0,0008105% dez/2021 | 0,0000000%
set/2015 | 0,0111358% nov/2018 | 0,0000000% jan/2022 | 0,0000000%
out/2015 | 0,0081212% dez/2018 | 0,0011752% fev/2022 | 0,0008097%
nov/2015 | 0,0035952% jan/2019 | 0,0000000% mar/2022 | 0,0004048%
dez/2015 | 0,0082256% fev/2019 | 0,0008104% abr/2022 | 0,0004048%
jan/2016 | 0,0077748% mar/2019 | 0,0000000% mai/2022 | 0,0000000%
fev/2016 | 0,0052689% abr/2019 | 0,0008103% jun/2022 | 0,0008095%
mar/2016 | 0,0044888% mai/2019 | 0,0000000% jul/2022 | 0,0000000%
abr/2016 | 0,0038070% jun/2019 | 0,0000000% ago/2022 | 0,0000000%
mai/2016 | 0,0032230% jul/2019 | 0,0008102% set/2022 | 0,0000000%
jun/2016 | 0,0052689% ago/2019 | 0,0000000% out/2022 | 0,0004047%
jul/2016 | 0,0038697% set/2019 | 0,0000000% nov/2022 | 0,0000000%
ago/2016 | 0,0033931% out/2019 | 0,0008102% dez/2022 | 0,0000000%
set/2016 | 0,0033240% nov/2019 | 0,0000450% jan/2023 | 0,0000000%
out/2016 | 0,0036618% dez/2019 | 0,0000000% fev/2023 | 0,0000000%
nov/2016 | 0,0030504% jan/2020 | 0,0008101% mar/2023 | 0,0000000%
dez/2016 | 0,0032526% fev/2020 | 0,0000000% abr/2023 | 0,0000000%
jan/2017 | 0,0030483% mar/2020 | 0,0000000% mai/2023 | 0,0000000%
fev/2017 | 0,0020316% abr/2020 | 0,0008100% jun/2023 | 0,0022258%
mar/2017 | 0,0024373% mai/2020 | 0,0000000% jul/2023 | 0,0000000%
abr/2017 | 0,0008800% jun/2020 | 0,0000000% ago/2023 | 0,0008094%
mai/2017 | 0,0021658% jul/2020 | 0,0004764% set/2023 | 0,0014163%
jun/2017 | 0,0012180% ago/2020 | 0,0000000% out/2023 | 0,0000000%
jul/2017 | 0,0023003% set/2020 | 0,0004050% nov/2023 | 0,0000000%
ago/2017 | 0,0018939% out/2020 | 0,0000715% dez/2023 | 0,0006070%
set/2017 | 0,0013525% nov/2020 | 0,0000000% jan/2024 | 0,0002023%
out/2017 | 0,0017580% dez/2020 | 0,0008099% fev/2024 | 0,0008092%
nov/2017 | 0,0012169% jan/2021 | 0,0000000% mar/2024 | 0,0000000%
dez/2017 | 0,0013519% fev/2021 | 0,0003335% abr/2024 | 0,0000000%
jan/2018 | 0,0008110% mar/2021 | 0,0000000% mai/2024 | 0,0018207%
fev/2018 | 0,0002703% abr/2021 | 0,0000000% jun/2024 | 0,0005779%
mar/2018 | 0,0008109% mai/2021 | 0,0000000% jul/2024 | 0,0002312%
abr/2018 | 0,0008109% jun/2021 | 0,0000000% ago/2024 | 0,0000000%
mai/2018 | 0,0008108% jul/2021 | 0,0008099% set/2024 | 0,0000000%
jun/2018 | 0,0005405% ago/2021 | 0,0000000% out/2024 | 0,0000000%
jul/2018 | 0,0002702% set/2021 | 0,0008098% nov/2024 | 0,0002312%
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dez/2024 | 0,0000000% jul/2028 | 0,0000000% fev/2032 | 0,0000000%
jan/2025 | 0,0002312% ago/2028 | 0,0000000% mar/2032 | 0,0000000%
fev/2025 | 0,0000000% set/2028 | 0,0005057% abr/2032 | 0,0008096%
mar/2025 | 0,0000000% out/2028 | 0,0000000% mai/2032 | 0,0000000%
abr/2025 | 0,0000000% nov/2028 | 0,0000000% jun/2032 | 0,0000000%
mai/2025 | 0,0000000% dez/2028 | 0,0000000% jul/2032 | 0,0008097%
jun/2025 | 0,0008091% jan/2029 | 0,0000000% ago/2032 | 0,0000000%
jul/2025 | 0,0000000% fev/2029 | 0,0000000% set/2032 | 0,0000000%
ago/2025 | 0,0000000% mar/2029 | 0,0000000% out/2032 | 0,0000000%
set/2025 | 0,0008091% abr/2029 | 0,0003034% nov/2032 | 0,0000000%
out/2025 | 0,0000000% mai/2029 | 0,0000000% dez/2032 | 0,0000000%
nov/2025 | 0,0000000% jun/2029 | 0,0000000% jan/2033 | 0,0000000%
dez/2025 | 0,0000000% jul/2029 | 0,0000000% fev/2033 | 0,0000000%
jan/2026 | 0,0000000% ago/2029 | 0,0003034% mar/2033 | 0,0000000%
fev/2026 | 0,0000000% set/2029 | 0,0000000% abr/2033 | 0,0000000%
mar/2026 | 0,0000000% out/2029 | 0,0000000% mai/2033 | 0,0008098%
abr/2026 | 0,0000000% nov/2029 | 0,0003034% jun/2033 | 0,0000000%
mai/2026 | 0,0008090% dez/2029 | 0,0000000% jul/2033 | 0,0012149%
jun/2026 | 0,0000000% jan/2030 | 0,0000000% ago/2033 | 0,0000000%
jul/2026 | 0,0000000% fev/2030 | 0,0000000% set/2033 | 0,0000000%
ago/2026 | 0,0000000% mar/2030 | 0,0000000% out/2033 | 0,0004050%
set/2026 | 0,0000000% abr/2030 | 0,0005058% nov/2033 | 0,0000000%
out/2026 | 0,0000000% mai/2030 | 0,0000000% dez/2033 | 0,0000000%
nov/2026 | 0,0000000% jun/2030 | 0,0000000% jan/2034 | 0,0000000%
dez/2026 | 0,0000000% jul/2030 | 0,0000000% fev/2034 | 0,0004050%
jan/2027 | 0,0000000% ago/2030 | 0,0002698% mar/2034 | 0,0000000%
fev/2027 | 0,0000000% set/2030 | 0,0000000% abr/2034 | 0,0000000%
mar/2027 | 0,0000000% out/2030 | 0,0000000% mai/2034 | 0,0012151%
abr/2027 | 0,0000000% nov/2030 | 0,0000000% jun/2034 | 0,0000000%
mai/2027 | 0,0000000% dez/2030 | 0,0008094% jul/2034 | 0,0014178%
jun/2027 | 0,0000000% jan/2031 | 0,0000000% ago/2034 | 0,0000000%
jul/2027 | 0,0000000% fev/2031 | 0,0000000% set/2034 | 0,0000000%
ago/2027 | 0,0000000% mar/2031 | 0,0000000% out/2034 | 0,0006077%
set/2027 | 0,0004623% abr/2031 | 0,0005396% nov/2034 | 0,0000000%
out/2027 | 0,0000000% mai/2031 | 0,0000000% dez/2034 | 0,0000000%
nov/2027 | 0,0000000% jun/2031 | 0,0000000% jan/2035 | 0,0000000%
dez/2027 | 0,0000000% jul/2031 | 0,0000000% fev/2035 | 0,0010129%
jan/2028 | 0,0000000% ago/2031 | 0,0000000% mar/2035 | 0,0000000%
fev/2028 | 0,0003467% set/2031 | 0,0000000% abr/2035 | 0,0000000%
mar/2028 | 0,0000000% out/2031 | 0,0000000% mai/2035 | 0,0010129%
abr/2028 | 0,0003467% nov/2031 | 0,0000000% jun/2035 | 0,0000000%
mai/2028 | 0,0000000% dez/2031 | 0,0000000% jul/2035 | 0,0014183%
jun/2028 | 0,0000000% jan/2032 | 0,0000000% ago/2035 | 0,0000000%
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set/2035 | 0,0000000% abr/2039 | 0,0000000% nov/2042 | 0,0006096%
out/2035 | 0,0006079% mai/2039 | 0,0000000% dez/2042 | 0,0000000%
nov/2035 | 0,0000000% jun/2039 | 0,0000000% jan/2043 | 0,0000000%
dez/2035 | 0,0000000% jul/2039 | 0,0000000% fev/2043 | 0,0000000%
jan/2036 | 0,0000000% ago/2039 | 0,0012176% mar/2043 | 0,0002032%
fev/2036 | 0,0002026% set/2039 | 0,0000000% abr/2043 | 0,0000000%
mar/2036 | 0,0000000% out/2039 | 0,0000000% mai/2043 | 0,0000000%
abr/2036 | 0,0000000% nov/2039 | 0,0004059% jun/2043 | 0,0000000%
mai/2036 | 0,0018239% dez/2039 | 0,0000000% jul/2043 | 0,0000000%
jun/2036 | 0,0000000% jan/2040 | 0,0000000% ago/2043 | 0,0008131%
jul/2036 | 0,0016215% fev/2040 | 0,0000000% set/2043 | 0,0000000%
ago/2036 | 0,0000000% mar/2040 | 0,0004059% out/2043 | 0,0000000%
set/2036 | 0,0000000% abr/2040 | 0,0000000% nov/2043 | 0,0000000%
out/2036 | 0,0000000% mai/2040 | 0,0000000% dez/2043 | 0,0000000%
nov/2036 | 0,0000000% jun/2040 | 0,0000000% jan/2044 | 0,0000000%
dez/2036 | 0,0000000% jul/2040 | 0,0000000% fev/2044 | 0,0000000%
jan/2037 | 0,0000000% ago/2040 | 0,0016241% mar/2044 | 0,0000000%
fev/2037 | 0,0000000% set/2040 | 0,0000000% abr/2044 | 0,0008132%
mar/2037 | 0,0000000% out/2040 | 0,0000000% mai/2044 | 0,0000000%
abr/2037 | 0,0000000% nov/2040 | 0,0008121% jun/2044 | 0,0000000%
mai/2037 | 0,0016218% dez/2040 | 0,0000000% jul/2044 | 0,0000000%
jun/2037 | 0,0000000% jan/2041 | 0,0000000% ago/2044 | 0,0000000%
jul/2037 | 0,0012167% fev/2041 | 0,0000000% set/2044 | 0,0002034%
ago/2037 | 0,0000000% mar/2041 | 0,0008122% out/2044 | 0,0000000%
set/2037 | 0,0000000% abr/2041 | 0,0000000% nov/2044 | 0,0000000%
out/2037 | 0,0004056% mai/2041 | 0,0000000% dez/2044 | 0,0000000%
nov/2037 | 0,0000000% jun/2041 | 0,0000000% jan/2045 | 0,0006101%
dez/2037 | 0,0000000% jul/2041 | 0,0000000% fev/2045 | 0,0000000%
jan/2038 | 0,0000000% ago/2041 | 0,0014217% mar/2045 | 0,0000000%
fev/2038 | 0,0004056% set/2041 | 0,0000000% abr/2045 | 0,0014237%
mar/2038 | 0,0000000% out/2041 | 0,0000000% mai/2045 | 0,0000000%
abr/2038 | 0,0000000% nov/2041 | 0,0006093% jun/2045 | 0,0000000%
mai/2038 | 0,0000000% dez/2041 | 0,0000000% jul/2045 | 0,0000000%
jun/2038 | 0,0000000% jan/2042 | 0,0000000% ago/2045 | 0,0000000%
jul/2038 | 0,0000000% fev/2042 | 0,0000000% set/2045 | 0,0000000%
ago/2038 | 0,0012171% mar/2042 | 0,0002031% out/2045 | 0,0000000%
set/2038 | 0,0000000% abr/2042 | 0,0000000% nov/2045 | 0,0000000%
out/2038 | 0,0000000% mai/2042 | 0,0000000% dez/2045 | 0,0000000%
nov/2038 | 0,0004057% jun/2042 | 0,0000000% jan/2046 | 0,0012207%
dez/2038 | 0,0000000% jul/2042 | 0,0000000% fev/2046 | 0,0000000%
jan/2039 | 0,0000000% ago/2042 | 0,0014224% mar/2046 | 0,0000000%
fev/2039 | 0,0000000% set/2042 | 0,0000000% abr/2046 | 0,0000000%
mar/2039 | 0,0004057% out/2042 | 0,0000000% mai/2046 | 0,0000000%
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jun/2046 | 0,0000000% jan/2048 | 0,0008145% ago/2049 | 0,0000000%
jul/2046 | 0,0000000% fev/2048 | 0,0000000% set/2049 | 0,0000000%
ago/2046 | 0,0000000% mar/2048 | 0,0000000% out/2049 | 0,0000000%
set/2046 | 0,0000000% abr/2048 | 0,0000000% nov/2049 | 0,0000000%
out/2046 | 0,0000000% mai/2048 | 0,0000000% dez/2049 | 0,0000000%
nov/2046 | 0,0000000% jun/2048 | 0,0000000% jan/2050 | 0,0000000%
dez/2046 | 0,0000000% jul/2048 | 0,0000000% fev/2050 | 0,0008152%
jan/2047 | 0,0008141% ago/2048 | 0,0000000% mar/2050 | 0,0000000%
fev/2047 | 0,0000000% set/2048 | 0,0000000% abr/2050 | 0,0000000%
mar/2047 | 0,0000000% out/2048 | 0,0000000% mai/2050 | 0,0000000%
abr/2047 | 0,0000000% nov/2048 | 0,0000000% jun/2050 | 0,0000000%
mai/2047 | 0,0000000% dez/2048 | 0,0000000% jul/2050 | 0,0000000%
jun/2047 | 0,0000000% jan/2049 | 0,0012223% ago/2050 | 0,0000000%
jul/2047 | 0,0000000% fev/2049 | 0,0000000% set/2050 | 0,0000000%
ago/2047 | 0,0000000% mar/2049 | 0,0000000% out/2050 | 0,0000000%
set/2047 | 0,0000000% abr/2049 | 0,0000000% nov/2050 | 0,0000000%
out/2047 | 0,0000000% mai/2049 | 0,0000000% dez/2050 | 0,0000000%
nov/2047 | 0,0000000% jun/2049 | 0,0000000% jan/2051 | 0,0000000%
dez/2047 | 0,0000000% jul/2049 | 0,0000000% fev/2051 | 0,0083862%
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FAR - Fundo de Arrendamento Residencial
Relatdrio Final dos Resultados da Avaliagdo Atuarial para a Data-base 31 de Dezembro de 2015

1. INTRODUCAO

O FAR - Fundo de Arrendamento Residencial (“FAR” ou “Fundo”) tem por objetivo prover
recursos ao PAR — Programa de Arrendamento Residencial e ao PMCMYV — Programa Minha
Casa Minha Vida, para a realizacdo de investimentos no desenvolvimento de empreendimentos
imobiliérios (unidades habitacionais).

O Fundo é regido por Regulamento proprio dividido em cotas, separado do patriménio dos
cotistas e do gestor do Fundo. O Fundo tem direitos e obrigagdes proprias, pelas quais responde
com seu patrimdnio, ndo respondendo o gestor ou os cotistas por qualquer obrigacao do Fundo,
salvo pela integralizacdo das cotas que subscreverem.

O FAR ¢é administrado, gerido e representado judicial e extrajudicial pela Caixa Econdmica
Federal (“CAIXA”), instituicdo financeira federal, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04, com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A gestdo do PAR e do PMCMV — Recursos FAR competem ao Ministério das Cidades, enquanto
a operacionalizacdo do PAR fica sob responsabilidade da CAIXA e a operacionalizacdo do
PMCMYV fica sob a responsabilidade das institui¢Oes financeiras oficiais federais, atualmente o
Banco do Brasil (“BB”) e CAIXA.

A presente avaliagdo atuarial foi elaborada pelos atuarios da Deloitte Touche Tohmatsu
Consultores Ltda., conforme qualificacdo técnica a seguir:

e Jodo Batista da Costa Pinto, atuario formado pela Universidade Federal do Rio de Janeiro -
UFRJ em 1996 e membro do Instituto Brasileiro de Atuaria (MIBA 944). Atualmente é o
lider da area atuarial da Deloitte no Brasil, com atuagédo desde 1997.

e Dinarte Ferreira Bonetti, atuario formado pela Pontificia Universidade Catolica de Sdo Paulo
- PUC-SP em 2007 e membro do Instituto Brasileiro de Atuaria (MIBA 2.147). Desempenha
a funcdo de gerente atuarial na Deloitte, com atuacdo desde 2001.

e Pietro Angelo Lioi Cafasso, atuario formado pela Faculdade de Economia, Administragéo e
Contabilidade da Universidade de S&o Paulo - FEA-USP em 2010 e membro do Instituto
Brasileiro de Atuéria (MIBA 2.311). Desempenha a funcéo de gerente atuarial, com atuagédo
desde 2010.

e Camila Katsumi Kawakami, atuaria formada pela Faculdades Metropolitanas Unidas (FMU)
em 2014 e membro do Instituto Brasileiro de Atuaria (MIBA 2.755). Desempenha a funcao
de sénior atuarial, com atuacdo desde 2012.

e Juan Fernandes Bertunes Rocha, cursando ciéncias atuariais na Faculdades Metropolitanas
Unidas (FMU). Desempenha a fungdo de assistente atuarial desde 2013.
2. OBJETIVO

O presente relatorio tem por objetivo apresentar os resultados obtidos na avaliacao atuarial do
FAR, considerando a data-base 31 de dezembro de 2015. A base cadastral dos contratos esta
posicionada em 30 de novembro de 2015. Os resultados apresentados neste relatdrio basearam-
se por completo na metodologia apresentada no Relatério Metodoldgico do FAR.
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Além da avaliacdo atuarial do Fundo, foram realizadas analises descritivas sobre as bases de
cadastro e eventos ocorridos, a fim de identificar o perfil dos participantes e de seus contratos,
além de critica nas bases cadastrais, com a finalidade de verificar a consisténcia dos dados.

ANALISE DESCRITIVA

As analises descritivas dos dados cadastrais e de eventos foram divididas por programa.

3.1.PROGRAMA DE ARRENDAMENTO RESIDENCIAL - BASE CADASTRAL

3.1.1. Quantidade

Para a data-base considerada, identificamos que existiam os seguintes status de contrato:

Aquisicéo
Status Arrendamentos | Antecipada - Ociosos Total
Parcelamento
Ativos 236.352 24.955 1.535 262.842
Total 236.352 24.955 1.535 262.842

Através da Portaria Interministerial Cidades e Fazenda n® 684, de 19/12/2007, o Agente
Financeiro CAIXA arca com a ociosidade do imdvel, por isso, consideramos na avaliagdo
atuarial os contratos com status ociosos, como fluxo de entrada de recurso e pagamento
de taxa.

Os arrendatarios estdo segregados em 104.999 do sexo masculino (44,42%), 130.479 do
sexo feminino (55,21%) e 874 a regularizar (0,37%). Ja os participantes com aquisicao
antecipada parcelada estdo segregados em 10.597 do sexo masculino (42,46%), 14.356,
do sexo feminino (57,53%) e 2 a regularizar (0,01%).

3.1.2. Estado Civil

Em relacdo ao estado civil, verifica-se que 56,63% dos arrendatérios sdo solteiros e
31,26% sdo casados!. Ja os participantes com aquisicdo antecipada parcelada estdo
segregados entre 36,82% solteiros e 50,95% casados.

Os histogramas a seguir demonstram as frequéncias de cada classificacdo, dentre PAR —
Arrendamento e PAR — Aquisic¢do Parcelada:

! Essa estatistica é baseada em todos os individuos casados: com comunhdo total ou parcial de bens e com separagéo de

bens.

2
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Frequéncia de registros com relagdo ao Estado Civil -
PAR Arrendamentos
160.000
140.000
120.000
100.000
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60.000
40.000
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0 o —
Solteiro Casado!  Divorciado? Viavo Menor A regularizar
Antecipado
Frequéncia de registros com relagdo ao Estado Civil - PAR
Liquidacdo Antecipada Parcelamento
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
o N -
Solteiro Casado!  Divorciado? Viavo Menor A regularizar
Antecipado
Observacoes:

(1) Casados com comunhao total ou parcial de bens e com separacéo de bens.

(2) Divorciados e separados judicialmente.

3.1.3. Distribuicdo Geogréfica

Dentre os contratos do PAR — Arrendamento observa-se que 22,98% dos contratos
encontram-se no Estado de Sao Paulo. A tabela a seguir indica os valores médios dos
contratos, avaliacdo do imovel e renda familiar, além da frequéncia absoluta e relativa de

contratos de arrendamentos, segregados por Unidade da Federacao:
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Valor Médio

Estado de zi/ea1 ,I:\Ca'\llilaegz;g Flzrer?ildigr Frequéncia Freq_uénua
Arrendamento . Absoluta Relativa (%0)
(RS) (R$) Média (R$)
AC 32.567,51 28.473,74 1.255,72 1.403 0,59%
AL 27.037,46 23.187,81 1.049,23 6.198 2,62%
AM 28.564,02 22.670,88 1.035,72 32 0,01%
AP 36.819,67 29.222,75 1.739,93 148 0,06%
BA 29.540,18 25.925,85 1.033,90 19.995 8,46%
CE 27.330,36 25.541,03 1.038,13 10.128 4,29%
DF 34.107,62 27.764,31 1.261,85 1.178 0,50%
ES 30.278,68 24.039,41 1.180,12 3.658 1,55%
GO 32.010,42 28.403,71 1.205,36 3.915 1,66%
MA 26.011,50 25.483,47 992,32 9.447 4,00%
MG 28.980,11 25.446,50 996,64 21.300 9,01%
MS 27.354,09 25.734,43 1.098,39 6.954 2,94%
MT 33.602,99 28.562,32 1.211,16 14.706 6,22%
PA 32.330,38 25.659,81 1.291,68 1.586 0,67%
PB 26.504,98 23.972,87 1.030,74 1.768 0,75%
PE 30.580,09 24.771,84 1.097,42 4.164 1,76%
Pl 25.816,15 22.842,36 945,57 6.993 2,96%
PR 35.980,25 28.663,59 1.296,55 12.619 5,34%
RJ 34.592,76 29.126,81 1.187,88 18.949 8,02%
RN 29.209,94 25.385,12 1.017,27 2.417 1,02%
RO 36.351,94 30.434,38 1.312,00 2.425 1,03%
RR 42.958,75 34.095,19 1.440,11 529 0,22%
RS 30.058,25 27.152,45 1.062,83 18.195 7,70%
SC 30.143,02 25.026,31 1.077,22 4921 2,08%
SE 25.009,01 20.656,99 981,41 7.248 3,07%
SP 36.109,38 30.119,75 1.222,97 54.305 22,98%
TO 31.386,22 24.920,36 1.143,20 1.171 0,50%
Total 31.156,88 26.417,93 1.155,75 236.352 100,00%

Dentre os contratos do PAR — Aquisicdo Parcelada observa-se que 16,32% dos contratos
encontram-se no Estado de S&o Paulo, seguindo de Minas Gerais (15,64%) e Mato Grosso
do Sul (8,27%). A tabela a seguir indica os valores médios dos contratos, avaliacdo do
imovel e prestacdo média, além da frequéncia absoluta e relativa de contratos de
arrendamentos, segregados por Unidade da Federagéo:

Valor Médio Valor Médio Renda . N
Estado de de Avaliacdo Familiar Frequencia Freq_uenua
Arrendamento - Absoluta Relativa (%0)
(R$) (R$) Média (R$)
AC 16.493,99 36.425,20 1.388,98 27 0,11%
AL 13.483,65 29.832,19 2.208,98 581 2,33%
AM 16.850,81 32.276,46 1.028,91 19 0,08%
AP 20.904,77 38.592,78 1.794,12 23 0,09%
BA 14.735,26 31.419,62 1.408,91 911 3,65%
CE 15.233,99 30.911,68 2.188,35 883 3,54%
DF 24.385,82 37.146,45 2.276,83 593 2,38%

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.




FAR - Fundo de Arrendamento Residencial
Relatdrio Final dos Resultados da Avaliagdo Atuarial para a Data-base 31 de Dezembro de 2015

Valor(jlg/ledm Valor l\/_léd~|o Rer!d_a Frequéncia Frequéncia
Estado de Avaliacéo Familiar .
Arrendamento . Absoluta Relativa (%0)
(RS) (R$) Média (R$)
ES 16.409,21 32.880,68 2.047,26 1.190 4,77%
GO 19.468,24 36.608,95 2.381,49 438 1,76%
MA 15.049,54 31.468,28 1.705,82 346 1,39%
MG 15.167,17 31.786,07 1.633,77 3.902 15,64%
MS 16.824,45 31.671,18 2.223,21 2.064 8,27%
MT 17.212,97 32.934,86 2.659,99 1.927 7,72%
PA 16.899,44 35.361,86 1.543,46 454 1,82%
PB 14.590,68 28.109,97 1.894,83 626 2,51%
PE 16.385,91 32.238,95 1.634,72 694 2,78%
Pl 13.580,08 29.459,09 2.143,76 448 1,80%
PR 17.185,70 34.832,93 1.946,28 1.858 7,45%
RJ 20.527,16 42.355,26 1.849,61 568 2,28%
RN 16.674,75 33.161,57 2.019,87 279 1,12%
RO 19.413,14 37.508,48 2.147,20 165 0,66%
RR 28.653,19 44.321,66 3.263,66 77 0,31%
RS 16.308,75 33.680,83 1.837,17 1.006 4,03%
SC 15.663,30 33.726,14 1.949,29 892 3,57%
SE 13.887,84 28.817,04 2.343,75 855 3,43%
SP 19.224,60 39.065,94 1.979,93 4.072 16,32%
TO 13.936,54 31.937,24 2.620,87 57 0,23%
Total 17.227,81 34.019,68 2.004,48 24955 100,00%

3.2.PROGRAMA MINHA CASA MINHA VIDA — BASE CADASTRAL

3.2.1. Quantidade

Para a data-base considerada, identificamos que existiam os seguintes status de contrato:

Status

Contratos

Ativos

739.269

Devido a uma alteracdo no processo de avaliacdo, para a avaliacdo atuarial de 31 de
dezembro de 2015 ndo foram considerados os contratos de pessoa fisica provindos do
agente financeiro Banco do Brasil, sendo estes um total de 16.500 contratos que
representam 2,25% de contratos do programa. Devido a esta alteracdo a Administragdo do
Fundo decidiu por utilizar apenas as informagdes referente ao agente financeiro Caixa
Econdmica. Vale ressaltar que estes participantes serdo avaliados a partir da avaliagcdo
atuarial de 30 de junho de 2016.

Os participantes estdo segregados em 202.645 do sexo masculino (27,41%), 536.590, do
sexo feminino (72,58%) e 34 a regularizar (0,01%).
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Em relacdo ao estado civil, verifica-se que 58,96% dos participantes sdo solteiros e
22,74% sdo casados?. O histograma a seguir demonstra a frequéncia de cada classificacéo:

500.000
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0

3.2.3. Distribuicdo Geogréfica

Frequéncia de registros em relacdo ao Estado Civil

Solteiro

Casado?

Observagoes:

—

Divorciado?

1
Viavo

Menor

Antecipado

—

A regularizar?

(1) Casados com comunhdo total ou parcial de bens e com separacéo de bens.
(2) Divorciados e separados judicialmente.
(3) Sem informacéo e a regularizar.

Observa-se que 16,09% dos contratos encontram-se no Estado de Séo Paulo, seguido de
Bahia (16,05%) e Minas Gerais (10,64%). A tabela a seguir indica os valores medios dos
contratos, avaliacdo do imovel e renda familiar, além da frequéncia absoluta e relativa do
programa, segregados por Unidade da Federacao:

. Va}lor Va_Ior~ Rer!d_a Frequéncia Frequéncia
Estado Flna,nqlamento Aya_llagao F,amlllar Absoluta Relativa (%)
Médio (R$) Médio (R$) Média (R$)
AC 39.521,39 39.521,87 752,64 2.469 0,33%
AL 45.845,45 45.859,83 595,12 12.802 1,73%
AM 45.686,11 45.686,30 866,86 16.611 2,25%
AP 51.470,12 51.470,13 921,06 2.845 0,38%
BA 47.625,38 48.556,06 619,29 118.653 16,05%
CE 48.847,84 48.847,85 726,67 18.610 2,52%
DF 64.999,99 65.000,00 971,46 2.159 0,29%
ES 43.173,00 43.173,01 850,21 4.012 0,54%

2 Essa estatistica é baseada em todos os individuos casados: com comunhéo total ou parcial de bens e com separagdo de

bens.

6
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. Va}lor Va_Ior~ Rer!d_a Frequéncia Frequéncia
Estado Fmapc_mmento Aya_llagao F,amlllar Absoluta Relativa (%)
Médio (R$) Médio (R$) Média (R$)
GO 42.072,34 43.981,93 780,41 26.955 3,65%
MA 40.226,95 40.228,22 675,86 49.097 6,64%
MG 47.578,33 47.971,50 820,92 78.657 10,64%
MS 47.010,38 47.010,39 944,08 12.965 1,75%
MT 42.887,72 42.888,11 836,2 23.882 3,23%
PA 44.567,90 44.696,40 673,71 34.793 4,71%
PB 46.850,24 46.850,25 692,47 9.679 1,31%
PE 44.436,23 44.708,15 592,43 22.996 3,11%
Pl 40.635,87 41.030,68 638,12 24.642 3,33%
PR 48.356,84 48.874,92 779,89 38.979 5,27%
RJ 57.232,34 57.372,82 633,07 42.298 5,72%
RN 42.974,88 42.974,89 695,77 14.238 1,93%
RO 50.484,74 50.531,44 817,09 3.613 0,49%
RR 48.583,61 49.071,16 841,04 4.304 0,58%
RS 47.916,33 48.234,50 784,1 27.566 3,73%
SC 47.523,80 48.204,88 900,63 13.813 1,87%
SE 46.065,92 46.065,93 577,58 3.203 0,43%
SP 56.914,56 57.208,43 858,69 118.925 16,09%
TO 46.922,90 48.004,64 832,92 10.503 1,42%
Total 47.274,49 47.556,46 765,86 739.269 100,00%

3.3.PROGRAMA DE ARRENDAMENTO RESIDENCIAL — EVENTOS OCORRIDOS

Para o célculo das hipdteses utilizadas na projecéo dos fluxos de caixa foram utilizadas as
bases de eventos ocorridos posicionadas em 30 de novembro de 2015. Em tais bases foram
constatados um total de 1.517 ocorréncias de danos fisicos no imovel e 3.740 ocorréncias
de morte ou invalidez permanente.

A seguir apresentamos a tabela de ocorréncias segregadas por estado dos casos de danos
fisicos no imovel:

UF Valor Médio (R$) | Frequéncia Absoluta Freq“é”(co'/f)‘)Re'a“Va
Nao Informado 77.617,91 17 1,12%
AL 61.523,79 122 8,04%
BA 86.776.18 119 7,84%
BH 550.000,00 1 0,07%
CE 18.690,19 67 4,42%
DF 398.379,30 1 0,07%
ES 51.540,34 28 1,85%
GO 16.927,21 76 5,01%
MA 17.629,79 89 5,87%
MG 48.429.91 80 5.27%
MS 9.875,27 2 0,13%
MT 23.390,36 20 1,32%
PA 41.916,40 14 0,92%

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados. 7



FAR - Fundo de Arrendamento Residencial
Relatério Final dos Resultados da Avaliagdo Atuarial para a Data-base 31 de Dezembro de 2015

UF Valor Médio (R$) Frequéncia Absoluta Frequén(%z)Relatlva
PB 52.135,44 16 1,05%
PE 79.409,07 112 7,38%
Pl 27.878,81 18 1,19%
PR 40.859,91 83 5,47%
RJ 99.752,25 81 5,34%
RN 79.688,38 12 0,79%
RR 3.663,05 1 0,07%
RS 63.863,85 81 5,34%
SC 41.913,19 52 3,43%
SE 79.110,86 29 1,91%
SP 195.937,56 378 24,92%
TO 122.308,45 18 1,19%
Total 90.941,88 1.517 100,00%

Em relacéo as mortes e invalidez permanentes, calculou-se o valor médio de acionamento,
segregando-os por Unidade de Federacdo, conforme na tabela a seguir:

UF Valor Frequéncia Absoluta Frequen((i)l/z)Relatlva
Né&o Informado 17.779,21 579 15,48%
AC 25.373,17 8 0,21%
AL 17.653,85 119 3,18%
AM 20.855,04 2 0,05%
AP 33.721,96 2 0,05%
BA 19.282,17 295 7,89%
CE 18.524,35 78 2,09%
DF 18.372,32 25 0,67%
ES 20.305,56 72 1,93%
GO 24.028,43 47 1,26%
MA 18.835,39 99 2,65%
MG 19.479,62 369 9,87%
MS 17.828,80 79 2,11%
MT 22.921,03 141 3,77%
PA 19.490,23 31 0,83%
PB 19.270,10 18 0,48%
PE 19.698,62 54 1,44%
Pl 16.750,05 78 2,09%
PR 23.985,86 148 3,96%
RJ 21.718,96 364 9,73%
RN 15.252,50 30 0,80%
RO 25.394,50 24 0,64%
RR 34.092,97 3 0,08%
RS 21.585,37 269 7,19%
SC 17.901,16 105 2,81%
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UF Valor Frequéncia Absoluta Frequen(%ﬁ)Relatlva
SE 16.600,24 84 2,25%
SP 23.701,85 607 16,23%
TO 23.077,27 10 0,27%
Grand Total 20.381,94 3.740 100,00%

3.4.PROGRAMA MINHA CASA MINHA VIDA — EVENTOS OCORRIDOS

Para a projecao dos eventos de danos fisicos no imével e morte e invalidez permanente
utilizaram-se as bases posicionadas em 30 de novembro de 2015. Foram constatados em
tais bases um total de 2.484 ocorréncias referentes aos eventos de morte ou invalidez
permanente (1.650) e danos fisicos no imével (834).

Para os acionamentos por morte e invalidez permanente ndo existe o desembolso de
valores do Fundo, mas o mesmo deixa de receber o retorno das prestacfes que seriam
pagar pelo mutuério.

Em relacdo aos danos fisicos no imovel, calculou-se o valor médio de acionamento,

segregando-os por Unidade de Federacdo, conforme na tabela a seguir:

UF Valor Médio (R$) | Frequéncia Absoluta Freq“e”(‘f,ﬁ)Re'a“"a
AL 043.242,04 2 0,24%
BA 43521,78 69 8.27%
CE 119.839,76 4 0,48%
ES 20.868,28 5 0,60%
GO 35.907,77 5 0,60%
MA 2022211 264 31,65%
MG 42.030,11 97 11,63%
MT 31.182,32 7 0,84%
PA 56.201,50 21 2.52%
PE 14.867,53 9 1,08%
PI 24.323,09 1 0,12%
PR 71.77,04 100 11,99%
RJ 650.960,06 14 1,68%
RO 33.16,57 3 0,36%
RS 11.104,09 67 8,03%
sC 51.294,24 21 2 52%
SE 13.185,86 1 0,12%
Sp 49.414,61 135 16,19%
T0 20.011,02 9 1,08%
Total 42.148,00 834 100,00%
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Em relagd@o as mortes e invalidez permanentes, calculou-se o valor médio de acionamento,
segregando-os por Unidade de Federacdo, conforme na tabela a seguir:

UF Valor Médio (R$) | Frequéncia Absoluta Freq“e”(‘;'/";‘)Re'at'Va
Né&o Informado 33.423,20 10 0,61%
AC 35.461,41 3 0,18%
AL 36.740,84 3 0,18%
AM 35.249,95 5 0,30%
BA 35.468,72 166 10,06%
CE 41.165,98 23 1,39%
ES 35.756,35 26 1,58%
GO 33.516,31 127 7.70%
MA 35.148,05 57 3.45%
MG 35.854,20 260 15,76%
MS 36.973,45 18 1,09%
MT 35.245,61 56 3.30%
PA 37.069,60 13 0,79%
PB 35.094,53 12 0,73%
PE 35.364,83 17 1,03%
I 32.188,67 75 4,55%
PO 31.102,58 2 0,12%
PR 36.931,62 164 9,94%
RJ 46.125,45 54 3.27%
RN 36.217,10 14 0,85%
RO 38.117,53 1 0,06%
RR 34.103,30 2 0,12%
RS 38.627,53 97 5,88%
sC 36.693,58 89 5,39%
SE 39.433,39 4 0,24%
sp 40.703,05 340 20,61%
T0 34.551,11 12 0,73%
Total 37.144,89 1650 100,00%
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4. CRITICA E CONSISTENCIA DAS BASES CADASTRAIS

Antes da realizacdo do célculo atuarial, foi realizado uma analise critica nos dados a fim
de testar a consisténcia dos mesmos. A critica dos dados cadastrais visa a identificacdo de
possiveis inconsisténcias nos dados e, em caso de existéncia, 0s mesmos sdo ajustados
antes da avaliacao atuarial.

4.1.INFORMACOES UTILIZADAS

Consideramos, nesta avaliacdo, os dados fornecidos pelo FAR, relativos ao cadastro de
participantes do PAR e PMCMYV, como os dados utilizados para esta avaliacao atuarial de
30 de novembro de 2015, ressaltando que a veracidade das informacbes é de
responsabilidade da Administracdo do Fundo.

Os arquivos utilizados para o procedimento de analise de consisténcia foram:

BD_AVALIACAO _ATUARIAL_543 ARR
ENDAMENTO.txt

BD_AVALIACAO ATUARIAL 54
00_IMOVEL_OCIOSO_PAR:.txt

BD_AVALIACAO_ATUARIAL_4703_PAR | BD_AVALIACAO_ATUARIAL_48
CELAMENTO.txt 39_SUBSDIO_MENSAL.txt

BD_AVALIACAO_ATUARIAL_5233_SUB | BD_AVALIACAO_ATUARIAL_48
SIDIO_CONTRATACAQO.txt 81_CALAMIDADES

4.2. PROCEDIMENTOS EFETUADOS
Realizamos o procedimento de analise de consisténcia das bases de dados a fim de
verificar a existéncia de possiveis inconsisténcias que pudessem prejudicar a acuracia da
avaliacdo atuarial.

Nosso exame compreendeu a avaliacdo dos seguintes campos:

ID Contrato Valor do Financiamento Data de Assinatura
Prazo de Amortizacédo CPF Data de Nascimento
Valor de Avaliacéo Sexo Renda Pactuada (%)

Estado Civil Renda Familiar

Verificou-se, para cada campo acima citado, se existem inconsisténcias, como campos
com informacdes vazias ou zeradas, e datas inconsistentes, data de nascimento ser maior
que a data de assinatura do contrato, ou o Valor do Financiamento for igual a zero.

Também se verificou, através do nimero do CPF, se existiam mutuarios duplicados, ou
seja, que apareciam mais de uma vez na base de dados. Caso surgissem esses casos,
verificamos se o registro duplicado era rigorosamente igual ou se um mesmo mutuario
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estava inserido em dois contratos diferentes. Com relacdo a renda pactuada, analisamos a
existéncia de mutuarios com responsabilidade superior a 100%.

Né&o foram identificadas inconsisténcias que comprometessem esta avaliacdo atuarial.

HIPOTESES E PREMISSAS ATUARIAIS

Para a realizacdo da avaliacdo atuarial utilizaram-se as seguintes hipéteses e premissas atuariais:

Hipoteses e premissas utilizadas

Téabua de mortalidade

BR-EMS 2015

Téabua de entrada em invalidez

Alvaro Vindas

Taxa de Desconto Curva SELIC
Inadimpléncia - PAR 20,00%
Inadimpléncia— PMCMV 20,00%
Severidade DFI - PMCMV 14,26%
Frequéncia DFI - PMCMV 0,0033% a.m.
Severidade acdes judiciais — PAR 76,10%
Frequéncia a¢des judiciais — PAR 0,4404% a.a.
Severidade acdes judiciais - PMCMV 74,28%
Frequéncia aces judiciais — PMCMV 0,6563% a.a.
Despesa manutencdo imovel — PAR R$ 17,53 por més

Despesa manutencdo imovel - PMCMV

R$ 3,51 por més

Despesa administrativa 8,42 %
Atualizacdo monetéaria 0,32%
Inflacdo 6,59% a.a.

Ressaltamos que a justificativa para a adogdo de cada hipoOtese se encontra no Relatorio
Metodolégico do FAR.
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6. RESULTADOS OBTIDOS

Os resultados da avaliacdo atuarial compreendem a projecdo dos fluxos de caixa para cada
contrato inserido no Fundo. As projecOes foram realizadas de acordo com a metodologia e as
hipbteses definidas no Relatério Metodoldgico do FAR. Os resultados anuais dos fluxos de caixa
estdo apresentados no Anexo I.

A avaliacgdo atuarial do Fundo compreendeu a mensuracao das receitas futuras e despesas futuras,
descontadas a valor presente. Como resultado dessas projecdes e considerando as hipoteses
descritas no item 5, 0 FAR apresentou a deficiéncia total de R$ 15.746.144.138. Esta deficiéncia
ocorre devido, em grande parte, ao fluxo de desembolso futuro com obras j& contratadas até a
data base de calculo.

Apenas como efeito de analise, ao excluir os fluxos com desembolsos futuros, o Fundo
apresentou uma deficiéncia de R$ 2.200.232.369. Este valor é ocasionado, principalmente, pelo
empréstimo junto ao FGTS — Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Como exposto anteriormente, a Unido é o Unico cotista do FAR, e realiza integralizacdes de cotas
periodicamente a fim de evitar a insuficiéncia do Fundo. Devido a este fato, a Unido e o FAR
devem monitorar o fluxo de caixa efetivo a fim de mitigar o risco de insolvéncia e liquidez ao
longo do tempo.

Apesar do alto percentual de inadimpléncia, o Fundo apresenta consideravel montante de receita
com os retornos das prestacGes. A mitigacdo do risco de crédito para os arrendamentos do PAR
resulta em consideravel montante de receita para o Fundo.

Considerando que os aportes/integralizacdes de cotas realizadas no FAR ndo possuem
periodicidade constante, entende-se que o Fundo trabalha sob um método de regime de reparticao
simples, em que os recursos disponibilizados sdo suficientes para cobrir as despesas do mesmo
periodo, sem acumulacao de reserva.

Ressalta-se que existem imoveis em construcdo, principalmente relacionados ao PMCMV. O
fluxo de desembolso futuro com obras foi considerado nesta avaliacdo. Porém, durante a fase de
construgéo dos imoveis, o Fundo ndo conhece quem serdo os futuros mutuarios e, com isso, ndo
foi possivel projetar o fluxo de caixa destes participantes, tanto para receitas quanto para
despesas. Como as despesas em questdo refletiriam principalmente os participantes do PMCMV,
verificaram-se 0os montantes de despesas dos fluxos projetados nesta avaliagdo ocasionados por
este programa. O montante néo influenciaria no fluxo de caixa de maneira significante, dada as
hipoteses de projecdo adotadas na avalia¢éo, pois o fluxo de maior peso é o de desembolso futuro.

7. ANALISE DE SENSIBILIDADE

Conforme descrito no item 6, 0 FAR apresenta uma deficiéncia na data-base de calculo. A fim
de mensurar o impacto de possiveis alteracdes no resultado do valor presente dos fluxos de caixa,
foram calculados cenarios diferentes do cenario-base adotado. O quadro contendo as hipéteses
e premissas de cada cenario encontra-se no anexo Il.

Os resultados obtidos e os respectivos impactos em relagdo ao cenario-base estdo na tabela a
sequir:
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Cendrio Cenarios Valor presente dos Impac'Eo em relacdo ao
fluxos de caixa cenario base (%)
Base Base (15.746.144.138) N/A
I BR EMS + 25% (15.803.922.990) -0,37
1 BR EMS + 50% (15.808.393.692) -0,40
m Curva SELIC + 1pp (15.569.647.124) 1,12
v Curva SELIC -1pp (16.064.611.032) -2,02
\% Curva SELIC + 2pp (15.384.898.059) 2,29
Vi Curva SELIC -2pp (16.173.359.777) 2,71
\1 Curva Selic 0 (17.179.438.791) -9,10
VIl Inadimpléncia 15% (15.592.692.166) 0,97
IX Inadimpléncia 10% (15.349.431.591) 2,52
X Inadimpléncia 5% (15.179.034.254) 3,60
Xl Acdo Jud + 10% (15.988.275.391) -1,54
Xl Acdo Jud + 20% (17.291.075.960) -9,81
X Acdo Jud + 30% (16.564.647.820) -5,20
XV Desp Manun. Imov + 20% (15.885.116.851) -0,88
XV Desp Manun. Imov + 40% (16.007.884.939) -1,66
XVI Desp Manun. Imov + 60% (16.130.754.508) -2,44
XVII DFI + 20% (15.772.882.381) -0,17
XVIII DFI + 40% (15.785.471.016) -0,25
XIX DFI + 60% (15.799.987.721) -0,34
XX Catastrofico | (17.575.133.953) -11,62
XXI Catastrofico Il (17.616.994.609) -11,88
XX1I Catastrofico 111 (17.955.552.131) -14,03
XX Desemb Obras Exclusdo (2.200.232.369) -86,03

Os fluxos de caixa anuais de cada cenario encontram-se no Anexo I11.

Através dessa analise de sensibilidade, verificou-se que os resultados dos fluxos de caixa ndo
seriam impactados, isto ocorre, pois, os montantes com desembolso futuro possuem peso
significativo na analise, inibindo o efeito das demais alteracdes.

Nos cenarios | e |1 as tdbuas de mortalidade e entrada em invalidez foram alteradas nas projeces.
Como mencionado anteriormente, o risco atuarial do Fundo néo é elevado, pois no PAR 0 mesmo
é mitigado e, no PMCMV o0s montantes em risco ndo sdo elevados. Com isso, a alteracdo nas
tabuas biométricas ndo reflete em impactos relevantes no valor presente do fluxo de caixa.

Para os cenarios I11, IV, V, VIl e VII, a curva de juros utilizada para descontar os fluxos a valor
presente foi alterada, sendo esta uma hipotese importante devido ao efeito direto no fluxo
desconto financeiro. A sensibilidade foi realizada tanto com o0 aumento e a reducdo das taxas de
juros como com a utilizacdo da taxa zerada. Analisando a realidade do Fundo, a utilizacdo da
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taxa zerada seria mais realista para 0 mesmo, uma vez que nao existem ativos investidos para
determinacdo da melhor curva de desconto e as receitas com o0s aportes do Governo nao sédo
periodicos, caracterizando-se em um sistema de reparticdo simples. Mesmo que 0s impactos
apresentados nao se mostraram relevantes para esta hipotese, com excecao do cenario VII, €
importante monitorar os impactos da mesma.

Nos cenarios VIII, 1X e X a hipotese de inadimpléncia foi alterada. Esta hipotese, com excecéao
do PAR — Arrendamentos, possui influéncia direta nos retornos das prestagdes e importancia
relevante pois estes fluxos representam boa parte das receitas operacionais do FAR. Analisando
0 cenario X, com hipo6tese de inadimpléncia desagravada para 5,0%, o valor presente do fluxo
de caixa apresentou uma melhora de 4% aproximadamente em compara¢ao ao cenario base. Esta
hipo6tese possui pouco poder de previsibilidade, devido a pouca qualidade dos dados disponiveis
e pelo perfil dos mutuarios do programa. Como o Fundo ndo possui ativos financeiros investidos
e, consequentemente, receita financeira, os retornos das prestacfes sao importantes para a salude
financeira no curto e longo prazo do FAR e, portanto, 0 monitoramento desta hipétese é
fortemente recomendado.

Para os cenarios XI, XII e XIlI, as hipoteses de frequéncia e severidade das acdes judiciais foram
agravadas. Assim como no caso da inadimpléncia, as hip6teses para modelagem das acgdes
judiciais possuem pouca previsibilidade, devido a baixa qualidade dos dados disponiveis e pelo
baixo historico de perdas concretas do Fundo. Mesmo assim, ressalta-se a importancia da
modelagem e acompanhamento destas hipo6teses, pois seus comportamentos podem se agravar
em um periodo de tempo curto.

As despesas com manutengdo do imovel foram agravadas nos cenarios X1V, XV e XVI. Esta
hipotese foi revista para esta avaliagcdo e seu comportamento avaliado, a fim de identificar a
existéncia de sazonalidade ou tendéncia. No caso do PAR — Arrendamentos, esta hipotese
apresenta certa estabilidade, com pouca tendéncia de agravamento, porém, para o PMCMV, esta
hipbtese apresentou tendéncia de crescimento relevante, devido ao aumento dos gastos com
‘reparos e benfeitorias’. Ao projetar os fluxos de caixa verificou-se que o impacto no valor
presente dos mesmos, percentualmente, ndo foi relevante, mas absolutamente sdo ndmeros
relevantes.

Para os cenarios XVII, XVIII e XIX, as hipoteses de danos fisicos no imdvel foram agravadas.
Como o impacto destas variaveis impactam apenas 0 PMCMV, ndo apresentaram grandes
impactos no valor presente dos fluxos de caixa. Porém, devido a dificuldade na obtencdo das
informagdes de eventos ocorridos com danos fisicos no imovel, ndo é possivel mensurar o real
efeito desta variavel, a qual serd monitorada e reavaliada para a proxima data-base.

Nos cenarios, XX, XXI e XXII, as hipoteses que foram alteradas separadamente nos cenarios
anteriores foram alteradas conjuntamente a fim de mensurar o impacto simultaneo das mesmas.
Estes cenarios podem ser classificados como ‘catastroficos’, uma vez que, a principio, possuem
baixa probabilidade de ocorréncia. Os impactos foram de 12%, 12% e 14%, respectivamente e
aproximadamente. Nestes cenarios € possivel identificar qual seria o impacto em caso de um
cenario extremo, porém, o mesmo foi calculado por um método determinista, ou seja, foi
calculado o cenario medio de ocorréncia. Para determinacdo de cendarios extremos, tanto
positivos como negativos, é necessario a utilizacdo de metodologia estocéstica, com geracao de
cenarios suficientes para determinacgéo destes fluxos.

No cenario base considerou-se apenas 0s fluxos com desembolso futuro com obras contratadas,
mas nao o recebimento por parte do Governo Federal, pois entende-se que ndo ha uma frequéncia
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definida para o recebimento destes valores e o Fundo trabalha no regime de reparticao simples.
No cenario XXIII considerou-se as entradas destes valores iguais aos desembolsos com obras
contratadas, simulando um efeito nulo para as obras contratadas. A insuficiéncia identificada
reduz significativamente para R$ 2.200.232.369, sendo o empréstimo com o FGTS o
componente com maior representatividade neste cenario.

CONSIDERACOES FINAIS

Os resultados da avaliacdo atuarial demonstram que o FAR apresenta déficit na data-base da
avaliacdo atuarial, conforme item 6. Os fluxos calculados consideram os riscos atuariais a que o
Fundo esté exposto, além do risco de crédito dos participantes que pagam as prestacdes ao FAR.

Ressaltamos que as hipoteses utilizadas na avaliacdo atuarial do FAR devem ser monitoradas
periodicamente, a fim de verificar possiveis alteracbes no comportamento da massa de
participante, riscos envolvidos nas operacdes do Fundo e dos eventos ocorridos e esperados.

Além disso, ressaltamos que a veracidade, qualidade e completude das bases de dados utilizadas
na Avaliacdo Atuarial e enviadas pelo Fundo, é de responsabilidade do FAR.

* Kk kK k
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ANEXO 1

ANEXO | - RESULTADO DOS FLUXOS DE CAIXA PROJETADOS ANUAIS (VALORES EM MILHARES DE REAIS)

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.

Ress_arc. . Desembols Remuner Despesa Despesa Despesa Perda com Valor
Retorno Caixa Atualizagdo Emprést. ' - Despesas ~ . presente
Ano ~ it o obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L acéo Fluxo de caixa
prestacao Seguros - monetaria FGTS . - - administ. A Fluxo de
contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial -
MIP PAR Caixa
2016 710.078 9.769 2.303 (9.730.383) | (470.741) (429.237) (99.373) (7.589) (2.012) (59.797) (99.438) (10.176.420) (9.798.920)
2017 807.417 8.449 2.619 (4.083.065) | (454.849) (364.848) (96.573) (7.217) (2.869) (67.994) | (135.579) (4.394.508) (4.014.445)
2018 904.265 7.058 2.933 (511.382) (438.957) (350.595) (93.940) (6.845) (3.722) (76.150) | (171.331) (738.666) (641.163)
2019 869.611 5.621 2.821 - (423.065) (341.957) (90.734) (6.333) (3.706) (73.232) | (169.375) (230.348) (188.186)
2020 823.747 4.196 2.672 - (407.172) (330.128) (86.598) (5.609) (3.688) (69.369) | (167.047) (238.997) (185.324)
2021 754.498 2.866 2.447 - (391.280) (308.592) (79.759) (4.721) (3.568) (63.538) | (160.142) (251.789) (185.224)
2022 626.410 1.704 2.032 - (375.388) (262.768) (66.433) (3.585) (3.142) (52.751) | (139.616) (273.539) (190.794)
2023 498.486 883 1.617 - (359.496) (217.192) (53.968) (2.104) (2.804) (41.979) | (122.428) (298.985) (197.702)
2024 375.033 435 1.216 - (343.604) (169.354) (41.742) (1.039) (2.298) (31.582) (98.685) (311.620) (195.285)
2025 288.673 187 936 - (327.712) (130.125) (33.479) (562) (1.818) (24.310) (76.974) (305.184) (181.213)
2026 252.415 67 819 - (79.445) (51.288) (30.345) (183) (1.693) (21.256) (70.829) (1.739) (2.106)
2027 124.076 28 402 - - (880) (14.991) (59) (844) (10.449) (35.203) 62.081 33.475
2028 1.495 12 5 - - (261) (72) (19) - (126) 47) 987 498
2029 656 2 2 - - (88) (23) (6) - (55) (21) 467 225
2030 55 0 0 - - (4) 1) 0) - (5) 2 44 20
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
EE I I




ANEXO Il - ANALISE DE SENSIBILIDADE - HIPOTESES E PREMISSAS ATUARIAIS

Hipdtese Utilizada

Cenarios

Base

v

\Y

Tébua de Mortalidade

BR EMS

BR EMS + 25%

BR EMS + 50%

BR EMS

BR EMS

BR EMS

Tabua de Entrada em Invalidez

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas +

Alvaro Vindas +

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

25% 50%
Taxa de Desconto (%) Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC + 1pp | Curva SELIC -1pp | Curva SELIC + 2pp
Inadimpléncia - PAR (%) 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00
Inadimpléncia - PMCMV (%) 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00
— - 5
Frequencia bel )PMCMV (% 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394
i - 0
Severidade DaF; ) PMCMV (% 14,26 14,26 14,26 14,26 14,26 14,26
Frequéncia Acbes Judiciais (%
aa.) — PMCMV 0,6563 0,6563 0,6563 0,6563 0,6563 0,6563
Severidade Acdes Judiciais (%
a.a.) - PMCMV 74.28 74,28 74,28 74,28 74,28 74,28
e i 0 iciais (9
Freq“enc':‘ ;‘)‘?fes AJ‘;{d'C'a's (% 0,4404 0,4404 0,4404 0,4404 0,4404 0,4404
Severidade Aces Judiciais (% 76.10 76.10 76.10 76.10 76.10 76.10
a.a.)— PAR
Despesa Manutencdo Imével -
PAR (R$ més) 17,53 17,53 17,53 17,53 17,53 17,53
Despesa Manutencdo Imével -

PMCMV (R$ més) 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51
Despesa Administrativa (%) 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42
Atualizacdo Monetéria (%) 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32

Inflagdo (%) 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59
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Hipdtese Utilizada

Cenarios

Vi

Vil

Vi

IX

X

Xl

Tabua de Mortalidade

BR EMS

BR EMS

BR EMS

BR EMS

BR EMS

BR EMS

Téabua de Entrada em Invalidez

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Taxa de Desconto (%) Curva SELIC -2pp 0 Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC
Inadimpléncia - PAR (%) 20,00 20,00 15,00 10,00 5,00 20,00
Inadimpléncia - PMCMV (%) 20,00 20,00 15,00 10,00 5,00 20,00
a i - 0
Frequencia ZFrL )PMCMV (% 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394
i - 0
Severidade Dan'i : PMCMV (% 14,26 14,26 14,26 14,26 14,26 14,26
Frequéncia Aces Judiciais (%
aa.) — PMCMV 0,6563 0,6563 0,6563 0,6563 0,6563 0,7219
Severidade Acdes Judiciais (%
a.a.) — PMCMV 74,28 74,28 74,28 74,28 74,28 81,70
— ~ —
Frequéncia AgGes Judiciais (% 0,4404 0,4404 0,4404 0,4404 0,4404 0,4844
a.a.) — PAR
Severidade Agdes Judiciais (% 76.10 76.10 76.10 76.10 76.10 83.71
a.a.) — PAR
Despesa Manutencéo Imével -
PAR (R$ més) 17,53 17,53 17,53 17,53 17,53 17,53
Despesa Manutencéo Imovel -

PMCMYV (R$ més) 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51 3,51
Despesa Administrativa (%) 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42
Atualizacdo Monetaria (%) 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32

Inflacdo (%) 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59
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Hipdtese Utilizada

Cenarios

X1l

X

\Y

XV

XVI

XVII

Tabua de Mortalidade

BR EMS

BR EMS

BR EMS

BR EMS

BR EMS

BR EMS

Tabua de Entrada em Invalidez

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Alvaro Vindas

Taxa de Desconto (%) Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC Curva SELIC
Inadimpléncia - PAR (%) 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00
Inadimpléncia - PMCMV (%) 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00

A 1 - 0,

Frequencia ZFr'n )PMCMV (% 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394 0,0394 0,0472

i - 0,

Severidade DaF; : PMCMV (% 14,26 14,26 14,26 14,26 14,26 17,112
Frequéncia Acles Judiciais (%

aa.)— PMCMV 0,7876 0,8532 0,6563 0,6563 0,6563 0,6563
Severidade Acdes Judiciais (%

aa) — PMCMV 89,13 100,00 74,28 74,28 74,28 74,28

— — —

Frequéncia AgGes Judiciais (% 0,5284 0,5725 0,4404 0,4404 0,4404 0,4404
a.a.) — PAR
I 0 1ciai [
Severidade Acges Judicials (% 91,32 100,00 76,10 76,10 76,10 76,10
a.a.) — PAR
Despesa Manutencéo Imovel -
PAR (R$ més) 17,53 17,53 21,04 24,54 28,05 17,53
Despesa Manutencéo Imdvel -

PMCMV (R$ més) 3,51 3,51 4,21 4,91 5,61 3,51
Despesa Administrativa (%) 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42
Atualizacdo Monetaria (%) 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32

Inflacdo (%) 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59
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ANEXO 1

L . Cenarios
Hipotese Utilizada
XVIII XIX XX XXI XXII XXI11
Tabua de Mortalidade BR EMS BR EMS BR EMS + 25% BR EMS + 50% BR EMS + 50% BR EMS
] ) . ) < . Alvaro Vindas + Alvaro Vindas + Alvaro Vindas + < .
Téabua de Entrada em Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas 2506 50% 50% Alvaro Vindas
Taxa de Desconto (%) Curva SELIC Curva SELIC 0 0 0 Curva SELIC
Inadimpléncia - PAR (%) 20,00 20,00 15,00 10,00 5,00 20,00
Inadimpléncia - PMCMV (%) 20,00 20,00 15,00 10,00 5,00 20,00
— - 5
Frequencia bEL )PMCMV (% 0,0551 0,0630 0,0472 0,0551 0,0630 0,0394
i - 0
Severidade > ) PMCMV (% 19,964 22,816 17,112 19,964 22,816 14,26
Frequéncia A¢les Judiciais (%
aa.) — PMCMV 0,6563 0,6563 0,7219 0,7876 0,8532 0,6563
Severidade Aces Judiciais (%
aa.) — PMCMV 74,28 74,28 81,70 89,13 100,00 74,28

— — —

Freq“enc': aA)‘?feFf' X‘F‘ed'c'a's Ce 0,4404 0,4404 0,4844 0,5284 0,5725 0,4404

- — —

Severidade Acges Judiciais (% 76,10 76,10 83,71 91,32 100,00 76,10
a.a.) — PAR
Despesa Manutenc¢édo Imovel -
PAR (R$ més) 17,53 17,53 21,04 24,54 28,05 17,53
Despesa Manuten¢do Imovel -

PMCMV (R$ més) 3,51 3,51 4,21 4,91 5,61 3,51
Despesa Administrativa (%) 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42 8,42
Atualizacdo Monetéria (%) 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32

Inflacdo (%) 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59 6,59
EE S b S
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ANEXO 11

ANEXO 111 - ANALISE DE SENSIBILIDADE (VALORES EM MILHARES DE REAIS)
CENARIO BASE

R Ress_arc. Atualizagd | Desembolso . Remuner. Despesa Despe?a Despesa Perda com Valor
Ano etorn~o Caixa o obras Empreést. agente manut. DEI DEI - Despes_as acio Flu>§0 de presente

prestagdo | Seguros - monetaria | contratas FGTS financeiro imovel Caixa PMCMV administ. judicial caixa FIUX.O de

MIP PAR Seguros Caixa
2016 710.078 9.769 2.303 (9.730.383) | (470.741) | (429.237) | (99.373) (7.589) (2.012) (59.797) | (99.438) |(10.176.420) | (9.798.920)
2017 807.417 8.449 2.619 (4.083.065) | (454.849) | (364.848) | (96.573) (7.217) (2.869) (67.994) | (135.579) | (4.394.508) | (4.014.445)
2018 904.265 7.058 2.933 (511.382) | (438.957) | (350.595) | (93.940) (6.845) (3.722) (76.150) | (171.331) | (738.666) (641.163)
2019 869.611 5.621 2.821 - (423.065) | (341.957) | (90.734) (6.333) (3.706) (73.232) | (169.375) | (230.348) (188.186)
2020 823.747 4.196 2.672 - (407.172) | (330.128) | (86.598) (5.609) (3.688) (69.369) | (167.047) | (238.997) (185.324)
2021 754.498 2.866 2.447 - (391.280) | (308.592) | (79.759) (4.721) (3.568) (63.538) | (160.142) | (251.789) (185.224)
2022 626.410 1.704 2.032 - (375.388) | (262.768) | (66.433) (3.585) (3.142) (52.751) | (139.616) | (273.539) (190.794)
2023 498.486 883 1.617 - (359.496) | (217.192) | (53.968) (2.104) (2.804) (41.979) | (122.428) | (298.985) (197.702)
2024 375.033 435 1.216 - (343.604) | (169.354) | (41.742) (1.039) (2.298) (31.582) | (98.685) (311.620) (195.285)
2025 288.673 187 936 - (327.712) | (130.125) | (33.479) (562) (1.818) (24.310) | (76.974) (305.184) (181.213)
2026 252.415 67 819 - (79.445) | (51.288) | (30.345) (183) (1.693) (21.256) | (70.829) (1.739) (2.106)
2027 124.076 28 402 - - (880) (14.991) (59) (844) (10.449) | (35.203) 62.081 33.475
2028 1.495 12 5 - - (261) (72) (19) - (126) (47) 987 498
2029 656 2 2 - - (88) (23) (6) - (55) (21) 467 225
2030 55 0 0 - - (4) 1) 0) - (5) (2 44 20
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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CENARIO |
Ressarc, Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Atualizagéo Emprést. ' - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x i obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L com agao -
prestacao Seguros - | monetaria FGTS . - - administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial Cai
aixa
2016 676.311 12.188 2.194 (9.730.383) | (470.741) (428.861) (94.542) (7.561) (1.974) (56.954) (97.756) | (10.198.077) | (9.819.787)
2017 772.971 10.473 2.507 (4.083.065) | (454.849) (364.129) (91.666) (7.177) (2.828) (65.093) (133.898) | (4.416.754) | (4.034.620)
2018 868.976 8.696 2.819 (511.382) (438.957) (349.559) (88.969) (6.792) (3.678) (73.178) (169.655) (761.680) (660.962)
2019 833.347 6.884 2.703 - (423.065) (340.567) (85.679) (6.260) (3.660) (70.178) (167.705) (254.179) (207.653)
2020 786.278 5.108 2.550 - (407.172) (328.366) (81.426) (5.514) (3.640) (66.214) (165.365) (263.760) (204.528)
2021 730.028 3.470 2.368 - (391.280) (306.734) (76.093) (4.614) (3.604) (61.477) (162.189) (270.126) (198.790)
2022 664.199 2.053 2.154 - (375.388) (260.603) (69.978) (3.451) (3.581) (55.934) (159.241) (259.770) (181.283)
2023 584.608 1.060 1.896 - (359.496) (215.222) (62.877) (1.975) (3.548) (49.231) (155.435) (260.221) (172.130)
2024 443.133 520 1.437 - (343.604) (168.333) (48.813) (976) (2.872) (37.317) (124.262) (281.087) (176.062)
2025 299.067 222 970 - (327.712) (129.441) (34.612) (522) (1.926) (25.185) (82.048) (301.188) (178.788)
2026 249.811 79 810 - (79.445) (50.934) (30.084) (162) (1.683) (21.037) (70.801) (3.446) (3.067)
2027 122.933 33 399 - - (778) (14.868) (53) (839) (10.352) (35.196) 61.280 33.044
2028 1.421 14 5 - - (245) (66) (18) - (120) (45) 946 477
2029 586 3 2 - - (72) (18) (5) - (49) 17 429 207
2030 52 0 0 - - 4) 1) 0) - 4) 1) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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CENARIO I
Ressarc, Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Atualizagéo Emprést. ' - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x i obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L com agao -
prestacao Seguros - | monetaria FGTS . - - administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial Cai
aixa
2016 675.900 14.599 2.192 (9.730.383) | (470.741) (428.729) (94.497) (7.557) (1.972) (56.919) (97.764) | (10.195.869) | (9.817.655)
2017 771.769 12.466 2.503 (4.083.065) | (454.849) (363.783) (91.543) (7.165) (2.824) (64.992) (133.910) | (4.415.392) | (4.033.381)
2018 866.974 10.290 2.812 (511.382) (438.957) (349.035) (88.774) (6.774) (3.671) (73.010) (169.667) (761.192) (660.539)
2019 830.695 8.100 2.695 - (423.065) (339.915) (85.420) (6.237) (3.650) (69.955) (167.719) (254.469) (207.887)
2020 783.105 5.975 2.540 - (407.172) (327.655) (81.114) (5.487) (3.627) (65.947) (165.380) (264.761) (205.301)
2021 726.481 4.036 2.356 - (391.280) (306.033) (75.742) (4.587) (3.588) (61.178) (162.207) (271.742) (199.977)
2022 660.463 2.376 2.142 - (375.388) (260.002) (69.605) (3.427) (3.563) (55.619) (159.259) (261.880) (182.755)
2023 580.929 1.222 1.884 - (359.496) (214.834) (62.501) (1.960) (3.526) (48.921) (155.446) (262.649) (173.735)
2024 440.274 597 1.428 - (343.604) (168.117) (48.513) (968) (2.854) (37.076) (124.266) (283.099) (177.326)
2025 297.303 254 964 - (327.712) (129.312) (34.415) (517) (1.915) (25.036) (82.051) (302.438) (179.532)
2026 248.307 91 805 - (79.445) (50.890) (29.904) (161) (1.674) (20.910) (70.802) (4.582) (3.706)
2027 122.116 38 396 - - (763) (14.770) (52) (833) (10.284) (35.196) 60.652 32.705
2028 1.403 16 5 - - (239) (65) (18) - (118) (45) 938 473
2029 578 3 2 - - (70) (18) (5) - (49) (19) 423 204
2030 51 0 0 - - (3) 1) 0) - 4) (2) 41 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.




ANEXO 11

CENARIO III
Ressarc, Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Atualizagéo Emprést. ' - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x i obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L com agdo -
prestacao Seguros - | monetaria FGTS . - - administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial Cai
aixa
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) (428.993) (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) (99.405) | (10.178.368) | (9.750.966)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) (135.540) | (4.396.339) | (3.963.632)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) (438.957) (350.096) (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) (171.282) (740.521) (628.608)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) (169.306) (232.391) (183.641)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) (166.953) (241.376) (179.336)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) (307.468) (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) (160.032) (254.114) (177.427)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) (261.235) (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) (139.462) (276.389) (181.251)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) (215.632) (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) (122.269) (301.746) (185.845)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (313.043) (181.018)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (1.818) (24.147) (76.925) (306.190) (166.192)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (2.304) (2.374)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) (35.196) 61.912 30.014
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 428
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 184
2030 53 0 0 - - 4) 1) 0) - 4) (2) 42 17
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO IV
Ressarc, Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Atualizagéo Emprést. ' - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x i obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L com agao -
prestacao Seguros - | monetaria FGTS . - - administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial Cai
aixa
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) (428.993) (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) (99.405) | (10.178.368) | (9.910.757)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) (135.540) | (4.396.339) | (4.094.885)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) (438.957) (350.096) (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) (171.282) (740.521) (658.973)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) (169.306) (232.391) (196.352)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) (166.953) (241.376) (196.040)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) (307.468) (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) (160.032) (254.114) (198.600)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) (261.235) (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) (139.462) (276.389) (208.184)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) (215.632) (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) (122.269) (301.746) (217.463)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (313.043) (216.358)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (1.818) (24.147) (76.925) (306.190) (203.738)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (2.304) (2.472)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) (35.196) 61.912 38.380
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 562
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 246
2030 53 0 0 - - (4) 1) 0) - 4) (2) 42 23
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO V
Ressarc. Atualizacd | Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda com Valor
Retorno Caixa Emprést. ' DFI - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x 0 obras agente manut. . DFI - L acao -
prestacdo | Seguros - - FGTS . - - Caixa administ. A caixa Fluxo de
MIP PAR monetaria | contratas financeiro imovel s PMCMV judicial .
eguros Caixa
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) (99.405) (10.178.368) | (9.701.912)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) | (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) (135.540) (4.396.339) | (3.912.343)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) (438.957) | (350.096) (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) (171.282) (740.521) (614.901)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) | (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) (169.306) (232.391) (177.688)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) | (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) (166.953) (241.376) (171.902)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) (160.032) (254.114) (168.488)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) (139.462) (276.389) (170.511)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) (122.269) (301.746) (173.212)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) | (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (313.043) (167.153)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) (33.337) (527) (1.818) (24.147) (76.925) (306.190) (152.045)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (2.304) (2.311)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) (35.196) 61.912 27.010
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 381
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 163
2030 53 0 0 - - (4) (1) 0) - 4) (2) 42 15
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO VI
Ressarc, Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Atualizagéo Emprést. ' - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x i obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L com agao -
prestacao Seguros - | monetaria FGTS . - - administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial Cai
aixa
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) (428.993) (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) (99.405) | (10.178.368) | (9.902.860)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) (135.540) | (4.396.339) | (4.124.771)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) (438.957) (350.096) (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) (171.282) (740.521) (672.460)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) (169.306) (232.391) (203.113)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) (166.953) (241.376) (204.126)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) (307.468) (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) (160.032) (254.114) (207.816)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) (261.235) (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) (139.462) (276.389) (218.472)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) (215.632) (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) (122.269) (301.746) (230.482)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (313.043) (230.964)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (1.818) (24.147) (76.925) (306.190) (218.151)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (2.304) (2.483)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) (35.196) 61.912 41.431
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 612
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 270
2030 53 0 0 - - (4) 1) 0) - 4) (2) 42 25
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO VII
Ressarc, Desembolso Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Atualizagéo Emprést. ' - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x i obras agente manut. DFI - Caixa DFI - L com agdo -
prestacao Seguros - | monetaria FGTS . - - administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR contratas financeiro imovel Seguros PMCMV judicial Cai
aixa
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) (428.993) (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) (99.405) | (10.178.368) | (10.178.368)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) (135.540) | (4.396.339) | (4.396.339)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) (438.957) (350.096) (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) (171.282) | (740.521) (740.521)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) (169.306) | (232.391) (232.391)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) (166.953) | (241.376) (241.376)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) (307.468) (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) (160.032) | (254.114) (254.114)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) (261.235) (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) (139.462) | (276.389) (276.389)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) (215.632) (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) (122.269) | (301.746) (301.746)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (313.043) (313.043)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (1.818) (24.147) (76.925) (306.190) (306.190)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (2.304) (2.304)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) (35.196) 61.912 61.912
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 955
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 433
2030 53 0 0 - - 4) 1) 0) - 4) (2) 42 42
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO VI
Ressarc. Atualizagd | Desembols Remuner Despesa Despesa Despesa Perda Valor
Retorno Caixa Emprést. ' DFI - Despesas ~ Fluxo de presente
Ano x 0 o obras agente manut. . DFI - L com agao -
prestacdo | Seguros - - FGTS . - . Caixa administ. R caixa Fluxo de
MIP PAR monetaria | contratas financeiro imovel s PMCMV judicial .
eguros Caixa

2016 695.254 9.767 2.255 (9.730.383) | (470.741) (428.993) (94.587) (7.565) (1.975) (58.549) (97.764) | (10.183.280) | (9.805.529)
2017 800.090 8.447 2.595 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (91.790) (7.189) (2.832) (67.377) | (133.910) | (4.394.359) | (4.014.399)
2018 904.238 7.058 2.933 (511.382) (438.957) (350.096) (89.167) (6.811) (3.686) (76.148) | (169.667) (731.684) (635.152)
2019 868.857 5.622 2.818 - (423.065) (341.240) (85.943) (6.285) (3.671) (73.168) | (167.719) (223.792) (182.826)
2020 821.854 4.199 2.666 - (407.172) (329.105) (81.747) (5.541) (3.653) (69.210) | (165.380) (233.089) (180.739)
2021 765.361 2.871 2.483 - (391.280) (307.468) (76.456) (4.642) (3.620) (64.453) | (162.207) (239.410) (176.188)
2022 699.161 1.707 2.268 - (375.388) (261.235) (70.365) (3.475) (3.601) (58.878) | (159.259) (229.064) (159.856)
2023 618.906 885 2.008 - (359.496) (215.632) (63.269) (1.991) (3.570) (52.119) | (155.446) (229.725) (151.956)
2024 470.704 436 1.527 - (343.604) (168.562) (49.123) (984) (2.891) (39.639) | (124.266) (256.401) (160.566)
2025 317.870 187 1.031 - (327.712) (129.578) (34.813) (527) (1.937) (26.769) (82.051) (284.298) (168.747)
2026 266.467 67 864 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (22.440) (70.802) 11.610 5.394
2027 131.323 28 426 - - (794) (14.967) (53) (844) (11.059) (35.196) 68.865 37.134
2028 1.479 12 5 - - (251) (67) (18) - (125) (45) 990 499
2029 617 2 2 - - (73) (18) (5) - (52) (19) 454 219
2030 55 0 0 - - (4) (1) 0) - (5) (2) 45 20
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO IX
Ress_arc. .~ | Desembolso . Remuner. Despesa Despesa Despesa Perda Valor

Ano Retorn~o Caixa Atuallzgg_ao obras Emprest. agente manut. DEI - Caixa DEI - Despes_as com acéo Flu>§0 de presente

prestagao I\SAelgPu er(jiR monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa FICL;;(&SE
2016 748.353 9.767 2.427 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (2.012) (63.020) | (99.405) | (10.140.778) | (9.764.566)
2017 860.378 8.447 2.791 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (72.454) | (135.540) | (4.345.212) | (3.969.906)
2018 971.639 7.058 3.152 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (3.722) (81.824) | (171.282) | (675.954) (587.196)
2019 935.564 5.622 3.035 - (423.065) | (341.240) | (90.471) (6.285) (3.706) (78.786) | (169.306) | (168.637) (137.760)
2020 887.856 4.199 2.880 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (74.768) | (166.953) (178.536) (138.424)
2021 815.460 2.871 2.645 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (3.568) (68.672) | (160.032) | (194.022) (142.694)
2022 677.043 1.707 2.196 - (375.388) (261.235) (65.916) (3.475) (3.142) (57.015) | (139.462) (224.687) (156.674)
2023 541.933 885 1.758 - (359.496) (215.632) (53.470) (1.991) (2.804) (45.637) | (122.269) (256.723) (169.731)
2024 412.183 436 1.337 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (34.711) (98.608) (276.310) (173.137)
2025 318.978 187 1.035 - (327.712) | (129.578) (33.337) (527) (1.818) (26.862) | (76.925) (276.560) (164.207)
2026 281.607 67 913 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (23.715) | (70.802) 25.523 13.214
2027 138.889 28 451 - - (794) (14.967) (53) (844) (11.696) (35.196) 75.818 40.884
2028 1.517 12 5 - - (251) (67) (18) - (128) (45) 1.025 517
2029 640 2 2 - - (73) (18) (5) - (54) (19) 475 229
2030 58 0 0 - - 4) @) 0) - (5) 2) 47 21
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO X

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 732.315 9.767 2.375 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (94.587) (7.565) (1.975) (61.670) | (97.764) | (10.149.220) | (9.772.702)
2017 851.901 8.447 2.763 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (91.790) (7.189) (2.832) (71.740) | (133.910) | (4.346.743) | (3.971.383)
2018 970.696 7.058 3.149 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (89.167) (6.811) (3.686) (81.744) | (169.667) | (670.606) (582.594)
2019 934.460 5.622 3.031 - (423.065) (341.240) (85.943) (6.285) (3.671) (78.693) | (167.719) (163.501) (133.563)
2020 886.488 4.199 2.875 - (407.172) (329.105) (81.747) (5.541) (3.653) (74.653) | (165.380) (173.689) (134.664)
2021 828.700 2.871 2.688 - (391.280) | (307.468) | (76.456) (4.642) (3.620) (69.787) | (162.207) | (181.200) (133.352)
2022 761.330 1.707 2.470 - (375.388) | (261.235) | (70.365) (3.475) (3.601) (64.113) | (159.259) | (171.930) (119.983)
2023 679.834 885 2.205 - (359.496) | (215.632) | (63.269) (1.991) (3.570) (57.250) | (155.446) | (173.730) (114.912)
2024 519.909 436 1.686 - (343.604) (168.562) (49.123) (984) (2.891) (43.783) | (124.266) (211.180) (132.179)
2025 351.877 187 1.141 - (327.712) | (129.578) | (34.813) (527) (1.937) (29.632) | (82.051) | (253.045) (150.168)
2026 296.746 67 963 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (24.990) (70.802) 39.437 21.034
2027 146.454 28 475 - - (794) (14.967) (53) (844) (12.333) | (35.196) 82.770 44.634
2028 1.555 12 5 - - (251) (67) (18) - (131) (45) 1.061 535
2029 663 2 2 - - (73) (18) (5) - (56) (19) 496 239
2030 61 0 0 - - 4) 1) ©0) - (5) 2) 50 23
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XI

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) | (120.235) | (10.199.198) | (9.820.872)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) | (163.828) | (4.424.626) | (4.041.668)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) | (206.902) | (776.141) (673.410)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) | (204.383) (267.467) (218.514)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) | (329.105) | (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) | (201.411) | (275.834) (213.897)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) | (192.936) | (287.019) (211.156)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) | (168.026) | (304.953) (212.725)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) | (147.213) | (326.690) (216.044)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) | (118.646) (333.081) (208.754)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) | (33.337) (527) (1.818) (24.147) | (92.495) | (321.759) (191.061)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) (85.074) (16.576) (10.448)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) | (42.270) 54.838 29.569
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (54) 946 477
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (23) 429 207
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XII

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) | (143.053) | (10.222.015) | (9.842.864)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) | (194.786) | (4.455.584) | (4.069.643)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) | (245.853) | (815.092) (706.928)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) | (242.702) (305.787) (249.825)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) | (329.105) | (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) | (239.017) | (313.441) (243.067)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) | (228.811) | (322.894) (237.566)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) | (199.140) | (336.067) (234.451)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) | (174.356) | (353.834) (234.011)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) | (140.429) (354.864) (222.421)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (1.818) (24.147) | (109.405) (338.669) (201.108)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) | (100.559) (32.061) (19.151)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) | (49.939) 47.169 25.433
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (64) 936 472
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) 27) 425 205
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 41 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.
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ANEXO 11

CENARIO XIII

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (2.012) (59.576) | (173.321) | (10.252.284) | (9.872.038)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (2.869) (67.769) | (236.041) | (4.496.840) | (4.106.923)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (3.722) (75.907) | (297.893) | (867.132) (751.711)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (3.706) (72.944) | (293.918) (357.002) (291.674)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (3.688) (69.010) | (289.312) (363.735) (282.080)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (3.568) (63.165) | (276.823) | (370.906) (272.911)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (65.916) (3.475) (3.142) (52.278) | (240.806) | (377.733) (263.546)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (53.470) (1.991) (2.804) (41.512) | (210.761) | (390.239) (258.108)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (2.298) (31.345) | (169.674) (384.109) (240.771)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) | (33.337) (527) (1.818) (24.147) | (132.113) | (361.378) (214.602)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (1.693) (21.165) | (121.368) (52.870) (30.847)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (844) (10.422) | (60.244) 36.864 19.874
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (76) 924 466
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (31) 421 203
2030 53 0 0 - - 4) 1) 0) - 4) (3) 41 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XIV

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (119.020) (7.565) (2.012) (59.576) | (99.405) | (10.198.183) | (9.819.895)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (115.632) (7.189) (2.869) (67.769) | (135.540) | (4.415.588) | (4.033.569)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (112.448) (6.811) (3.722) (75.907) | (171.282) | (759.240) (658.867)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (108.538) (6.285) (3.706) (72.944) | (169.306) (250.457) (204.616)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (103.464) (5.541) (3.688) (69.010) | (166.953) (258.596) (200.528)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (95.176) (4.642) (3.568) (63.165) | (160.032) | (269.954) (198.595)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (79.073) (3.475) (3.142) (52.278) | (139.462) | (289.546) (201.969)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (64.140) (1.991) (2.804) (41.512) | (122.269) | (312.417) (206.598)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (49.779) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (321.322) (201.376)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) | (39.988) (527) (1.818) (24.147) | (76.925) | (312.840) (185.760)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (36.301) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (8.341) (5.819)
2027 123.758 28 401 - - (794) (17.952) (53) (844) (10.422) | (35.196) 58.927 31.775
2028 1.440 12 5 - - (251) (80) (18) - (121) (45) 942 475
2029 594 2 2 - - (73) (22) (5) - (50) (19) 430 207
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.
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ANEXO 11

CENARIO XV

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (138.814) (7.565) (2.012) (59.576) | (99.405) | (10.217.976) | (9.838.973)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (134.861) (7.189) (2.869) (67.769) | (135.540) | (4.434.818) | (4.051.013)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (131.148) (6.811) (3.722) (75.907) | (171.282) | (777.940) (674.960)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (126.587) (6.285) (3.706) (72.944) | (169.306) (268.507) (219.366)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (120.669) (5.541) (3.688) (69.010) | (166.953) (275.802) (213.876)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (111.003) (4.642) (3.568) (63.165) | (160.032) | (285.780) (210.248)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (92.223) (3.475) (3.142) (52.278) | (139.462) | (302.695) (211.153)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (74.805) (1.991) (2.804) (41.512) | (122.269) | (323.082) (213.660)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (58.056) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (329.600) (206.569)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) | (46.637) (527) (1.818) (24.147) | (76.925) | (319.489) (189.710)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (42.336) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (14.376) (9.212)
2027 123.758 28 401 - - (794) (20.937) (53) (844) (10.422) | (35.196) 55.942 30.165
2028 1.440 12 5 - - (251) (93) (18) - (121) (45) 928 468
2029 594 2 2 - - (73) (26) (5) - (50) (19) 426 205
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XVI

ao | Feomo | Cupa | AU DSOS | ey, | Feuer | Dt | Do | S| Do | PO | Flucode | prea

prestacdo &eﬁpu;fé monetaria | contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (158.629) (7.565) (2.012) (59.576) | (99.405) | (10.237.791) | (9.858.073)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (154.111) (7.189) (2.869) (67.769) | (135.540) | (4.454.068) | (4.068.476)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) (438.957) | (350.096) | (149.867) (6.811) (3.722) (75.907) | (171.282) | (796.659) (691.070)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (144.654) (6.285) (3.706) (72.944) | (169.306) | (286.573) (234.130)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (137.890) (5.541) (3.688) (69.010) | (166.953) | (293.022) (227.236)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (126.842) (4.642) (3.568) (63.165) | (160.032) | (301.619) (221.910)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (105.380) (3.475) (3.142) (52.278) | (139.462) | (315.853) (220.344)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (85.476) (1.991) (2.804) (41.512) | (122.269) | (333.753) (220.725)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (66.335) (984) (2.298) (31.345) (98.608) (337.879) (211.764)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) | (53.287) (527) (1.818) (24.147) | (76.925) | (326.139) (193.661)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (48.373) (164) (1.693) (21.165) (70.802) (20.413) (12.605)
2027 123.758 28 401 - - (794) (23.922) (53) (844) (10.422) | (35.196) 52.957 28.555
2028 1.440 12 5 - - (251) (107) (18) - (121) (45) 915 461
2029 594 2 2 - - (73) (30) (5) - (50) (19) 422 204
2030 53 0 0 - - 4) ) (0) - (4) ) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XVII

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (2.898) (59.576) | (99.405) | (10.179.253) | (9.801.649)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (4.130) (67.769) | (135.540) | (4.397.600) | (4.017.245)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (5.357) (75.907) | (171.282) | (742.156) (644.165)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (5.334) (72.944) | (169.306) (234.018) (191.183)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) (329.105) (86.244) (5.541) (5.307) (69.010) | (166.953) (242.995) (188.424)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (5.134) (63.165) | (160.032) | (255.681) (188.086)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (65.916) (3.475) (4.521) (52.278) | (139.462) | (277.767) (193.741)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (53.470) (1.991) (4.033) (41.512) | (122.269) | (302.976) (200.346)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (3.305) (31.345) (98.608) (314.050) (196.813)
2025 286.738 187 930 - (327.712) | (129.578) | (33.337) (527) (2.615) (24.147) | (76.925) | (306.986) (182.282)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (2.435) (21.165) (70.802) (3.046) (2.843)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (1.214) (10.422) | (35.196) 61.542 33.185
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 482
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 209
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XVIII

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (3.944) (59.576) | (99.405) | (10.180.299) | (9.802.658)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (5.622) (67.769) | (135.540) | (4.399.092) | (4.018.593)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (7.293) (75.907) | (171.282) | (744.092) (645.830)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (7.260) (72.944) | (169.306) (235.945) (192.757)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) | (329.105) | (86.244) (5.541) (7.223) (69.010) | (166.953) | (244.911) (189.910)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (6.988) (63.165) | (160.032) | (257.534) (189.450)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (65.916) (3.475) (6.153) (52.278) | (139.462) | (279.399) (194.881)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (53.470) (1.991) (5.489) (41.512) | (122.269) | (304.432) (201.310)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (4.498) (31.345) (98.608) (315.243) (197.562)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (3.559) (24.147) (76.925) (307.930) (182.843)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (3.314) (21.165) (70.802) (3.925) (3.337)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (1.652) (10.422) | (35.196) 61.104 32.949
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 482
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 209
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XIX

Ano Retorn~o Rézsi?(;& Atualizg(;_élo Des;t;r; gglso Emprést. Rgr;;:}r;:r. %egﬁﬁi? DII:D Ie?réte:l?xa Dgsifle?a Despes_as coPrrir;gZo Flu>§0 de plile%rte

prestacdo I\S/Ielg; ;?AS\R monetaria contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 707.451 9.767 2.295 (9.730.383) | (470.741) | (428.993) | (99.206) (7.565) (5.151) (59.576) | (99.405) | (10.181.506) | (9.803.821)
2017 804.747 8.447 2.610 (4.083.065) | (454.849) (364.480) (96.382) (7.189) (7.343) (67.769) | (135.540) | (4.400.813) | (4.020.147)
2018 901.384 7.058 2.924 (511.382) | (438.957) | (350.096) | (93.729) (6.811) (9.525) (75.907) | (171.282) | (746.325) (647.751)
2019 866.194 5.622 2.810 - (423.065) (341.240) (90.471) (6.285) (9.482) (72.944) | (169.306) (238.167) (194.572)
2020 819.479 4.199 2.658 - (407.172) | (329.105) | (86.244) (5.541) (9.433) (69.010) | (166.953) | (247.121) (191.624)
2021 750.074 2.871 2.433 - (391.280) | (307.468) | (79.337) (4.642) (9.125) (63.165) | (160.032) | (259.671) (191.023)
2022 620.787 1.707 2.014 - (375.388) | (261.235) | (65.916) (3.475) (8.034) (52.278) | (139.462) | (281.281) (196.194)
2023 492.943 885 1.599 - (359.496) | (215.632) | (53.470) (1.991) (7.167) (41.512) | (122.269) | (306.110) (202.421)
2024 372.214 436 1.207 - (343.604) (168.562) (41.499) (984) (5.873) (31.345) (98.608) (316.618) (198.425)
2025 286.738 187 930 - (327.712) (129.578) (33.337) (527) (4.646) (24.147) (76.925) (309.018) (183.490)
2026 251.327 67 815 - (79.445) (50.981) (30.264) (164) (4.326) (21.165) (70.802) (4.937) (3.906)
2027 123.758 28 401 - - (794) (14.967) (53) (2.156) (10.422) (35.196) 60.600 32.677
2028 1.440 12 5 - - (251) (67) (18) - (121) (45) 955 482
2029 594 2 2 - - (73) (18) (5) - (50) (19) 433 209
2030 53 0 0 - - 4) @) 0) - 4) 2) 42 19
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XX

ao | Feomo | Capa | ARG DRbOND | ey, | Remuer | Dpa | Dese | DS | Do | P8 | Flucode | pree

prestacdo &eﬁpu;fé monetaria | contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 727.455 12.188 2.360 (9.730.383) | (470.741) | (428.861) | (118.962) (7.561) (28.902) (61.261) | (120.576) | (10.225.243) | (10.225.243)
2017 831.249 10.473 2.696 (4.083.065) | (454.849) | (364.129) | (115.471) (7.177) (29.835) (70.001) | (164.138) | (4.444.246) | (4.444.246)
2018 934.312 8.696 3.031 (511.382) (438.957) | (349.559) | (112.192) (6.792) (30.758) (78.680) | (207.179) | (789.462) (789.462)
2019 897.940 6.884 2.913 - (423.065) | (340.567) (108.195) (6.260) (30.425) (75.617) | (204.622) | (281.014) (281.014)
2020 850.117 5.108 2.758 - (407.172) | (328.366) (103.047) (5.514) (30.062) (71.590) | (201.606) | (289.376) (289.376)
2021 778.847 3.470 2.526 - (391.280) | (306.734) | (94.716) (4.614) (28.292) (65.588) | (193.085) | (299.467) (299.467)
2022 645.258 2.053 2.093 - (375.388) | (260.603) (78.648) (3.451) (22.291) (54.338) | (168.120) | (313.436) (313.436)
2023 514.317 1.060 1.668 - (359.496) | (215.222) | (63.773) (1.975) (17.563) (43.312) | (147.259) | (331.554) (331.554)
2024 389.843 520 1.265 - (343.604) | (168.333) (49.495) (976) (10.592) (32.829) | (118.669) | (332.872) (332.872)
2025 301.117 222 977 - (327.712) | (129.441) | (39.765) (522) (4.057) (25.358) | (92.507) | (317.046) (317.046)
2026 264.862 79 859 - (79.445) (50.934) (36.084) (162) (2.421) (22.305) (85.080) (10.630) (10.630)
2027 130.449 33 423 - - (778) (17.833) (53) (1.206) (10.985) | (42.275) 57.776 57.776
2028 1.459 14 5 - - (245) (79) (18) - (123) (59) 954 954
2029 608 3 2 - - (72) (22) (5) - (51) (25) 439 439
2030 54 0 0 - - 4) 1) 0) - (5) ) 43 43
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XXI

ao | Feomo | Capa | ARG DRbOND | ey, | Remuer | Dpa | Dese | DS | Do | P8 | Flucode | pree

prestacdo &eﬁpu;fé monetaria | contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 747.434 14.599 2.424 (9.730.383) | (470.741) | (428.729) | (138.678) (7.557) (3.939) (62.943) | (143.054) | (10.221.564) | (10.221.564)
2017 857.681 12.466 2.782 (4.083.065) | (454.849) | (363.783) | (134.489) (7.165) (5.605) (72.227) | (194.787) | (4.443.040) | (4.443.040)
2018 967.128 10.290 3.137 (511.382) (438.957) | (349.035) | (130.556) (6.774) (7.263) (81.444) | (245.854) | (790.709) (790.709)
2019 929.549 8.100 3.015 - (423.065) | (339.915) | (125.796) (6.237) (7.219) (78.279) | (242.703) | (282.549) (282.549)
2020 880.596 5.975 2.856 - (407.172) | (327.655) | (119.711) (5.487) (7.170) (74.157) | (239.018) | (290.943) (290.943)
2021 807.452 4.036 2.619 - (391.280) | (306.033) | (109.947) (4.587) (6.926) (67.997) | (228.812) | (301.474) (301.474)
2022 669.574 2.376 2.172 - (375.388) | (260.002) | (91.246) (3.427) (6.092) (56.386) | (199.141) | (317.560) (317.560)
2023 535.535 1.222 1.737 - (359.496) | (214.834) | (73.963) (1.960) (5.429) (45.099) | (174.357) | (336.642) (336.642)
2024 407.320 597 1.321 - (343.604) | (168.117) | (57.402) (968) (4.448) (34.301) | (140.430) | (340.031) (340.031)
2025 315.353 254 1.023 - (327.712) | (129.312) | (46.121) (517) (3.521) (26.556) | (109.405) | (326.514) (326.514)
2026 278.232 91 902 - (79.445) (50.890) (41.833) (161) (3.275) (23.430) | (100.559) | (20.368) (20.368)
2027 137.049 38 445 - - (763) (20.661) (52) (1.630) (11.541) | (49.939) 52.945 52.945
2028 1.478 16 5 - - (239) (91) (18) - (124) (64) 962 962
2029 622 3 2 - - (70) (25) (5) - (52) 27 449 449
2030 56 0 0 - - ©) (1) (0) - (5) ) 45 45
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -
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ANEXO 11

CENARIO XXII

ao | Feomo | Capa | ARG DRbOND | ey, | Remuer | Dpa | Dese | DS | Do | P8 | Flucode | pree

prestacdo &eﬁpu;fé monetaria | contratas FGTS financeiro imovel Seguros PMCMV administ. judicial caixa Fg;&ge
2016 767.859 14.599 2.491 (9.730.383) | (470.741) | (428.729) | (158.473) (7.557) (5.144) (64.663) | (173.321) | (10.254.062) | (10.254.062)
2017 885.414 12.466 2.872 (4.083.065) | (454.849) | (363.783) | (153.686) (7.165) (7.321) (74.563) | (236.041) | (4.479.720) | (4.479.720)
2018 1.002.109 10.290 3.251 (511.382) (438.957) | (349.035) | (149.190) (6.774) (9.487) (84.390) | (297.893) | (831.456) (831.456)
2019 964.034 8.100 3.127 - (423.065) | (339.915) | (143.750) (6.237) (9.428) (81.183) | (293.918) | (322.235) (322.235)
2020 914.530 5.975 2.966 - (407.172) | (327.655) | (136.794) (5.487) (9.364) (77.014) | (289.312) | (329.327) (329.327)
2021 839.851 4.036 2.724 - (391.280) | (306.033) | (125.635) (4.587) (9.044) (70.726) | (276.823) | (337.516) (337.516)
2022 697.420 2.376 2.262 - (375.388) | (260.002) | (104.264) (3.427) (7.954) (58.731) | (240.806) | (348.515) (348.515)
2023 559.762 1.222 1.816 - (359.496) | (214.834) | (84.513) (1.960) (7.089) (47.139) | (210.761) | (362.991) (362.991)
2024 427.084 597 1.385 - (343.604) | (168.117) | (65.588) (968) (5.807) (35.966) | (169.674) | (360.659) (360.659)
2025 331.301 254 1.075 - (327.712) | (129.312) | (52.697) (517) (4.597) (27.900) | (132.113) | (342.218) (342.218)
2026 293.194 91 951 - (79.445) (50.890) (47.797) (161) (4.276) (24.690) | (121.368) | (34.391) (34.391)
2027 144.516 38 469 - - (763) (23.607) (52) (2.128) (12.170) | (60.244) 46.058 46.058
2028 1.515 16 5 - - (239) (104) (18) - (128) (76) 971 971
2029 645 3 2 - - (70) (29) (5) - (54) (31) 461 461
2030 59 0 0 - - ©) (1) (0) - (5) 3) 46 46
2031 - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - -

© 2016 Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. Todos os direitos reservados.

23




ANEXO 11

CENARIO XXIII
Desemb. Ress_arc. Atualizag | Desemb. . Remuner. | Despesa Despesa Despesa Perda com Valor

Ano Retorn~o obras Caixa 50 obras Emprest. agente manut. DF_I - DEI - Despes_as acio Flu>§0 de | presente

prestacdo contratas I\S/Ielg; Ig(,)iR monetaria | contratas FGTS financeiro imovel S(gallj)l(’is PMCMV administ. judicial caixa Fg:i?(:e

g
2016 710.078 | 9.730.383 | 9.769 2.303 | (9.730.383) | (470.741) | (429.237) | (99.373) | (7.589) (2.012) | (59.797) | (99.438) | (446.037) | (429.426)
2017 807.417 | 4.083.065 8.449 2.619 (4.083.065) | (454.849) | (364.848) | (96.573) (7.217) (2.869) (67.994) | (135.579) | (311.444) | (283.623)
2018 904.265 | 511.382 7.058 2.933 (511.382) | (438.957) | (350.595) | (93.940) | (6.845) (3.722) | (76.150) | (171.331) | (227.284) | (195.570)
2019 869.611 - 5.621 2.821 - (423.065) | (341.957) | (90.734) (6.333) (3.706) (73.232) | (169.375) | (230.348) | (188.186)
2020 823.747 - 4.196 2.672 - (407.172) | (330.128) | (86.598) (5.609) (3.688) (69.369) | (167.047) | (238.997) | (185.324)
2021 754.498 - 2.866 2.447 - (391.280) | (308.592) | (79.759) | (4.721) (3.568) | (63.538) | (160.142) | (251.789) | (185.224)
2022 626.410 - 1.704 2.032 - (375.388) | (262.768) | (66.433) (3.585) (3.142) (52.751) | (139.616) | (273.539) | (190.794)
2023 498.486 - 883 1.617 - (359.496) | (217.192) | (53.968) | (2.104) (2.804) | (41.979) | (122.428) | (298.985) | (197.702)
2024 375.033 - 435 1.216 - (343.604) | (169.354) | (41.742) (1.039) (2.298) (31.582) (98.685) | (311.620) | (195.285)
2025 288.673 - 187 936 - (327.712) | (130.125) | (33.479) (562) (1.818) (24.310) | (76.974) | (305.184) | (181.213)
2026 252.415 - 67 819 - (79.445) (51.288) (30.345) (183) (1.693) (21.256) (70.829) (1.739) (2.106)
2027 124.086 - 28 402 - - (883) (14.992) (59) (844) (10.449) | (35.203) 62.085 33.477
2028 1.497 - 12 5 - - (262) (72) (19) - (126) (47) 988 498
2029 656 - 2 2 - - (88) (23) (6) - (55) (21) 467 225
2030 55 - 0 0 - - 4) ) ) - (5) ) 44 20
2031 - - - - - - - - - - - - - -
2032 - - - - - - - - - - - - - -
EE S b S
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Prezados Senhores:

Apresentamos a seguir o relatorio contendo a metodologia utilizada e o resultado obtido na avaliacao
da provisdo técnica do FAR — Fundo de Arrendamento Residencial, posicionada em 31 de dezembro
de 2015.
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FAR- Fundo de Arrendamento Residencial
Relatério Sobre as Provisdes Técnicas do FAR para a Data-Base 31 de dezembro de 2015

1. INTRODUCAO

O FAR — Fundo de Arrendamento Residencial (“FAR” ou “Fundo”) tem por objetivo prover
recursos ao PAR — Programa de Arrendamento Residencial e ao PMCMYV — Programa Minha
Casa Minha Vida, para a realiza¢do de investimentos no desenvolvimento de empreendimentos
imobilidrios (unidades habitacionais).

O Fundo ¢ regido por Regulamento proprio dividido em cotas, separado do patrimoénio dos
cotistas e do gestor do Fundo. O Fundo tem direitos e obrigacdes proprias, pelas quais responde
com seu patrimdnio, ndo respondendo o gestor ou os cotistas por qualquer obriga¢do do Fundo,
salvo pela integralizacdo das cotas que subscreverem.

O FAR ¢ administrado, gerido e representado judicial e extrajudicial pela Caixa Economica
Federal (“CAIXA”), institui¢do financeira federal, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04, com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A gestdo do PAR e do PMCMYV — Recursos FAR competem ao Ministério das Cidades, enquanto
a operacionalizacdo do PAR fica sob responsabilidade da CAIXA e a operacionalizagdo do
PMCMYV fica sob a responsabilidade das institui¢cdes financeiras oficiais federais, atualmente o
Banco do Brasil (“BB”) e CAIXA.

2. OBJETIVO

O presente relatério tem por objetivo apresentar a metodologia utilizada e o resultado obtido no
calculo da Provisao de Eventos Ocorridos € Nao Avisados (“PEONA”).

3. PROVISAO DE EVENTOS OCORRIDOS E NAO AVISADOS — PEONA

Definimos como metodologia a aplicagcdo da metodologia definida na Circular SUSEP n°
517/2015, que estabelece critérios para fins de calculo da Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao
Avisados (PEONA).

Tendo em seu art. 9°, definido que para fins de constituicdo da PEONA devera ser utilizado,
como base de célculo, o valor de que resultar maior entre os percentuais definidos no Anexo II
da Circular, aplicados sobre o somatdrio dos prémios-base ou sinistros-base, no periodo de 12
(doze) meses, considerando o més de constituigdo e os 11 (onze) meses anteriores. Para fins de
aplicacdo de percentual, considerou-se os percentuais do Grupo 10 (Habitacional), Ramo 1065
(Seguro Habitacional em Apdlices de Mercado — Demais Coberturas).
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FAR — Fundo de Arrendamento Residencial
Relatério Sobre as Provisdes Técnicas do FAR para a Data-Base 31 de dezembro de 2015

RESULTADO OBTIDO NO CALCULO DA PROVISAO TECNICA

Com base na metodologia de célculo descrita anteriormente, obteve-se o seguinte resultado de
provisao técnica do FAR, para a data-base de 31 de dezembro de 2015:

PROVISAO VALOR (R$)
PEONA 4.070.732,36

Ressaltamos que esta provisao deve ser monitorada e recalculada a cada data-base, a fim de
identificar possiveis variacdes no comportamento dos eventos ocorridos.

k k ok sk sk
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