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1. Examinamos as demonstragdes financeiras da Acciona Concessbdes Rodovia do
Acgo S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

2. A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

4. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e
adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgédo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

5. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.



Opiniao

6. Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras referidas no paragrafo 1
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
e financeira da Acciona Concessdes Rodovia do Aco S.A. em 31 de dezembro de
2013, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros Assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

7. Examinamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM, e como informagdo suplementar pelas IFRS que nao
requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstracgoes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

8. Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
apresentados para fins de comparacao, foram anteriormente por nés auditados de
acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasiao da emissao do relatério em
06 de fevereiro de 2013, que n&o conteve nenhuma modificagdo.

Vassouras - RJ, 29 de janeiro de 2014
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ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstracfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Balanco Patrimonial
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

Nota 31/12/2013 31/12/2012
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 24.007 30.569
Contas a receber 6 5.058 4.119
Almoxarifado 923 263
Despesas antecipadas 7 1.162 1.009
Outros créditos 8 11.671 658
Total do ativo circulante 42.821 36.618
N&o circulante
Depositos Judiciais 9 885 884
Adiantamento a fornecedores - 570
Impostos Diferidos 2.089 497
Intangivel 10 322.743 246.096
Diferido 11 1.337 3.096
Total do ativo ndo circulante 327.054 251.143
Total do ativo 369.875 287.761

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstracfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Balanco Patrimonial
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

Nota 31/12/2013 31/12/2012

Passivo

Circulante

Fornecedores 12 1.706 828
Empréstimos e financiamentos 13 10.469 9.386
Obrigacdes tributarias 14 1.274 1.132
Obrigag0bes sociais 15 1.827 540
Dividendos a pagar 249 2.112
Dividas com pessoas ligadas 16 8.471 11.841
Outras exigibilidades 26 223
Total do passivo circulante 24.022 26.062

N&ao circulante

Provisao para contingéncia 9 957 615
Provisao para manutencao dos ativos 5.188 845
Empréstimos e financiamentos 13 210.980 152.424
Total do exigivel a longo prazo 217.125 153.884
Patriménio liquido 17

Capital social 17 114.100 96.100
Reserva de lucros 17 14.628 11.715
Total do patriménio liquido 128.728 107.815
Total do passivo e patrimonio liquido 369.875 287.761

Nota 31/12/2013 31/12/2012

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstracfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Demonstracdo de Resultado do Exercicio
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)
Nota 31/12/2013 31/12/2012
Receita operacional liquida 18 73.049 64.908
Receita de construcao — Ativos concessao 10 81.719 86.170
154.768 151.078
Custo operacional 19
Conservacao de rodovias (12.898) (8.453)
Custo de construcao — Ativos concessao 10 (81.719) (86.170)
Operacao de rodovias (20.876) (18.626)
Monitoramento (492) (281)
Amortizacao (9.105) (10.369)
(125.090) (123.899)
Lucro bruto 29.678 27.179
Despesas operacionais 19
Despesas com pessoal 20 (4.560) (3.394)
Despesas administrativas (7.268) (4.733)
Amortizacao (2.605) (2.069)
Outras receitas operacionais 278 5.632
(14.155) (4.564)
Resultado antes do resultado financeiro 15.523 22.615
Resultado financeiro 21
Receitas financeiras 1.075 1.257
Despesas financeiras (16.532) (10.461)
(15.457) (9.204)
Lucro antes dos impostos 66 13.411
Imposto de renda e contribuigédo social 22 (609) (4.767)
Imposto diferido 22 1.593 250
984 (4.517)
Lucro liquido do exercicio 1.050 8.894
Lucro liquido basico por acao - em reais 23 0,0102 0,1023
Quantidade de acoes 114.100 96.100

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras
Demonstracéo das Mutacdes do Patrimonio Liquido
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

Data-Base — 31/12/2013

IFRS

Reservas de lucro

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Aumento de Capital

Lucro liquido do exercicio

Destinacao proposta do resultado do exercicio:
Constituicdo de reserva legal
Dividendos propostos
Reserva especial dividendos nao distribuidos
Reserva de retencéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Aumento de Capital

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo proposta do resultado do exercicio:
Constituicdo de reserva legal

Dividendos propostos
Reserva especial dividendos nao distribuidos
Reserva de retencao de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Capital Lucros Lucros
social Legal retidos Total acumulados  Total
73.500 247 3.515 3.762 - 77.262
22.600 - - - - 22.600
- - - - 8.894 8.894
- 445 - 445 (445) -
- - - - (2.112)  (2.112)
- - 1.171 1.171 - 1.171
- - 6.337 6.337 (6.337) -
96.100 692 11.023 11.715 - 107.815
18.000 - - - - 18.000
- - - - 1.050 1.050
- 52 - 52 (52) -
- - - - (249) (249)
- - 2.112 2.112 - 2.112
- - 749 749 (749) -
114.100 744 13.884 14.628 - 128.728

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Demonstracdo do Fluxo de Caixa — Método Indireto
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012

Caixa aplicado nas atividades operacionais

Resultado do exercicio antes dos tributos 66 13.411
Amortizacao 11.710 12.438
Provisdo para manutencao do ativo 4.342 845
(Reverséo) proviséo para contingéncia 341 (112)
Resultado na venda de imobilizado (277) (429)
Contas a receber de clientes (939) (706)
Outros ativos de curto prazo (11.826) (857)
Fornecedores 878 (583)
Obrigacgdes tributarias 170 557
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (638) (4.747)
Contas a pagar c/ partes relacionadas (5.232) (43.924)
Outros passivos de curto prazo 1.090 (40)

(315) (24.146)

Caixa aplicado nas atividades de investimento

Adicdes ao ativo intangivel (86.145) (70.376)
Outras atividades de investimento 393 269
(85.752) (70.107)

Caixa gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento de Capital 18.000 22.600
Captacao de empréstimos 78.374 102.325
Pagamento de empréstimos (18.732) (9.392)
Retencao (Destinacéo) Dividendos/JCP 1.863 (941)

79.505 114.592

Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalente de

caixa (6.562) 20.339
Saldo anterior de caixa e equivalente de caixa 30.569 10.230
Saldo atual de caixa e equivalente de caixa 24.007 30.569

Aumento (reducgdo) liquido de caixa e equivalente de

caixa (6.562) 20.339

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Demonstracdo do Valor Adicionado
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)
31/12/2013 31/12/2012
Receitas
Venda de servicos 79.966 71.055
Outras receitas 393 6.021
Receitas de construcéo 81.719 86.170
162.078 163.246
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servicos prestados (34.266) (27.360)
Custo de construcéo (81.719) (86.170)
Materiais, energia, servicos e outros (7.383) (5.121)
(123.368) (118.651)
Valor adicionado bruto 38.710 44.595
Retencdes
Amortizagéo (11.710) (12.438)
Valor adicionado liquido 27.000 32.157
Valor recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1.075 1.257
Valor adicionado total a distribuir 28.075 33.414
Distribuic&o do valor adicionado:
Pessoal e encargos
Remuneracéo direta 2.999 2.122
Beneficios 276 225
F.G.T.S. 170 217
Outros 1.115 831
4.560 3.395
Impostos, taxas e contribuicbes
Federais 1.935 7.111
Municipais 3.998 3.553
5.933 10.664
Juros e aluguéis
Juros 16.532 10.461
Remuneracédo do capital proprio
Lucro do exercicio 1.050 8.894
Total Distribuido 28.075 33.414

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

NOTA 1 — CONTEXTO OPERACIONAL:

A Companbhia, inicialmente denominada RODOVIA DO ACO S/A, foi constituida sob a
forma de sociedade anbnima, criada em marco de 2008, e tem como atividade
principal a exploracédo da infraestrutura rodoviaria federal, sob o regime de concesséo,
do lote 3 da fase 2 do Ministério dos Transportes do programa de concessdes de
rodovias. A Companhia obteve a concesséo, pelo prazo de 25 anos, mediante
licitacAo publica. O objeto da concessdao € a recuperacdo, melhoramento,
manutengao, operagéo e duplicagcéo de alguns trechos da BR 393, com extenséo de
200,4 km, mediante a cobranca de tarifas de pedagio. Outras atividades podem ser
exercidas, a exemplo a exploracdo da faixa de dominio; como o aluguel de espaco
para publicidade, passagem de cabos de fibra éptica e distribuicdo de panfletos, que
serdo consideradas sob o titulo de Receitas Acessorias e o resultado dessas € levado
a modicidade tarifaria. As atividades sdo reguladas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

NOTA 2 — APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS:

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e sdo apresentadas com a observancia das disposi¢cfes da Lei das
Sociedades por Agdes (Lei n° 6.404/76) com as alteragdes introduzidas pelas Leis n°
11.638/07 e 11.941/09, dos pronunciamentos técnicos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e em conformidades com as normas especificas
emanadas pela Comissdo de Valores Imobiliarios — CVM. As demonstracdes
financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito
nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestacGes pagas em troca de ativos.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes
financeiras estdo definidas a seguir. Essas praticas, exceto pela mudanca descrita no
proximo paragrafo, foram aplicadas de modo consistente com as demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia revisou a forma de
reconhecimento da amortizacdo do ativo intangivel. O levantamento foi realizado
internamente, considerando a expectativa da curva de trafico (curva de demanda), a
Companhia optou para este periodo realizar mudanca de estimativa contabil adotando
o critério de amortizacao do ativo intangivel pela curva de trafico, ndo mais de forma
linear.

Para efeito de comparabilidade, a Companhia efetuou estudo para verificar 0s
possiveis ajustes no ativo intangivel, despesa de amortizacdo e nos impostos
diferidos em decorréncia da nova estimativa contabil. A administracdo da Companhia
optou por nao realizar tais ajustes, pelo fato de ter concluido que nao ocorram efeitos
relevantes nas tais contas.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 foram autorizadas pela Administracdo em 16 de janeiro de 2014

NOTA 3 — PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS:
3.1 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel.
A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A
Companhia avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos
para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que
esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita.

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pds-pagos,
sao registradas no resultado quando da passagem do usuario pela praca de pedagio.

Receita de construcao

Pelos termos do contrato de concessdo, a Concessionaria deve construir e/ou
melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO1 —
Contratos de Concessdao (equivalente a interpretacdo IFRIC 12, emitida pelo IASB), as
receitas relativas ao servico de construcdo prestado devem ser mensuradas e
registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concessao. Os
custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracédo do resultado, como custo
dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis
aos contratos sao considerados para mensuracao da receita.

Receitas acessorias

Correspondem as receitas decorrentes de contratos de permissao de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e sdo reconhecidos na conta de receitas acessorias
na Demonstracédo de Resultado da Companhia.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos
financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou
despesa financeira € contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto,
guando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracdo do resultado.
3.2 Conversao de moeda estrangeira

As demonstracfes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. As transacdes em moeda estrangeira sao inicialmente
registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da transacao. Os
ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos
a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco. Todas as
diferencas sao registradas na demonstracao do resultado.

3.3 Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente

(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de
hedge eficazes, conforme a situagdo. A Companhia determina a classificagdo dos
seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se
torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. Ativos financeiros sé&o
reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os ativos financeiros da
Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e
outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis. Nao ha, em 31 de
dezembro de 2013 e de 2012, instrumentos financeiros derivativos. Os ativos
financeiros da Companhia estéo classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracéo subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagéo, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial
a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros sao classificados como
mantidos para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto
prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial a valor justo, com o0s correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidas na demonstracao do resultado.




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial,
esses ativos financeiros sédo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer
desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do
método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de
resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou
(b) a Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos 0s riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nédo é recuperavel. Um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros € considerado como néo recuperavel
se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como
resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento
inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido).

E este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente
estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um
momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas iréo
entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizacéo financeira, default ou atraso de
pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma queda mensuravel
do fluxo de caixa futuro estimado, como mudancas em vencimento ou condi¢cao
econdmica relacionados com defaults.

10



ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

(if) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sédo classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados
como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a
classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente
relacionado. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os passivos financeiros da
Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagatr,
empréstimos e financiamentos.

Mensuracéo subsequente

Apés reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros séo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracdo do resultado
no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao
pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacédo for revogada, cancelada ou
expirar.

3.4 Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢gdes financeiras

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia
considerada equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de trés meses ou menos,
a contar da data da contratacao.

3.5 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis
sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel. Nao ha, nas datas do balanco, ativos intangiveis internamente ou
adquirido em uma combinagcdo de negdcios. Os ativos relacionados a concessao
publica sdo reconhecidos quando o operador recebe o direito de cobrar um valor dos
usuarios pelo servico publico prestado.

11



ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

Nesta circunstancia, a receita da concessiondria esta condicionada ao uso do ativo e a
concessionaria é detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do
servi¢o ndo seja suficiente para recuperar o investimento. A concessionéria nao tem o
direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos
usuarios, mesmo quando o retorno da concessionaria tenha um risco muito baixo.

As construcdes efetuadas durante a concesséo sao entregues (vendidas) ao poder
concedente em contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar
dos usuérios pelo servico publico a ser prestado, e a receita é subsequentemente
gerada pelo servigo prestado aos usudrios. O critério definido para amortizagdo € com
base na estimava do fluxo de veiculos, desta forma, entende-se que a receita e a
amortizacdo do intangivel estao alinhadas pelo fluxo de veiculos.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sdo capitalizados somente se 0s
beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confidvel, enquanto que os demais gastos séo registrados
diretamente no resultado quando incorridos. Ganhos e perdas resultantes da baixa de
um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido da
venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado
no momento da baixa do ativo.

3.6 Tributacao

Imposto de renda e contribuicéo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sédo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas
que estdao em vigor ou substancialmente em vigor na data do balangco. Impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o
lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios néo utilizados possam ser
utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que nao € mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sé&o revisados a cada data do balanco e
sao reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto que se
espera ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do
balanco. Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio

7

liguido também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracdo do
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resultado. Itens de imposto diferido sédo reconhecidos de acordo com a transagao que
originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio
liquido.

Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos
diferidos sédo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade
tributaria.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas
exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao
for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipotese em que o0 imposto sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor
dos impostos sobre vendas; e

e O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aligquotas
COFINS - Contribuicdo para Seguridade Social 3,00%
PIS — Programa de Integracéo Social 0,65%
ISSQN — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 4,87%

Esses encargos séo apresentados como dedugdes da receita bruta.
3.7 Estimativas contabeis

Sao utilizadas para a mensuracao e reconhecimento de certos ativos e passivos das
demonstragdes financeiras da Companhia. A determinagéo dessas estimativas levou
em consideracdo experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos
relativos a eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos
sujeitos a estimativas incluem: a determinacdo de vida util econdmica do ativo
intangivel; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisdo para
contingéncias; provisdo para manutencdo dos ativos de concessdo; analise de
sensibilidade de instrumentos financeiros e a mensuracdo do valor justo de
instrumentos financeiros. A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
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determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
anualmente.

3.8 Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracfes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As demonstrac6es do valor adicionado
foram preparadas e estéo apresentadas de acordo com a Deliberagcdo CVM n° 557, de
12 de novembro de 2008 que aprovou O pronunciamento contabil CPC 09 —
Demonstracdo do Valor Adicionado, emitido pelo CPC.

3.9 Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contébil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liguido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada
unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior entre o valor em uso e 0
valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a
indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado
por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacao mais
recente com ativos semelhantes. Nas datas dos balangcos nao foram identificados
fatores que indicassem a necessidade de constituicdo de provisdo para o valor
recuperavel de ativos.

3.10 Provisodes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacédo presente (legal
ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacédo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca
de um contrato de seguro, o reembolso € reconhecido como um ativo separado, mas
apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.
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Provisdo para manutengéo dos ativos de concessao

Pelo desgaste derivado do uso da infraestrutura, a partir da data de transicao para a
adocéao do ICPC 01, é registrada provisdo, com base na melhor estimativa de gasto
para liquidar a obrigacéo presente na data do balanco, em contrapartida de despesa
do periodo para manutencdo e recomposicdo da infraestrutura a um nivel
especificado de operacionalidade prevista no contrato de concessdo. O passivo €,
progressivamente, registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem
feitos durante a execucao das obras de recomposicdo da infraestrutura em data
futura, observados os dispositivos do CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes.

Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagcao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos.

As provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspecdes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

3.11 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios de longo prazo sédo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos
e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relacdo as demonstracfes contabeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita.

3.12 Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, constru¢do ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em
despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem
juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. A
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Companhia capitaliza, quando aplicavel, os custos de empréstimos para todos os
ativos elegiveis.

3.13 Mudancas contabeis prospectivas, novos pronunciamentos e
interpretagdes ainda ndo adotadas

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretacdes do IFRIC publicados
e/ou revisados e tém a sua adoc&o opcional ou obrigatdria para o exercicio iniciado
em 01 de janeiro de 2013 ou em fase de discussdo. A Administracdo da Companhia
nao prevé que a adocdo destes novos pronunciamentos e interpretacdes tera um
impacto material nas demonstracdes financeiras da Companhia no periodo de
aplicacgéo inicial. Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos destes novos
procedimentos e interpretacoes:

(i) Normas, interpretacbes e alteracdes de normas existentes em vigor para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e que ndo tiveram impactos relevantes
sobre as informacgdes contabeis intermediarias da Companhia:

o IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracéo - A IFRS 9
Instrumentos Financeiros encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da
“IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao”. A IFRS 9
utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo financeiro é
mensurado ao custo amortizado ou valor justo. A nova abordagem baseia-se na
maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu
modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos
financeiros. A norma exige ainda a adocdo de apenas um método para
determinacao de perdas no valor recuperavel de ativos.

o IAS 28 (CPC 18) Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto - Nova redacgéo - estabelece a
contabilizacdo de investimentos em coligadas e em controladas e define os
requisitos para a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial quando da
contabilizacdo de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures).

o IAS 19 (CPC 33) Beneficios a Empregados - Nova redacdo - deve ser
aplicada pela entidade empregadora/patrocinadora na contabilizacdo de todos
os beneficios concedidos a empregados, exceto aqueles para os quais se aplica
a NBC TG 10 - Pagamento Baseado em Acdes.

o IFRS 10 (CPC 36) Demonstragdes Consolidadas — Nova redagéao - traz novos
principios para a apresentacdo e a elaboracdo de demonstracdes consolidadas
quando a entidade controla uma ou mais entidades. Além disso, estabelece que
a entidade (controladora) que controle uma ou mais entidades (controladas)
apresente demonstragfes consolidadas; define o principio e estabelece o
controle como a base para a consolidacéo; define como aplicar o principio de
controle para identificar se um investidor controla a investida e, portanto, deve
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consolida-la e os requisitos contabeis para a elaboracdo de demonstragcfes
consolidadas.

IFRS 12 (CPC 45) Divulgacgéo de Participagcbes em outras Entidades - exige
que a entidade divulgue informacdes que permitam aos usudarios de suas
demonstracdes contabeis avaliar:

» A natureza de suas participacdes em outras entidades e 0s riscos
associados a tais participacoes;

» Os efeitos dessas participacbes sobre a sua posi¢cao financeira, seu
desempenho financeiro e seus fluxos de caixa

» Os julgamentos usados e as premissas significativas consideradas para
determinar a natureza de sua participacdo em outra entidade ou acordo
e para estabelecer o tipo de negécio em conjunto no qual tem
participacao;

» As informacfes sobre suas participacdes em controladas; negocios em
conjunto e coligadas e entidades estruturadas que ndo sdo controladas
pela entidade (entidades estruturadas ndo consolidadas)

IFRS 13 (CPC 46) Mensuracédo do Valor Justo - define o valor justo como o
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao nao forcada entre participantes
do mercado na data de mensuracao.

IFRIC 20 (ICPC 18) Custos de Remocdao de Estéril (Stripping) de Mina de
Superficie na Fase de Producdao - Esta Interpretacdo deve ser aplicada aos
custos de remocao de estéril, incorridos na mina de superficie durante a fase
de producdo da mina (custos de remocdo de estéril e outros residuos
minerarios na fase produtiva). Ainda no documento emitido pelo IASB, Basis for
Conclusions da IFRIC 20, em seu item BC4, é ressaltado que a Interpretacao
se aplica a atividade de mineracdo de superficie (e ndo de subsolo -
underground), contemplando a extracdo de todo e qualquer recurso natural,
inclusive carvao. Contudo estéo de fora as atividades de extracédo de Oleo e gas
natural

ICPC 09 (R2) Demonstracdes Contabeis Individuais, demonstracdes
separadas, demonstracdes consolidadas e aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial — Nova redacdo - Esta Interpretacdo visa
esclarecer e orientar questdes inerentes aos pronunciamentos contabeis
emitidos, bem como define procedimentos contabeis especificos para as
demonstracdes individuais das controladoras (controle integral ou conjunto)

E ainda existem assuntos contabeis de interesse brasileiro que ndo interferem nas
normas internacionais. Estes Pronunciamentos ja estdo substancialmente
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desenvolvidos, aguardando discussdo com reguladores (Comissado de Valores
Mobiliarios — CVM), que séo os seguintes:

Combinacdo de Demonstrac6es Contabeis (CPC 44) — As demonstracdes
contdbeis combinadas representam a aglutinacdo de demonstracdes contabeis
individuais de determinadas entidades, todas sob controle ou administracao
comum.

Demonstragcbes Contdbeis Pro-forma (OCPC 06) — Este Procedimento
estabelece os critérios para compilacdo, elaboracdo e formatacdo de
Informacdes Financeiras Pro forma que sé podem ser apresentadas quando
assim forem qualificadas e desde que o propésito seja devidamente justificado
em nota explicativa, como, por exemplo, em casos de reestruturacdes
societéarias, aquisicoes, vendas ou cisdes de negaocios.

(i) Normas, interpretacdes e alteracfes de normas existentes em fase de discussao:

IFRS 06 (CPC 34) Exploragdo de Avaliagdo de Recursos Minerais -
Refere-se ao tratamento das informacdes contdbeis relacionadas com a
exploracdo (no sentido da prospeccdo) e avaliagdo de recursos minerais,
realizadas a partir da aquisicao do direito legal de exploragéo até a constatagcéo
da viabilidade técnica e comercial do empreendimento, em cada &area
especifica de exploracdo. O Pronunciamento enfatiza a necessidade de
definicdo das politicas contabeis adotadas pela entidade para tratamento dos
gastos envolvidos, notadamente, os ativos, 0s quais devem ser avaliados ao
custo de aquisicdo e submetidos regularmente a avaliacdo da capacidade de
recuperacdo do valor envolvido. Este Pronunciamento exige divulgacdo das
politicas contabeis adotadas, dos valores relacionados com a exploracdo e
avaliacao, inclusive os relacionados com a perda por irrecuperabilidade de
ativos, e ainda, do passivo, receitas e despesas e fluxos de caixa futuros.
Determina, ainda, a incorporacao aos ativos intangiveis do valor de baixa dos
ativos tangiveis utilizados para o desenvolvimento daqueles, de acordo com o
periodo de competéncia.

IAS 29 (CPC 42) Contabilidade e Evidenciacdo em Economia Altamente
Inflacionéria - Esta € mencionada nas normas que se referem a situacéao de
alta inflagdo, com a técnica da correcao integral, para as situacdes de
investidas em paises com alta inflagdo. O Pronunciamento esta em fase de
revisdo no IASB.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no
patrimonio divulgado pela Companhia.
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NOTA 4 — JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS
SIGNIFICATIVAS:

Julgamentos

A preparacéao das informacdes financeiras intermediarias da Companhia requer que a
administragao faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragGes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contébil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por Reducg&o ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo
menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de
venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para 0s proOXimos cinco anos e
nao incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda nao tenha
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de
ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolacéo.

Impostos

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 ndo existiam incertezas com relacdo a
interpretagcéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados
tributaveis futuros. A existéncia de incerteza poderia requerer a constituicdo de
provisbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais.
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Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses meétodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido
para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracfes sobre os dados
utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes para Riscos Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
As provisbes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecbes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Ativo Fiscal Diferido

O meétodo para apuracéo e contabilizacdo do IRPJ e CSLL passivos é aplicado para
determinacdo do IRPJ e CSLL diferidos gerados por diferencas temporéarias entre o
valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais e para
compensacgao com prejuizos fiscais e bases negativas de CSLL acumulados.

Ativos e passivos fiscais diferidos sé&o calculados e reconhecidos utilizando-se as
aliquotas aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferencas temporarias
deverdo ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as
estimativas consideradas pela administracdo quando da definicdo da necessidade de
registrar ou ndo o montante do ativo fiscal diferido.

Provisdo parareducédo do valor recuperavel de ativos de longa duracao

A Administracdo da Companhia e de suas controladas adotam variaveis e premissas
em teste de determinacdo de recuperacdo de ativos de longa duracdo para
determinacdo do valor recuperavel de ativos e reconhecimento de impairment,
gquando necessario. Nesta pratica sdo aplicados julgamentos baseados na
experiéncia historica na gestdo do ativo, conjunto de ativos ou unidade geradora de
caixa que podem eventualmente ndo se verificar no futuro, inclusive quanto a vida util
econdmica estimada, que representa as praticas determinadas pela Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres — ANTT, aplicaveis sobre 0s ativos vinculados a concessao
do servico publico de exploracdo da infraestrutura rodoviaria federal, que podem
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variar em decorréncia da analise periddica do prazo de vida Gtil econdmica de bens,
em vigor. Também impactam na determinacdo das variaveis e premissas utilizadas
pela Administracdo na determinacéo dos fluxos de caixa futuro descontados, para fins
de reconhecimento do valor recuperavel de ativos de longa duracao, diversos eventos
inerentemente incertos.

Dentre estes eventos destacam-se a manutencao dos niveis de consumo de energia
elétrica, taxa de crescimento da atividade econdmica no pais, disponibilidade de
recursos, além daquelas inerentes ao fim dos prazos de concessdo de servigcos
publicos de exploracao da infraestrutura rodoviaria, em especial quanto ao valor de
sua reversao ao final do prazo de concessdo. Neste ponto, foi adotada pela
Administracdo a premissa de indenizag&o contratualmente.

NOTA 5 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA:

31/12/2013  31/12/2012

Bancos conta movimento 2.766 2.614
Aplicagdes financeiras 21.241 27.955
24.007 30.569

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor. Esses investimentos financeiros referem-se
substancialmente a certificados de depdsitos bancérios, e remuneradas a taxas que
variam entre 95 a 98% do Certificado de Depdésito Interbancério - CDI, com liquidez
diaria. O seu valor contabil corresponde ao valor de mercado, em funcao do prazo.

Em maio de 2012, foi aberta conta reserva e conta centralizadora com o Banco
Bradesco S.A, conforme exigéncia do financiamento de longo prazo direto com

BNDES, e a referida reserva serd composto de 03 (trés) prestacfes, a Companhia
efetuou o devido preenchimento com 0s recursos proprios.

NOTA 6 — CONTAS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, os valores a receber de administradoras de
cartdes pos e pré-pagos sao assim representados:

31/12/2013  31/12/2012

DBTRANS 496 344
VISA 119 109
Auto Expresso 29 22
CGMP - Pedagio Eletrénico 4.414 3.644

5.058 4.119

21




ACCIONA CONCESSOES RODOVIA DO ACO S.A.

Relatério das Demonstragfes Financeiras Data-Base — 31/12/2013 IFRS
Notas Explicativas
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

NOTA 7 — DESPESAS ANTECIPADAS:

31/12/2013  31/12/2012

Despesas antecipadas - amortizacédo de até 1 ano

Despesas com seguros a apropriar 1.065 999
Outras despesas a apropriar 97 10
1.162 1.009

NOTA 8 — OUTROS CREDITOS:

31/12/2013  31/12/2012

Tributos retidos a recuperar 398 336
Outros créditos 11.273 322
11.671 658

NOTA 9 — PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia esta envolvida em determinadas questfes trabalhistas e civeis, tanto na
esfera administrativa como na esfera judicial. A Administracdo, com base na opinido
de seus assessores juridicos, considera que as provisdes para contingéncias sao
suficientes para cobrir perdas provaveis, como demonstradas abaixo:

31/12/2012  Adicdes Baixas 31/12/2013

Processos civeis 615 342 - 957
Depositos Judiciais (884) - (1) (885)
(269) 342 1) 72

A Companhia constituiu provisdes contabeis para as contingéncias avaliadas por seus
assessores juridicos como perdas provaveis. Estas contingéncias envolvem questbes
civeis cujo montante, em 31 de dezembro de 2013, é de R$ 957 mil (R$ 616 mil em 31
de dezembro de 2012).

A Companhia possui depdésitos judiciais para as contingéncias civeis, no montante de
R$ 885 mil em 31 de dezembro de 2013 (R$ 884 mil em 31 de dezembro de 2012). Em
31 de dezembro de 2013, a Companhia mantinha, ainda, em andamento outros
processos, cuja materializacdo, na avaliacdo dos consultores legais, séo classificados
como perdas possiveis, no valor aproximado de R$ 334 mil, para os quais a
Administracdo da Companhia, suportada pela opinido de seus consultores legais,
entende ndo ser necessaria a constituicdo de provisao para eventual perda.
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NOTA 10 — INTANGIVEL:

Recuperacdo Operacdo da Ampliagdo Intangivel Ativo
Custo da Rodovia Rodovia capacidade andamento Imobilizado Total
Saldo em 31/12/2011 83.517 48.850 67.197 - 9.649 209.213
Aquisicdes 29.188 6.609 1.976 46.851 1.546 86.170
Baixas - (2) - (15.011) (2.919) (16.932)
Transferéncia - - - - - -
Saldo em 31/12/2012 112.705 55.457 69.173 31.840 9.276 278.451
Aquisicoes 41.687 3.152 14.053 28.167 1.357 88.416
Baixas - - - (2.702) (851) (2.553)
Transferéncias 46.824 2.055 8.432 (57.311) - -
Saldo em 31/12/2013 201.216 60.664 91.658 994 9.782 364.314
Amortizacdo
Saldo em 31/12/2011 (8.575) (3.919) (6.972) - (3.742) (23.208)
Amortizacao (4.183) (2.202) (2.858) - (1.510) (10.753)
Reversdo Amortizagéo 57 14 - - - 71
Baixas - - - - 1.535 1.535
Transferéncias - - - - - -
Saldo em 31/12/2012 (12.701) (6.107) (9.830) - (3.717) (32.355)
Amortizacao (4.692) (1.829) (2.487) - (943) (9.951)
Reversdo Amortizacéo - - - - - -
Baixas - - - - 735 735
Saldo em 31/12/2013 (17.393) (7.936) (12.317) - (3.925) (41.571)
Valor residual liquido
Saldo em 31/12/2011 74.942 44,931 60.225 - 5.907 186.005
Saldo em 31/12/2012 100.004 49.350 59.343 31.840 5.559 246.096
Saldo em 31/12/2013 183.823 52.728 79.341 994 5.857 322.743

“Teste de Impairment” - Na elaboracédo das demonstracdes financeiras, a Companhia
analisa se existem evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo sera
recuperado. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre: (i) seu
valor justo menos custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor de uso.
O valor de uso € equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos)
derivados do uso continuo do ativo até o final da sua vida atil. Quando o valor residual
contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a Companhia reconhece uma
reducao do saldo contabil desse ativo (“impairment” ou deterioragao).

Para os ativos registrados pelo custo, a reducéo no valor recuperavel é registrada ao
resultado do exercicio. Se ndo for determinado o valor recuperavel de um ativo
individualmente, é realizada a andlise do valor recuperavel da unidade geradora de
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caixa a qual o ativo pertence. A Companhia, em atendimento ao CPC 01 - Reduc¢é&o ao
Valor Recuperavel de Ativos, efetuou teste de recuperacao, e ndo foram identificados
ativos que necessitem de provisdo para reducao ao seu valor de recuperagédo em 31
de dezembro de 2013.

NOTA 11 — DIFERIDO — GASTOS PRE-OPERACIONAIS:

Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade,
reformas e obras nas faixas de dominio necessérias para a equalizacdo da
necessidade de reparos emergenciais nas rodovias e servicos prestados de acordo
com o estabelecido nos contratos de concessao, incorridos até 31 de dezembro de
2008. Esses gastos foram mantidos conforme facultado pela Lei n°® 11.941/09. Os
gastos pré-operacionais que ocorreram ainda em 2009 foram diretamente alocados
ao resultado da Companhia. O saldo de 31 de dezembro de 2008 esta sendo
amortizado linearmente a partir de marco de 2009 (inicio das operac¢des), com base
na taxa anual de 20%.

31/12/2013 31/12/2012

Administracéo 4.687 4.687
Fiscalizacdo da Concesséo 1.089 1.089
Financeiras 540 540
Apoio a Gestao 1.049 1.049
Consultoria 210 210
Outros 2.266 2.266
Sub Total 9.841 9.841
Amortizagcdo acumulada (8.504) (6.745)
Total 1.337 3.096

Organizacdo e administracdo - referem-se a gastos com folha de pagamento,
honorarios de diretoria, aluguel do imével sede, despesas com agua, luz e telefone,
despesas de viagens e outras.

Fiscalizacdo da Concesséo - referem-se a gastos com o poder concedente para
fiscalizar o cumprimento das obrigacdes contratuais da Concessionaria.

Financeiras - referem-se aos juros incorridos no periodo decorrentes dos empréstimos
junto ao BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento e BES — Banco do Espirito
Santo para financiar as obras iniciais e emergenciais estabelecidas pelo contrato de
concessao.

Apoio a Gestao - referem-se, basicamente, a gastos com empresas terceirizadas, que
auxiliaram na implantacéo e operacao da concessionaria.

A Companhia, em atendimento ao CPC 01 - Reduc¢éo ao Valor Recuperavel de Ativos
efetuou teste de recuperacdo nos valores registrados como ativo diferido. Com base
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nos estudos efetuados, ndo foram identificados ativos que necessitem de proviséo
para reducao ao seu valor de recuperacao.

NOTA 12 - FORNECEDORES:

31/12/2013  31/12/2012

Ital Seguros S.A. 262 -
SMR Resgate e Saude 554 242
ANTT 163 -
TICKET Servigos S/A 42 -
INDRA - Esteio 81 81
Bradesco Saude S/A 77 -
Intercar Servigo de Guincho - 209
SMS Eletronica - 44
Outros 527 252

1.706 828

NOTA 13— EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS:

"TIR" Encargos 31/12/2013  31/12/2012

Project Finance
BNDES 8,97% a.a. 2,58% a.a. + TILP 223.460 163.931
223.460 163.931
Encargos sobre empréstimos (2.011) (2.121)
Saldo liquido 221.449 161.810
Passivo circulante (10.469) (9.386)
Passivo néo circulante 210.980 152.424

A Companhia assinou, em 12 de julho de 2011, o contrato de financiamento de longo
prazo com o Banco de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, no montante
de R$ 352,5 milhdes, dos quais ja foram liberados R$ 228,0 milhdes. Estes
empréstimos servirdo para financiar toda a execucao de servicos de recuperacao,
monitoramento, conservacao, operacao e melhorias, elaboracéo dos projetos e ainda,
despesas pré-operacionais, visando a exploracédo Lote Rodoviario 3 — trecho de 200
Km da Rodovia BR-393, referente ao Contrato de Concessédo de Servi¢co Publico. O
financiamento serd desembolsado conforme o cronograma de execucédo da obra.

O empréstimo com BNDES é denominado em moeda nacional, com incidéncia de
juros a taxas iguais a TILP mais um spread total de aproximadamente de 2,58% a.a. A
operacdo conta com garantia dos direitos de receitas de exploracdo da cobranca de
pedagio da concessao e ainda conta com penhor de 100 % (cem por cento) das acfes
ordinarias nominativas, totalizando 114.100 mil, inclusive as futuras subscricdes e
direitos emergentes da concesséo. Durante a vigéncia do contrato a Companhia nao
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podera transferir acbes sem a anuéncia do BNDES. Adicionalmente ndo promover a
inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Companhia, de
dispositivos que importem em alteracdo do dividendo minimo obrigat6rio para valor
superior ao percentual de que trata o inciso 2° do art. 202 da Lei 6.404/76.

NOTA 14 — OBRIGACOES TRIBUTARIAS:

31/12/2013  31/12/2012

ISS a recolher 923 689
COFINS a recolher 218 200
IRPJ a recolher 5 24
CSRF de terceiros 35 81
CSLL a recolher 2 11
INSS retido de terceiros 36 62
PIS a recolher 43 43
Outras obrigagtes 12 22

1.274 1.132

NOTA 15 — OBRIGACOES SOCIAIS:

31/12/2013  31/12/2012

Provisao para férias e 13° salario 563 310
Encargos Sociais 368 123
Outras obrigagbes 896 107

1.827 540

NOTA 16 — DIVIDAS COM PESSOAS LIGADAS:

A Companhia Acciona Conceciones, S.L., € controladora indireta da Acciona
Concessdes Rodovia do Ago S.A. e fornece servigos administrativos especializados
de apoio a gestdo e controle. A empresa Acciona Infraestructuras S/A, acionista
majoritaria da Companhia, foi contratada para a elaboracdo das obras de
infraestrutura da rodovia; como a constru¢do das pracas de pedagio, a edificacbes
concernentes aos imoveis usados para a prestacdo do servico de atendimento ao
usuario, sua sede administrativa e aquelas inerentes a propria rodovia como pontes,
pavimento, drenagens e outras.

A empresa Rio Paraiba do Sul Servicos Ltda., também constituida majoritariamente
pelos seus acionistas controladores, foi contratada em fevereiro de 2010 para prestar
servicos de conservacao de rotina na rodovia. As transacdes com partes relacionadas
estdo resumidas no quadro abaixo e se referem a transacdes de compra de servigos
de manutencdo e conservacdo das rodovias, bem como obras previstas no
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cronograma de investimentos, sendo que os valores contratados estéo vinculados ao
contrato original de concesséo, e estdo em condicbes normais de mercado, como
segue:

Saldo Valores acumulados nos trimestres
de findos em 31/12/2013 e 31/12/2012
Fornecedores Intangivel Despesas (Receitas)

31/12/2013 31/12/2012 31/12/201331/12/2012 31/12/201331/12/2012
Rio Paraiba? 701 1 - - 4.538 5.956
Acciona Conceciones! 7.770 4.549 - - 3.221 1.556
Acciona Infraestructuras - 7.291 89.294 76.241 - -
Total 8.471 11.841 89.294 76.241 7.759 7.512

1) Despesas com servigos de apoio a gestao e controle
2) Servigos de Conservacao de Rotina

NOTA 17 — PATRIMONIO LiQUIDO:

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 114.100 mil em 31 de dezembro de
2013 (R$ 96.100 mil em 31 de dezembro de 2012) e estao representadas por um total
de 114.100 mil acbes ordinarias sem valor nominal (96.100 em 31 de dezembro de
2012), totalmente integralizado em moeda corrente do pais, assim dividido entre os
acionistas:

31/12/2013 31/12/2012

Acciona Infraestructuras S/A — 76% 86.716 73.036
Acciona Brasil Ltda. — 24% 27.384 23.064
114.100 96.100

a) Dividendos - Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a
25% do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes.

b) Reserva legal - Constituida na proporgéo de 5% do lucro do periodo, limitada a 20%
do capital social ou, quando acrescida da reserva de capital, limitada a 30% do
capital social.

c) Retencéo de lucros - E efetuado de acordo com o previsto no artigo 196 da Lei n.o
6.404/76. Os orgaos da administracdo poderdo propor a retencdo de parte dos
lucros acumulados. Essa retencdo é necesséaria para a Companhia cumprir as
garantias exigidas pelo BNDES, no contrato de empréstimo, que determina que a
Companhia ndo podera distribuir dividendo maior do que minimo obrigatorio,
conforme descrito na nota explicativa n°® 13.

NOTA 18 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas apresenta a seguinte composi¢ao:
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31/12/2013  31/12/2012

Arrecadacéo de pedagio 79.966 71.055
(-) Impostos incidentes s/vendas (6.917) (6.147)
Receita liquida de vendas 73.049 64.908
Receita de Construgéo 81.719 86.170
Receita Liquida 154.768 151.078

NOTA 19 — CUSTOS E DESPESAS

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado consolidado por
funcdo. Conforme requerido pelo IFRS, apresenta, a seguir, o detalhamento da
demonstracao do resultado consolidado por natureza:

Despesas por funcéo 31/12/2013 31/12/2012
Custo dos servicos prestados (125.090) (123.899)
Despesas operacionais (14.155) (4.564)

(139.245) (128.463)

Despesas por natureza 31/12/2013 31/12/2012
Custo de construcéo (81.719) (86.170)
Custo de servicos prestados (34.266) (27.360)
Salarios (4.560) (3.394)
Amortizacdes (11.710) (12.438)
Gerais e administrativas (6.990) 899

(139.245) (128.463)

NOTA 20 — DESPESAS COM BENEFICIOS A FUNCIONARIOS

31/12/2013 31/12/2012

Ordenados e salérios (3.303) (2.355)
Custos com encargos sociais (1.257) (1.039)
(4.560) (3.394)

A Companhia ndo concede a seus funcionarios beneficios de aposentadoria,
pos-emprego, remuneracao baseada em acfes ou nenhum outro tipo de beneficio de
longo prazo.
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NOTA 21 — RESULTADOS FINANCEIROS, LIQUIDOS

O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, est4 assim
composto:

Receitas financeiras 31/12/2013  31/12/2012
Rendimento sobre aplica¢cdes financeiras 881 1.016
Outros 194 241

1.075 1.257

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e capital de giro (12.839) (9.901)
Outros (3.693) (560)

(16.532) (10.461)
(15.457) (9.204)

NOTA 22 - DESPESA COM IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL (IRPJ E CSLL)

a) Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social sobre o resultado

31/12/2013 31/12/2012

Lucro antes dos impostos e contribuicdes 66 13.411
Aliquota vigente 34% 34%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL (22) (4.560)
Efeito tributario sobre as principais adi¢bes (exclusdes):
Adicdes permanentes, liquidas 993 14
Incentivos fiscais: PAT e patrocinio 8.313/91 13 29
Imposto de renda e contribui¢cdo social 984 (4.517)

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/12/2013 31/12/2012

Ativo Circulante
Sobre diferencas temporarias
Proviséo para contingéncia

Imposto de renda diferido 1.536 365
Contribuicao social diferida 553 132
2.089 497
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NOTA 23 — LUCRO POR ACAO:

O célculo basico de lucro por acédo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias da controladora, pela
quantidade média ponderada de ac¢fes ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢fes utilizados no calculo dos
lucros basico e diluido por acao:

Circulagéo Capital Média
1/12/2012
31/12/20 em dias Integralizado Ponderada 31/12/2012
Quantidade de ag¢6es no inicio do
exercicio 365 73.500 73.500 73.500
Aumento de Capital 245 12.600 8.458 12.600
Aumento de Capital 183 10.000 5.014 10.000
Quantidade de ac¢des no fim do
periodo 96.100 86.971 96.100
Circulagao Capital Média
31/12/2013
em dias Integralizado Ponderada 31/12/2013
Quantidade de acdes no inicio do
exercicio 365 96.100 96.100 96.100
Aumento de Capital 312 5.000 4274 5.000
Aumento de Capital 69 13.000 2.458 13.000
Quantidade de a¢cdes no fim do
periodo 114.100 102.832 114.100
31/12/2013 31/12/2012
Lucro liquido do periodo 1.050 8.894
Média ponderada da quantidade de acdes em circulagéo 102.832 86.971
Ordinérias Ordinérias
Lucro por acéo 0,0102 0,1023

Ndo houve outras transa¢cBes envolvendo ac¢des ordinarias ou potenciais acdes
ordinarias entre a data do balanco patrimonial e a data de conclusdo destas
demonstracoes financeiras.

NOTA 24 - REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES:

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria
Executiva, ambos, eleitos para mandatos de 2 (dois) anos, admitida a reeleicdo. Em
2013, as despesas com esses administradores totalizaram R$ 1.795 mil (R$ 1.071 mil
no mesmo periodo encerrado de 2012).
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NOTA 25 - SEGUROS E GARANTIA:

A Companhia mantém contratos de seguros para cobrir eventuais perdas nos seus
ativos e garantir as obrigacdes contratuais perante o Poder Concedente (ANTT),
tendo esse como cossegurado.

Descricao Vigéncia Cobertura  Prémio
Riscos Operacionais 05/05/13 a 05/05/14 20.164 1.933
Responsabilidade Civil Geral 05/05/13 a 05/05/14 20.000 680
Garantia Contratual 20/03/13 a 20/03/14 38.468 140

NOTA 26 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS:

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, o valor contébil dos instrumentos financeiros
registrados no balanco patrimonial, tais como disponibilidades, contas a receber e
empréstimos e financiamentos, aproximam-se de seus respectivos valores de
mercado. A Companhia ndo contrata operacdes envolvendo derivativos financeiros
em protecdo a exposi¢ao aos riscos de mercado, moedas e taxa de juros.

NOTA 27 — COMPROMISSOS

De acordo com o programa nacional de concessdo de rodovias, a Companhia
assumiu a rodovia com a previsao de realizar investimentos significativos. O contrato
de concessao estabelece metas que deverao ser atingidas no prazo da concessao e o
volume de recursos que a Companhia deve investir durante este periodo. As
Referidas obrigacdes de investimento podem ser divididas nas fases abaixo:

2017 a
Investimentos - R$ Milhdes Total 2012 2013 2014 2015 2016 2033
Restauragéo 104.971 34.661 14.062 14.062 14.062 14.062 14.062
Manutencéo 128.945 - 417 400 721 1.417 125.990
Manuten¢éo de Elementos de Pista 16.714 - 517 702 714 722 14.059
Obras de Melhoria e Ampliacdes 68.935 46.082 22.853 - - - -
Equipamentos/Sistemas e Veiculos 80.719 3.639 5.791 795 1.972 3.596 64.926
Projetos 1.238 296 3 6 11 32 890
Desapropria¢des 6.161 2.406 - 639 2.477 639
Total 407.683 87.084 43.643 15.965 18.119 22.306 220.566

Os investimentos a serem realizados serdo suportados por aportes de capital préprio,
empréstimos de longo prazo a serem realizados pelo BNDES, bem como pela
geracdo de caixa da empresa. A época da licitagdo do Programa de Concessdes
Federais, o BNDES informou que apoiaria as Concessionarias, financiando o0s
investimentos dos primeiros anos de exploracao das rodovias. Até 31 de dezembro de
2013 os compromissos de investimento estabelecidos no Contrato de Concessao,
foram integralmente cumpridos.

Estd em andamento a 52 revisdo ordindria, junto a ANTT, cuja a previsdo de
encerramento € no més de marco de 2014. Se aprovada, o valor total dos
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investimentos a serem realizados ao longo do tempo restante da concesséo poderao
ser alterados

NOTA 28 — OBJETIVO E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2013
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. A Companhia nao
mantém qualquer tipo de Instrumentos financeiros derivativos.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estao representados por:

e Aplicagdes Financeiras — séo classificadas como equivalentes de caixa ou valor
justo por meio de resultado.

e Empréstimos, Financiamentos CCB — séo classificados como mensurados pelo
custo amortizado e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos
dos juros auferidos até a data do balanco. Os valores de mercado destes
empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho
de Administracao € responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagées nos precos de mercado. Os precos de
mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de
preco que pode ser relativo as tarifas de agBes. A Companhia ndo tem acfes
negociadas em mercado. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem empréstimos a receber e empréstimos a pagar, depésitos, instrumentos
financeiros disponiveis para venda.

As analises de sensibilidade nas seguintes secfes referem-se a posicdo em 31 de
dezembro de 2013. As analises de sensibilidade foram preparadas com base no valor
da divida liquida, o indice de taxas de juros fixas em relacdo a taxas de juros variaveis
da divida séo todos eles valores constantes em 31 de dezembro de 2013.

As seguintes premissas foram adotadas no calculo das analises de sensibilidade:

e A sensibilidade do respectivo item da demonstracdo do resultado € o efeito das
mudancas assumidas conforme os respectivos riscos do mercado. Tem por base
0s ativos e passivos financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2013.
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e Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores das aplicacGes
financeiras e nos empréstimos que a Companhia possuia exposi¢cao na data base
de 31 de dezembro de 2013, foram definidos 05 cenérios diferentes, e preparada
uma analise de sensibilidade as oscilacdes dos indicadores desses instrumentos.
Com base na projec¢éo do indexador de cada contrato para o ano de 2012 (cenario
provavel), sendo que a partir deste foram calculadas variacdes decrescentes e
crescentes de 25% e 50%, respectivamente.

e Os cenarios sdo elaborados desconsiderando o provavel fluxo de caixa de
pagamentos de empréstimos e/ou resgates de aplicacdes.

e As informacbes sobre os indexadores utilizado no calculo do cenario provavel

foram obtidas do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central do Brasil em 31 de
dezembro de 2013.

Risco de taxas de juros

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuagcbes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras
relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures, ou reduzir o ganho com suas
aplicacdes. A companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de
mercado. A analise de sensibilidade para estes instrumentos financeiros esta abaixo
indicada:

Projecdo das Receitas Financeiras - 2013

Taxa de Saldoem Quedade Quedade Cenario Aumento Aumento
Aplicagbes Remuneracdo 31/12/2013 25% 50% Provavel de 25% de 50%
Banco Bradesco 99% do CDI 21.241 1.633 1.089 2.177 2.722 3.266
21.241 1.633 1.089 2.177 2.722 3.266

Em 31 de dezembro de 2013, a analise de sensibilidade do risco de rendimentos de
aplicacoes indica os seguintes valores por cenario:

Projecdo das Despesas Financeiras - 2013

Taxa de Principalem Quedade Quedade Cenario Aumento Aumento
Empréstimos Juros 31/12/2013 25% 50% Provavel de 25% de 50%
2,58% a.a. +
BNDES TILP 221.449 14.018 11.250 16.786 19.554 22.322

221.449 14.018 11.250 16.786 19.554 22.322

Indexador* CDI % 7,69% 5,13% 10,25% 12,81%  15,38%
TILP % 3,75% 2,50% 5,00% 6,25% 7,50%

* Fonte pesquisa: boletim Focus de 27/12/2013
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Essas andlises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas
em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As andlises de
sensibilidade acima demonstradas sédo estabelecidas com o uso de premissas e
pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. Ndo obstante, a
liquidacéo das transacfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacao dessas andlises.
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