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Relatorio de Administracao

1. Sobre a Companhia

1.1 Aos acionistas

Apresentamos a seguir, o relatorio das principais atividades da Companhia, acompanhado das
Demonstragoes financeiras da Concessionaria de Rodovia Sul-Matogrossense S.A, relativos ao
periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2017, acompanhados do Relatério dos
auditores independentes.

1.2 Apresentacio

A Companhia tem por objeto social especifico e exclusivo, sob o regime de concessdo, a exploragado
da infraestrutura e da prestagdo dos servigcos publicos de recuperagdo, operagdo, manutencio,
monitoracao, conservagdo, implantacdo de melhorias, ampliacao de capacidade e manutengao do nivel
de servi¢o da rodovia BR-163/MS, nos termos do Contrato de Concesséao celebrado com a Unido, por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), em decorréncia do Leildo
objeto do Edital de Concessao n° 005/2013 (“Contrato de Concessao™).

A Companhia de Participagdes em Concessdes (CPC, empresa da Companhia) foi a vencedora do
leildo cujo critério de julgamento foi o maior desconto ofertado para a Tarifa Basica de Pedagio,
respeitando-se a tarifa teto de R$ 0,09270/km referenciado a maio/2012, cujo lance apresentado na
proposta economica foi de R$ 0,04381/km (desagio de 52,74%).

O Sistema Rodoviario, objeto da Concessdo, compreende o trecho da rodovia BR-163/MS
integralmente inserido no Estado do Mato Grosso do Sul, com extensdo total de 845,4 km, entre a
divisa com o estado do Parana e término na divisa com o Mato Grosso, incluindo todos os elementos
integrantes da faixa de dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes operacionais e
administrativas relacionadas a Concessao e passa por 21 cidades lindeiras: Mundo Novo, Eldorado,
Itaquirai, Navirai, Juti, Caarapo, Dourados, Douradina, Rio Brilhante, Nova Alvorada do Sul,
Sidrolandia, Campo Grande, Jaraguari, Rochedo, Bandeirantes, Camapua, Sdo Gabriel do Oeste, Rio
Verde de Mato Grosso, Coxim, Pedro Gomes e Sonora.

O Contrato de Concessdo foi assinado em 11 de margo de 2014 e tem duragao de 30 anos contados a
partir da assun¢ao da rodovia, o que ocorreu 30 dias apds a assinatura.

A BR-163/MS constitui o principal canal de escoamento da producdo de commodities agricolas da
regido até os portos de Santos/SP e Paranagud/PR.

1.3 Destaques do Ano de 2017

Em abril de 2017, a Companhia concluiu 138,8 km de duplicagdo, ja vistoriados e liberados para o
trafego pela fiscalizagdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

Conforme previsto no item 18 do Contrato de Concessdo a cobranga de pedagio somente podera ter
inicio ap6s a conclusdo dos Trabalhos Iniciais, conclusdo de 10% da duplicag¢do e implantagdo das
pracas de pedagio, o que ocorreu em setembro de 2015. Nesse mesmo item estabelece-se que as
revisOes da tarifa vao ocorrer na data-base inicio da cobranca. Em 14 de setembro de 2017, foram
aplicados o 2° reajuste ordindrio e o 4° reajuste extraordinario conforme resolugdo n® 5.414 de 11 de
setembro de 2017 emitida pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) com aplicacdo
da variag@o do IPCA e consideracdo do Fator C (fator de reequilibrio referente aos eventos que geram
impacto direto sobre as receitas da concessionaria, como as verbas contratuais, alteracao da tarifa pelo
arredondamento, receitas extraordinarias, pagamento de IOF nfo previsto, etc) e Fator D (desconto de
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reequilibrio de desempenho da concessionaria, avalia do atendimento as metas de duplicagdo e
execucdo de obras, assim como desempenho dos pardmetros contratuais de pavimento e sinalizacéo),
conforme regras do Contrato de Concessao.

Os investimentos pactuados no Contrato de Concessao sao financiados por contratos firmados com o
BNDES e a Caixa Econdémica Federal. O financiamento com o BNDES foi suportado por um
empréstimo ponte firmado em 18 de setembro de 2014 no montante de R$ 646 milhdes com prazo de
18 meses e teve seu vencimento em 15 de abril de 2016, quando iniciou o empréstimo de longo prazo
no valor de R$ 2.109 milhdes. No dia 15 de abril de 2016, a Companhia recebeu o primeiro repasse
do financiamento no valor de R$ 587 milhdes. Além disso, a MSVia contratou dois financiamentos
com a Caixa Econdmica Federal, um com recursos do programa FINISA, no valor de R$ 527,3
milhdes, e contrato de repasse de recursos do BNDES, no valor de R$ 210 milhdes. Em outubro de
2016, a Concessionaria recebeu R$ 147 milhdes de aporte dos dois ultimos contratos citados. No més
de marco de 2017, foram aportados R$ 107 milhdes dos contratos com o0 BNDES e Caixa Econdmica
Federal.

2. Desempenho Econémico e Financeiro
2.1 Mercado
A regido onde a Companhia esté inserida tem forte dependéncia econdmica ao setor do agronegocio.

O escoamento dos principais produtos agricolas produzidos na regido Centro-Oeste influencia
diretamente o trafego que transita pela BR-163/MS.

2.2. Desempenho

Em RS mil 2017 2016 Var.%
Receita liquida 501.911 750.510 -33,1%

Receita de pedagio 269.313 291.888 -7,7%

Receita de construcao (ICPC 01 R1) 249.998 475.152 -47,4%

Receitas acessorias 6.538 9.637 -32,2%

(-) Dedugdes da receita bruta (23.938)| (26.167) -8,5%
(-) Custos e despesas (a) (435.015) | (648.796) -33,0%
Custos de construgdo (ICPC 01 R1) (249.998)| (475.152) -47,4%
Demais custos e despesas (185.017)| (173.644) 6,5%
(-) Resultado financeiro liquido (3.288) (13.779) -76,1%
(-) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (22.316)| (30.266) -26,3%
Lucro liquido 41.292 57.669 -28,4%
(+) Resultado financeiro liquido 3.288 13.779 -76,1%
(+) Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 22.316 30.266 -26,3%
EBIT (b) 66.896 101.714 -34,2%
Margem EBIT 13,3% 13,6% -0,2
(+) Provisdo de manutengéo 16.986 8.688 95,5%
EBIT Ajustado 83.882 110.402 -24,0%
Margem EBIT ajustada (c) 26,6% 36,9% -10.4
(+) Depreciagao/amortizacao 33.293 20.967 58.,8%
EBITDA (b) 100.189 122.681 -18,3%
Margem EBITDA¢ 20,0% 16,3% 3,6
(+) Provisdo de manutencao (d) 16.986 8.688 95,5%
EBITDA ajustado 117.175 131.369 -10,8%




Margem EBITDA ajustada (e) 46,5% 47,7% -1,2
Divida liquida 777.665 703.379 10,6%
Investimentos 306.771 553.260 -44,6%
Veiculos equivalentes (em milhares) 42.913 47.165 -9,0%

(a) Custos e despesas: custos dos servigos prestados + custos de construcdo + despesas gerais e
administrativas e outras receitas e despesas operacionais.

(b) Calculados de acordo com a Instru¢do CVM n°® 527/12.

(c) A margem EBIT ajustada foi calculada por meio da divisdo do EBIT pelas Receitas liquidas
sem considerar a receita de construgao.

(d) A provisdo de manutencgao refere-se a estimativa de gastos futuros com manutengao periodica
e ¢ ajustada, pois se refere a item ndo-caixa relevante das demonstragdes financeiras. Para
maiores detalhes vide notas explicativas 2 - Principais praticas contabeis (item “I”) e 16 -
Provisao de manutengao.

(¢) A margem EBITDA ajustada foi calculada por meio da divisdo do EBITDA ajustado pelas
receitas liquidas, excluindo-se a receita de construgdo, dado que esta é um requerimento do
IFRS, cuja contrapartida de igual valor afeta os custos totais.

Receita Liquida
Receita de pedagio: Em 2017, a receita foi inferior a 2016 devido a retracdo na economia do pais.

Receita de construcao: Em 2017 o maior volume de receita de construcdo ocorreu na finalizacido de
trechos de duplicacdo iniciados em 2016.

Conforme Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1), a Companhia reconhece a receita ¢ o custo de
construcdo, de acordo com o CPC 17 - Contratos de construcdo. Receita e o custo de construcdo sao
iguais, ndo incorrendo lucro sobre este item.

Receitas acessérias: Referem-se a receitas oriundas da analise de projetos para emissdo de termos de
anuéncia e estudos de acessos a rodovia, utilizagdo da faixa de dominio por adutoras, redes de energia
elétrica e redes de fibra optica. Em 2016, a Concessionaria firmou novos contratos pela ocupacdo da
faixa de dominio para empresas de telefonia e recebeu retroativo a anos anteriores devido a isso a ano
de 2017 esta com receita inferior em 32,2%.

Custos e despesas totais

Os custos ¢ as despesas totais diminuiram 33% no exercicio de 2017 em relagdo a 2016, alcangando
o valor de R$ 435.015 mil. Esta variagdo deve-se principalmente a reducdo no fluxo das obras de
duplicacdo e das obras de restauragdo do pavimento.

Investimentos

No ano de 2017, foi investido o montante de R$ 306.771 em obras, equipamentos e veiculos. Os
principais projetos concluidos no mesmo ano foram:

- Duplicagdo até 2017 de 138,8 km;
- Restauragdo de 398 km de pavimento;
- Implantagdo até 2017 de 451 cameras do CFTV;

Além destes, alguns projetos iniciaram em 2017 e seguem em andamento:

- Melhorias na sinalizagdo horizontal e vertical;
- Melhorias em elementos de drenagem e obras de arte correntes;



- Melhorias em elementos de protecdo e seguranca.
Atendimento ao Usuario

Em 11 de outubro de 2017, a Concessionaria completou trés anos de implantagdo do servico de
atendimento aos usuarios da BR-163/MS com servigos de socorro médico, socorro mecanico, inspegao
de trafego, combate a incéndios e apreensdao de animais que sdo acionados pelos usudrios através do
servigo 0800 e centro de controle operacional. As equipes e recursos de atendimento estdo distribuidos
ao longo de 17 bases operacionais atendendo 24 horas, todos os dias do ano.

No ano de 2017, foram registrados 83.784 atendimentos ao usudrio por meio do servigo 0800 e
130.150 acionamentos de recursos, destacando-se:

- 76.343 (outros atendimentos) acionamentos de viaturas de inspegao de trafego, caminhdo-pipa e
apreensdo de animais;

- 50.158 (atendimentos mecanicos) acionamentos de guinchos leve e pesados;

- 3.649 (atendimentos médicos) acionamentos de ambulancia/resgate.

Reducio de Acidentes

No ano de 2016 foram registrados 1.594 acidentes na BR-163/MS, em 2017 este nimero caiu para
1.500 acidentes, o que representa uma reducgdo de 6% em relacdo ao ano anterior. Quando comparado
o numero de vitimas feridas com 2016, a reduc¢éo foi de 10%, 112 vitimas a menor.

2.3. Perspectivas

Ap0s o inicio da cobranga da tarifa de pedagio e conclusdo da duplicacdo de 10% da BR-163/MS, a
CCR MSVia mantém seu principal objetivo de duplicar a rodovia em 5 anos.

A titularidade da Licenca de Instalagdo de n° 1083 foi transferida para a Companhia em maio de 2016
através da autorizacdo das Portarias Interministeriais 288 e 289, de 16/07/2013, dos Ministérios do
Meio Ambiente ¢ dos Transportes. A Companhia mantém em dia 0os compromissos contratuais de
investimento da BR-163/MS, conforme obrigagoes detalhadas no PER (Programa de Exploragao da
Rodovia).

3. Estratégia e Gestao
3.1 Governanca Corporativa

A Concessionaria de Rodovia Sul-Matogrossense S.A. é uma sociedade andnima de capital fechado
de proposito exclusivo e especifico, e subsidiaria integral da CPC (Companhia de Participagdes em
Concessdes).

O Conselho de Administragdo da Companhia é composto por trés membros efetivos e respectivos
suplentes, eleitos em assembleia geral de acionistas, sendo José Braz Cioffi o Presidente do Conselho
e demais membros efetivos: Guilherme Motta Gomes e Jodo Daniel Marques da Silva. A Diretoria,
composta por dois membros, foi eleita pelo Conselho de Administracao: Roberto de Barros Calixto,
Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores; e Henrique Rubido do Val, Diretor de
Engenharia.

3.2 Gestao de Pessoas

Em 2017 foram contratados 257 novos colaboradores para diversas areas da Concessionaria. A
média/ano de turnover ficou em 2,41%. Além disso, foram 1.278 colaboradores treinados, 1.134 horas
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em sala de aula, divididos em 110 turmas. O destaque esta nas capacitacdes internas, o que refletiu em
reducdo de gastos e efetividade dos resultados dos treinamentos.

Encerramos 2017 com 852 colaboradores proprios € 290 colaboradores terceirizados.
4. Sustentabilidade

Desde sua estruturagdo, em 1998, a Companhia tem o objetivo de criar ¢ compartilhar valor com os
acionistas, a sociedade, os colaboradores e todos os seus outros publicos de relacionamento,
considerando os impactos econdmicos, sociais e ambientais de seus negocios. Por isso, incorpora
continuamente as melhores praticas de governanga e de gestdo da sustentabilidade, de forma
transversal, em todos os modais que administra.

Anualmente, em seu site, a Companhia divulga o Relatorio Anual e de Sustentabilidade (RAS), de
acordo com as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI) e do Conselho Internacional para o
Relato Integrado (IIRC), padrdes internacionalmente reconhecidos para a prestacdo de contas do
desempenho em sustentabilidade. As informagdes que atendem aos protocolos e diretrizes da GRI sdo
verificadas por empresa externa, a partir de um processo que envolve a avaliagdo dos dados, dos
processos ¢ sistemas de gestdo e das evidéncias apresentadas.

Em 2017, o RAS passou a estar em conformidade com a GRI Standards, a mais atual norma global
para a comunicagao dos impactos e beneficios socioambientais dos negocios. Antes disso, em 2016, a
Companhia conduziu um novo estudo de materialidade que permitiu (i) identificar os temas da
sustentabilidade mais importantes para a tomada de decisdo dos stakeholders e (ii) priorizar os temas
com abordagem especifica para os modais em operagao.

Na divulgacao de seu desempenho, a Companhia, convidada para fazer parte do grupo de empresas
frontrunners do Relato Integrado, busca evidenciar como sua estratégia de atuagdo gera valor em seis
diferentes tipos de capitais, propostos pelo IIRC: (i) financeiro; (i) natural; (iii) humano; (iv)
manufaturado; (v) intelectual; e (vi) social e de relacionamento. Dessa maneira, acionistas,
organizacodes do setor financeiro, analistas de mercado e outros publicos tém acesso a informagdes
mais completas e abrangentes sobre os impactos positivos proporcionados pelo modelo de negdcios.

Além da prestacdo de contas, a atuagdo sustentavel da Companhia ¢ reforgada por meio da adesdo a
compromissos voluntarios de ambito global. A Companhia ¢ signataria do Pacto Global desde 2011,
responde voluntariamente aos questionarios da plataforma Carbon Disclosure Project (CDP) e
contempla, na defini¢do de sua estratégia, as contribui¢des de seus negocios para os Objetivos do
Desenvolvimento Sustentavel (ODS).

Primeira Companhia listada no segmento Novo Mercado da B3, em 2002, a Companhia atualmente
compde as carteiras do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e do Indice de Carbono Eficiente
(ICO2), que reconhecem as organiza¢des com melhor desempenho na gestdo de aspectos econdmicos
e socioambientais.

Desde 2014, o Instituto CCR ¢ responsavel por centralizar a gestdo dos projetos e das iniciativas que
contribuem para o desenvolvimento social, nos municipios de atuacdo das empresas controladas. Os
investimentos sdo realizados com recursos proprios e de incentivos fiscais (Lei Rouanet, Lei de
Incentivo ao Esporte, Fundos Municipais dos Direitos da Crianga ¢ do Adolescente e Fundos
Municipais do Idoso). Para conhecer os projetos desenvolvidos, acesse www.institutoccr.com.br.

A Companhia também possui parcerias estratégicas com organizacdes alinhadas aos seus valores e
que contribuem para o desenvolvimento sustentavel. Entre esses parceiros estdo o Instituto Ethos de
Empresas e Responsabilidade Social e a Childhood Brasil, que combate o abuso e a exploragdo sexual
de criangas e adolescentes.



4.1 Gestiao da sustentabilidade

Em 2017 foram realizadas a¢des do programa (i) Estrada para Satde, destinado ao bem-estar do
motorista de caminhdo com foco na melhoria da qualidade de vida e reducdo de acidentes; (ii)
Campanha de coleta de lacres de aluminio para compra de cadeira de rodas que contribuiu com a
doagdo de 10 cadeiras; e (iii) Campanhas Educativas para os usuarios da rodovia.

4.2 Destaques do periodo

O ano de 2017 foi inteiramente voltado ao usuario da BR-163/MS com intimeras campanhas de
conscientizagdo mantendo o foco em torna-la em uma Rodovia da Vida.

. AGAO EDUCATIVA

Janeiro 19 ] ] 24.907 24.907
Fevereiro 37 0 0 66.650 66.650
Margo 19 1] 1] 9.250 9.250

Abril 56 1] 1] 43.174 43.174
Maio 62 2 350 36.940 36.940
Junho 29 1] 1] 31.350 31.350
Julho 18 1] 1] 6.460 6.460

Agosto 27 ] ] 19.931 19.931
Setembro 111 19 2.636 27.989 27.9289
Outubro 18 1 19 11.660 11.660
MNovembro 19 0 0 14.830 14.830
Dezembro 41 0 0 27.390 27.390
TOTAL 456 22 3.005 320.531 320.531

Em parceria com a PRF foram distribuidos 11.500 bafometros descartaveis e 20.000 sacolinhas de
lixo para os usudrios da rodovia.

5. Consideracoes Finais
5.1 Agradecimentos

Neste ano de 2017, marcado pela continuidade das obras de duplicagdo e restauragdo do pavimento a
Companhia agradece aos usuarios, acionistas, pelo apoio e confianga depositados na equipe de dire¢ao
da Companhia, ao Governo Federal e a ANTT, aos fornecedores, institui¢des financeiras, seguradoras
¢ a Policia Rodoviaria Federal pela parceria desenvolvida com objetivo de transformar a rodovia da
morte em “Rodovia da Vida”.

A Concessionaria agradece também aos colaboradores pela dedicagdo e trabalho, fundamentais para
a superacgdo dos desafios.

5.2 Auditores Independentes

Em atendimento a determinagdo da Instru¢do CVM 381/2003, informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2017, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos a auditoria externa.

No relacionamento com Auditor Independente, buscou-se avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de ndo auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho,
(b) exercer fungdes gerenciais e (¢) promover nossos interesses.



As informagdes financeiras aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagdo societaria
brasileira, e foram elaboradas a partir de informagdes financeiras auditadas. As informagdes nao
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

5.3 Clausula Compromissdria

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
compromissoria constante em seu estatuto social.

5.4 Declaraciao da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 7 de dezembro
de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no Relatorio
da KPMG Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as demonstragdes financeiras relativas

ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Campo Grande 20 de fevereiro de 2018

A Administragao.



KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
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Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da,
Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.
Campo Grande - MS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria de Rodovia Sul
Matogrossense S.A. (Companhia), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A. em 31 de dezembro de 2017, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo € na
formacgao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, néo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Contingéncias passivas

Conforme notas explicativas n°® 1 e 13 a Companhia é parte passiva em processos judiciais
e administrativos de natureza fiscal, civel e trabalhista, decorrentes do curso normal de
suas atividades. Algumas leis e regulamentos no Brasil possuem grau de complexidade
elevado, e portanto, a mensuragao, reconhecimento e divulgacao das Provisdes e
Passivos Contingentes, relativos aos processos, requer julgamento profissional da
Companhia. Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliagéo,
mensuragao, definicdo do momento para o reconhecimento e divulgagdes relacionadas as
contingéncias passivas, consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos a suficiéncia das provisGes para contingéncias reconhecidas e dos valores das
contingéncias divulgadas, por meio da avaliagado dos critérios e premissas utilizados na
metodologia de mensuragdo da Companhia, considerando ainda a avaliagado dos seus
assessores juridicos internos e externos, bem como efetuamos o envio de cartas de
circularizagao aos advogados externos e realizamos o cruzamento entre os relatorios de
contingéncias e as respostas das cartas de circularizagdo. Efetuamos a comparagéao entre
a nossa avaliagédo de probabilidade de éxito das principais teses fiscais e a da Companhia.
Avaliamos também se as divulgagdes efetuadas nas demonstragdes financeiras fornecem
informacgdes sobre a natureza, exposigéo, valores provisionados ou divulgados relativos as
principais contingéncias que a Companhia esta envolvida.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos aceitavel a mensuracao das provisoes e as divulgacdes correlatas no
contexto das demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragdes financeiras comparativas da Concessionaria de Rodovia Sul
Matogrossense S.A. (Companhia) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério em 3 de
margo de 2017 com opinido sem modificacdo sobre essas demonstragoes.

Demonstragées do valor adicionado

As demonstragbes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentadas como informacgao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracado do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao.



Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da
Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragcao pelas demonstragées financeiras

A administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administraco.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcéo a eventos ou condicbes que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndao mais se manterem
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrac¢des financeiras representam as
correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também a administragdo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragédo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

S30 Paulo, 20 de fevereiro de 2018

ntador CRC 1SP196907/0-7



Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

Balango patrimonial

em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Nota 2017 2016
Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 6 50.058 19.967

Contas a receber 7 10.254 9.824

Contas a receber - partes relacionadas 9 45 35

Aplicagdes financeiras 6 12.059 -

Tributos a recuperar 835 1.217

Adiantamento a fornecedor - 322

Despesas antecipadas e outras 1.172 1.934
Total do ativo circulante 74.423 33.299
Naio circulante

Realizavel a longo prazo

Tributos diferidos 8b - 115
Depositos judiciais 337 156
337 271
Imobilizado 10 124.218 134.722
Intangivel 11 1.584.466 1.267.190
Total do ativo ndo circulante 1.709.021 1.402.183
Total do ativo 1.783.444 1.435.482

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo
Circulante

Financiamentos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribui¢des a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes com o poder concedente
Outras contas a pagar
Dividendo a pagar

Total do passivo circulante

Nio circulante
Financiamentos
Tributos diferidos
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Provisdo de manutengdo

Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social
Reservas de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

12

12
8b

14

15b

2017 2016
1.367 1.129
17.321 57.237
683 873
3.371 4.851
12.513 13.772
817 724

40 60
9.807 -
45.919 78.646
838.415 722217
22.179 -
27 -
30.801 11.001
891.422 733.218
783.000 592.000
63.103 31.618
846.103 623.618
1.783.444 1.435.482




Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

Demonstrac¢ao do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2017 2016
Receita operacional liquida 16 501.911 750.510
Custos dos servigos prestados
Custo de construgido (249.998) (475.152)
Servigos (28.770) (47.572)
Custos com obrigagdes poder concedente (19.322) (15.667)
Depreciagdo e amortizagao 10e 11 (28.157) (19.007)
Custo com pessoal (36.930) (35.356)
Provisao de manutengdo 14 (16.986) (8.688)
Materiais, equipamentos e veiculos (14.954) (14.709)
Outros (7.250) (4.321)
(402.367) (620.472)
Lucro bruto 99.544 130.038
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativos
Despesa com pessoal (10.617) (10.698)
Servigos (12.676) (10.543)
Materiais, equipamentos e veiculos (558) (743)
Depreciagdo e amortizagao 10e 11 (5.136) (1.960)
Outros (3.911) (4.656)
(32.898) (28.600)
Outros resultados operacionais 250 276
Resultado antes do resultado financeiro 66.896 101.714
Resultado financeiro 17 (3.288) (13.779)
Lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribui¢io social 63.608 87.935
Imposto de renda e contribuigéo social - correntes e diferidos 8a (22.316) (30.266)
Lucro liquido do exercicio 41.292 57.669
Lucro liquido por a¢io - basico e diluido (em reais - R$) 0,05811 0,11482

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

Demonstragdo do resultado abrangente

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

2017 2016

Lucro liquido do exercicio 41.292 57.669
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 41.292 57.669

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

Demonstragdo das mutacdes do patrimodnio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Capital social

Reservas de Lucros

Retencdo de Reserva especial de Prejuizos
Subscrito A integralizar Legal lucros dividendos Acumulados Total
Saldo em 1° de janeiro de 2016 429.000 (70.000) - - - (26.051) 332.949
Subscrigdo e integralizagdo de capital 163.000 70.000 - - - - 233.000
Lucro liquido do exercicio - - - - - 57.669 57.669
Destinagdes:
Reserva legal - - 1.580 - - (1.580) -
Dividendo minimo obrigatorio - - - - 7.510 (7.510) -
Reserva de retengdo de lucros - - - 22.528 - (22.528) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 592.000 - 1.580 22.528 7.510 - 623.618
Reversao da reserva especial de 11 de abril de 2017 - - - 7.510 (7.510) - -
Subscrigdo e integralizag@o de capital em 10 de janeiro de 2017 53.000 - - - - - 53.000
Subscri¢do e integralizacdo de capital em 09 de fevereiro de 2017 17.000 - - - - - 17.000
Subscrigéo e integralizagdo de capital em 10 de maio de 2017 14.000 - - - - - 14.000
Subscri¢do e integralizacdo de capital em 09 de junho de 2017 28.000 - - - - - 28.000
Subscri¢do e integralizagdo de capital em 10 de julho de 2017 16.000 - - - - - 16.000
Subscri¢do e integralizagdo de capital em 09 de outubro de 2017 86.000 (23.000) - - - - 63.000
Lucro liquido do exercicio - - - - - 41.292 41.292
Destinagdes:
Reserva legal - - 2.065 - - (2.065) -
Dividendo minimo obrigatoério - - - - - (9.807) (9.807)
Reserva de retengdo de lucros - - - 29.420 - (29.420) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 806.000 (23.000) 3.645 59.458 - - 846.103

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa — Método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:

Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Depreciagao e amortizagdo
Baixa do ativo imobilizado e intangivel
Juros sobre financiamentos
Capitalizagdo de custo de empréstimos
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Constituicdo de provisdo para riscos civeis e trabalhistas e previdenciarios
Constituicdo da provisdo de manutengdo
Juros e variagdo monetaria com partes relacionada
Ajustes a valor presente da provisdo de manutengdo
Variagdes cambiais s/fornecedores estrangeiros

Variagio nos ativos e passivos
(Aumento) reducao dos ativos
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas e outras

Aumento (reduciio) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Pagamentos de provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Impostos e contribuigdes a recolher e provisdo para imposto de renda e contribuicao
social
Pagamentos com imposto de renda e contribui¢do social
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢ao de ativo imobilizado
Adicdes ao ativo intangivel
Outros de ativo imobilizado e intangivel
Aplicagdes financeiras

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagdo de capital
Financiamentos
Captagoes
Pagamentos de principal
Pagamentos de juros

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento/reducio do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracio do aumento (reduc¢iio) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2017 2016
41.292 57.669
22.204 24.306
33.203 20.967
178 201
75.965 58.539
(72.923) (42.656)
3 (982)

997 655
16.986 8.688
118 .
2.814 761

1 1
121.018 128.149
(433) (3.653)
(10) 8.087

382 2.578

322 5.783

581 (615)
(39.917) 25.509
(169) (648)
(970) (655)
(1.480) 4.634

- (8.716)

(1.259) 218
73 (248)
(42.880) 32.274
(6.290) (25.476)
(261.169) (485.006)
- 31
(12.059) -
(279.518) (510.451)
191.000 233.000
105.732 713.602
- (560.619)
(65.261) (44.207)
231.471 341.776
30.091 (8.252)
19.967 28.219
50.058 19.967
30.091 (8.252)
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Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de Reais)

Nota 2017 2016
Receitas
Receitas de pedagio 269.313 291.888
Receitas de construgao 249.998 475.152
Receitas acessorias 79.461 52.293
Insumos adquiridos de terceiros
Custos de construcao (249.998) (475.152)
Provisdo de manutengao 14 (16.986) (8.688)
Custos dos servigos prestados (69.610) (81.597)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (17.290) (15.657)
Valor adicionado bruto 244,888 238.239
Depreciacido e amortizacao 10e 11 (33.293) (20.967)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 211.595 217.272
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 17 3.541 4.079
Valor adicionado total a dis tribuir 215.136 221.351
Distribuicio do valor adicionado
Empregados
Remuneracio direta 26.722 22.775
Beneficios 10.697 11.531
FGTS 1.976 2.326
Outros 1.088 1.008
Tributos
Federais 39.714 50.436
Estaduais 164 143
Municipais 13.753 14.816
Remuneracio de capitais de terceiros
Juros 79.540 60.053
Aluguéis 190 594
Remuneracgio de capitais proprios
Lucros retidos do exercicio 41.292 57.669
215.136 221.351

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional
a) Constituicio e objeto:

A Companhia tem por objeto social especifico e exclusivo, sob o regime de concessao, a exploragao
da infraestrutura e da prestacdo dos servigos publicos de recuperagdo, operacdo, manutencao,
monitoracdo, conservagdo, implantacdo de melhorias, ampliagdo de capacidade e manutengdo do nivel
de servico da rodovia BR-163/MS, nos termos do Contrato de Concessao celebrado com a Unido, por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), em decorréncia do Leilao
objeto do Edital de Concessao n° 005/2013 (“Contrato de Concessao™).

O Sistema Rodovidrio, objeto da Concessao, compreende o trecho da rodovia BR-163 integralmente
inserido no Estado do Mato Grosso do Sul, com extensdo total de 845,40 km, entre a divisa com o
estado do Parana e término na divisa com o Mato Grosso, incluindo todos os elementos integrantes da
faixa de dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes operacionais e administrativas
relacionadas a Concessao.

Em 11 de abril de 2014, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”) transferiu a
Concessionaria todos os bens veiculados a operacdo e manuten¢do do Sistema Rodoviario pelo prazo
de 30 anos.

A Companhia tem como principal desafio duplicar mais de 800 km da BR-163/MS em 5 anos.

Previamente ao inicio da cobranga de pedagio, estava previsto no Contrato de Concessdo a duplicagdo
de 10% da rodovia até o 18° més de Concessao. Tais obras foram realizadas com autorizagdo baseada
nas Portarias Interministeriais 288 e 289, de 16/07/2013, dos Ministérios do Meio Ambiente € dos
Transportes. Estas Portarias permitem a ampliagdo da capacidade e a duplicagdo parcial da rodovia
através de uma autorizacdo de execucao das obras sem a respectiva licenca ambiental, desde que as
mesmas nao impliquem na supressdo de vegetagdo nativa; realocacdo da populagdo; impacto em
unidades de conservacdo; impacto em terras indigenas e/ou quilombolas; ndo realizar intervengdes em
areas de preservagdo permanente.

A Concessiondria, apos concluir 10% da duplicag@o e a implantacdo de nove pragas de peddgio em
agosto de 2015, iniciou a cobranga da tarifa no dia 14 de setembro de 2015, por meio da autorizacdo
da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”) publicada na resolug@o n° 4.826.

As tarifas aplicadas foram reajustadas segundo regras constantes no Contrato de Concessao e com o0s
efeitos das revisdes extraordindrias dispostas nas resolu¢des n° 4.700 de 13 de maio de 2015 e n° 4.826
de 3 de setembro de 2015. A primeira incluiu a implantag@o de retornos em nivel na BR-163/MS no
montante de investimentos compromissados com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(“ANTT”) e a segunda restabeleceu o equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessao apds
isencao da cobranga de pedagio sobre eixos suspensos de veiculos comerciais concedida pela Lei n°
13.103/2015, conhecida como “Lei dos Caminhoneiros”.

Em maio de 2016, a titularidade da Licenga de Instalacdo emitida pelo IBAMA, de n° 1083, foi
transferida para a Companhia. Desta forma, foi possivel iniciar a implantacdo de mais 55 km de
duplicagao, totalizando 87 km que foram confluido em junho de 2017.

Em 14 de setembro de 2016, foram aplicados o 1° reajuste ordindrio e o 3° reajuste extraordinario

conforme resolugdo n°® 5.183 de 12 de setembro de 2016, com aplicagdo da variagdo do IPCA e
consideragdo do Fator C e Fator D, conforme regras do Contrato de Concessao.
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Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 14 de setembro de 2017, foram aplicados o 2° reajuste ordindrio e o 4° reajuste extraordinario
conforme resolugdo n°® 5.414 de 11 de setembro de 2017, com aplicagdo da variagdo do IPCA e
consideracdo do Fator C e Fator D, conforme regras do Contrato de Concessao.

Os investimentos pactuados no Contrato de Concessao sao financiados por contratos firmados com o
BNDES e a Caixa Econdmica Federal. O financiamento com o BNDES foi suportado por um
empréstimo ponte firmado em setembro de 2014 no montante de R$ 646 milhdes com prazo de 18
meses e teve seu vencimento em abril de 2016, quando iniciou o empréstimo de longo prazo no valor
de R$ 2.109 milhdes. No dia 15 de abril, a Companhia recebeu o primeiro repasse do financiamento
no valor de R$ 587 milhdes. Além disso, a Companhia contratou dois financiamentos com a Caixa
Economica Federal, um com recursos do programa FINISA, no valor de R$ 527,3 milhdes, e contrato
de repasse de recursos do BNDES, no valor de R$ 210 milhdes. Em outubro de 2016, a Concessionaria
recebeu R$ 147 milhdes de aporte dos dois lltimos contratos citados. No més de margo de 2017, foram
desembolsados R$ 107 milhdes dos contratos com o BNDES e Caixa Econdmica Federal.

b) Outras informacgoes relevantes:
i. Suspensao da cobranca de pedagio

A Ordem dos Advogados do Brasil Seccional de Mato Grosso do Sul - OAB/MS ajuizou tutela
cautelar antecipatoria, processo n°® 0004181-71.2017.403.6000, em face da MSVia, ANTT e
Unido Federal, alegando o descumprimento do Contrato de Concessao por parte da MSVia
pleiteando a suspensao da cobranga de pedagio.

Na audiéncia de 20 de junho de 2017, o juiz determinou que a ANTT se manifestasse sobre o
pedido de revisdo efetuado pela MSVia.

Em 09 de outubro 2017, a ANTT apresentou peti¢do informando que as obras de duplicagdo
da rodovia foram retomadas pela MSVia, de modo que tornou -se desnecessario o pedido de
revisdo contratual. Em 26 de outubro de 2017, a MSVia apresentou sua manifestacao,
concordando com a ANTT e requerendo a extingdo do processo.

Em 24 de novembro de 2017, a Unido apresentou peti¢ao reiterando o seu pedido de exclusdo
da lide. A OAB/MS apresentou peti¢cdo requerendo nova audiéncia de conciliagdo e que sejam
julgados procedentes os pedidos. Aguarda-se decisdo do juiz acerca das manifestagdes
apresentadas.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente nos exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras.

a) Receitas de servigos
As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizag@o pelos usuarios das rodovias.
As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestacdo dos servigos.
Receitas de construgdo: Segundo a ICPC 01 (R1), quando a concessionaria presta servigos de
construcdo ou melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes servigos de
acordo com o CPC 17 - Contratos de constru¢do. O estagio de conclusdo ¢ determinado pela

evolugdo fisica do trabalho contratado, que ¢ alinhada com a medigdo dos trabalhos realizados.
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Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha incerteza significativa na sua realizacao.

b) Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece inicialmente os empréstimos e recebiveis na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo
por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo, na qual a
Companbhia se torna uma das partes das disposigdes contratuais do instrumento.

Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo ou passivo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagdo ou tenha sido designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos de transag@o, apos o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos. Ativos e passivos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e mudancas neste sdo reconhecidas no resultado
do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.

Passivos financeiros ndo derivativos

Passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos
de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apo6s o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros (incluindo aqueles passivos designados pelo valor justo
registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo, na qual se torna
uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou liquidadas.

Capital social - agdes ordinarias
Acdes ordinarias sdo classificadas como patrimoénio liquido. Custos adicionais diretamente

atribuiveis a emissdo de ag¢des sdo reconhecidos como dedugdo do patrimonio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributarios.
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c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratag@o, os quais sdo sujeitos a

um risco insignificante de alteracdo de valor.

d) Custo de transacdo na emissao de titulos de divida

Os custos incorridos na captagdo de recursos junto a terceiros sdo apropriados ao resultado em
funcdo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (TIR) da operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operagdo. A taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor
liquido recebido pela concretizagao da transagdo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar

para a liquidagdo dessa transagdo.
e) Ativo imobilizado

e Reconhecimento e mensuragéo

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histérico de aquisi¢do ou construcdo de bens,
deduzido das depreciagdes acumuladas e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sao diretamente atribuiveis
a aquisicdo/construgdo dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mdo de obra direta ¢
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condig¢@o necesséria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos do
item do imobilizado a que se referem, caso contrario, sdo reconhecidos no resultado como
despesas.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado apurados pela comparacdo entre os
recursos advindos de aliena¢do com o valor contabil do mesmo sdo reconhecidos no resultado
em outras receitas/despesas operacionais.

O custo de reposi¢ao de um componente do imobilizado ¢ reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele € que o seu custo possa ser
medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro €
baixado. Os custos de manutencao sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacio
A depreciagdo ¢ computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida

util econdmica e/ou o prazo de concessao, dos dois o menor. As principais taxas de depreciagdo
estdo demonstradas na nota explicativa n° 10.
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Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de
estimativas contabeis.

f) Ativos intangiveis

A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos da amortizagdo, calculada de acordo com o
tempo esperado de geragdo de beneficio economico estimado.

Direito de exploragdo de infraestrutura - vide item “n”

g) Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas e suas
reversdes sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sao revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecoes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliagdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas nas projegdes estdo relacionadas a
estimativa de trafego/usuarios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam
as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de
cada negdcio, custos operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel € reconhecida no resultado caso o valor contébil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.
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Uma perda por reducéo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo ¢ revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢do em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou
amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

h) Provisoes

)

Uma provisao ¢ reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que possa ser estimada
de maneira confiavel, e ¢ provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a
obrigacgdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a
uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.
Provisdo de manutencéo - contratos de concessao

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condig@o especificada antes de devolvé-la ao
Poder Concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balango.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengio as
intervengoes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condicdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a proxima intervengdo a ser
realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser provisionadas
a medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente a
disposi¢ao dos usuarios.

A provisao de manutengao ¢ contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto
de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econémicos no
tempo e os riscos do negdcio.

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagdes financeiras,
mudangas no valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do
exercicio e variacdes monetarias e cambiais positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias e cambiais sobre
passivos financeiros, recomposi¢des dos ajustes a valor presente sobre provisdes ¢ mudangas no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado. Custos de
empréstimos que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producdo de ativos
qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no método da taxa efetiva de
juros.
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k) Beneficios a empregados
e Planos de contribuicao definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacao de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribui¢des aos planos de
pensdo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados
no resultado nos exercicios durante os quais servigos sao prestados pelos empregados.

e Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo descontada
e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.

I) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre
0 lucro liquido, considerando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do
social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

O imposto diferido é reconhecido em relacdo as diferencgas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao.

O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencgas temporarias
quando revertidas, baseando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente promulgadas
até a data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Na determinagdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracdo o
impacto de incertezas relativas as posicoes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda
no passivo esta adequada em relagdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua
avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliacdo ¢ baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia
a mudar o seu julgamento quanto a adequagdo da provisdo existente, tais alteragdes impactardo a
despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda lancados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis quando € provavel que lucros futuros sujeitos
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a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados, limitando-se a utilizagao,
a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administragao.

m) Resultado por acéo

O resultado por agdo basico ¢ calculado por meio do resultado liquido atribuivel aos controladores
da Companhia e a média ponderada de agdes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. A
Companhia ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por
acgao.

n) Contratos de concessdo de servicos - Direito de exploracéo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessdo,
ndo ¢ registrada como ativo imobilizado do concessiondrio porque o contrato de concessdo prevé
apenas a cessao de posse desses bens para a prestacao de servigos publicos, sendo eles revertidos
ao Poder Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso
para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagdo dos servi¢os publicos em nome do
concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01, o concessionario atua como
prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construgdo ou
melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operagdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construcdo ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a
receber pelo concessionario ¢ registrada pelo valor justo. Essa remuneracao pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessionario reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios pela prestacdo
dos servigos publicos.

Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial e apds sdo
mensurados pelo custo amortizado.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construgdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragao recebida
ou a receber ¢ registrado individualmente e € reconhecido inicialmente pelo valor justo da
remuneragdo recebida ou a receber.

O direito de exploracao de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios das rodovias pela utilizagdo da
infraestrutura. Este direito ¢ composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos
custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem,
liquida de impostos, ¢ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio

de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de concessdo da
rodovia, tendo sido adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizagao.
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0) Demonstrages de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstra¢des do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstragdo do valor adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstragdes financeiras conforme CPCs e aplicavel as companhias abertas,
enquanto para IFRS representam informacao financeira adicional.

p) Novas Normas e Interpretacdes ainda néo efetivos

A Companhia ¢ obrigada a adotar o CPC 48 / [FRS 9 - Instrumentos Financeiros e o CPC 47 / IFRS
15 - Receita de Contratos com Clientes, a partir de 1° de janeiro de 2018. Ndo houve adogio
antecipada destas normas.

Até o momento nao se identificou impactos materiais que possam afetar as reservas ou lucros
acumulados, mas possivelmente ocorrerdo impactos em termos de novas divulgagdes e formas de
apresentacdo, que estdo em fase de maior detalhamento.

O impacto estimado da adog@o dessas normas sobre o patrimonio da Companhia em 1° de janeiro de
2018, baseia-se em avaliagOes realizadas até a data de emissdo destas demonstracdes financeiras. Os
impactos reais da adogdo das normas em 1° de janeiro de 2018, podem ser diferentes, pois as novas
politicas contdbeis estdo sujeitas a alteragdes até que a Companhia apresente suas primeiras
demonstrac¢des financeiras que incluam a data de aplicagdo inicial.

Uma avalia¢do mais detalhada do impacto esperado decorrente destas normas esta resumida abaixo.
IFRS 15/CPC 47 - Receitas de contratos com clientes

A TFRS 15/ CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e por quanto a receita ¢ mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 / IAS 18 - Receitas, CPC 17 / IAS 11 - Contratos
de Construgdo e a CPC 30/ IFRIC 13 - Programas de Fidelidade com o Cliente.

A TFRS 15 / CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizagdo de receitas
decorrentes de contratos com clientes, de tal forma que uma receita é reconhecida por um valor que
reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou
servigos para um cliente.

Com base em sua avaliacao, a Companhia nio identificou impactos significativos em comparagao
com as atuais normas de receitas (CPC 30 / IAS 18 e CPC 17 / IAS 11), em relacdo ao
reconhecimento da receita dos servigos aos usuarios de seus projetos de concessao de infraestrutura
de transportes, bem como no reconhecimento das receitas de construcao, conforme requerido pelo
ICPC 01 / IFRIC 12, ja reconhecidas hoje de forma desagregada. Contudo espera-se que as notas
explicativas as Demonstragdes Financeiras venham a ser ampliadas.

A Companhia planeja adotar a IFRS 15 / CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com

aplicacdo inicial da norma em 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia nao aplicara os
requerimentos da IFRS 15 / CPC 47, referentes ao periodo comparativo apresentado.
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IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48/1FRS 9 - Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos para reconhecer € mensurar
ativos financeiros, passivos financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens ndo
financeiros. Esta norma substitui o CPC 38 / IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragao.

e C(lassificagdo - Ativos Financeiros

O CPC 48 /IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificacao e mensuragao de ativos financeiros
que reflete o modelo de negodcios em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo
de caixa.

O CPC 48 / IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes
(VIORA) e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes
na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

Com base na sua avalia¢do, a Companhia ndo considera que os novos requerimentos de classificacao
terdo um impacto significativo na contabiliza¢cdo de contas a receber e empréstimos.

e Redugdo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contratuais

A IFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo
de “perdas de crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante sobre como as mudancas em
fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em
probabilidades ponderadas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicard aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA, com excegao de ativos contratuais.

De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma
das seguintes bases:

- Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data base; e

- Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de
todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.

A mensuracdo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito de
um ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento
inicial, e a mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se aplica se o risco nao tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma entidade pode determinar que o risco
de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente se o ativo tiver baixo risco
de crédito na data base. No entanto, a mensuragdo de perdas de crédito esperadas para a vida inteira
sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais sem um componente de
financiamento significativo.

Com base na sua avalia¢do, a Companhia ndo considera que os novos requerimentos de classificacao
terdo um impacto significativo sobre seus ativos financeiros.
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e Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

A Companhia considera que o seu caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras t€ém baixo
risco de crédito com base nas avaliagdes de crédito externas das contrapartes e, portanto, ndo espera
reconhecimentos materiais de impairment na adogdo do CPC 48 / IFRS 9 neste quesito.

e C(lassificacao - Passivos Financeiros

O CPC 48/ IFRS 9 retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificagdo de passivos
financeiros.

Contudo, de acordo com a IAS 39, todas as variagdes de valor justo dos passivos designados como
VIR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC 48 / IFRS 9, estas alteracdes
de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma:

- O valor da variagao do valor justo que ¢ atribuivel as alteragdes no risco de crédito do passivo
financeiro sdo apresentados em ORA; e

- O valor remanescente da variacao do valor justo € apresentado no resultado.

A avaliagdo preliminar da Companhia ndo indicou impacto material na classificagdo dos passivos
financeiros em 1° de janeiro de 2018.

¢ Contabilidade de hedge

Na aplicagdo inicial do CPC 48 / IFRS 9, a Companhia pode escolher como politica contabil
continuar aplicando os requerimentos para a contabilidade de hedge do CPC 38 / IAS 39 em vez dos
novos requerimentos do CPC 48 / IFRS 9. A Companhia optou por aplicar os novos requerimentos
do CPC 48 /IFRS 9.

O CPC 48 / IFRS 9 exige que a Companhia assegure que as relagdes de contabilidade de hedge
estejam alinhadas com os objetivos e estratégias de gestdo de risco da Companhia e que este, aplique
uma abordagem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. O CPC 48 / IFRS
9 também introduz novos requerimentos de reequilibrio de relagdes de hedge e proibe a
descontinuag¢do voluntaria da contabilidade de hedge. De acordo com o novo modelo, € possivel que
mais estratégias de gestdo de risco, particularmente as de um hedge de um componente de risco
(diferente do risco de moeda estrangeira) de um item nao-financeiro, possam qualificar-se para a
contabilidade de hedge. Atualmente, a Companhia nio realiza hedge de tais componentes de risco.

De acordo com a IFRS 9, para hedges de fluxo de caixa para o risco de moeda estrangeira associados
a compras previstas de ativos ndo-financeiros, os valores acumulados na reserva de hedge de fluxo
de caixa e na reserva de custo de hedge serdo incluidos diretamente no custo inicial do ativo ndo-
financeiro, quando este for reconhecido. Pratica que ja é realizada pela Companhia.

Os tipos de relagdes de contabilidade de hedge que a Companhia atualmente designa atendem aos
requerimentos do CPC 48 / IFRS 9 e estdo alinhados com a estratégia e objetivo de gerenciamento
de risco da entidade.

e Divulgag¢des e Transi¢ao

A TFRS 9 exigira extensivas novas divulgacdes, especificamente sobre a contabilidade de hedge,
risco de crédito e perdas de crédito esperadas.
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As mudangas nas politicas contabeis resultantes da adocdo da IFRS 9 ser@o geralmente aplicadas
retrospectivamente, exceto as mudancas descritas a seguir:

- A Companhia ird aproveitar a isencdo que lhe permite ndo reapresentar informagoes
comparativas de periodos anteriores decorrentes das alteragdes na classificacdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito esperadas). As diferencas nos saldos contabeis
de ativos e passivos financeiros resultantes da adogdo da IFRS 9, serdo geralmente reconhecidas nos
lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018.

- Os novos requerimentos de contabilidade de hedge devem ser aplicados prospectivamente.
IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A TFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das
Operagdes de Arrendamento Mercantil. E efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2019, data em que ocorrera sua adocao por parte da Companbhia.

A IFRS 16 introduz um modelo tnico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial
para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito
de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar
pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens
de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto €, os
arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O impacto da aplicacdo da IFRS 16 nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicacdo inicial
sera concentrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus arrendamentos operacionais de
equipamentos e instalagdes, bem como sera substituida a despesa linear de arrendamento operacional
por um custo de depreciagdo de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre obrigagdes de
arrendamento.

Nao ¢ esperado impacto significativo para os arrendamentos financeiros da Companhia, que na data
destas Demonstra¢des Financeiras sdo imateriais e, portanto, ndo divulgados em nota explicativa.
Consequentemente, nao se espera que a adogdo da [FRS 16 afete nossa capacidade de cumprir com
os acordos contratuais (covenants) de limite maximo de alavancagem em empréstimos,
financiamentos e debéntures.

Entretanto, o impacto dependera das condi¢des econOmicas futuras, incluindo a taxa de
endividamento da Companhia em 1° de janeiro de 2019, a composicao da carteira de arrendamento
da Companhia nessa data, a avaliacdo da Companhia se exercera quaisquer opgoes de renovagao de
arrendamento e a medida em que a Companhia optard por usar expedientes praticos e isengdes de
reconhecimento.

A Companhia pretende aplicar a [FRS 16 inicialmente, usando a abordagem retrospectiva
modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adogdo da IFRS 16 sera reconhecido como um ajuste
ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2019, sem atualizagdo das
informagdes comparativas.

A Companhia ndo € obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que ¢ um arrendador, exceto
quando ¢ um arrendador intermediario em um subarrendamento.
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Outras alteracoes

As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstrac¢des financeiras consolidadas da Companhia.

- Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteragdes a IFRS 1 e a [AS 28;
- ICPC 21 / IFRIC 22 - Transa¢des em moeda estrangeira e adiantamento.

Com relagdo a IFRIC 23 - Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda, analise mais
aprofundada sera necessaria para identificacdo de seus impactos, com data efetiva a partir de 1° de
janeiro de 2019.
Apresentacio das demonstracdes financeiras
Declaracéo de conformidade (com relacéo as normas IFRS e as normas do CPC)
As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP).
A Administrag@o afirma que todas as informagdes relevantes proprias das Demonstragdes Financeiras
estao divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na

sua gestao.

Em 20 de fevereiro de 2018, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a conclusdo das
demonstracdes financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com exceg@o do seguinte
item material reconhecido no balango patrimonial:

e Instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstrac¢des financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragoes foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas do CPC,
exige que a Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as

alteragoes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.
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As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

7  Provisao para crédito de liquidagao duvidosa
8b Impostos diferidos

10 Depreciagdo do ativo imobilizado

11 Amortizacdo dos ativos intangiveis

13 Provisdo para riscos

14 Provisdo de manutengao

18 Instrumentos financeiros

Determinacao dos valores justos

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacgdo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensurago e/ou divulgagido baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

o Investimentos em titulos financeiros
O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado ¢ apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstragdes
financeiras.
e Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgacédo ¢ calculado baseando-se no
valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos calculos foram
obtidas de fontes publicas (B3 ¢ Bloomberg).
Gerenciamento de riscos financeiros
Visao geral
A Companbhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
a) Risco de crédito;
b) Risco de taxas de juro e inflagao;
¢) Risco de taxa de cambio; e
d) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.
A seguir estdo apresentadas as informagdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados € os objetivos, politicas e processos para a mensuragdo ¢ gerenciamento de risco e
capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstragdes financeiras.
a) Risco de crédito
Decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas

contrapartes ou de instituicdes financeiras depositirias de recursos ou de investimentos
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b)

©)

financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise das situagdes financeira e
patrimonial das contrapartes, assim como a defini¢do de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posigdes em aberto, exceto para contas a receber junto aos Poderes Concedentes,
que potencialmente sujeitam a Companhia a concentrac¢do de risco de crédito. No que tange as
institui¢des financeiras, somente sdo realizadas operagdes com instituicdes financeiras de baixo
risco, avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflacio

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagoes
(1) da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e do Certificado de Deposito Interbancario - CDI
relativos aos empréstimos em reais; (2) indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA); e (3)
IGP-M relativo ao 6nus da concessdo. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras sdo em sua
maioria vinculadas a variagdo do CDI. Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas
explicativas n® 6, 12, 18 e 19.

As tarifas de pedagio sdo reajustadas por indices de inflagao.
Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e
otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices (covenants)
previstos em contratos de financiamentos. A Administracdo avalia que a Companhia goza de
capacidade para manter a continuidade operacional dos negdcios, em condi¢des de normalidade.

Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual de

vencimento:

Menos de Entre 1 e Entre 2 e Entre 3 e Acima de

1 ano 2 anos 3 anos 4 anos 4 anos
Financiamentos 2.936 - 44.534 44.508 767.764
Fornecedores e outras contas a pagar 17.361 - - - -
Fornecedores - partes relacionadas 683 - - - -
Dividendo a pagar 9.807 - - - -
Obrigacdes com poder concedente 817 - - - -
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6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

2017 2016
Caixa e bancos 10.298 9.877
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos 34.705 435
Aplicagdes financeiras de curto prazo - CDB 5.055 9.655
50.058 19.967
2017 2016
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos 12.059 -
12.059 -

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,51% do CDI, equivalente a 9,85%
ao ano (98,93% do CDI, equivalente a 13,78% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2016).

7. Contas a receber

2017 2016
Circulante
Receitas acessorias (a) 828 1.221
Pedagio eletrdnico (b) 9.725 8.899
10.553 10.120
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (c) (299) (296)
10.254 9.824
Idade de vencimentos dos titulos
2017 2016
Crédito a vencer 10.064 9.512
Créditos vencidos até 60 dias 188 312
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 2 -
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 3 149
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 296 147
10.553 10.120

(a) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupagdo de faixa de dominio e locagdo de
painéis publicitarios) previstas nos contratos de concessao;

(b) Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usudrios, relativos as tarifas de

pedagio que serdo repassadas a concessionaria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio;
e
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(c) A Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) ¢é constituida para titulos vencidos
ha mais de 90 dias. A PCLD reflete o histérico de perda da Companbhia.

Imposto de renda e contribuicio social
a. Conciliacao do imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a
seguir:

2017 2016

(Reclassificado)

)

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 63.608 87.935

Aliquota nominal 34% 34%

Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal (21.627) (29.898)
Efeito tributario das adigdes e exclusdes permanentes

Incentivo relativo ao imposto de renda - 131

Remuneragio variavel de dirigente estatutario (631) (526)

Despesas indedutiveis (43) (53)

Outros ajustes tributarios (15) 80

Despesa de imposto de renda e contribuigcdo social (22.316) (30.266)

Impostos correntes (22) (5.960)

Impostos diferidos (22.294) (24.306)

(22.316) (30.266)

Aliquota efetiva de impostos 35,08% 34,42%
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b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos tém as seguintes origens:

Bases ativas

Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (a)
Remuneracdo variavel de dirigente estatutario
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais
Constituigdo da provisdo de manuten¢ao

Outros

Bases passivas
Diferencgas temporarias - Lei 12.973/14 (a)

Ativo diferido liquido

Passivo diferido liquido

(*) Reclassificagdo da abertura entre linhas para melhor apresentagao.

2017 2016
(Reclassificado)

*)

17.236 21.862
1.522 1.557
535 534

9 -

10.473 3.740

- a3

29.775 27.680
(51.954) (27.565)
(51.954) (27.565)
- 115
(22.179) -

(a) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicagao do artigo n° 69 da lei n® 12.973/14 (fim
do Regime Tributario de Transi¢cdo) composto principalmente por depreciagdo do ativo
imobilizado (fiscal) versus amortizagdo do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos

capitalizados.
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Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, assim como as transagdes que
influenciaram os resultados dos exercicios de 2017 e 2016, relativos as operagdes com partes
relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia, sua controladora, profissionais chave da
administrag@o e outras partes relacionadas.

Transacgdes
2017
Servicos Despesas
prestados Intangivel Financeiras Receitas
Controladora
CCR S.A. 3.497 (a) - 21 (a) -
CPC 4.359 (b) 1.200 (b) 97 (b) -
QOutras partes relacionadas
Intercement Brasil S.A. - 4.609 (d) - -
Total, 31 de dezembro de 2017 7.856 5.809 118 -
Total, 31 de dezembro de 2016 6.407 18.678 - 889
Saldos
2017
Ativo Passivo
Fornecedores,
Contas a contas a pagar e
receber ILP
Controladora
CCR S.A. - 273 (a)
CPC 2(b) 406 (b)
Outras partes relacionadas
Companhia Operadora de Rodovias 3(c) -
RodoNorte 6(c) -
AutoBAn 19(c) -
SPVias 2(¢c) -
Metrd Bahia 13 (c) 4 (c)
Total circulante, 31 de dezembro de 2017 45 683
Total, 31 de dezembro de 2017 45 683
Total circulante, 31 de dezembro de 2016 35 873
Total, 31 de dezembro de 2016 35 873
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Despesas com profissionais chaves da administracao

2017 2016

Remuneracao: (e)
Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa 3.200 3.673
Outros beneficios:
Provisdo de participacdo no resultado

Provisd@o de PPR no ano a pagar no ano seguinte 1.327 834
Complemento de PPR do ano anterior pago no ano 1.196 1.334
Previdéncia privada 18 18
Seguro de vida 6 7

5.747 5.866

Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao

2017 2016

Remuneracdo dos administradores (e) 1.560 1.141

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 11 de abril de 2017, foi fixada a remuneragao
anual dos membros do conselho de administragéo e diretoria da Companhia de até R$ 6.300, incluindo
salario, beneficios, remuneragdo variavel e contribuicdo para seguridade social.

(a) Contrato de prestacdo de servigos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade,
assessoria juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR - Divisdo
Actua, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia 1til do més;

(b) Contrato de prestacdo exclusiva de servigos de administragdo de obras de investimentos,
conservagado, servigos de informatica e manutengdo, cujos valores sio liquidados mensalmente
no 1° dia atil do més;

(c)  Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

(d) Contrato de fornecimento de cimento para pavimentacdo de concreto na BR-163/MS, sendo os
valores unitarios reajustados anualmente pelo IGP-M. Os pagamentos relativos a este contrato

ocorrem em até 15 dias ap6s a recepcao da fatura emitida pelo fornecedor; e

(¢) Contempla valor total de remuneragdo fixa e variavel atribuivel aos membros da administracdo
e diretoria.
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Ativo Imobilizado

Movimentacio do custo

2016 2017

Saldo inicial Adigoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final

Moveis e utensilios 1.143 - (13) 240 1.370
Maquinas e equipamentos 52.990 - 27) 14.742 67.705
Veiculos 21.066 - (72) 1.351 22.345
Instalagdes e edificagdes e terrenos 1.124 - - 1.124
Sistemas operacionais 43.531 - (140) 2.329 45.720
Imobilizagdes em andamento 32.781 9.442 - (20.053) 22.170
152.635 9.442 (252) (1.391) 160.434

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 3.152 em 2017
(R$ 4.689 em 2016). A taxa média de capitalizacdo em 2017 foi de 7,63% a.a. (custo dos empréstimos

dividido pelo saldo médio de financiamentos).

Movimentac¢ao da depreciacao

Taxa média anual 2016 2017
de depreciagio % Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Moveis e utensilios 10 (111) (135) 4 (242)
Maquinas e equipamentos 11 (3.677) (7.841) 8 6 (11.504)
Veiculos 25 (9.569) (5.459) 39 (14.989)
Instalacgdes, edificagdes e terrenos (b) (296) - - - (296)
Sistemas operacionais 10 (4.260) (4.942) 23 (6) (9.185)
(17.913) (18.377) 74 (36.216)
(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.
(b) Ativo 100% depreciado.
Intangivel
Movimentac¢ao do custo
2016 2017
Saldo inicial Adicoes Transferéncias (a) Saldo final
Direitos de exploragio da infraestrutura 1.269.648 330.801 75 1.600.524
Direitos de uso de sistemas informatizados 7.273 - 1.316 8.589
1.276.921 330.801 1.391 1.609.113

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 69.771 em 2017
(R$37.967 em 2016). A taxa média de capitalizacdo em 2017 foi de 7,63% a.a. (custo dos empréstimos

dividido pelo saldo médio de financiamentos).

40



Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacao da amortizacio

2016 2017
Taxa média anual
de amortizacdo % Saldo inicial Adicdes Saldo final
Direitos de exploragao da infraestrutura (b) (8.408) (13.262) (21.670)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (1.323) (1.654) (2.977)
(9.731) (14.916) (24.647)
(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.
(b) Amortizagdo pela curva de beneficio econdmico.
Financiamentos
Taxa efetiva
do custo de  Custos de Saldos dos
transa¢iio  transagdo custos a
Institui¢ées financeiras Taxas contratuais (% a.a.) incorridos apropriar 2017 Vencimento Final 2017 2016
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM I TILP +2,00% a.a.  22338% (a) 17.013 15.205 Margo de 2039 662.088 580.146 (b) (c)
2. CAIXA ECONOMICA FEDERAL  TIJLP +2,00% a.a. 2,1831% (a) 2.477 2.286 Margo de 2039 126.515 102.138 (b) (¢)
2. CAIXA ECONOMICA FEDERAL  TILP +2,00% a.a. 2/4844% (a) 2.671 2.469 Margo de 2039 51.179 41.062 (b) (c)
Total geral 19.960 839.782 723.346
Circulante
Financiamentos 2.936 2.537
Custos de transagdo (1.569) (1.408)
1.367 1.129
Nio Circulante
Financiamentos 856.806 740.543
Custos de transagdo (18.391) (18.326)
838.415 722.217

(a) O custo efetivo destas transacles refere-se aos custos incorridos na emissao dos titulos e ndo
considera taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-a no final da
operagdo e na data de cada transacdo nao sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagdo. Quando uma operagdo
possui mais de uma série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada.

Garantias:

(b) 100% aval/ fianca corporativa da CCR
(c) Garantia real.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2017

2020 44.534
2021 44.508
2022 44.508
2023 em diante 723.256
856.806
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A seguir especificamos as principais condigdes, garantias e clausulas restritivas vinculadas aos
contratos de financiamentos, seguindo a indexacao da primeira coluna do quadro onde as operagdes
estao detalhadas. As condigdes, garantias e restricdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

1. Em 14 de margo de 2016, foi assinado o contrato de financiamento junto ao BNDES, no valor total
de R$2.109.915, com vencimento em 15 de margo de 2039. O valor do financiamento esta dividido
em dezoito subcréditos, incluindo o subcrédito social no valor de R$ 11.542, destinado a aprovagao
dos projetos sociais no ambito da comunidade pelo BNDES.

Em 15 de abril 2016, foi realizado o primeiro desembolso deste contrato, no valor de R$ 587.039,
que liquidou o empréstimo ponte, junto a este mesmo banco.

Sobre a divida incide juros de TILP + 2,0% a.a., exce¢ao essa feita ao subcrédito social, sobre o
qual incidira apenas a TJLP. O principal serd pago em 231 prestagdes mensais € sucessivas,
vencendo a primeira prestacdo em 15 de janeiro de 2020. Os juros serdo pagos trimestralmente nos
meses de marg¢o, junho, setembro ¢ dezembro de cada ano, ¢ mensalmente a partir da data de
vencimento da primeira prestacdo de principal.

As garantias serfio divididas em trés fases: (i) pré completion, (ii) completion parcial, e (iii)
completion total, conforme descri¢Ges abaixo:

(i) Pré Completion: As garantias consistem de (a) fianga corporativa CCR; (b) penhor de 100% das
acoes da MSVia detidas pela CPC; (c) cessao fiducidria de todos os direitos creditérios, presentes
e futuros, decorrentes da exploragdo da rodovia BR-163/MS, bem como dos direitos emergente da
concessao.

(i1) Completion Parcial, definido essencialmente pela conclusdo das obras de duplica¢do previstas
no contrato de financiamento. As garantias consistem de (a) a fianga corporativa da CCR sera
diminuida para 50% da divida; (b) penhor de 100% das a¢des da MSVia detidas pela CPC; e (c)
cessao fiducidria de todos os direitos creditorios, presentes e futuros, decorrentes da exploragao da
rodovia BR-163/MS, bem como dos direitos emergentes da concessao.

(iii) Completion Total, onde além do completion parcial supracitado, a MSVia devera apresentar
ICSD igual ou superior a 1,20 e apresentagdo de Indice de Cobertura “Manutengio” sobre o Servigo
da Divida (inclui a realizagdo da provisdo de manutengdo) igual ou superior a 1,00. As garantias
consistem de: (a) penhor de 100% das acdes da MSVia detidas pela CPC; (b) cessdo fiduciaria de
todos os direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes da exploragdo da rodovia BR-
163/MS, bem como dos direitos emergente da concessao.

A CCR, até o completion total, obriga-se a manter indice Divida Liquida / EBITDA menor ou igual
a 4,5, apurado anualmente, com data base em 31 de dezembro, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas. Em relagdo a MSVia, esta, devera apresentar ICSD igual ou
superior a 1,2, Indice de Cobertura “Manutengio” sobre o Servigo da Divida (inclui a realizagio
da provisdo de manuten¢do) igual ou superior a 1,0 e apresentagdo do indice PL/Ativo maior ou
igual a 0,2.

O resgate antecipado € permitido mediante aprovacao do BNDES.
Em 10 de marco de 2017, ocorreu a 2* liberagéo referente ao contrato direto do BNDES, sendo R$

22.390 referente ao subcrédito A e R$ 52.561 referente ao subcrédito R1, com remuneragdo de
TILP + 2% a.a..
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2. Em 12 de agosto de 2016, foram assinados os contratos de financiamentos com a Caixa Econémica
Federal, com recursos do Programa Finisa (Finisa) e mediante repasse (Repasse) de recursos do
BNDES, nos valores de R$ 527.288 ¢ R$ 210.000, respectivamente, com vencimento em 15 de
marco de 2039.

Em 07 de outubro de 2016, foi realizado o primeiro desembolso do Finisa no valor bruto de R$
103.800 e no dia 18 de outubro, R$ 43.250, do Repasse.

Sobre os dois contratos incidirdo juros de TJLP + 2,0% ao ano. O principal serda pago em 231
prestacdes mensais e sucessivas, vencendo a primeira prestagdo em 15 de janeiro de 2020. Os juros
serdo exigidos trimestralmente nos meses de margo, junho, setembro ¢ dezembro de cada ano, ¢
mensalmente a partir da data de vencimento da primeira prestagdo de principal.

As garantias estdo divididas em trés etapas: (i) pré completion, (ii) completion parcial, e (iii)
completion total, conforme descri¢des abaixo:

(i) Pré Completion: As garantias consistem de (a) fianga corporativa CCR; (b) penhor de 100% das
acoes da MSVia detidas pela CPC; (¢) cessao fiduciaria de todos os direitos creditorios, presentes
e futuros, decorrentes da exploragdo da rodovia BR-163/MS, bem como dos direitos emergente da
concessao.

(i1) Completion Parcial: definido pela conclusdo das obras de duplicag@o previstas no contrato de
financiamento. As garantias consistem de: (a) fianga corporativa da CCR ¢ diminuida para 50% da
divida; (b) penhor de 100% das acdes da MSVia detidas pela CPC; e (c) cessdo fiduciaria de todos
os direitos creditorios, presentes e futuros, decorrentes da exploragdo da rodovia BR-163/MS, bem
como dos direitos emergentes da concessao.

(iii) Completion Total, onde além do completion parcial supracitado, a MSVia devera apresentar
ICSD igual ou superior a 1,20 e apresentacio de indice de Cobertura “Manutengio” sobre o Servigo
da Divida (inclui a realizagdo da provisao de manutengao) igual ou superior a 1,00. As garantias
consistem de: (a) penhor de 100% das acdes da MSVia detidas pela CPC; (b) cessdo fiduciaria de
todos os direitos creditdrios, presentes e futuros, decorrentes da explora¢do da rodovia BR-
163/MS, bem como dos direitos emergente da concessao.

A CCR, até o completion total, obriga-se a manter indice Divida Liquida/ EBITDA menor ou igual
a 4,5, apurado anualmente, com data base em 31 de dezembro, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas. A MSVia devera apresentar ICSD igual ou superior a 1,2,
fndice de Cobertura “Manutengdo” sobre o Servigo da Divida (inclui a realizagdo da provisdo de
manuteng¢do) igual ou superior a 1,0 e apresentagdo do indice PL/Ativo maior ou igual a 0,2;

O resgate antecipado € permitido a qualquer tempo.

Em 10 de marg¢o de 2017, ocorreu a 2° liberacdo referente ao contrato FINISA, no montante de R$
22.910, com remuneragao de TJLP + 2% a.a..

Em 15 de margo de 2017, ocorreu a 2? liberagao referente ao contrato junto a Caixa, referente a
repasse do BNDES, no montante de R$ 9.545, com remuneragdo de TILP + 2% a.a..
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Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia ¢ parte em agoes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
trabalhistas e previdenciarias e civeis.

A Administra¢do constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as agdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

2016 2017

Nao circulante Saldo inicial ~ Constituicio Reversdo Pagamento _Atualizacio monetiria  Total

Civeis - 4 - @) - -
Trabalhistas - 130 (52) (79) 28 27
Total - 134 (52) (83) 28 27

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagnostico de perda provavel, a companhia
efetuou acordos para pagamentos de processos administrativos, nas esferas civeis e trabalhistas, nos
montantes de R$ 414 e R$ 473, respectivamente (RS 161 e R$ 494, respectivamente, em 2016).

A Companhia possui outros riscos relativos a questoes civeis e trabalhistas, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS nao
determinam sua contabilizagao.

2017 2016
Civeis e administrativos 292 89
Trabalhistas e previdenciarias 25 47
317 136
Provisao de manutencao
2016 2017

Constituicao de

Naio circulante

provisao a valor

Ajuste a valor

Saldo incial presente presente Saldo final
11.001 16.986 2.814 30.801
11.001 16.986 2.814 30.801

As taxas anuais de 2016 e 2017, para calculo do valor presente, foram de 15,77% e 13,93%

respectivamente.
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15. Patrimonio liquido

a.

Reserva especial de dividendos

Em 11 de abril de 2017, foi aprovada a reversao total da reserva especial de dividendos, que havia
sido constituida nas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, no montante de 7.509, e consequente retengdo de lucros, dada a necessidade de realizacdo
de elevado montante de investimentos nos proximos anos em fungao de compromissos assumidos.

b. Capital social

C.

Em 15 de dezembro de 2016, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de
capital da Companhia, no valor de R$ 63.000, mediante a emissdo de 63.000.000 de agdes
ordinarias, todas nominativas e¢ sem valor nominal, totalmente subscritas e podendo ser
integralizadas até 10 de janeiro de 2017. Nesta data foi integralizado R$ 10.000 e em 10 de janeiro
de 2017 foi integralizado R$ 53.000, passando o capital da Companhia para R$ 645.000, dividido
em 645.000.000 de ac¢des ordinarias e sem valor nominal.

Em 09 de fevereiro de 2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de
capital da Companhia, no valor de R$ 17.000, mediante a emissdo de 17.000.000 de ag¢des
ordinarias, todas nominativas ¢ sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas,
passando o capital da Companhia para R$ 662.000, dividido em 662.000.000 a¢des ordinarias e
sem valor nominal.

Em 10 de maio de 2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital
da Companhia, no valor de R$ 14.000, mediante a emissdo de 14.000.000 de agdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, passando o capital
da Companhia para R$ 676.000, dividido em 676.000.000 agdes ordinarias e sem valor nominal.

Em 09 de junho de 2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital
da Companhia, no valor de R$ 28.000, mediante a emissdo de 28.000.000 de agdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, passando o capital
da Companhia para R$ 704.000, dividido em 704.000.000 agdes ordinarias e sem valor nominal.

Em 10 de julho de 2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital
da Companhia, no valor de R$ 16.000, mediante a emissdo de 16.000.000 de agdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, passando o capital
da Companhia para R$ 720.000, dividido em 720.000.000 agdes ordinarias e sem valor nominal.

Em 09 de outubro de 2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de
capital da Companhia, no valor de R$ 86.000, mediante a emissdo de 86.000.000 de agdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, permanecendo em capital social a integralizar
o montante de 23.000 até 05 de margo de 2018.

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do
artigo n° 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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d. Reserva de retencao de lucros

Em 31 de dezembro de 2017 foi constituida reserva de lucros em razdo da retencao de parte do
lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76. Esta retencdo esta
fundamentada em or¢amento de capital, elaborado pela Administragdo e aprovado pelo Conselho
de Administragdo (CAD), conforme Proposta da Administragdo, o qual sera submetido a
aprovagdo dos acionistas na AGO de 2018, previamente a deliberacdo sobre a destinacdo de
resultados.

A proposta de orgamento de capital estd justificada, substancialmente, pela necessidade de
aplicagdo em investimentos na infraestrutura a serem realizados para atendimento aos
requerimentos dos contratos de concessao.

e. Dividendos

Os dividendos sdo calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das
Sociedades por Agoes (Lei n° 6.404/76).

Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatorios relativos ao exercicio de 2017,
foram atendidos conforme o quadro abaixo:

Lucro acumulado do exercicio 41.292
(-) Constituigdo de reserva legal (2.065)
Lucro liquido ajustado 39.227

f. Lucro basico e diluido

A Companhia ndo possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por

acao.

2017 2016
Numerador
Lucro liquido 41.292 57.669
Denominador
Média ponderada de agdes - basico e diluido (em milhares) 710.608 502.270
Lucro por agdo - basico e diluido 0,05811 0,11482

46



16.

17.

Concessionaria de Rodovia Sul Matogrossense S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas

Receitas de pedagio
Receitas de construcao (ICPC 01 R1)
Receitas administrativas

Receitas acessorias

Receita bruta

Impostos sobre receitas

Devolugdes e abatimentos

Dedugdes das receitas brutas

Receita liquida

Resultado Financeiro

Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos

Juros e variagdes monetdrias com partes relacionadas
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencao
Capitalizacdo de custos dos empréstimos

Taxas, comissoes e outras despesas financeiras

Receitas financeiras

Rendimento sobre aplicagoes financeiras

VariagGes cambiais sobre fornecedores estrangeiros
Juros e outras receitas financeiras

Resultado financeiro liquido

2017 2016
269.313 291.888
249.998 475.152
- 889

6.538 8.748
525.849 776.677
(23.873) (26.111)

(65) (56)
(23.938) (26.167)
501.911 750.510

2017 2016
(75.965) (58.539)
(118) -
(2.814) (761)
72.923 42.656
(855) (1.214)
(6.829) (17.858)
3.017 3.793
1 1
523 286
3.541 4.080
(3.288) (13.778)
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Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumentos
¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e¢ controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranga. A contratacdo de derivativos com o objetivo de protecdo ¢ feita por meio
de uma analise periddica da exposicdo ao risco que a administragdo pretende cobrir (cAmbio, taxa de
juros, etc.). A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes
contratadas versus condigdes vigentes no mercado. Nao sdo efetuadas aplicagdes de carater
especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operagdes definidas
como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela administragdo da Companhia.

E adotada a manutengo de contratos de hedge para protegdo de, pelo menos, 100% dos pagamentos
de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira relativos as empresas sediadas no Brasil,
vincendos nos proximos 24 meses, ou de acordo com critérios estabelecidos em contratos de
financiamento.

Para apoio ao Conselho de Administragdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
Controladora CCR S.A. possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pelos
acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questoes que dizem respeito a
politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha ¢ informa o Conselho de Administragdo
sobre questdes financeiras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo,
analise de risco, exposigdes ao cambio, aval em operagdes, nivel de alavancagem, politica de
dividendos, emissdo de a¢oes, emissdo de titulos de divida e investimentos.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras,
conforme os quadros a seguir:

2017 2016
Passivo Passivo
Valor justo por financeiro Valor justo por financeiro
meio de Empréstimos e mensurado ao meio de Empréstimos e mensurado ao
resultado recebiveis custo amortizado resultado recebiveis custo amortizado
Ativos

Aplicagdes financeiras 51.819 - - 10.090 - -
Contas a receber - 10.254 - - 9.824 -
Contas a receber - partes relacionadas - 45 - - 35 -

Passivos
Financiamentos em moeda nacional (a) - - (839.782) - - (723.346)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (17.361) - - (57.297)
Fornecedores - partes relacionadas - - (683) - - (873)
Dividendos a pagar - - (9.807) - - -
Obrigagdes com poder concedente - - (817) - - (724)
Total 51.819 10.299 (868.450) 10.090 9.859 (782.240)

(a) Valores liquidos dos custos de transacdo.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

o Aplicacdes financeiras - Sdo definidas como ativos mensurados ao valor justo através do
resultado, sendo que o valor justo poderia ser considerado como “semelhante” ao valor contabil,
uma vez que o risco de crédito das contrapartes (institui¢des financeiras de primeira linha) e nao
produziriam diferencgas significativas entre ambos.
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e Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a
pagar - Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagio
das operacgdes.

e Financiamentos em moeda nacional e obrigacdes com o poder concedente - Consideram-se
os valores contabeis desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de
instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento
especificas.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estdo
qualificados no nivel 2:

2017 2016

Aplicagoes financeiras 51.819 10.090

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade s3o estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparagdo das analises.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475, apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto
as variacdes nas taxas de juros.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de operagdes
com derivativos além dos ja existentes.

Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre os

contratos de financiamentos, com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até¢ 31 de
dezembro de 2018 ou até o vencimento final de cada operacdo, o que ocorrer primeiro.
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Efeito em RS no resultado

Exposicio Cenério Cenario A Cenirio B
Operacio Risco Vencimento emR$ ® provavel 25% 50%
BNDES Aumento da TILP Margo de 2039 677.293 (61.841) (73.873) (85.909)
CEF (REPA SSE BNDES) Aumento da TILP Margo de 2039 53.648 (4.898) (5.852) (6.805)
CEF (REPA SSE BNDES) Aumento da TILP Margo de 2039 128.801 (11.760) (14.049) (16.337)
Aplicagdo financeira (Menkar II) Diminuigdo do CDI (4) 46.757 3.199 3.999 4,798
Aplicago financeira (CDB) Diminuigao do CDI (4) 5.055 349 436 523
(74.951) (89.339) (103.730)
As taxas de juros consideradas foram o,
TILP® 7.00% 8.75% 10,50%
cp1®? 6,89% 8,61% 10,34%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do calculo.

Nos itens (2) e (3) esta detalhado as premissas para obtencdo das taxas do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 29/12/2017, divulgada pela BNDES;

(3) Refere-se a taxa de 29/12/2017, divulgada pela CETIP;

(4) Saldo Liquido. O conceito aplicado para o Caixa € o mesmo para o endividamento liquido, ou
seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto no caixa, h4 um aumento da receita
financeira; e

(5) Nos valores de exposigdo ndo estdo deduzidos os custos de transagdo e também ndo consideram
os saldos de juros em 31/12/2017, quando estes ndo influenciam nos calculos dos efeitos
posteriores.

Compromissos vinculados a contratos de concessio

Além dos pagamentos de verba de fiscalizacdo ao Poder Concedente, a Companhia assumiu
compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos (melhorias e
manutengdes) a serem realizados durante o prazo de concessdo. Os valores demonstrados abaixo
refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de concessdo, ajustados por
reequilibrios firmados com o Poder Concedente e atualizados anualmente pelos indices de reajuste
tarifario:

2017 2016

Compromisso de investimento 4.410.718 4.846.348

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em
discussao para reequilibrio.

Demonstracio do fluxo de caixa
a. Efeitos nas demonstragdes em referéncia, que ndo afetaram o caixa no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2017 ¢ 2016. Caso as operagdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas
rubricas do fluxo de caixa abaixo:
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2017 2016
Fornecedores partes relacionadas 139 147
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 139 147
Aquisi¢ao de ativo intangivel (139) (147)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (139) 147)

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obten¢ao de recursos.

¢. Reconciliacao das atividades de financiamento

Empréstimos e

Financiame nto Capital social Total
Saldo Inicial (723.346) (592.000) (1.315.346)
Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento
Integralizagdo de capital - (191.000) (191.000)
Captagdes (liquidas dos custos de transagao) (105.732) - (105.732)
Pagamentos de principal e juros 65.261 - 65.261
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento (40.471) (191.000) (231.471)
Outras variagoes
Juros provisionados, variagdo monetaria e cambial (74.518) - -
Amortizagdo do custo de transagdo (1.447) - -
Total das outras variacées (75.965) - -
Saldo Final (839.782) (783.000) (1.546.817)

*kk
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