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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
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Introducéo

Revisamos as informacGes financeiras intermedidrias da Concessiondria da Rodovia Sul-
Matogrossense S.A. (“Companhia”) contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais - ITR
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente
para o trimestre e periodo de nove meses findos naquela data e das mutac6es do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacbes financeiras
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstra¢do Intermediéria,
assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das InformacGes Trimestrais - ITR.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagagOes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis, e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informac0es financeiras intermedidrias incluidas nas informacdes trimestrais anteriormente referidas
ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1), aplicaveis a
elaboracdo das InformacOes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Outros assuntos
Demonstra¢oes do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DV A), referente ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2015, preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Companbhia,
cuja apresentagdo nas informagdes intermedidrias € requerida de acordo com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaborago de Informagdes Trimestrais - [TR. Essa
demonstra¢do foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente €, com
base em nossa revisio, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foi
elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes financeiras
intermediarias tomadas em conjunto.

S3o Paulo, 26 de outubro de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU afael Belo de Araugjo Filho
Auditores Independentes Co
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°TSP 246752/0-6
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIA SUL-MATOGROSSENSE S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

NuUmero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 307.000.000
Preferenciais 0
Total 307.000.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 31



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIA SUL-MATOGROSSENSE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versdo : 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 854.049 532.915
1.01 Ativo Circulante 93.328 302.044
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 79.391 294.637
1.01.03 Contas a Receber 5.475 3
1.01.03.01 Clientes 5.475 3
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes 596 0
1.01.03.01.02 Contas a receber de partes relacionadas 4.879 3
1.01.06 Tributos a Recuperar 4.553 4.089
1.01.07 Despesas Antecipadas 2.428 850
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.481 2.465
1.01.08.03 Outros 1.481 2.465
1.01.08.03.04 Outros créditos 1.481 2.465
1.02 Ativo Nao Circulante 760.721 230.871
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 29.489 12.691
1.02.01.06 Tributos Diferidos 29.489 12.691
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 29.489 12.691
1.02.03 Imobilizado 121.695 53.343
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 38.333 12.969
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 83.362 40.374
1.02.04 Intangivel 609.537 164.837
1.02.04.01 Intangiveis 609.537 164.837
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 609.537 164.837
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIA SUL-MATOGROSSENSE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 854.049 532.915
2.01 Passivo Circulante 596.244 43.733
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 13.727 8.028
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 1.849 1.286
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 11.878 6.742
2.01.02 Fornecedores 33.856 27.285
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 33.856 25.741
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 1.544
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.606 5.897
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.570 4.444
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 1.570 0
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 2.036 1.453
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 543.514 1.999
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 543.514 1.999
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.541 524
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 655 458
2.01.05.02 Outros 886 66
2.01.05.02.04 Obrigagdes com o Poder Concedente 707 0
2.01.05.02.07 Outras obrigagées 179 66
2.02 Passivo Nao Circulante 7 269.508
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 269.508
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 269.508
2.02.04 Provisdes 7 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7 0
2.02.04.01.05 Provisdes para Riscos Civeis, Trabalhistas, Tributarios e 7 0
Previdenciarios
2.03 Patriménio Liquido 257.798 219.674
2.03.01 Capital Social Realizado 307.000 234.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -49.202 -14.326
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIA SUL-MATOGROSSENSE S.A. Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta

Acumulado do Atual

Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -71.366 6.222
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -34.176 -14.287
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) liquido do periodo -34.876 -7.166
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos -16.798 -7.707
6.01.01.03 Depreciagao 1.328 15
6.01.01.04 Baixa do ativo imobilizado e intangivel 67 571
6.01.01.05 Juros e variagdo monetaria sobre financiamentos 23.117 0
6.01.01.10 Capitalizagdo de custos de empréstimos -7.025 0
6.01.01.14 Pagamento de proviséo pra riscos civeis, trabalhistas, 7 0

tributarios e previdenciarios
6.01.01.15 Provisdo (Reversao) para créditos de liquidagdo duvidosa 4 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -37.190 20.509
6.01.02.01 Contas a receber -600 0
6.01.02.02 Contas a receber - partes relacionadas -4.876 0
6.01.02.03 Tributos a recuperar -464 -2.522
6.01.02.07 Despesas antecipadas e outras -594 -3.793
6.01.02.08 Fornecedores -35.082 15.058
6.01.02.09 Fornecedores - partes relacionadas 198 433
6.01.02.10 Impostos e contribuigdes a recolher e Provisdo para imposto -1.746 5.176
de renda e contribui¢édo social

6.01.02.11 Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social -545 -945
6.01.02.15 Obrigacdes sociais e trabalhistas 5.699 7.097
6.01.02.16 Outras contas a pagar 820 5
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -465.770 -93.233
6.02.01 Aquisicao de ativo imobilizado -73.438 -34.371
6.02.02 Aquisi¢ao de ativo intangivel -392.332 -58.862
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 321.890 234.000
6.03.01 Integralizacao de capital 73.000 234.000
6.03.02 Financiamentos (Captagao) 248.890 0
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -215.246 146.989
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 294.637 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 79.391 146.989
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIA SUL-MATOGROSSENSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.01 Receitas 410.946 52.691
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 403.788 52.691
7.01.02 Outras Receitas 7.158 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -435.584 -65.086
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -35.826 -7.704
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.102 -4.691
7.02.04 Outros -389.656 -52.691
7.02.04.01 Custo de construgéo -389.656 -52.691
7.03 Valor Adicionado Bruto -24.638 -12.395
7.04 Retencdes -1.328 -15
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -1.328 -15
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -25.966 -12.410
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.671 12.330
7.06.02 Receitas Financeiras 17.671 12.330
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -8.295 -80
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -8.295 -80
7.08.01 Pessoal 11.802 8.966
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 3.400 7.523
7.08.01.02 Beneficios 6.439 1.039
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.493 347
7.08.01.04 Outros 470 57
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes -9.292 -2.296
7.08.02.01 Federais -10.160 -2.296
7.08.02.02 Estaduais 38 0
7.08.02.03 Municipais 830 0
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 24.071 416
7.08.03.01 Juros 23.454 6
7.08.03.02 Aluguéis 617 410
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -34.876 -7.166
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -34.876 -7.166

PAGINA: 10 de 31

Versdo : 1



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIA SUL-MATOGROSSENSE S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho

1. ANALISE DE DESEMPENHO OPERACIONAL MSVIA

Julho a Setembro/2015

As informagdes financeiras e operacionais abaixo sdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstra¢des Intermediarias, aplicaveis para a
apresentagdo das informagdes trimestrais ¢ as comparagdes sao referentes ao 3T14.

1.1 - Principais destaques
No 3° trimestre de 2015, foram concluidos: os trechos prioritarios da duplicagdo, que representam 10% do
total a ser duplicado na BR-163/MS e a implantacdo das nove pracas de pedagio. Neste periodo a
Companhia iniciou a cobranca de pedagio, no dia 14 de setembro, apds autorizagdo do Poder Concedente.
Além disso, continuou atuando na duplicacdo dos demais trechos que serdo entregues até o quarto
trimestre de 2016.

1.2 - Analise do demonstrativo de resultado trimestral

Receita bruta operacional

Receita Bruta [R$ mil] 3°T15 3°T14 Var.%
Receita de Pedagio 14.132 0 100,0%
Receitas Acessorias 43 0 100,0%
Receita de Construgéo 165.331 41.923 294.4%
Receita Bruta Total 179.506 41.923 328,2%

Conforme Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1), a Companhia reconhece a receita e o custo de construcdo, de
acordo com o CPC 17 — Contratos de Construcdo. Receita e o custo de construg¢@o sdo iguais, ndo incorrendo
lucro sobre este item.

Receita de Peddgio: A Companhia iniciou a arrecadagdo do pedagio no dia 14 de setembro de 2015 e aferiu
R$ 14,1 milhdes neste mesmo més.

Receitas Acessorias: Na comparagdo com o 3T14 houve aumento de R$ 44 mil, devido a receitas oriundas da
analise de projetos para emissao de termos de anuéncia e estudos de acessos a rodovia, utilizacdo da faixa de
dominio por adutoras e redes de energia elétrica. No 3T14, a Companhia ndo aferiu receitas acessorias.

Receita de Construgao: No 3T15 estavam em andamento as obras de duplicagdo dos trechos prioritarios e
implantagdo das pragas de pedagio. No 3T14 as principais obras, tais como duplica¢do, implantagcdo de pracas

de pedagio e bases operacionais estavam em fase inicial.

Custos e despesas totais

Indicadores [R$ mil] 3°T15 3°T14 Var.%
Custo de construgao 165.331 41.923 294,4%
Depreciagdo e amortizagao 929 15 6093,3%
Custos contratuais 3.163 3.002 5,4%
Servigos de terceiros 11.395 2.027 462,2%
Custo com pessoal 7.420 4.146 79,0%
Materiais e Gastos Gerais 4.023 1.570 156,2%
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Custos e despesas totais 192.261 52.683 264,9%

Os custos ¢ as despesas totais aumentaram 264,9% no 3T15 em relagdo ao 3T14, alcangando o valor de R$
192,3 milhdes. Este aumento deve-se principalmente ao aumento do Custo de construcao, pois foi o periodo de
maior volume das obras de duplicagao e implantacao das pragas de pedagio.

Custo de construcao: No 3T15 ocorreu o maior volume das obras de duplicagdo dos trechos prioritarios e
implantacgdo das pragas de pedagio. No 3T14 as principais obras, tais como duplicacdo, implantagdo de pragas
de pedagio e bases operacionais estavam em fase inicial.

Deprecia¢do e amortiza¢ao: No 3T14 haviam investimentos em andamento, porém nio houve depreciacdo e
amortizagdo devido ao periodo pre-operacional da Companhia. No 3T15 foram depreciados equipamentos e
veiculos da administracao.

Custos Contratuais: Referem-se a verba contratual de Fiscalizagdo (paga a ANTT) ¢ a verba destinada ao
reaparelhamento da Policia Rodoviaria Federal (PRF). Além disso, fazem parte todos os seguros previstos no
Contrato de Concessao, dentre os quais o do patrimdnio existente (all risks), o das novas obras (riscos de
engenharia), bem como responsabilidade civil ¢ seguro garantia.

O aumento de 5,4% ocorrido no 2T15 quando comparado ao 2T 14 deve-se principalmente ao reajuste da verba
de fiscalizagdo, aplicado em abril de 2015, um ano apds a assun¢do da rodovia, pela variacdo dos tltimos 12
meses do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo).

Servicos de terceiros: Neste grupo temos os itens de prestadores de servigos, referentes principalmente aos
servicos de conservagdo de rotina, manutencao de equipamentos e sistemas e consultorias.

No 3T15, a principal contribui¢do continuou sendo a conservagdo de rotina que corresponde a 73% do total de
servicos. No 3T14 os servigos de conservagdo de rotina faziam parte dos investimentos de recupera¢do da
rodovia, denominados “Trabalhos Iniciais”.

Custos com pessoal: Ocorreu uma variagdo de R$ 4,1 milhdes de gastos com pessoal no 3T14 para 7,4
milhdes no 3T15, principalmente em fungdo da entrada das equipes das pragas de pedagio na folha de
pagamento e aumento da equipe de implantagdo e manutengdo de equipamentos e sistemas.

Materiais e Gastos Gerais: Neste item, as contas que mais contribuiram para a variacdo de 156,2% do 3T14

para 3T15 foram: combustiveis ¢ manutengdo de veiculo. No 3T14, a Companhia estava em periodo pré-
operacional.
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EBITDA e EBIT
Reconciliacio EBITDA [R$ mil] 3°T15 3°T14 Var.%
Prejuizo (9.445) (3.948) 139,2%
(+) IR/CS (4.764) (1.988) 139,6%
(+) Resultado Financeiro 238 (4.824) -104,9%
(+) Depreciagdo e Amortizacao 929 15 6093,3%
EBITDA (a) (13.042) (10.745) 21,4%
Margem EBITDA (a) -7,32% -25,63% 18 p.p.
Reconciliacdo EBIT [R$ mil] 3°T15 3°T14 Var.%
Prejuizo (9.445) (3.948) 139,2%
(+) IR/CS (4.764) (1.988) 139,6%
(+) Resultado Financeiro 238 (4.824) -104,9%
EBIT (a) (13.971) (10.760) 29,8%
Margem EBIT (a) -7,84% -25,67% 18 p.p.

(a) Calculo efetuado segundo Instru¢do CVM n°. 527/2012.

Resultado financeiro liquido

3°T15 3°T14 Var. %

Despesas financeiras (6.338) A3) 211166,7%
Juros sobre financiamentos (10.971) 0 100,0%
Variagdo monetaria sobre empréstimos (640) 0 100,0%
Capitalizag@o de custo dos empréstimos 5.831 0 100,0%
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (558) 3) 18500,0%
Receitas financeiras 6.100 4.827 26,4%
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 5.781 4.786 20,8%
Juros e outras receitas financeiras 319 41 678,0%
Resultado financeiro liquido (238) 4.824 -104,9%

No 3T14 a Companhia ndo tinha dividas com terceiros, por isso a auséncia de juros sobre financiamentos.

As receitas financeiras do 3T15 foram superiores as do 3T 14, principalmente em razao do saldo médio de caixa
maior em decorréncia do repasse do BNDES realizado em junho de 2015.
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2. Investimentos

Versédo : 1

A Companhia mantém em dia os compromissos contratuais de investimento da BR-163/MS, conforme

obrigacdes detalhadas no PER (Programa de Explora¢dao da Rodovia).

Obras em andamento durante o 3° Trimestre de 2015:

e AMPLIACAO DE CAPACIDADE E MANUTENCAO DE NIVEL DE SERVICO

o Duplicagio dos trechos:

e SERVICOS OPERACIONAIS
o Implantacdo de rede de fibra optica;
o Implanta¢do de equipamentos de deteccao e sensoriamento de pista
o Implantacdo de circuito fechado de tv;

o Implantagdo do sistema analisador de trafego.

e RECUPERACAO DA RODOVIA

O

O

O

O

Obras concluidas durante o 3° Trimestre de 2015:
e AMPLIACAO DE CAPACIDADE E MANUTENCAO DE NIiVEL DE SERVICO

o Duplicagdo dos trechos prioritarios:

Km 284,9 ao km 287,1
Km 310,4 ao km 315,4
Km 331,3 ao km 335,7
Km 430,5 ao km 433,0
Km 530,6 ao km 535,6
Km 602,9 ao km 607,3
Km 701,4 ao km 703,9
Km 773,7 ao km 778,5
Km 817,5 ao km 818,8

Interveng@o no pavimento;
Melhorias sinalizag¢@o horizontal e vertical;
Melhorias em elementos de drenagem e obras de arte correntes;

Melhorias em elementos de protecdo e seguranca.

Km 192,3 ao km 203,9
Km 227,2 ao km 237,5
Km511,6 ao km 518,3
Km 578,6 ao km 589,6

9
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Km 593,4 ao km 600,5
Km 619,0 ao km 627,3
Km 628,5 ao km 647,2
Km 650,3 ao km 654,4
Km 693,3 ao km 697,5
Km 822,6 ao km 830,9

e SERVICOS OPERACIONAIS

o Implantagdo de 9 pragas de pedagio.

3. Fatos relevantes sobre o Servico de Atendimento ao Usuario (SAU)

A reducdo de acidentes com vitimas fatais e vitimas fatais na comparacdo do 3T15 em relagdo ao mesmo
periodo de 2014 se deu principalmente pela implantagdo do sistema de atendimento ao usuario, em 11 de
outubro de 2014, disponibilizando mais de 70 viaturas operacionais, distribuidas ao longo de 17 bases
operacionais. O sistema de atendimento ao usudrio abrange os servi¢os de socorro médico, socorro mecanico,
combate a incéndios e apreensdo de animais na faixa de dominio, servico 0800 e de inspecdo do trafego.

Total de Acidentes 3°T15 3°T14 Var.%

Total de Acidentes com Vitimas
Fatais

Total de Vitimas Fatais 15 18 -17%

12 13 -8%

4. Auditores Independentes

Em atendimento a determinagdo da Instrugdo CVM 381/03, informamos que, no periodo encerrado em 30
de junho de 2015, nao contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos
a auditoria externa.

No relacionamento com Auditor Independente, buscou-se avaliar o conflito de interesses com trabalhos de nio
auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungdes
gerenciais e (¢) promover nossos interesses.

5. Declaragao da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480/09, de 7 de dezembro de
2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as conclusdes expressas no Relatorio de Revisdo

da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as demonstragdes
financeiras intermediarias relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2015.

A Diretoria
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais (ITR) findas em 30 de setembro de 2015

Os saldos apresentados em Reais nestas ITR foram arredondados para o milhar, exceto quando indicado de
outra forma:

1. Contexto operacional

A Companhia tem por objeto social especifico e exclusivo, sob o regime de concesso, a exploragdo da
infraestrutura ¢ da prestacdo dos servigos publicos de recuperagdo, operagdo, manutengdo, monitoracao,
conservagdo, implantagdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manutengdo do nivel de servico da
rodovia BR-163/MS, nos termos do Contrato de Concessdo celebrado com a Unido, por intermédio da
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), em decorréncia do Leildo objeto do Edital de
Concessao n° 005/2013 (“Contrato de Concessao™).

O Sistema Rodoviario, objeto da Concessdo, compreende o trecho da rodovia BR-163 integralmente
inserido no Estado do Mato Grosso do Sul, com extensao total de 845,40 km, entre a divisa com o estado
do Parana e término na divisa com o Mato Grosso, incluindo todos os elementos integrantes da faixa de
dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes operacionais e administrativas relacionadas a
Concessao.

A Companhia foi constituida em 03 de fevereiro de 2014 e, em 11 de abril de 2014, o Poder Concedente
transferiu a Concessionaria todos os bens veiculados a operacdo e manutengdo do Sistema Rodoviario pelo
prazo de 30 anos.

A Companhia tem como principal obrigacdo duplicar mais de 800 km da BR-163/MS em 5 anos. Além
disso, implantou o Sistema de Atendimento ao Usuario em 11 de outubro de 2014, com servicos de socorro
médico, socorro mecanico, inspecdo de trafego, combate a incéndios e apreensdo de animais que sdao
acionados pelos usudrios através do centro de controle operacional e servigo 0800. As equipes ¢ recursos de
atendimento estdo distribuidos ao longo de 17 bases operacionais.

Previamente ao inicio da cobranga de pedagio, estava previsto no Contrato de Concessdo a duplicagdo de
10% da rodovia até o 18° més de Concessdo. Tais obras foram realizadas com autoriza¢do baseada nas
Portarias Interministeriais 288 e 289, de 16/07/2013, dos Ministérios do Meio Ambiente e dos Transportes.
Estas Portarias permitem a ampliacdo da capacidade e a duplicagdo parcial da rodovia através de uma
autorizagdo de execugdo das obras sem a respectiva licenca ambiental, desde que as mesmas ndo
impliquem na supressdo de vegetacdo nativa; realocacdo da populacdo; impacto em unidades de
conservagdo; impacto em terras indigenas e/ou quilombolas; ndo realizar intervengdes em areas de
preservacdo permanente.

A Concessionaria, apos concluir 10% da duplicag@o e a implantagdo de nove pragas de pedagio em agosto
de 2015, iniciou a cobranga da tarifa no dia 14 de setembro de 2015, por meio da autorizagdo do Poder
Concedente publicada na Resolugdo n® 4.826.

As tarifas aplicadas foram reajustadas segundo regras constantes no Contrato de Concessdao e com 0s
efeitos das revisdes extraordinarias dispostas nas resolugdes n® 4.700 de 13 de maio de 2015 ¢ n® 4.826 de 3
de setembro de 2015. A primeira incluiu a implantag¢do de retornos em nivel na BR-163/MS no montante
de investimentos compromissados com o Poder Concedente e a segunda restabeleceu o equilibrio
econdmico-financeiro do Contrato de Concessdao apds isengdo da cobranga de pedagio sobre ecixos
suspensos de veiculos comerciais concedida pela Lei n® 13.103/2015, conhecida como “Lei dos
Caminhoneiros.

Os investimentos pactuados no Contrato de Concessao sao parcialmente financiados por um contrato de
financiamento com o BNDES. O financiamento vem sendo suportado por um empréstimo ponte firmado
em setembro de 2014, no montante de RS 646 milhdes com prazo de 18 meses, até que a estruturacdo do
empréstimo de longo prazo seja concluida.
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2. Apresentaciao das ITR

Estas informagdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por
Agdes, normas definidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e nos pronunciamentos,
orientagdes ¢ interpretagdes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
especificamente o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragdes Intermediarias aplicaveis para a
apresentacao das informagdes trimestrais.

Estas ITR devem ser lidas conjuntamente com as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014.

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n° 12.973, em conversdo a MP n°® 627/2013, que
alterou a legislagdo tributaria federal para adequa-la a legislagdo societaria ¢ as novas normas contabeis,
entre outras providéncias, a qual foi adotada a partir de 1° de janeiro de 2015. A Administragdo ndo optou

pela adogao de forma antecipada desta lei em 2014,

As informagoes financeiras contidas nas informagdes trimestrais foram aprovadas pela Administracdo da
Companhia em 26 de outubro de 2015.

3. Principais praticas contabeis
Neste periodo ndo ocorreram mudangas nas principais praticas contabeis e, portanto, mantém-se a
consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as demonstragdes
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

4. Determinacio dos valores justos
Neste periodo ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinacéo dos valores justos.

5. Gerenciamento de riscos financeiros
Neste periodo ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.
Em 30 de setembro de 2015, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de RS 502.916,
substancialmente composto por financiamentos a pagar, detalhado na nota explicativa n® 12. Além da
geracdo de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia esta permanentemente reestruturando suas

dividas e negociando novas captagdes com o objetivo de fazer frente aos investimentos previstos.

6. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2015  31/12/2014

Caixa e bancos 2.065 29
Aplicagdes financeiras

Fundos de investimentos 77.326 294.608

79.391 294.637

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,86% do CDI, equivalente a 13,07% ao
ano (10,73% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2014).
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7. Contas a receber

30/09/2015
Circulante

Receitas acessorias (a) 12

Pedagio eletronico - outros (b) 588

600

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (c) (4)

596

Idade de vencimento dos titulos

30/09/2015
Crédito a vencer 596
Créditos vencidos até 60 dias -
Créditos vencidos de 61 a 90 dias -
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 2
Créditos vencidos ha mais de 181 dias 2
600

(a) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacao de faixa de dominio e loca¢do de painéis
publicitarios) previstas nos contratos de concessao;

(b) Créditos a receber decorrentes, basicamente, de operagdes com cartdes de crédito ¢ vale pedagio; e

(¢) Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) - E constituida para titulos vencidos hd mais de
90 dias, baseado no historico de perda da Companhia.
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8.

Imposto de renda e contribuicao social

a) Conciliagdo do imposto de renda e da contribuigdo social - correntes e diferidos

Versédo : 1

A conciliacdo do imposto de renda e contribuig@o social registrados no resultado ¢ demonstrada a seguir:

01/07/2015 a

01/01/2015 a

01/07/2014 a

03/02/2014 a

30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014  30/09/2014
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuig@o social (14.209) (51.674) (5.936) (10.719)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social a aliquota nominal 4.831 17.569 2.018 3.644
Efeito tributario das adicdes e exclusdes permanentes
Incentivo relativo ao imposto de renda 3) - 11 19
Provisao para participagao nos resultados (PLR) (52) (756) (38) (114)
Despesas com brindes 7 (19) (11) (13)
Despesas indedutiveis (6) 6 1 -
Outros ajustes tributdrios (13) 2) 7 17
Despesa de imposto de renda e contribuigao social 4.764 16.798 1.988 3.553
Impostos correntes 150 - (1.622) (4.154)
Impostos diferidos 4.614 16.798 3.610 7.707
Aliquota efetiva de impostos -33,53% -32.51% -33.49% -33,15%
b) Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tem a seguinte origem:
30/09/2015 31/12/2014
Bases ativas
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 1.382 -
Despesas diferidas para fins fiscais - Lei 11.638/07 29.149 11.790
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 1.156 901
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 1 -
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 3 -
Outros 187 -
31.878 12.691
Bases passivas
Custos de empréstimos capitalizados (2.388) -
Amortizacdo custo de transacao (1) -
(2.389) -
Ativo diferido liquido 29.489 12.691

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais ¢ base negativa

da contribui¢do social em 2015.
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9. Partes relacionadas

Os saldos de ativos ¢ passivos em 30 de setembro de 2015 ¢ 31 de dezembro de 2014, assim como as
transagoes que influenciaram os resultados dos trimestres ¢ periodos de nove meses findo em 30 de
setembro de 2015 e 2014, relativos as operagdes com partes relacionadas decorrem de transacdes entre a
Companbhia, sua controladora, profissionais chave da administra¢do ¢ outras partes relacionadas podem ser

assim demonstradas:

Versédo : 1

Transacoes
01/07/2015 a 30/09/2015 01/01/2015 a 30/09/2015
Servicos  Aquisicio de Servicos Aquisicao de
prestados intangivel prestados intangivel
Controladora
CCR S.A. (a) 695 - 2.085 -
Outras partes relacionadas
CPC (b) 360 - 2.161 -
Intercement Brasil S.A. (d) - 6.578 - 15.669
Total, 30 de setembro de 2015 1.055 6.578 4.246 15.669
Total, 01 de julho de 2015 a 30 de setembro 2015 1.055 6.578
Total, 30 de setembro de 2014 2.853 - 6.407 31.338
Total, 01 de julho de 2014 a 30 de setembro 2014 1.249 -
30/09/2015
Saldos
Ativo Passivo

Contas a Fornecedores e

receber contas a pagar
Controladora
CCR S.A. (a) - 218
Outras partes relacionadas
CPC (b) 17 292
RodoNorte (c) - 2
NovaDutra (c) - 2
SPVias (c) - 95
Intercement Brasil S.A. (d) - 46
STP / CGMP / SGMP (e) 4.862 -
Total, 30 de setembro de 2015 4.879 655
Total, 31 de dezembro de 2014 3 458
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Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio:

30/09/2015 31/12/2014

(Reapresentado)

Remunerag¢ao dos administradores () 860 288

Despesas com profissionais chave da administracio:

01/07/2015 a 01/01/2015 a 01/07/2014 a 03/02/2014 a
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

Versédo : 1

Remuneracao (f):
Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa 827 2.416 455 1.646
Outros beneficios:

Provisdo de participacao no resultado (g) 209 3.035 - -
Previdéncia privada 3 10 2 2
Seguro de vida 2 6 2 5

1.041 5.467 459 1.653

Na AGO realizada em 15 de abril de 2015, foi fixada a remuneracdo anual dos membros do conselho de
administracdo e diretoria da Companhia de até R$ 4.500, incluindo salério, beneficios, remuneragdo
variavel e contribuicao para seguridade social.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(g

Contrato de prestagdo de servicos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria ¢
recursos humanos pela CCR — Divisdo Actua, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia util
do més;

Contrato de prestacdo exclusivo de servigos de administragdo de obras de investimentos, conservacao,
servigos de informatica e manutencao, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;
Contrato de fornecimento de cimento para pavimento de concreto na BR-163/MS, os valores unitarios
serdo reajustaveis anualmente pelo IGP-M, os pagamentos ocorrerdo em até 15 dias apds e recebimento

da fatura.

Valores de tarifa de pedagio cobrados de usuarios do sistema de pedagio eletrdnico, os quais serdo
repassados a Companhia no més subsequente; ¢

Contempla valor total a pagar de remuneracao fixa e variavel atribuivel aos membros da administracao
¢ diretoria, registradas no balango patrimonial como obrigagdes trabalhistas.

Parte do valor refere-se ao adicional de provisao de participagdo no resultado de 2014, aprovado na
Assembleia Geral Ordinaria de abril de 2015;
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10. Ativo imobilizado

Versédo : 1

Taxa média anual

de depreciacio %

Moveis ¢ utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Sistemas operacionais
Imobilizagdes em andamento

Movimentac¢ao do custo

Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Sistemas operacionais
Imobilizagdes em andamento

Movimento 2014

(a) Reclassificacdes do ativo imobilizado para o intangivel.

Movimentacido da depreciacio

Moveis e utensilios
Méquinas e equipamentos
Veiculos

Sistemas operacionais

Movimento 2014

30/09/2015 31/12/2014
Custo  Depreciacio Liquido Custo Depreciacio Liquido
10 457 28) 429 101 3) 98
12 8.397 451) 7.946 345 (29) 316
25 18.149 (3.217) 14.932 13.051 (496) 12.555
12 15.188 (162) 15.026 - - -
- 83.362 - 83.362 40.374 - 40.374
125.553 (3.858) 121.695 53.871 (528) 53.343
O imobilizado em andamento refere-se, substancialmente, a equipamentos em fase de instalag@o.
31/12/2014 30/09/2015
Saldo inicial Adigoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
101 - - 356 457
345 - 2) 8.054 8.397
13.051 - (72) 5.170 18.149
- - - 15.188 15.188
40.374 74.481 - (31.493) 83.362
53.871 74.481 (74) (2.725) 125.553
03/02/2014 30/09/2014
Saldo inicial Adicoes Saldo final
- 34.371 34.371
31/12/2014 30/09/2015
Saldo inicial Adicbes Baixas Outros (b) Saldo final
3) (25) - - (28)
29) (422) - - (451)
(496) (645) 7 (2.083) (3.217)
- (162) - - (162)
(528) (1.254) 7 (2.083) (3.858)
03/02/2014 30/09/2014
Saldo inicial Adicbes Saldo final
- (15) (15)

(b) Foram reconhecidos custos de constru¢ao com depreciagdo no montante de RS 2.083 na rubrica de
Direitos de exploracdo de infraestrutura concedida.
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Versédo : 1

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 1.043 no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2015. A taxa média de capitalizacdo no periodo de nove meses de
2015 foi de 0,15% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos

¢ debéntures).

11. Ativo intangivel

Taxa média anual
de amortizacao %

30/09/2015

31/12/2014

Direitos de explorag¢do da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados 20

Movimentac¢ao do custo

Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida
Direitos de uso de sistemas informatizados

Movimento 2014

Movimentaciao da amortizaciao

Direitos de uso de sistemas informatizados

Custo Amortizagio Liquido Custo Liquido
606.886 - 606.886 164.837 164.837
2.725 (74) 2.651 - -
609.611 (74) 609.537 164.837 164.837
31/12/2014 30/09/2015
Transferéncias
Saldo inicial Adigoes (a) Saldo final
164.837 442.049 - 606.886
- - 2.725 2.725
164.837 442,049 2.725 609.611
03/02/2014 30/09/2014
Saldo inicial Adicoes Saldo final
- 58.291 58.291
31/12/2014 30/09/2015
Saldo inicial Adicdes  Saldo final
- (74) (74)
- (74) (74)

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 5.982 no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2015. A taxa média de capitalizacdo no periodo de nove meses de
2015 foi de 0,15% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de empréstimos, financiamentos

¢ debéntures).
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12. Financiamentos
Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custos de custos a
Taxas contratuais transaciio  transaciio apropriar
Institui¢des financeiras (% a.a) (% a.a) incorridos 30/09/2015  Vencimento final 30/09/2015 31/12/2014
Em moeda nacional
BNDES - FINEM 1 TILP+2,00% a.a. 0,5494% (a) 2.210 862 Abril de 2016 543.514 271.507 (b)
Total geral 862 543.514 271.507
Circulante
Financiamentos 544.376 3.472
Custos de transagao (862) (1.473)
543.514 1.999
Nao Circulante
Financiamentos - 270.000
Custos de transa¢ao - (492)
- 269.508

(a) O custo efetivo destas transa¢des refere-se aos custos incorridos na emissdo dos titulos ¢ nao
considera taxas pds-fixadas, uma vez que a liquidagao dos juros e principal dar-se-a no final da
operagdo ¢ na data de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagdo. Quando uma operacao possui
mais de uma série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada.

Garantias:

(b) Fianga bancaria com aval do acionista controlador.

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e vém sendo cumpridas

regularmente.

Neste trimestre e periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, ocorreram as seguintes

operagdes abaixo descritas:

Em 24 de junho de 2015, ocorreu a segunda liberagdo da tranche do empréstimo ponte, no valor de R$
248.890, nas mesmas condic¢des da tranche anterior.

13. Fornecedores

Circulante

Fornecedores e prestadores de servigos nacionais (a)

Fornecedores e prestadores de servigos estrangeiros (a)

Caugoes e retengdes contratuais (b)

30/09/2015 31/12/2014
23.205 22.565

- 1.544

10.651 3.176
33.856 27.285

(a) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servigos, materiais ¢ equipamentos
relacionados a obras de melhorias, manutencao e conservagao.
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(b) Trata-se de garantia contratual estabelecida com prestadores de servicos, destinada a suprir eventuais
inadimpléncias fiscais ¢ trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de responsabilidade solidaria
da Companhia. Em média, sdo retidos 5% do valor das medi¢des até o encerramento do contrato de
prestacdo de servigos.

14. Obrigacoes fiscais

30/09/2015 31/12/2014

IRPJ e CSLL - 3.829
ISS a recolher 2.036 1.453
COFINS 480 -
INSS retido 555 353
PIS, COFINS e CSLL retidos 256 138
PIS 99 -
IRRF 116 89
CSLL retida - 31
COFINS retida - 4
Outros (IPTU,CIDE ¢ IOF) 64 -

3.606 5.897

15. Provisao para riscos civeis

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo aspectos civeis e outros assuntos.

A Companbhia constitui provisdo de contingéncia civil neste trimestre no montante de RS 7.
A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis, avaliadas pelos assessores juridicos como

sendo de risco possivel nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisao foi constituida
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao.

30/09/2015 31/12/2014

Civeis e administrativos 2 -

16. Patrimoénio Liquido
a. Capital social
O capital social subscrito da Companhia ¢ de R$ 307.000, composto por 307.000.000 ag¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. Em 09 de abril de 2015, a parcela do capital subscrito e nao

integralizado no montante de RS 73.000 foi integralizado conforme previsto no Estatuto Social da
Companbhia.
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01/07/2015a 01/01/2015a 01/07/2014 a  03/02/2014 a

30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
Numerador
Prejuizo liquido (9.445) (34.876) (3.948) (7.166)
Denominador
Meédia ponderada de agdes - basico e diluido (em milhares) 307.000 307.000 307.000 307.000
Prejuizo por acdo - basico e diluido em R$ (0,03077) (0,11360) (0,0129) (0,0233)

17. Receitas

Receitas de pedagio

Receitas de construg@o (ICPC 01)
Receitas acessorias

Receita bruta

Impostos sobre receitas
Devolugdes e abatimentos
Deducdes das receitas brutas

Receita liquida

18. Resultado Financeiro

Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos

Varia¢do monetaria sobre empréstimos
Capitalizagdo de custos dos empréstimos
Taxas, comissdes ¢ outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimento sobre aplica¢des financeiras
Juros e outras receitas financeiras

Resultado financeiro liquido

01/07/2015 a

01/01/2015 a

01/07/2014 a

03/02/2014 a

30/09/2015  30/09/2015  30/09/2014  30/09/2014
14.132 14.132 - -
165.331 389.656 41.923 52.691

43 133 - -

179.506 403.921 41.923 52.691
(1.215) (1.223) : :

@ Q)] - -

(1.216) (1.224) 41.923 52.691
178.290 402.697 41.923 52.691

01/07/2015 a

01/01/2015 a

01/07/2014 a

03/02/2014 a

30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
(10.971) (22.477) - -
(640) (640) - -
5.831 7.025 - -
(558) (1.348) 3) @)
(6.338) (17.440) 3) (7)
() (a)
5.781 17.000 4786 12.289
319 671 41 41
6.100 17.671 4.827 12.330
(238) 231 4.824 12.323

(a) Os valores estdo deduzidos do PIS e Cofins sobre receitas financeiras no montante de RS 297.

19. Instrumentos financeiros

A Companhia ndo possui € ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os periodos

apresentados.

Todas as operacdes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas ITR, conforme o

quadro a seguir:
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Ativos

Aplicagdes financeiras

Contas a receber

Contas a receber - partes relacionadas

Passivos
Financiamentos em moeda nacional (a)
Fornecedores e outras contas a pagar

Fornecedores - partes relacionadas

30/09/2015

31/12/2014

Passivo financeiro

Passivo financeiro

Valor justo por Empréstimos e mensurado ao Valor justo por Empréstimos e mensurado ao
meio de resultado recebiveis  custo amortizado meio de resultado recebiveis  custo amortizado
77.326 - - 294.608 - -

- 596 - - - -

- 4.879 - - 3 -

- - (543.514) - - (271.507)

- - (34.742) - - (27.351)

- - (655) - - (458)

77.326 5.475 (578.911) 294.608 3 (299.316)

(b) Valores liquidos dos custos de transag@o.

Neste periodo ndo ocorreram mudangas nos métodos e premissas adotados na determinagdo do valor justo
em relacdo aos divulgados nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais estdo

qualificados no nivel 2:

Aplicacdes financeiras

30/09/2015 31/12/2014

77.326 294.608

e Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ¢ passivos ¢ idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1 que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado

(inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. No entanto, a liquidacdo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo das analises.

Anadlise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre os contratos de
financiamentos com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou s¢ja, até 30 de setembro de 2016 ou
até o vencimento final de cada operacgdo, o que ocorrer primeiro.
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20.

21.

Efeito em RS no resultado

Exposi¢io
Operacio Risco Vencimento emR$ @ Cendrio provavel Cenirio A 25% Cenario B 50%
BNDES Aumento do TILP  Abril de 2016 544.376 (24.928) (29.656) (34.300)
(24.928) (29.656) (34.300)

As taxas de juros consideradas foram "

?)

TILP 6,50% 8.13% 9,75%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos 7
meses do célculo:

No item (2) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencao das taxas do cendario provavel;
)
3)

Refere-se a taxa de 30/09/2015, divulgada pelo BNDES.

Nos valores de exposigdo ndo estdo deduzidos os custos de transacdo ¢ também ndo estdo
considerados os saldos de juros em 30/09/2015, quando estes ndo interferem nos calculos dos efeitos
posteriores.

Compromissos vinculados ao contrato de concessio

Além dos pagamentos de verba de fiscalizacdo ao Poder Concedente, a Companhia assumiu o
compromisso de realizar novos investimentos, substancialmente representados por obras de ampliagdo ¢
alargamento das rodovias, a serem realizados durante o prazo da concessd@o. Em 30 de setembro de 2015
esses compromissos estavam estimados em RS 5.036.312 (RS 5.578.450 em 31 de dezembro de 2014) ¢
refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de concessdo, ajustados por
reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario.

Estes investimentos s¢ destinam a melhorias na infraestrutura para que a mesma possa comportar o
provavel aumento do trafego futuro e, consequentemente, gerar receitas adicionais para a concessionaria.

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico ¢ casos em
discussdo para reequilibrio.

Demonstracao do fluxo de caixa
Efeitos nas demonstragdes em referéncia, que nao afetaram o caixa no periodo de nove meses findo em 30

de setembro de 2015. Caso as operagdes tivessem afetado o caixa seriam apresentadas nas rubricas do fluxo
de caixa abaixo:

30/09/2015
Fornecedores (31.908)
Capitalizag@o no ativo intangivel (2.803)
Fornecedores - partes relacionadas 1
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (34.710)
Capitalizagao no ativo intangivel 2.803
Adicdes ao ativo intangivel 31.907
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 34.710

Versédo : 1
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessionaria da Rodovia Sul-Matogrossense S.A.

Campo Grande - MS

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Concessionaria da Rodovia Sul-Matogrossense S.A. (“Companhia”) contidas
no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para o trimestre e
periodo de nove meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacgdes financeiras intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria, assim como pela apresentacao dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informacdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com o CPC 21 (R1), aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2015, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informagdes
Trimestrais - ITR. Essa demonstragado foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em
nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 26 de outubro de 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8

Jodo Rafael Belo de Araujo Filho
Contador

CRC n°1 SP 246752/0-6
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Pareceres e Declaragoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragoes Financeiras

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as Informagdes Trimestrais da Companhia referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2015.

Campo Grande, 26 de outubro de 2015.
Mauricio Soares Negrao

Diretor Presidente

Décio de Rezende Souza

Diretor Operacional

Henrique Rubido do Val

Diretor de Engenharia
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com o Relatério de Revisdo Especial da Deloitte Touche Tohmatsu sobre as Informagdes Trimestrais da
Companhia referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2015, emitido nesta data.

Campo Grande, 26 de outubro de 2015.
Mauricio Soares Negrao

Diretor Presidente

Décio de Rezende Souza

Diretor Operacional

Henrique Rubido do Val

Diretor de Engenharia
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