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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rio Teresopolis S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Concessionaria Rio Teresopolis S.A. (a
"Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracéo
sobre as demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas
demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras
estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliacao da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracoes
financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Concessionaria Rio Teresopolis S.A.
em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, Edificio Manchete, Térreo, 62 e 72, Rio de Janeiro, R], Brasil 22210-907
T: (21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br
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Outros assuntos

Informacio suplementar - demonstracao
do valor adicionado

Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, preparada sob a responsabilidade da administra¢do da Companhia, cuja
apresentacdo € requerida pela legislacao societaria brasileira para Companhias abertas, e como
informacao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacao da DVA. Essa
demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 02 de marco de 2016
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2015 2014
Ativo circulante
Caixas e equivalentes de caixa 5 21.306 26.706
Créditos a receber 7 9.234 10.730
Créditos a receber de partes relacionadas 8 931 823
Estoques 9 638 390
Impostos a recuperar 10a 553 430
Adiantamento a fornecedores 666 847
Despesas antecipadas 2.030 2.236
Indenizagbes a receber 199 2.385
Outros 1177 1.073
Total do ativo circulante 36.734 45.620
Ativo nao circulante
Aplicagdes financeiras 6 3.278 1.760
Depdsitos judiciais 1.104 2.047
Outras contas a receber 1.325 1.274
Imposto de renda e CSLL diferidos 10c 94 -
Indenizacdes a receber 16 3.981 -
Imobilizado 11 6.437 5.821
Intangivel 12 211.793 206.913
Total do ativo ndo circulante 228.012 217.815
Total do ativo 264.746 263.435

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota

2015 2014
Passivo circulante
Fornecedores 13 1.466 3.367
Retencdes contratuais 13 691 888
Dividendos 13 6 6
Outras obrigagdes 13 960 1.105
Empréstimos e financiamentos 14 21.954 15.078
Salérios, provisdes e contribuicbes 15 4.753 3.863
Provisao para manutencao 17 255 236
Remuneragao a pagar a debenturistas 18 5.770 6.018
Impostos taxas e contribuicdes 10 2.515 7.276
Total do passivo circulante 38.370 37.837
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 14 38.132 54.578
Debéntures 18 7.183 7.668
Provisdo para manutengao 17 1.249 1.544
Obrigagoes legais decorrentes de processos judiciais 16 17.320 3.243
Imposto de renda e CSLL diferidos 10c - 2.218
Total do passivo ndo circulante 63.884 69.251
Patriménio liquido
Capital social 19a 78.700 72.470
Reservas de capital 19¢ 7.644 5.024
Reservas de lucro 19¢ 76.148 78.853
Total do patrimonio liquido 162.492 156.347
Total do passivo e patriménio 264.746 263.435

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)  Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto resultado por lote de mil agdes, expresso em reais)

Receita de servicos
Receita extraordinaria
Receita de construcao
Receita operacional liquida

Custo dos servigos
Custo de construcao
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Depreciagbes e amortizacdes
Participacao de empregados

Outras receitas operacionais - liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Remuneracgao de debenturistas

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo

social

Imposto de renda e contribui¢cao social - correntes
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro por agéao - basico
Acgdes preferenciais
Acgdes ordinarias

Lucro por agao - diluido
Acgdes preferenciais
Acoes ordinarias

Nota 2015 2014
177.528 184.087
1.017 754
30.944 28.409
20 209.489 213.250
21 (77.500) (66.403)
21 (30.944) (28.409)
101.045 118.438
22 (34.509) (20.371)
(610) (763)
24 (1.782) (2.308)
4.007 32
68.151 95.028
23 4.384 2.746
23 (7.236) (4.118)
23 (17.447) (19.982)
47.852 73.674
10d (20.077) (24.267)
10d 2.932 (210)
30.707 49.197
25
374,34 599,74
340,31 545,22
25
305,15 490,61
277,41 445,98

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)
Contador

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresépolis S.A. - CRT

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Aumento de capital
Dividendos de ex. anterior distribuidos no
periodo
Dividendos pagos
Dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do exercicio
Apropriagao do lucro do exercicio
Constituigao de reservas
Saldos em 31 de dezembro de 2014

Aumento de capital

Dividendos de ex. anterior distribuidos no
periodo

Dividendos pagos

Dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do exercicio
Apropriagao do lucro do exercicio
Constituicdo de reservas
Outros resultados
Outros resultados

Saldos em 31 de dezembro de 2015

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Reservas de capital

Reservas de lucros

Reserva Reserva
Capital p/aumento Reserva Restituigao Reserva para retengao Lucros

social de capital de agio Legal de capital investimento de lucros acumulados Total
63.320 4.240 3.596 2.522 3.061 2.948 51.862 - 131.549
9.150 (4.240) (2.522) (2.388) - - -

- - - - - (3.220) - (3.220)
- - - - - - - (21.179) (21.179)

- - - - - - 6.028 (6.028) -

- - - - - - - 49.197 49.197

- 1.428 - 2.460 467 2.337 15.298 (21.990) -
72.470 1.428 3.596 2.460 3.528 2.897 69.968 - 156.347
6.230 (1.428) - (2.460) - (2.342) - - -
- - - - - - (6.028) - (6.028)
(19.737) (19.737)

- - - - - - 3.636 (3.636) -

- - - - - - - 30.707 30.707

- 4.048 - 1.535 292 1.459 - (7.334) -

- - - - - - 1.203 - 1.203
78.700 4.048 3.596 1.535 3.820 2.014 68.779 - 162.492

N\

Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)

Contador

Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Depreciagao e amortizagédo

Baixa depreciagdo, amortizagao e intangivel

Proviséo para contingéncias

Juros e encargos financeiros

Encargos debéntures

Despesa financeira - Debéntures

Reembolso contingéncia

Lucro liquido ajustado

Despesa antecipada

Créditos a receber

Créditos com partes relacionadas
Adiantamento a fornecedor

Estoques

Depésitos e bloqueios judiciais

Outros circulantes

Provisdo para manutencgéo

Salarios, provisdes e contribuigdes sociais
Fornecedores

Impostos a recolher

Participagao nos lucros dos resultados
Outras obrigagbes a pagar

Imposto de renda e contribuigao social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Caixa Liquido atividades investimentos

Ativo financeiro

Imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Caixa liquido atividades de financiamento
Amortizagbes de Empréstimos

Pagamento de dividendos

Novas captagbes de empréstimos obtidos
Encargos e juros financeiros pagos a terceiros
Remuneragdes pagas a debenturistas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio

Saldo no final do exercicio

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
47.852 73.674
30.262 23.204

(548) 3
14.076 477
6.531 5.401
17.447 19.982

1.338
(3.981)
112.977 122.741
206 230
1.495 (1.783)
(108) (15)
181 (235)
(248) 249
943 (115)
1.359 861
(276) (343)
270 173
(1.901) 1.979
(124) (252)
620 (214)
(339) (772)
2.078 (237)

(24.164) (27.598)
90.891 94.906
(1.518) (711)

(35.210) (31.128)

(36.728) (31.839)

(14.666) (10.358)

(25.766) (24.399)

4.161 7.681
(5.596) (4.570)

(17.695) (16.757)

(59.562) (48.403)
(5.399) 14.664
26.706 12.042
21.307 26.706
(5.399) 14.664

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢ées financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)  Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

2015 2014
Receitas
Servigos 194.426 201.519
Receitas extraordinarias 1.186 879
Outras receitas 4.007 32
Construgoes 30.944 28.409
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (52.185) (34.163)
Custos contratuais da concessao (7.149) (7.621)
Custos construcdes (30.944) (28.409)
Valor adicionado bruto 140.285 160.646
Depreciagdo e amortizagdo (29.935) (23.205)
Valor adicionado liquido produzido 110.350 137.441
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 4.385 2.746
Valor adicionado total a distribuir 114.735 140.187
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos 19.703 19.230
Remuneracéo direta 13.249 12.409
Beneficios 3.645 3.402
FGTS 1.027 1.111
Participacdes de empregados e dirigentes 1.782 2.308
Impostos, taxas e contribuicbes 38.240 45.548
Federais 27.444 34.833
Estaduais 1.014 568
Municipais 9.782 10.147
Remuneracao de capitais de terceiros 26.085 26.212
Juros 7.236 4.118
Remuneracao de debenturistas 17.447 19.982
Aluguégis 1.402 2112
Remuneracéo de capitais proprios 30.707 49.197
Dividendos 19.737 21.179
Lucros retidos do exercicio 10.970 28.018

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragbes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Informacgoes gerais

A Concessionaria Rio -Teresopolis S.A. (“CRT” ou “Companhia”) - foi constituida em
7 de novembro de 1995. Suas atividades compreendem, exclusivamente, a
exploracdo da infraestrutura e prestacdo de servico publico de recuperagéo,
operagdo, manutengdo, monitoragdo, conservacéo, implantacdo de melhorias e
ampliacdo do Sistema Rodoviario. A concessao, para exploragcdo da Rodovia BR-
116/RJ, no trecho Além Paraiba-Entroncamento BR-040(A) e respectivos acessos,
na extensado de 142,5 km, pelo prazo de 25 anos, teve inicio em 22/03/1996, com
termino em 21/03/2021, sendo remunerada mediante cobranga de tarifa de pedagio
e outras fontes de receitas, de acordo com os termos definidos no contrato de

concessao.

A CRT foi constituida sob a forma de “sociedade anénima”, com propésito especifico
- SPE, cuja vida util esta associada ao prazo determinado no contrato de concessao.
A sede esta localizada na Rodovia Santos Dumont (BR-116/RJ) S/N° KM 133,5 —
Praga de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, Bongaba, Magé, RJ. A Companhia ndo
possui agdes negociadas em Bolsa de Valores. Seu principal acionista é

Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S/A — INVEPAR.

A autorizagdo para conclusdo da preparacdo destas demonstragdes financeiras foi
concedida pelo conselho de Administragdo da Companhia em 26 de fevereiro de
2016.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas Demonstracdes
Financeiras estao definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, e evidenciam todas as
informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as

quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestéo.



Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.1. Bases de preparacgao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histdrico
como base de valor, que, no caso de outros ativos e passivos financeiros é ajustado
para refletir a mensuragao ao valor justo.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da
Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragbes

financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

(a) Demonstragoes financeiras

As Demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, as normas emitidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), bem como as orientagbes especificas

emanada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — (ANTT).

(b) Mudangas nas politicas contabeis e divulgagdes

Nao houve novas normas aplicadas para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de

2015, que trouxessem impactos relevantes para a Companhia.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de
curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratagdo) com liquidez
imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagdo no valor
de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos

compromissos de curto prazo da Companhia.



Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.3. Aplicacao financeira

A Companhia classifica sua aplicacdo financeira pelo valor original acrescido dos
rendimentos auferidos no periodo. Os rendimentos, as valorizagdes e

desvalorizagcbes sao reconhecidos no resultado do exercicio.

2.4. Créditos a receber

Os créditos a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela
arrecadacado de pedagio eletronico, receitas alternativas, ou pela prestacdo de
servicos no decurso normal das atividades da Companhia. As receitas de pedagio
eletrbnico sao registradas pelo valor da tarifa correspondente a categoria do veiculo.
Existem operagbes da mesma natureza, porém, com empresa do mesmo grupo
econdmico. Os tratamentos de reconhecimento e mensuragao nao se diferem exceto
pela divulgagcdo que compde classificagdo especifica de créditos a receber com
partes relacionadas. A Administracdo n&o considera duvidosa a recuperagcdo dos

créditos, razao pela qual ndo constituiu provisdo para perdas.

2.5. Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor entre o valor de custo e o valor liquido de
realizacdo. O custo é determinado pelo método custo médio de aquisicdo. As
provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando

consideradas necessarias pela Administragdo da Companhia.

2.6. Ativos intangiveis

(a) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao

registrados conforme Interpretagao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao.

O reconhecimento inicial, do ativo intangivel é feito pelo custo de aquisi¢cdo /
construcdo, que contemplam ainda os custos de empréstimos, incluindo os juros

incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia, que se



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragbes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

qualifiquem como encargos financeiros da operagao, necessarios a formagao de itens
da infraestrutura, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do

valor recuperavel, quando aplicavel.

A amortizacao desses ativos intangiveis é reconhecida com base vida util econémica
estimada ou prazo de concessao, o que ocorrer primeiro €, quando sao identificadas
indicagbes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de

perda no seu valor recuperavel.

Intangivel em formagéao corresponde aos custos incorridos e capitalizados que estéao
diretamente relacionados as atividades de constru¢do da infraestrutura objeto da
concessao das rodovias. Adicionalmente, os juros incorridos provenientes dos
empréstimos captados pela Companhia sdo capitalizados a medida em que se
qualifiquem como encargos financeiros da operagao, necessarios a formagéo da

infraestrutura da concessao.

(b) Software

As licencas de software adquiridas sédo capitalizadas com base nos custos incorridos
para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para serem utilizados. Esses custos

sado amortizados durante sua vida util estimavel.

Os custos associados a manutengao de softwares sdo reconhecidos como despesa,

conforme incorridos. A Companhia ndo opera com desenvolvimento de softwares.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como
a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo

reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

2.7. Imobilizado
O imobilizado é registrado ao custo de aquisicao, formagdo ou construgéo e

demonstrado deduzido das respectivas depreciacbes acumulada calculadas pelo

método linear a taxas que levam em consideragao a vida util econébmica desses bens.
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Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstragéo do resultado, no

exercicio em que o ativo for baixado.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando
0 método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida

util estimada, como se segue:

Anos
Equipamentos e instalagcbes 10
Computadores e periféricos 5
Moveis e utensilios 10
Veiculos 5
Maquinas e equipamentos 10
Prédios e benfeitorias 25

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o

Caso.

2.8. Provisao para reducgao do valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido excede
o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, nao se fez necessaria a constituicao

de provisao adicional para recuperagao de ativos.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa &
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor justo liquido dos custos

de venda.
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Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor justo liquido dos custos de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de
venda firme, com base no pre¢co de mercado de um mercado ativo, ou no preco da

transagcdo mais recente com ativos semelhantes.

2.9. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor

puder ser mensurado com segurancga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econémico seja requerido para liquida-los e demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagcbes monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. Os
ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidagdo € provavel que ocorra nos préoximos doze meses. Caso contrario, sdo

demonstrados como ndo circulantes.

2.10. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrario, as contas a pagar, sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Normalmente é reconhecida pelo valor da fatura correspondente a aquisicao.
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2.11. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor de liquidagdo é reconhecida na Demonstragcao do Resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo

menos, 12 meses apods a data do balanco.

2.12. Tributagao

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliquotas
Contribuigédo para o Programa de Integragao Social PIS 0,65 e 1,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00, 4,00 e 7,60%
Imposto Sobre Senvico ISS 5%

A Companhia adota o regime hibrido de apuragdo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como deducdes de receita bruta na demonstracdo de
resultado juntamente com o ISS.

a) Imposto de renda e contribui¢cao social

A tributacdo sobre o lucro do periodo compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e a Contribuigdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL), abrangendo o
imposto corrente e o diferido, que s&o calculados com base nos resultados tributaveis
(lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas:

(i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado

13
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(15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuigdo social - calculada a
aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de
despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusbes de receitas
temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lucro tributavel

corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensag¢ao sao demonstrados no ativo

circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagao.

b) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Os impostos diferidos ativos e passivos sobre as diferengas temporarias foram
constituidos usando- se o método do passivo sobre as diferengcas temporarias
decorrentes de diferencas entre bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporcdo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferengas temporarias possam ser usadas. As projegdes para geragao de lucro
tributavel futuro estdo fundamentadas em estudo técnico de viabilidade aprovado

pela Administragao.

O valor contabil dos impostos diferidos é revisado em cada data do balango e podera
ser baixado na medida em que n&o seja mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para sua utilizagdo. Os Impostos diferidos ativos s&o revisados
trimestralmente. Os impostos diferidos ativos e passivos sdao mensurados a taxa de
imposto que € esperado ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liquidado, com base nas aliquotas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal que os
impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma

autoridade tributaria.
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2.13. Beneficios a empregados

Participacdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacao nos resultados
com base em férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas apds certos
ajustes.

2.14. Capital social

As acbes ordinarias e as preferenciais sao classificadas no patrimonio liquido.
Os custos incrementais, quando aplicavel, diretamente atribuiveis a emissdo de
novas agdes sao demonstrados no patriménio liquido como uma dedugéo do valor

captado, liquida de impostos.

2.15. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos
serao gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma

confiavel.

a) Receita de servicos

A receita de servigos € mensurada com base no valor justo da contraprestagao
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos, sendo registrada no

momento da prestacéo dos servigos.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa
de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta, exatamente, os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagdo ao valor contabil

liquido inicial deste ativo.
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c) Receita de construcao

Adicionalmente, considerando que a atividade da Companhia é alcangada pela
ICPC 01, esta sendo registrada receita de construgdo de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construgcdao e CPC 30 —
Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a
construcao das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servigos, conforme
destacado nas demonstragbes de resultado. A Companhia entende que ndo ha
margem nas receitas de constru¢cdo, uma vez que contrata de terceiros a
totalidade das obras necessarias para o cumprimento de seus contratos e que o

negoécio da CRT é a operagao e nao a construgao da infraestrutura de transportes.

2.16. Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como
um passivo nas Demonstracdes Contabeis ao final do exercicio, com base no
estatuto social da mesma observada as antecipag¢des. Qualquer valor acima do
minimo obrigatério somente & provisionado na data em que sdo aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral, mediante a recomendacao/validacdo prévia do

Conselho de Administragao.

2.17. Lucro por agao

O lucro por acao é calculado com base no CPC 41. O calculo do lucro basico por
acado é efetuado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos
detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de agbes ordinarias e preferenciais em circulagido durante o

mesmo periodo.

O lucro diluido por agao é calculado através do lucro liquido atribuido aos detentores
de acgbes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acgbes ordinarias e preferenciais, respectivamente, que seriam

emitidas na conversao de todas as acgdes ordinarias e preferenciais potenciais
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dilutivas em suas respectivas agbes. Adicionalmente, a Companhia nao possui
instrumentos que poderiam diluir o lucro por agao.
Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ou potenciais agcdes entre a data do

balango patrimonial e a data da conclusao destas demonstracdes financeiras.

2.18. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante em
relacado as informacgdes anuais tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa

contratuais.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

a) Julgamentos

A preparagdo das demonstracbes financeiras da Companhia requer que a
administracédo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo

afetado em periodos futuros.
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b) Estimativas e premissas

As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na

experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,

consideradas razoaveis para as circunstancias.

18

b.1) Amortizacdo do ativo intangivel da concessao

No julgamento da administragéo, o método que melhor reflete o consumo do ativo
intangivel € o método de amortizacado linear. Assim, os valores registrados como
ativo intangivel de concessdo, sdo amortizados ao longo do periodo do contrato

de concessao.

b.2) Impostos

Existem incertezas com relagcao a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia,
quando aplicavel, constitui provisbes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagao
podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigbes

vigentes.

Julgamento significativo da administracédo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel,

juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

b.3) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os

dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
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possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideracdes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores

poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

b.4) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, fiscais e trabalhistas. A
avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como
a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas
para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢coes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais, e os montantes nao
cobertos pelas Apdlices de Seguro, quando aplicavel, em conformidade com o
CPC 25.

b.5) Provisdo para manutencao

A Companhia provisionou, quando aplicavel, os gastos com manutencao pelo
desgaste derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa para
liquidar a obrigacéo presente na data do balango, em contrapartida de despesa

do periodo para manutencgéo.

A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes
financeiras devido as imprecisbes inerentes ao processo de sua determinacgao.

A Companbhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
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3.1. Demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
sendo apresentada de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao

dos Fluxos de Caixa.

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracido do Valor

Adicionado.

3.2. Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade

financeira de suas operacoes.

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os principais instrumentos financeiros da Companhia séo representados pelo caixa
e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, créditos a receber, contas a pagar,
debéntures, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os

custos sao registrados no resultado do exercicio.

b) Mensuracéo subsequente

A mensuracgédo dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificagao, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros
mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial

a valor justo por meio do resultado.
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A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.
Quando a Companhia nao estiver em condi¢des de negociar esses ativos financeiros
em decorréncia de mercados inativos, e a intengdo da Administragdo em vendé-los
no futuro proximo sofrer mudangas significativas, a Companhia pode optar em
reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A
reclassificagdo para empréstimos e créditos a receber, disponiveis para venda ou
mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagao nao afeta
quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando

a opcéo de valor justo no momento da apresentagéo.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos financeiros
para negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento a valor justo

por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A Companhia nao possui
passivos desta natureza.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de
resultado.

Empréstimos e financiamentos: apds reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas séo
reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa dos passivos,

bem como durante o processo de amortizagcao pelo método da taxa de juros efetivos.

3.3. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados a aquisicdo, construgcao ou
producao de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que séo
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por

uma entidade relativos ao empréstimo.
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3.4. Contratos de concessao - ICPC 01

A Companhia contabiliza a execugao do contrato de concessdo conforme a
Interpretagcao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especificam as condigbes a serem
atendidas em conjunto para que as concessoes publicas estejam inseridas em seu
alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 nao é registrada como ativo
imobilizado das concessionarias porque o contrato de concesséo nao transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessao de posse desses bens para prestacao de servigos publicos,
sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao. O
concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacao dos
servicos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servico durante determinado prazo. O
concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagéo (direito)
de cobrar dos usuarios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de

receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacao do direito de exploragao da infraestrutura é reconhecida no resultado

do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de concesséo.

3.5. Gestao de risco financeiro

a) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros
Considerando que a Concessionaria nao tem ativos significativos em que incidam
juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia séao,
substancialmente, independentes das mudangas nas taxas de juros do mercado.

O risco de taxa de juros decorre de empréstimos de longo prazo. A politica da

Companhia é a de manter o fluxo de empréstimos associado a taxa de juros fixa.
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Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de
caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras. Para
bancos e instituicbes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades
independentemente classificadas com “rating” minimo “A(bra)”. Os limites de riscos
individuais sdo determinados com base em classificagcbes internas ou externas de
acordo com os limites determinados pelo Conselho de Administragao. A utilizagdo de
limites de crédito € monitorada regularmente.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administragao

nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

b) Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela area financeira da Companhia. Este
departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para
assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Também mantém espaco livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas
disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndo quebre os limites
ou clausulas do empréstimo, em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa
previsao leva em consideragao os planos de financiamento da divida da Companhia,
cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do Balango

Patrimonial.

A Companhia investe 0 excesso de caixa em depdsitos de curto prazo e titulos,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para
fornecer margem conforme determinado pelas previsbes acima mencionadas. A
companhia nao opera com derivativos. Na data do relatério, a Companhia mantinha
fundos de curto prazo de R$ 20.603. (R$ 26.068 em 2014) que se espera gerar

prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.
A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nao derivativos da Concessionaria

por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no Balango

Patrimonial até a data contratual do vencimento.

23



Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores e outras contas a pagar
Garantias financeiras

Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores e outras contas a pagar
Garantias financeiras

Em 31 de dezembro de 2015
Empréstimos
Garantias financeiras

Em 31 de dezembro de 2014
Empréstimos
Garantias financeiras

Menos de Entreume Entredoise Acimade
um ano dois anos cinco anos cinco anos
1.892 - - -
3.769 - - -
Menos de Entreume Entredoise Acimade
um ano dois anos cincoanos  cinco anos
21.954 37.033 1.099 -
15.078 19.933 34.645 -
162 - -

Do montante de R$ 37.033 divulgado na Nota de Empréstimos de 2015, na coluna

"Entre um e dois anos", a Companhia pretende amortizar, aproximadamente R$

6.663 no primeiro trimestre de 2016.

3.6. Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos

financeiros

(a) Consideragbes gerais

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da

Companhia foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado

e metodologias apropriadas de avaliagao. Entretanto, consideravel julgamento foi

requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do

valor de realizagao mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir
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nao indicam, necessariamente, os montantes que poderdao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode

ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, segurancga e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliagdo da situagdo econdémico financeira
das instituicdes envolvidas. A Companhia nao efetua aplicagcbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro
de 2015 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses
valores estdo representados substancialmente por disponibilidades e valores
equivalentes, empréstimos e financiamentos, e obrigagbes com Poder

Concedente. Os valores registrados se equivalem aos valores de mercado.

Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizagao, o valor de mercado das
disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor

contabil.

(b) Andlise de sensibilidade a variagao da taxa de CDI

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao provavel 25% 50%
Aplicacao financeira 22.041 22.041 22.041
Taxa anual estimada do CDI 13,24% 9,93% 6,62%
Efeito anual no caixa liquido 2.918 2.189 1.459

A Companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a

variagao do CDI.
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(c) Andlise de sensibilidade a variagao da taxa de juros
(c.1) BNDES |
Cenario CenarioA CenarioB

Operacao Risco provavel 25% 50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Sub-Crédito A TJILP + 1,8% 7.335 7.444 7.553
BNDES Sub-Crédito B TJILP + 2,8% 3.170 3.217 3.264
BNDES Sub-Crédito C TJILP + 1,8% 5.524 5.683 5.842
BNDES Sub-Crédito D TJILP + 2,8% 2.406 2474 2.542
Referéncia para passivos
financeiros TJLP (% ao ano) 7,00% 8,75% 10,50%
(c.2) BNDES Il

Cenario CenarioA CenarioB
Operagao Risco provavel 25% 50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Automatico
BNDES Sub-Crédito A TJLP + 5,30% 2.524 2.564 2.603
Referéncia para passivos
financeiros TJLP (% ao ano) 7,00% 8,75% 10,50%

UMBNDES +
BNDES Sub-Crédito B 4,30% 1.177 1.191 1.204
UMBNDES +

BNDES Sub-Crédito C 4,30% 2.354 2.381 2.408
Referéncia para passivos
financeiros UMBNDES (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
(c.3) BNDES IlI

Cenario CenarioA CenarioB
Operagao Risco provavel 25% 50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Sub-Credito A TJLP + 1,89% 30.846 31.731 32.615
BNDES Sub-Credito B TJILP + 2,89% 13.776 14.165 14.554
Referéncia para passivos
financeiros TJLP (% ao ano) 7,00% 8,75% 10,50%
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(d) Taxas de cambio

A Companhia ndo possui operagdes de em moedas estrangeiras.

(e) Derivativos

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2015, a Companhia ndo operou

com instrumentos financeiros derivativos.

) Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e debenturistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever,
momentaneamente, a politica de pagamento de dividendos e remuneragao de
debenturistas. A Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e
financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazo, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patrimdnio
liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida. Em
2015, a Companhia revisou a estratégia em relagdo a de 2014, flexibilizando o

indice de alavancagem financeira entre 0,20 e 1,00.
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Os indices de alavancagem financeira em, 31 de dezembro de 2015 e, em 31 de

dezembro de 2014 podem ser assim sumariados:

2015 2014
Debéntures (Nota 18) 12.953 13.686
Total dos empréstimos (Nota 14) 60.086 69.656
Caixa e equivalente de caixa (Nota 5) (21.306) (26.706)
Divida liquida 51.733 56.636
Total do patriménio liquido 162.490 156.347
Total do capital 214.223 212.983
indice de alavancagem financeira 0,24 0,27

A Companhia obteve e manteve o rating em “AA(bra)” atribuido pela classificadora

de riscos “Fitch Ratings”.

4. Contrato de concessao

A Companhia detém contrato de concessao para exploragido de servigos publicos
delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabilizagcao
conforme o ICPC 01. A Concessionaria Rio Teresopolis - CRT detém o direito de
exploragao, sob forma de concessdo nao onerosa de servigo precedido de obra
publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacgao, salvo nas hipoteses
previstas no contrato de concessao, para exploracao da Rodovia BR-116/RJ, tendo
inicio no entroncamento com a rodovia BR-40/RJ até Além Paraiba, mediante
cobranca de pedagio, conforme contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com
a Unido, por intermédio do Departamento Nacional de Estradas de Rodagem
(DNER), atual Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperagdo Técnica com a ANTT para a
realizacdo de servicos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informagdes
técnicas com os organismos nacionais e internacionais, em congressos, reunides
técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. Pelo convénio, a
Companhia pode destinar até 0,25% da receita prevista no contrato de concesséo,

sendo anual a sua utilizago.
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A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concesséao, sendo
reajustada anualmente mediante utilizagao de formula prépria, constante do referido
contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a assegurar o equilibrio

econdmico-financeiro do contrato.

Em 27 de agosto de 2012 foi assinado quarto aditivo ao contrato de concessao, com
a adocao do fluxo de caixa marginal para as novas obras (nao previstas no PER),
além da adocao do IPCA em substituicdo a féormula paramétrica, originariamente

prevista no contrato de concesséo.

A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos constantes
do Contrato de Concessao e do Programa de Exploracdo da Rodovia (PER) dentro
do cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual ANTT, ndo prevendo

mudancgas nesse aspecto.

No Programa de Exploragdo da Rodovia - PER, estdo previstos investimentos no

montante de R$ 126.463, como segue (dados em milhares de reais):

2016 2017 2018 a 2021 Total

Investimentos — PER 35.074 37.524 53.865 126.463

Tais investimentos estdo condicionados a autorizagao prévia da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), que estabelece o cronograma dos investimentos que
deverao ser efetuados, bem como autoriza o respectivo repasse na tarifa para manter

o equilibrio econémico do contrato. Essa avaliagao é feita anualmente.

29



Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

5. Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014

Caixa e Bancos: 2.543 4.100
Aplicacdes Financeiras de curto prazo:

Banco Votorantim S.A. 3.884 3.633

Caixa Econémica Federal 12.119 14.597

Banco ABC Brasil S.A 2.760 4.376

18.763 22.606

Total 21.306 26.706

As aplicacgdes financeiras realizadas em Certificados de Depésitos Bancarios - CDB,
com insignificante risco de mudanca de valor e com prazo de vencimento de até trés
meses da data da contratagdo, com rendimentos entre 80% e 101,8% do CDI. O valor

aplicado, acrescido dos rendimentos se equipara ao seu valor de mercado.

6. Aplicagoes financeiras

2015 2014
Aplicagdes Financeiras 3.278 1.760
Total ndo circulante 3.278 1.760

O ativo financeiro compreende aplicagdo em CDB com rendimento diario a um
percentual do CDI, a taxa de referéncia do mercado de juros, vinculada ao contrato
do BNDES firmado em dezembro de 2013, para garantia de pagamento do principal

e dos juros contratados.
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7. Créditos a receber

2015 2014
Pedagio eletrénico 8.345 9.756
Vale Pedagio 886 942
Pedagio - 2
Outros 3 30
Total 9.234 10.730

A Companhia passou a operar desde o ano 2009 com o sistema de cobranga
eletrbnica de pedagio Via Facil desde 2011, com o sistema de vale pedagio
DBTRANS. Além desses, a Companhia opera ainda com o pedagio eletrbnico Auto
Expresso, Conectcar, vale pedagio Visa Vale e PEX - Passe Expresso. Este ultimo
incluido na Nota 8, por se tratar de créditos a receber de partes relacionadas.

Os valores repassados pelas administradoras sao recebiveis da Via facil em 45 dias,
DBTRANS em 30 dias, Auto expresso em 30 dias, Conectcar em até 60 dias, Visa
vale em 30 dias e PEX em até 60 dias, subsequentes ao més de registro da
passagem pelo usuario sem a incidéncia de juros.

A comisséao sobre esta operacio é cobrada diretamente do usuario.
A Companhia nao registra provisao para devedores duvidosos para estes créditos a
receber em virtude de nao existir expectativa e/ou histérico de perdas significativas

com estes créditos.

8. Créditos a receber de partes relacionadas

2015 2014
PEX - Passe Expresso 931 823
Total 931 823

Referem-se aos valores a receber referentes aos servigos de cobranga eletronica de
pedagio prestados pela PEX — Passe Expresso, que é controlada pela INVEPAR. A
cobranga eletronica da PEX- Passe Expresso, esta operando na rodovia desde o
terceiro trimestre de 2013. Os valores relativos a essa operagéo sao recebiveis em

até 30 dias, subsequentes ao més do registro da passagem pelo usuario. Em 31 de
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dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o saldo de partes relacionadas estao
representados por valores a vencer e nao ha provisdo para devedores duvidosos em
virtude de nao existir expectativa e/ou histérico de perdas significativas com estes

créditos.

Abaixo se encontra o total da receita com a PEX — Passe Expresso.

2015 2014
PEX - Passe Expresso 8.020 7.665
Total 8.020 7.665

Todas as transagdes com partes relacionadas s&o realizadas em condigbes
compativeis com as condigdes de mercado.
As informagdes sobre a remuneragcdo do pessoal chave da Companhia estido

descritas na Nota 24.

9. Estoques

2015 2014
Almoxarifado 511 275
Matéria-prima 127 115
Total 638 390

Os estoques representam aquisicdes destinadas ao uso e consumo de materiais

administrativos e os aplicados na manutencao da rodovia.

10. Impostos, taxas e contribuigoes

a) Impostos a recuperar

2015 2014
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 189 94
PIS e COFINS 335 329
ISS 29 7
Circulante 553 430
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b) Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

2015 2014
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 650 5.289
PIS e COFINS 776 754
ISS 1.029 1.147
ICMS 37 57
IRRF 23 29
Circulante 2.515 7.276

c) Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

O quadro abaixo apresenta a composicdo do imposto de renda e contribuicdo social

diferidos:
2015 2014

IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Ativo
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Custo Manutengao 376 134 510 445 160 605
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Riscos 4.590 1.558 6.148 1.070 292 1.362
IR e CSLL diferidos s/ Ajuste a Valor Justo Debéntures 715 257 972 - - -
Ativo ndo circulante 5.681 1.949 7.630 1.515 452  1.967
Passivo
IR e CSLL diferidos Receita Financeira 1.196 431 1.627 1.300 467 1.767
IR e CSLL diferidos Amortizagao Intangivel 2.514 905 3.419 1.778 640 2.418
IR e CSLL diferidos s/ Reembolso 995 358 1.353 - - -
IR e CSLL diferidos s/ Ajuste a Valor Justo Debéntures 836 301 1.137 - - -
Passivo néo circulante 5.541 1.995 7.536 3.078 1.107  4.185
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 140 (46) 94  (1.563) (655) (2.218)

As projecdes de realizagdes dos impostos diferidos sdo as seguintes:

Ativo diferido
Ativo diferido a ser recuperado em até 12 meses
Ativo diferido a ser recuperado apds 12 meses

Passivo diferido
Passivo diferido a ser liquidado em até 12 meses
Passivo diferido a ser liquidado apds 12 meses

Imposto diferido liquido ativo (passivo)
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2015 2014
6.235 1.442
1.395 525
7.630 1.967
1.311 1.048
6.225 3.137
7536 4.185

94 (2.218)
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do imposto

de renda e contribui¢cdo social € demonstrada como segue:

2015 2014
Lucro antes da tributacao 47.852 73.674
IR e CS sobre lucro liquido (16.269) (25.049)
Despesas nao dedutiveis diversas (585) (713)
Exclusbes permanentes diversas 87 -
Incentivos fiscais 514 642
Reverséao de provisdo IRPJ e CSLL 855 619
Efeitos adogéo inicial Lei 12.973 para (1.771) .
concessionarias
Outros 24 24
IR e CS totais (17.145) (24.477)
Corrente (20.077) (24.267)
Diferido 2.932 (210)

e) Consideracoes sobre Lei 12.973/14

Em 1°. de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei 12.973/14, tendo em vista que a
Companhia decidiu ndo antecipar os efeitos desta lei em 2014. A partir de 2015,
foram abertas as subcontas para registro das diferencas positivas e negativas
entre os valores dos ativos mensurados conforme a legislagdo societaria e os
valores mensurados de acordo com os critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito tributario desses ajustes seja dado a
medida da realizacdo desses ativos. Entretanto a companhia adota as medidas
necessarias em observancia as regras especiais, contidas nos arts. 174 e 175, da
Instrugdo Normativa 1.515/2014, nos casos de contratos concessdes de servigos

publicos.
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11. Imobilizado

Equif tos e Computadores e Moveis e Veiculos Outros Total
Instalagoes Periféricos Utensilios Imobilizados
Em 1° de janeiro de 2014
Saldo inicial liquido 2.266 117 276 379 1.954 4.992
Aquisigdes 261 26 46 415 801 1.549
Transferéncias 4 - (4) - - -
Baixas - 8) - - - 8)
Depreciagdo (376) (72) 41) (165) (63) (717)
Baixas - 5 - - - 5
Saldo contabil liquido 2.155 68 277 629 2.692 5.821
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 4.200 824 504 945 3.004 9477
Depreciagdo acumulada (2.045) (756) (227) (316) (312) (3.656)
Saldo contabil liquido 2.155 68 277 629 2.692 5.821
Em 1° de janeiro de 2015
Saldo inicial liquido 2.155 68 277 629 2.692 5.821
Aquisigdes 321 215 18 6 1.021 1.581
Transferéncias 1.875 15 3) 3 (1.890) -
Baixas (383) (133) (46) - - (562)
Depreciagdo (326) (219) (47) (179) (35) (806)
Baixas 224 133 46 - - 403
Saldo contabil liquido 3.866 79 245 459 1.788 6.437
Em 31 de dezembro de 2015
Custo 6.013 922 473 954 2.136 10.498
Depreciagdo acumulada (2.147) (843) (228) (495) (348) (4.061)
Saldo contabil liquido 3.866 79 245 459 1.788 6.437

' Referem-se as Imobilizagdes em andamento; Prédios e benfeitorias; Terrenos; Ferramentas e Software Business Intelligence.

Os itens de ativo imobilizado referem-se a ativos que nao estao vinculados diretamente a concessao. Anualmente a Companhia avalia
se existem evidéncias de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperacdo e quando aplicavel realiza
teste de recuperacdo dos mesmos. Nao foi identificada a necessidade de provisdo para reducdo do saldo contabil ao seu valor de

realizacdo em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014.
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12. Intangivel

36

Infraestrutura
Recuperagao Operagao Melhoramentos Outros (*) Marcas e Patentes Software Total
Em 1° de janeiro de 2014
Custo 129.834 23.920 154.865 45.271 53 463 354.406
Amortizagdo acumulada (69.872) (12.343) (72.061) - (38) (271) (154.585)
Saldo contabil liquido 59.962 11.577 82.804 45.271 15 192 199.821
Em 31 de dezembro de 2014
Saldo inicial 59.962 11.577 82.804 45.271 15 192 199.821
Aquisigdes 1.530 9 (360) 28.373 - 27 29.579
Transferéncias 8.856 1.418 37.244 (47.518) - - -
Amortizagéo (8.662) (1.682) (12.087) - (10) (46) (22.487)
Saldo contabil liquido 61.686 11.322 107.601 26.126 5 173 206.913
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 140.220 25.347 191.749 26.126 53 489 383.984
Amortizagdo acumulada (78.534) (14.025) (84.148) - (48) (316) (177.071)
Saldo contabil liquido 61.686 11.322 107.601 26.126 5 173 206.913
Em 1° de janeiro de 2015
Saldo inicial 61.686 11.322 107.601 26.126 5 173 206.913
Aquisiges 2481 120 576 30.944 - 214 34.335
Transferéncias 40.681 1.276 8.237 (50.194) - - -
Baixas - (130) - - - (16) (146)
Amortizagao (10.174) (1.840) (17.296) - (5) (140) (29.455)
Baixas - 130 - - - 16 146
Saldo contabil liquido 94.674 10.878 99.118 6.876 - 247 211.793
Em 31 de dezembro de 2015
Custo 183.383 26.614 200.561 6.876 53 688 418.175
Amortizagdo acumulada (88.709) (15.736) (101.443) - (53) (441) (206.382)
Saldo contabil liquido 94.674 10.878 99.118 6.876 - 247 211.793

(*) O valor de outros se refere a obras em andamento. (Nota 14)
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Para os itens do Intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados
sd0 superiores aos seus valores recuperaveis, a Companhia realiza testes para
determinar a necessidade de provisao para reducéo do saldo contabil a seu valor de
realizacdo. A Administragdo efetuou analise anual do correspondente desempenho
operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 néao
foram identificadas evidéncias de que os saldos contabeis dos ativos corpdéreos ou
intangiveis estivessem registrados a valores superiores aos seus valores de

recuperacgao.

Durante o exercicio de 2015, a Companhia capitalizou encargos financeiros
incorridos sobre financiamento no montante de R$ 2.439, (vide nota 14) diretamente

atribuiveis as obras realizadas ao longo da rodovia em conformidade com o direito

de exploracgao.

13. Fornecedores e outras obrigagoes

2015 2014
Fornecedores
Fornecedores Nacionais'" 1.466 3.367
1.466 3.367
Outras obrigagdes
Comissdes sobre fiangas(z) - 162
Verba de fiscalizaggo™® 295 270
Receita Diferida‘’ 536 541
Retencgbes contratuais® 691 887
Outras 129 133
1.651 1.993
Dividendos 6 6
Total 3.123 5.366

(1) Os fornecedores nacionais compreendem obrigagdes perante fornecedores no
Pais, relacionadas com compras de mercadorias e servigos a vencer no periodo de

12(doze) meses do encerramento contabil. Os saldos de contas a pagar a
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fornecedores em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 representam obrigagdes com

prazos de pagamento inferiores a trés meses.

(2) As comissbes sobre fiancas referem-se as garantias pré-determinadas no
contrato de financiamento firmado junto ao BNDES. (Nota 14)

(3) Verbas anuais devidas ao Poder Concedente (ANTT), previstas no contrato de
concessao.

(4) Antecipacdes recebidas de clientes referente a receitas extraordinarias, por
exploracao da faixa de dominio que a Companhia ira se apropriar num periodo até
12 (doze) meses subsequentes ao fato gerador.

(5) Referem-se aos valores retidos, a titulo de garantia na execugédo das obras,
determinados através dos contratos firmados, entre a Companhia e seus
prestadores de servigos, onde os respectivos valores serdo devolvidos na ocasiao

do término das obras.

14. Empréstimos e financiamentos

a) Composigao e movimentagao do saldo em aberto dos empréstimos

Saldo

Objeto Subcréditos Vencimento Indexador Encargos. inicial Principal Juros Saldo final
Variagdo

L. Juros
anuais (spread) 31/12/2014 Captacdo Pagamento monetaria incorridos  pagos 31/12/2015
BNDES AeC juinz TILP 1,80 % a.a. 16.435 - (4.279) 33 785 (794) 12.180
BNDES AeC juli9 TILP 1,89 % a.a. 24.225 4.161 (4.010) 101 2.203 (2.454) 24.226
BNDES BeD juinz TILP 2,80 % a.a. 4.44 - (1.621) 1" 305 (310) 2.826
BNDES BeD jul9 TILP 2,80 % a.a. 2.897 - (773) 8 211 (213) 2130
BNDES B jun9 TP 2,89 % a.a. 14.623 - (1.344) 44 1.081 (1.210) 13.194
Banco ABC Brasil S.A A set/17 TJILP 5,30 % a.a. 3.546 - (1.280) 3 304 (315) 2.258
Banco ABC Brasil S.A BeC set/17 UMBNDES 4,30 % a.a. 3.489 - (1.359) 1.144 298 (300) 3.272
Total 69.656 4.161 (14.666) 1.344 5.187 (5.596) 60.086
Parcela do curto prazo 15.078 21.954
Parcela do longo prazo 54.578 38.132

b) Historico de liberacdo dos contratos de empréstimos

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento captado junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Social - BNDES destinado a melhoria da Rodovia BR-116,
trecho Além Paraiba — Teresopolis — Entroncamento BR-040, no periodo de 2008 a
2012. A totalidade do crédito concedido esta dividida em: subcrédito A — R$ 27.752,
B - R$ 11.894, C — R$ 8.542 e D — R$ 3.661 - totalmente liberados.
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Sobre os subcréditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os
subcréditos B e D incidem juros de 2,8% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Os subcréditos A e C foram
utilizados até 31 de dezembro de 2010, e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de
2011. Os subcréditos B e D foram utilizados até 31 de maio de 2012, com caréncia
até 15 de janeiro de 2013 e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2013, cujos
encargos financeiros foram devidamente registrados no passivo. A amortizagdo dos
subcréditos A e C terminara em 15 de julho de 2017 e a amortizagao dos créditos
Be D 15 de julho de 2019.

A Companhia deu como garantia carta de fianga emitida pelo Bradesco S.A. com
vencimento em 22 de agosto de 2013, substituida por nova carta de fianga, cujo

vencimento ocorrera em 10 de abril de 2016.

A Companhia firmou contrato de abertura de crédito fixo, modalidade, Produto
BNDES automatico, tendo como agente financeiro o Banco ABC Brasil S.A. Os
recursos foram destinados, parte, na construgao de um posto de pesagem - Balanga
Fixa, Km 131 e no trecho Il B — Ampliagdo da capacidade de subida da serra
compreendido entre os Km 97,46 e Km 99,02 e, o crédito remanescente, esta sendo
aplicado na realizacio das obras da Rodovia BR 116.

A totalidade do crédito esta dividida em: subcréditos A — R$ 5.439, B — R$ 1.360, C
— R$ 2.720 — totalmente liberados.

Sobre o subcrédito A, incidirdao juros de 5,3% ao ano acima da Taxa de Juros de

Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Sobre os subcréditos B e C, incidirao juros de 4,3% ao ano acima da Taxa Variavel
reajustada trimestralmente, com base no custo médio ponderado de todas as taxas
e despesas incorridas pelo BNDES na captagao de recursos em moeda estrangeira
(UMBNDES), sem vinculagao a repasse em condi¢des especificas, no trimestre civil

imediatamente anterior ao més de reajuste da referida taxa de juros.
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Os investimentos financiados foram finalizados em dezembro de 2012, e a ultima
“tranche” ocorreu em fevereiro de 2013, ja que as liberagbes sao realizadas pelo

sistema de “reembolso”.

A amortizagao do financiamento iniciou-se em 15 de julho de 2013 e sera finalizada
em 15 de setembro de 2017.

A Companhia deu como garantia Nota Promisséria emitida pelo Banco ABC Brasil
S.A com vencimento a vista e prazo de apresentacao para pagamento de até oito

anos contados da data de sua emissao em 20 de agosto de 2012.

A Companhia firmou novo contrato de financiamento mediante abertura de crédito
com o BNDES, destinado a realizacao de obras de ampliagdo, modernizagéo e
recuperacao estrutural da Rodovia BR-116, trecho Além Paraiba — Teresépolis —
Entroncamento BR-040, relativas ao periodo de 2012 a 2017, com destaque para
construgao da terceira e quarta faixa da Serra de Teresoépolis, dividido nos seguintes
subcréditos: Subcrédito A — R$ 36.913, dos quais R$ 28.963 foram levantados até a
presente data e Subcrédito B — R$ 15.820, dos quais R$ 12.879 foram levantados

até a presente data.

Sobre o subcrédito A incidirdo juros de 1,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre o subcrédito B
incidiréo juros de 2,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil. Os subcréditos foram utilizados até margo
de 2015, e amortizaveis a partir de 17 de agosto de 2015, até 15 de julho de 2019,

cujos encargos financeiros foram devidamente registrados no passivo.

O presente contrato considerou as seguintes garantias: cessao fiduciaria de
créditos, criacdo de conta reserva no valor correspondente a trés parcelas
“Payments” (PMT’s) e penhor de 15,37%, das agdes da Companhia em poder dos
seguintes intervenientes: Investimentos e Participagcdes em Infraestrutura S/A —
INVEPAR, CCNE Carioca Concessées S/A, STRATA Construgcbes e

Concessionarias Integradas S/A e Queiroz Galvao Logistica S/A.
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Esse contrato de empréstimo firmado em dezembro de 2013 esta sujeito a clausulas

restritivas. As principais resumidas sao:

» Nao conceder mutuos a qualquer acionista, sem prévia e expressa
autorizagao do BNDES;

» Nao apresentar sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES saldo
devedor que represente mais de 15% da receita bruta da Companhia. Ficam
excluidos do cébmputo a que se refere esta clausula os valores referentes a
contratagdo de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a
aquisicao de equipamentos para operagao da beneficiaria; o saldo devedor
referente ao crédito decorrente desse contrato; a contratacido de
financiamento junto ao BNDES e ao BNDES Automatico; a emissao de

debéntures.

» Durante a vigéncia do contrato, ndo realizar distribuicdo de dividendos
acima do minimo obrigatoério, quando a relagédo entre Patriménio Liquido e
Passivo Total for inferior a 20% ou indice de cobertura do servigo da divida
(ICSD) for inferior a 1,3.

» Requerer prévia e expressa anuéncia do BNDES para alteragdo no seu
quadro acionario vigente a data de assinatura do presente contrato que
implique no ingresso de novo acionista com participacao igual ou superior a

20% do capital social da beneficiaria.

Os demais contratos e financiamentos da Companhia ndo estao sujeitos a clausulas

restritivas (“covenants”).

Em 31 de dezembro de 2015, todos os “covenants” foram atendidos.
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As parcelas relativas ao principal dos financiamentos no passivo nido circulante

apresentam os seguintes vencimentos:

2015 2014

2017 18.389 36.690
2018 18.644 16.793
2019 1.099 1.095
Total Longo Prazo 38.132 54.578
(*) inclui R$ 13.491 referente ao ano de 2016.
15. Salarios, provisoes e contribuigoes

2015 2014
Provisbes Trabalhistas 1.648 1.461
Encargos Trabalhistas 881 751
Imposto de Renda Retido na Fonte 112 116
Participacdo no Resultado* 1.940 1.320
Beneficios 9 14
Outros 163 201
Total Circulante 4.753 3.863

* Vide nota 24.

16. Contingéncias

A Companhia constitui provisao em face de perdas provaveis decorrentes de agdes
trabalhistas, civeis e fiscais, baseado nas informagdes de seus assessores juridicos.
As acdes de natureza civel estdo cobertas por apdlice de seguro (Nota 26). A
Administragdo, ndo acredita na ocorréncia de perdas significativas nao cobertas pelo
seguro. Adicionalmente, em dezembro de 2015 a Companhia detém R$ 1.089 (2014
— R$ 2.047) depositados judicialmente referente aos processos civeis R$ 914 (2014
- R$ 1.051), tributarios (2014 - R$ 821) e trabalhistas R$ 175 (2014 — R$ 175).
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Composicdo e movimentacdo do saldo

Saldo Inicial Adics Bai Provisdes Saldo Final

31.12.2014 Icoes axas  pevertidas  31.12.2015
Trabalhistas 1.536 281 (12) (401) 1.404
Civeis 1.707 14.267 (58) - 15.916
Valor Provisionado 3.243 14.548 (70) (401) 17.320

O crescimento significativo da contingéncia civel ocorreu em fungdo do aumento
dos valores provisorios envolvidos em agao civel ajuizada por Jailson Bispo Ferreira

em desfavor da CRT, por atropelamento de animal de grande porte no ano de 2000.

Os valores homologados estéo pendentes de julgamento de recurso. A companhia
questiona a ndo apreciagcdo dos quesitos apresentados ao perito. A chance de
perda apontada pelo escritério que representa a CRT é classificada como provavel.
Andlise de impacto é limitado considerando que a agao esta garantida por apdlice
de seguro, ressalvado o valor da franquia.

O valor registrado a titulo de provisdo corresponde a R$ 13.711, dos quais, parte
esta coberta por apdlice emitida pela seguradora Bradesco Seguros, no valor
histérico de R$ 3.981.

a) Processos civeis

Os principais litigios civeis, considerados como perda provavel, envolvendo a

Companhia referem-se, basicamente, aos seguintes aspectos:

(i) Indenizagdo por danos materiais e morais resultantes de

acidentes ocorridos na rodovia

Acdes de indenizacao ajuizadas por usuarios da rodovia, em funcao de
danos materiais e morais causados por acidentes, inclusive com vitimas
fatais. Cabe ressaltar que a Companhia, além de constituir provisao,
possui seguro de Responsabilidade Civil e Danos Morais para cobertura

de tais eventos. Os valores provisionados compreendem a franquia
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prevista na apdlice de seguro e as causas provaveis que ndo possuem

cobertura.

(i) Acdo civel publica nulidade do contrato

Anulacdo do Contrato de Concesséo, por meio de acdes populares, sob
a alegagao de ilegalidades e de que o lucro obtido pela Companhia com
a exploragdo da Concessdo nao estaria sendo acompanhado de
melhorias na Rodovia. Em 27 de outubro de 2011, o Juizo julgou
improcedente a presente acéo, nao tendo acolhido a tese autoral.

Em 04 de agosto de 2015, foi publicada decisdo do TRF-22 Regido, que
julgou a agao popular e as apensadas. A CRT obteve éxito total em trés
delas, desonerando-a da indenizagao por danos materiais € morais, bem
como da iseng¢ao de cobranga do pedagio na praga PN-2, localizada no

Km 71 da rodovia.

Quanto a acgéo popular, o TRF-2? Regido entendeu em reformar, por
maioria, a sentenca de primeiro grau que havia julgado improcedente o
pedido de anulagdo do contrato de concesséao.

A CRT recorreu da referida decisao judicial a fim de assegurar seus
direitos e proteger sua gestdo de quase vinte anos da concessdo em
vigor, bem como adotara os procedimentos processuais cabiveis para

reverter tal decisdo, até seu transito em julgado.
(iii) Agdes de desapropriagao

Acdes de desapropriagdo junto com o Poder Concedente de areas
declaradas de utilidade publica, visando a construcéo de instalagdes, tal
como a de um Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$ 400.

A maioria das areas esta situada nos municipios de Teresopolis e Magé.
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b) Processos trabalhistas

A maioria das causas € oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo desfecho
tem sido favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.

Adicionalmente, com base na avaliagcdo de seus consultores juridicos, a
Companhia possui o0 montante de aproximadamente, R$ 10.066 em dezembro
de 2015, referente a processos civeis e trabalhistas, cujos riscos de perda
foram considerados possiveis, os quais, nao foram considerados para fins de

provisdo, conforme composicao e estimativa a seguir:

2015 2014
Trabalhistas 1.309 1.337
Civeis 8.579 8.580
Fiscais 178 178
10.066 10.095

17. Provisdo para manutengao

A Companhia constitui provisdo para grandes manutengdes, tal provisdao tem o
objetivo de mensurar adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto

necessario para liquidar a obrigacao presente na data do balanco.

A composicdo dos saldos da provisdo para manutencdo em 31 de dezembro de
2015 e 31 de dezembro de 2014 s&o:

Saldo Inicial Realizacso Saldo Final
31.12.2014 ¢ 31.12.2015
Provisdo para manutengao 1.780 (276) 1.504
Circulante 236 255
Nao circulante 1.544 1.249

18. Debéntures

As Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto
de 2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela 12
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emissao publica de debéntures da Companhia, tendo tal emissdo sido aprovada

pela CVM em 26 de dezembro de 2001 com as seguintes caracteristicas,

resumidas:

46

1) Forma e espécie: Escriturais, nominativas, em
conta de depdsito em nome de seus titulares, nao
tendo garantias pessoais, reais ou flutuantes, e

serdo subordinadas aos demais credores da

Companhia.

2) Quantidade de titulos: 23.100 debéntures

simples, referentes a 12 emissao.

3) Valor da emissao: A presente emissao tem o
valor total, valor nominal e prémio de emisséo, de
R$ 62.963, na data de emisséo.

4) Data de emissao: 31 de dezembro de 2001.

5) Valor nominal (em R$): (Clausula 2.8): As
debéntures tém valor nominal unitario de R$
0,56055, na data de emisséo, perfazendo o valor
nominal total de R$ 12.949.

6) Prémio de emissdo (em R$): (Clausula 2.9): As
debéntures foram emitidas com prémio unitario de
R$ 2,16513 na data de emissao, perfazendo o total
de R$ 50.014.

7) Vencimento final: (Clausula 2.18): Vencimento:
Conforme facultado pelo art. 55, § 3° da Lei n°
6.404/76, as Debéntures somente vencerdo

guando da dissolug¢édo ou liquidagao da
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EMISSORA, por qualquer razdo, ressalvado o

disposto no item 2.21.

8) Vencimento Antecipado: (Clausulas 2.19 &
2.20): 2.19 — Vencimento Antecipado. Na hipotese
de dissolucado da Emissora ou descumprimento das
obrigacdes previstos na Clausula 2.16, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. Todavia, tal declaragao

de vencimento antecipado sera vedada ao Agente
Fiduciario caso o inadimplemento, pela Emissora,
das obrigacgodes previstas na Clausula 2.16 decorrer
do fato de tais obrigagdes serem incompativeis: (i)
com a disponibilidade financeira da Emissora
(desde que, nesta hipotese, o inadimplemento pela
Emissora das obrigacdes previstas na Clausula
2.16 nao ocorra por periodo superior a trés
exercicios sociais consecutivos); e/ou (ii) com os
compromissos contratuais e/ou de investimentos
da Emissora decorrentes do Contrato de

Financiamento e/ou do Contrato de Concess3o.

2.20 — Na hipotese de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme disposto na Clausula 2.19
acima, a EMISSORA pagara aos detentores das
Debéntures, a época em circulagdo, o valor
nominal das Debéntures, corrigido de acordo com
a variacdo do indice Geral de Precos de Mercado
auferido pela Fundacgédo Getulio Vargas (“‘IGPM”),
ou, na extincdo ou invalidagéo deste, por qualquer
outro indice que venha, de modo mais similar ao
IGP-M, resguardar o valor econdmico do valor

nominal das Debéntures.
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9) Conversibilidade: (Clausula 2.11.7): As
debéntures poderdo ser convertidas em acbes
preferenciais classe A da Companhia, nos termos

e condi¢des constantes da escritura e no prospecto
de Emisséo.

As acOes preferenciais classe A da EMISSORA
que forem emitidas em decorréncia da conversao
terao os mesmos direitos, preferéncias e vantagens
estatutariamente garantidos as agdes preferenciais
classe A previstas no Estatuto Social da Emissora
na data de assinatura da presente Escritura e farao
jus a todos os dividendos, bonificagcbes e demais
vantagens que venham a ser declarados em atos
societarios da EMISSORA a partir da data da
solicitacdo de conversdo pelo Debenturista,
ressalvado, porém, que as acOes preferenciais
classe A resultantes da conversdo de Debéntures
participardo em dividendos que venham a ser
distribuidos relativamente a lucros apurados no
exercicio social no qual ocorreu a conversao, pro
rata temporis, com base no periodo de tempo
compreendido entre a data de converséo e o

término do exercicio social.

(Clausula 2.11.4): Aberto o prazo na forma do item
2.11.1 supra, a conversao de Debéntures em acdes
da EMISSORA devera ser realizada até 30 (trinta)
dias antes de 22 de margo de 2021, data do término
da concessao outorgada a EMISSORA, conforme
Contrato de Concessdao de Servico Publico
Precedido de Obra Publica entre a Unido, por
Intermédio do Departamento Nacional de Estradas

de Rodagem — DNER, e a Concessionaria Rio-
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Teresopolis S.A., datado de 22 de novembro de

1995 (“Contrato de Concessao”).

10) Remuneracao: (Clausula 2.16): Participacao
nos Lucros: Cada Debénture tera direito a
participacao nos lucros da EMISSORA, a ser paga
sob as mesmas condi¢des e até a data do efetivo
pagamento pela EMISSORA de qualquer
dividendo, bonificagdo em dinheiro ou qualquer
outra vantagem pecuniaria que venha a ser
atribuida pela EMISSORA a seus acionistas,
inclusive a titulo de juros sobre capital préprio,
resgate ou amortizacdo de agdes, com a Uunica
ressalva do disposto na Clausula 2.17 desta
Escritura, sempre de forma a que cada
Debenturista receba a mesma remuneracio bruta
a que teria direito se ja houvesse convertido a
totalidade de suas Debéntures em agdes
preferenciais classe A da EMISSORA, nas bases
de conversado estabelecidas na Clausula 2.11.5,
sendo a participagcdo nos lucros calculada de
acordo com a seguinte férmula, observado o

disposto na Clausula 2.14.1 desta Escritura:
a. Para as participagcdes nos lucros dos exercicios sociais findos até 31 de
dezembro de 2003:
R = 4xD
b. Para as participagdes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em 01
de janeiro de 2004:

R

4,1233189 x D

c. Para as participagdes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em 01
de janeiro de 2005:

49



Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

50

Onde:

4,1180175x D

R = remuneracao total de cada Debénture; e

montante, por a¢ao, de qualquer dividendo, bonificagdo em
dinheiro ou qualquer outra vantagem pecuniaria que venha a ser
atribuida pela EMISSORA a seus acionistas, inclusive a titulo de
juros sobre capital préprio, resgate ou amortizagdo de agdes, com a

Unica ressalva do disposto na Clausula 2.17 desta Escritura.

(Clausula 2.16.1): Para fins dos dispostos na
Clausula 2.16 acima, as distribuicdes de dividendos
e participagdo nos lucros da Emissora, que
ocorrerem durante o prazo de colocagdo das
Debéntures e anteriormente ao efetivo resgate das
acdes preferenciais classe A da Emissora,
conforme Clausula 2.12.2 acima, terdao por base o
numero de agdes no qual o capital social da
Emissora restaria dividido se, cumulativamente: (a)
o resgate das agdes preferenciais classe A de
emissdo da Companhia ja houvesse sido efetuado
na forma originalmente prevista pela Clausula 2.12
da Escritura de Emissdo; e (b) todos os
debenturistas tivessem convertido suas debéntures
em acgdes preferenciais classe A da Emissora.

(Clausula 2.14): Remuneracédo: A remuneracao

das Debéntures sera exclusivamente aquela
estabelecida na Clausula 2.16 infra, nao fazendo
jus a juros ou a qualquer outra remuneragao, fixa

ou variavel.
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11) Compromisso de Distribuicéo:

(Clausula 2.17): A Emissora distribuira a seus
acionistas e aos Debenturistas, no conjunto, uma
quantia global correspondente a, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do que teria sido - apds
a compensagao de prejuizos acumulados e da
provisdo para o pagamento do imposto de renda,
da contribuicdo social sobre o lucro e de qualquer
outro tributo que venha a ser criado - o seu lucro
liquido no exercicio , com os ajustes do artigo 202
da Lei n° 6.404/76 e observado o disposto no
paragrafo 5° do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. As

distribuicdes a que se refere esta Clausula serao
realizadas trimestralmente, por conta da
distribuicdo anual, que sera por ocasiao da
aprovagao do balangco de cada exercicio social,
respeitadas as determinagbes legais e a
disponibilidade financeira e/ou compromissos

contratuais ou de investimentos da Emissora.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2005,

decidiu-se, apds aprovagdo em Assembleia Geral dos Debenturistas, alterar o fator

de conversibilidade das debéntures para 4,1225 ac¢bes preferenciais por debénture

e o fator de remuneracéo para 4,1180175 por debénture.

As debéntures conversiveis representam um instrumento financeiro composto em

conformidade com a esséncia dos termos contratuais, por conter as caracteristicas

de patriménio liquido e de divida. A opcédo de conversao que esta embutida nas

debentures conversiveis e cujo valor justo na data de emissao corresponde ao

prémio das opgdes constitui um instrumento patrimonial. Dessa forma, os mesmos

nao sao remensurados apds o seu reconhecimento inicial.
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Colocacdo das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 debéntures, que vém
fazendo jus ao recebimento da participagao nos resultados, prevista na Escritura de
Emisséo, entretanto as demais debéntures néo vendidas (9.420) foram canceladas,

no término do prazo de colocacéo.

As condicbes completas da Escritura de Debéntures, e seus aditivos estdo

disponiveis no site da Companhia para consulta dos investidores no endereco

www.crt.com.br, na sec¢do de relacdo com investidores.

Quadro resumo

Debéntures | Quantidade Valor .n(')r.mnal Valor nominal - | Valor uplta.rlo Valor do prémio - Total geral
emitidas unitario total do prémio total
23.100 0,56055 12.949 2,16513 50.014 62.963
Debéntures | Quantidade Valor .nc')r.nlnal Valor nominal - [ Valor uEllta.rlo Valor do prémio - Total geral
canceladas unitario total do prémio total
9.420 0,56055 5.280 2,16513 20.396 25.676
Debéntures | Quantidade Valor .n(')r.mnal Valor nominal - | Valor uplta.rlo Valor do prémio - Total geral
em vigor unitario total do prémio total
g 13.680 0,56055 7.668 2,16513 29.619 37.287

O valor nominal total, de R$ 7.668, corresponde ao compromisso da Companhia
com os debenturistas, em caso da ndo conversio das debéntures.

O valor desta obrigacao esta sendo reconhecido no balango patrimonial pelo seu
custo amortizado. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia provisionou o valor

de R$ 5.770 (2014: R$ 6.018) correspondente a remuneragéo dos debenturistas.

19. Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social € de R$ 78.700, dividido em 48.786 ac¢des ordinarias e 37.680 agbes
preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 acdes, todas

nominativas e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015,

foi deliberado o aumento de R$ 6.230 no capital social autorizado da Companhia,
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passando a ser de R$ 78.700, mediante utilizagdo de Reserva Lucros e Reserva de

Capital.

A composigdo acionaria da Companhia esta assim constituida:

2015 2014
ON % PN % Total % Total %

Investimentos e Participagbes em
Infra-Estrutura S/A- INVEPAR 17.994 |136,88| 3.550 | 9,42 | 21.544 (24,92 | 21.538 | 24,91

CCNE Carioca Concessodes S/A 10.264 |21,04| 8.202 |21,77| 18466 (21,36| | 18.464 (21,35

STRATA Construgoes e
Concessionarias Integradas S/A 8.569 [17,57| 5.800 [15,40( 14.369 |16,62| | 14.367 [ 16,62

Queiroz Galvao Participacgdes -

Concessobes S/A 10.262 | 11,87
Queiroz Galvao Logistica S.A. 10.264 | 21,04 - - 110.264 |11,87 - -
Construtora Queiroz Galvao S/A - - 8.201 [21,76] 8.201 | 9,48 8.201 | 9,48
CRT - Fundo de Investimento em

Participagdes - - 9.526 (25,28| 9.526 |11,02| [ 9.524 | 11,02
M.&G. Consultoria e Participagdes - - 711 1,89 711 0,82 711 0,82
CREDICOM Comercial Inf. e

Servicos Ltda. 625 |1,28| 588 |156| 1213 | 1,40 1.213 | 1,40
ERG Participagdes Ltda. 1.070 | 2,19 | 1.102 | 2,92 2.172 | 2,51 2172 | 2,51
Conselheiros - - - - - - 14 0,02
Total 48.786 | 100 | 37.680 | 100 | 86.466 | 100 86.466 | 100
b) Dividendo

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério de 25%

do lucro liquido ajustado na forma legal.

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balango trimestral e balango
semestral e podera, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, declarar a
distribuicdo de dividendo com base nos lucros apurados nesses balancos,
observado o disposto em Lei.

Consta também no estatuto social que o dividendo intermediario sera sempre

considerado como antecipac¢éo do dividendo obrigatorio.
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O total de dividendos provisionado foi calculado como se segue:

2015 2014
Lucro liquido do periodo 30.707 49 197
Reserva legal (1.535) (2.460)
Base de calculo 29.172 46.737
Percentual do dividendo 25% 25%
Valor do dividendo minimo obrigatorio 7.293 11.684
Dividendo adicional pago 12.444 9.495
Dividendo adicional proposto 3.636 6.028
Total de dividendos 23.373 27.207

O estatuto da Companhia prevé dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro ajustado. Para 2015, a distribuigdo atribuida é 100% sobre o lucro ajustado.
O quadro acima demonstra os dividendos minimos obrigatérios, o dividendo

adicional pago e o dividendo adicional proposto.

c) Reservas

c.1) Reserva de agio

Referente a agio apurado na emissao de agdes.

c.2) Reserva para aumento de capital
Constituida com o fim especifico de manter a paridade de 20% entre os
investimentos realizados e o capital social, conforme consta no contrato de

concessao.

c.3) Reserva legal
Constituida a raz&o de 5% sobre o lucro liquido do exercicio e limitado a 20%

do capital social integralizado da Companhia.

c.4) Reserva de restituicao de capital (estatutaria)

Constituida a raz&do de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva
Legal, limitada a 20% do capital social subscrito. Essa reserva somente podera
ser utilizada para a restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extingéo

da concessao.
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c.5) Reserva para investimentos (estatutaria)
Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva
Legal, limitada a 80% do capital social, com a finalidade de financiar as

atividades da Companhia.

c.6) Reserva de retencao de lucros
Constituida para cobrir 0 orcamento de capital, previsto no Contrato de
Concessao (PER), aprovado pelo Conselho de Administracdo e em

conformidade com a Legislacdo Societaria.

As reservas encontram-se abaixo distribuidas:

2015 2014
Reserva de agio 3.596 3.596
Reserva para aumento de capital 4.048 1.428
Reserva legal 1.535 2.460
Reserva de restituicdo de capital 3.820 3.528
Reserva para investimentos 2.014 2.897
Reserva de retencéo de lucros 68.779 69.968
Total das reservas 83.792 83.877
20. Receitas

2015 2014

Receita de pedagio 194.779 201.519
Receita extraordinaria 1.186 879
Receita de construgéo * 30.944 28.409
Tributos incidentes sobre as receitas (17.067) (17.557)
Abatimentos sobre Receitas de Pedagio (353) -
Receita liquida 209.489 213.250

* O reconhecimento da receita de construgdo € realizado de acordo com a
Interpretagcao Técnica ICPC01 — Contrato de Construgdo. Assim, todo o gasto de
infraestrutura é reconhecido na receita de construgéo, sem acréscimo da margem.
No caso da Companhia, como ha terceirizagdo da obra, o efeito do reconhecimento
de uma margem calculada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade

primaria do concessionario e eventual custo de gerenciamento e/ou
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acompanhamento da obra ndo é significativo. Em contrapartida, ha o

reconhecimento do Custo de Construgao € igual ao valor reconhecido como receita

de construcéo.
Dos valores registrados a titulo de receita de pedagio, R$ 8.019 em 2015 (7.665 em

2014), corresponde a receita com partes relacionadas e R$ 186.760 em 2015

(193.854 em 2014) referem-se a receita de pedagio com terceiros.
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21. Custos

Custos associados as receitas de pedagio

Manutencado e conservacao
Pessoal, encargos e beneficios
Prestadores de servico
Material, equipamento e veiculos
Gastos gerais
Gastos com aluguéis
Depreciacao e amortizacao

Custo de operacao
Pessoal, encargos e beneficios
Prestadores de servico
Material, equipamento e veiculos
Gastos gerais
Custos contratuais de concessao

Custo de monitorac do
Prestadores de servico

Custo de projetos especiais
Prestadores de servico
Material, equipamento e veiculos

Total de custos associados a receita de pedagio

Custos associados as receitas de construcao
Custo de construcdo

Total

2015 2014
2919 2715
9.867 9.019
1.767 2.054
1.120 499
186 163
29.310 22.431
45.169 36.881
9.321 8.711
9.727 7.440
2.761 3.519
803 586
7.149 7.621
29.761 27.877
1.338 816
1.338 816
441 297
791 532
1.232 829
77.500 66.403
30.944 28.409
108.444 94.812
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22. Despesas gerais e administrativas

2015 2014
Salarios, encargos e beneficios 7.312 7.131
Servigos de terceiros 4.261 4.256
Despesas de materiais, equipamentos e
veiculos 1.159 939
Despesas gerais 20.397 6.763
Despesas de remuneragao de dirigentes 1.380 1.282
Total 34.509 20.371

As despesas gerais de 2015, ficaram acima dos valores registrados em 2014, em

funcéo da provisdo de contingéncias, no importe de R$ 13.711, vide (Nota 16).

23. Receitas e despesas, financeiras

Despesas financeiras: 2015 2014
Despesas de financiamento (2.756) (3.093)
Variagdo monetaria passiva (2.643) (469)
Despesa Financeira - Debéntures (1.338) -
Despesas bancarias (499) (556)

(7.236) (4.118)

Receitas financeiras:

Rendimentos de aplicacbes 3.268 2.568
Variagado monetaria ativa 967 102
Descontos obtidos 75 68
Outros 74 8
4.384 2.746

Remuneragéao de Debenturistas (17.447) (19.982)
Total (20.299) (21.354)
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24. Remunerag¢ao dos Administradores e PLR dos Empregados
a) Participagcao dos Empregados no Lucro (PLR)

A Companbhia, tradicionalmente, atribui a seus empregados remuneragcao anual
baseada naLei 10.101/2000 (Participagdo de Empregados nos Lucros e Resultados
(PLR), em valor e metodologia aprovados pelo Conselho de Administragao e pelo
Sindicato da categoria, apresentados no artigo 31, letra “h”, do Estatuto da
Companhia, bem como a seus dirigentes. Do montante provisionado, a titulo de
participagcao nos resultados em 31 de dezembro de 2015, foram atribuidos aos
empregados e diretores, R$ 1.782 (R$ 2.308 em 2014).

b) Remuneracgao e Participagdo dos Administradores

De acordo com a Lei das Sociedades por Agbes e com o Estatuto Social da
Companhia, é de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembleia Geral, o
montante global da remuneracao anual dos administradores. Cabe ao Conselho de
Administragao efetuar a distribuicao da verba entre os administradores.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2015, foi fixado o limite

de remuneracgao global anual dos administradores em até R$ 3.000.

Com relagdo a remuneragéo (excluindo-se demais despesas) a composigao € a

seguinte:
2015 2014

Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total
Composicao
Pro-labore 1.271 109 1.380 1.167 114 1.281
Bénus variaveis (i) 617 617 793 793
Outros 57 57 42 42
Total 1.945 109 2.054 2.002 114 2.116

(i) Valor provisionado, sujeito a alteragédo quando do pagamento.
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25. Resultado por agao

A Companhia apresenta a seguir as informacgdes sobre o resultado por agido para

os periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.

O calculo basico do lucro por agao é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acgdes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias e preferenciais
disponiveis durante o exercicio.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 48.786 acdes
ordinarias e 37.680 agdes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e seis

mil, quatrocentos e oitenta e seis) agdes, todas nominativas e sem valor nominal.

Considerando o cenario de conversdao das debéntures, as 13.680 (treze mil
seiscentos e oitenta) debéntures sdo convertidas em 56.396 acdes preferenciais
classe A, totalizando 142.862 (cento e quarenta e dois mil e oitocentos) agdes,
sendo 48.786 agdes ordinarias e 94.076 ac¢des preferenciais classe A.

As acgdes preferenciais fardo jus a percepgao de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as ac¢des ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo

dos lucros basico e diluido por agéo:

2015 2014

Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais 16.602 14.105 30.707 26.599 22.598 49.197
Denominador
Média ponderada de agdes em circulagdo 48.786 37.680 86.466 48.786 37.680 86.466
Lucro por agdo (R$) 340,31 374,34 355,14 545,22 599,74 568,97

(*) Para o lucro diluido em 31 de dezembro de 2015 e 2014, vide quadro abaixo:

2015 2014

Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais 9.843 20.864 30.707 15.769 33.428 49.197
(+) Reversado de despesa financeria referente as
debéntures conversiveis, liquida de impostos 3.691 7.824 11.515 5.989 12.696 18.685
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais ajustado(” 13.534 28.688 42.222 21.758 46.124 67.882
Denominador
Média ponderada de agbes em circulagao® 48.786 94.014 142.800 48.786 94.014 142.800
Lucro por agao (R$) 277,41 305,15 295,67 445,98 490,61 475,36
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() A conversdo das debéntures em acles, elimina a despesa financeira com a remuneragao das

debéntures, acarretando o crescimento dos impostos sobre o lucro, impactando negativamente a
distribuicdo de resultado. A diluicdo decorre, meramente, do impacto fiscal. A conversdo em si ndo
gera diluicdo uma vez que a remuneragdo das debentures é equivalente a remuneragéo das acgbes

em circulagao.

(2) Considerando se a ocorréncia da conversdo das Debéntures em acbes preferenciais classe A.

Os efeitos da diluicao estao diretamente associados ao percentual de distribuigido
de lucro apurado, que foi de 100% em 2015 e de 75% em 2014. Quanto menor o
percentual atribuido aos acionistas e debenturistas, menor impacto das despesas

financeiras e, por conseguinte, os ganhos tributarios decorrentes desta.

Nao houve outras transacdes envolvendo acdes ou potenciais acdes entre a data
do balancgo patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras. A
Companhia ndo possui outros instrumentos financeiros conversiveis, além das

debéntures descritas na Nota n® 18.
26. Coberturas de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario
integrante do programa da Agencia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) -
compreendendo a totalidade da Rodovia BR 116-RJ, no trecho entre Além Paraiba
e Teresopolis — Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites maximos de cobertura

eram o seguinte em 31 de dezembro de 2015:

Limite Maximo

Modalidade de Indenizagao Vigéncia Seguradora
Responsabilidade Civil 7.000 12.09.15 2 12.09.16 Fairfax Brasil Seguros Corporativos
Riscos Operacionais 65.000 11.07.15a 11.07.16 HDI Gerling Seguros
Garantia 15.600 22.11.15a 22.11.16 Fator Seguradora
Administradores e Diretores 20.000 15.02.15 a 15.02.16 AIG Seguros Brasil

o 3.150 21.03.15a 31.01.16 Tokio Marine Seguradora
Automoveis
200 31.08.15 a 31.08.16 Liberty Seguros

O item “riscos operacionais” € decomposto pelos eventos: desmoronamento;
desentulho; gastos adicionais — fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval;

tumultos, greves e lock-out; impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves;
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equipamentos eletrénicos (excluidos roubo e/ou furto); quebra de maquinas;
despesas extraordinarias; roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento
eletrénico). Para cada um desses itens, ha limites maximos de cobertura e franquia
especifica.

Os Riscos de Engenharia sao contratados a cada obra e sua vigéncia é durante a
execucgao desta.
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DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de relagbes
com investidores da Concessionaria Rio Teresépolis S/A (“Concessionaria”),
sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rodovia Santos Dumont ( BR
116/RJ) s/n° - km 133,5 - Praga de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, no bairro de
Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ
00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso VI do artigo 25 da instrugao CVM
n°® 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da
Concessionaria relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de relagbes
com investidores da Concessionaria Rio Teresopolis S/A (“Concessionaria”),
sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rodovia Santos Dumont (BR
116/RJ) s/n° - km 133,5 - Praca de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, no bairro de
Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ
00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso V do artigo 25 da instrugdo CVM
n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da
Pricewaterhouse = Coopers  Auditores Independentes, relativamente as
demonstragdes financeiras da Concessionaria referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro 2015.

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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