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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes

financeiras

Aos
Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Concessionaria Rio -Teresopolis S.A. - CRT

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rio -Teresépolis S.A. - CRT
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢Bes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o

resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢fes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao
dessas demonstracges financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as

demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
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Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstracdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo
dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracbes financeiras

tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Concessionaria Rio -Teresdpolis S.A. - CRT em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de
suas operacgfes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Informacéo suplementar - demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administracéo da
Companhia, cuja apresentacgéo é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo dessas demonstracfes financeiras.
Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus

aspectos relevantes, em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2014.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

trasda Silva
tadof CRC - 1RJ 090.174/0-4




Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixas e equivalentes de caixa
Aplicag@es financeiras
Créditos a receber
Créditos a receber de partes relacionadas
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas
Indenizacgdes a receber
Outros

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante
Depésitos judiciais
Outras contas a receber
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

de/(,‘,,i i

Nota 2013 2012
5 12.042 6.115
6 1.049 -
7 8.947 9.084
8 808 -
9 639 322
10 419 415
612 682
2.466 2.977
2.693 115
1.180 927
30.855 20.637
1.932 1.938
1.728 1.085
11 4.992 3.445
12 199.821 172.747
208.473 179.215
239.328 199.852

Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)

Contador

Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e RI



Nota 2013 2012
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 14 10.571 9.075
Debéntures 18 2.793 5.870
Fornecedores 13 1.388 1.391
Provis@o para manutencdo 17 285 320
Impostos taxas e contribui¢cdes 10 10.859 10.973
Salarios, provisdes e contribuicbes 15 3.904 3.478
Contas a pagar 13 1.665 1.986
Dividendos 13 6 4
Outras obrigactes 13 1.096 4.198
Total do passivo circulante 32.567 37.295
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 14 60.931 39.490
Debéntures 18 7.668 7.668
Provis@o para manutencdo 17 1.839 2.134
Obrigacdes legais decorrentes de processos 16
judiciais 2.766 2.363
Imposto de renda e CSLL diferidos 10 2.008 1.630
Total do passivo nao circulante 75.212 53.285
Patriménio liquido 19
Capital social 63.320 54.400
Reservas de capital 7.836 7.801
Reservas de lucro 60.393 47.071
Total do patriménio liquido 131.549 109.272
Total do passivo e patriménio 239.328 199.852

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstra¢6es dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de reais, exceto resultado por lote de mil agcBes, expresso
em reais)

Nota 2013 2012

Receita de servicos 173.821 162.210
Receita extraordinaria 399 410
Receita de construcdo 43.683 40.537
Receita operacional liquida 20 217.903 203.157
Custo dos servigos 21 (56.577) (50.055)
Custo de construgéo 21 (43.683) (40.537)
Lucro bruto 117.643 112.565
Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas 22 (18.573) (15.462)
Deprecia¢fes e amortizagcBes (596) (526)
Participacdo de empregados 24 (1.700) (1.748)
Outras receitas operacionais - liquidas 32 25
Lucro operacional antes do resultado financeiro 96.806 94.854
Receitas financeiras 23 714 572
Despesas financeiras 23 (4.370) (3.248)
Remuneragédo de debenturistas 23 (16.263) (17.308)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 76.887 74.870
Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes 10 (26.073) (24.876)
Imposto de renda e contribui¢éo social - diferidos 10 (378) (1.615)
Lucro liquido do exercicio 50.436 48.379
Lucro por agao - basico e diluido 25

Acdes preferenciais 614,84 589,77
Acbes ordinarias 558,95 536,16

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl




Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2013 2012
Lucro liquido do exercicio 50.436 48.379
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 50.436 48.379

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstra¢des das mutagbes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Aumento de capital

Dividendos de ex. anterior
distribuidos no periodo
Dividendos pagos

Dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do periodo
Apropriacéo do lucro do exercicio
Constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Aumento de capital

Dividendos de ex. anterior
distribuidos no periodo
Dividendos pagos

Dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do periodo
Apropriagdo do lucro do exercicio
Constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2013

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Reservas de capital

Reservas de lucros

Reserva Reserva
Capital p/aumento Reserva Restituigédo Reserva para retengéo Lucros
social de capital de agio Legal de capital investimento de lucros acumulados Total
45.700 4.555 3.596 2.150 2.122 2.546 26.391 - 87.060
8.700 (4.555) - (2.150) - (1.995) - - -
- - - - - - (6.779) - (6.779)
- - - - - - - (19.388) (19.388)
R - - - - - - 48.379 48.379
- 4.205 - 2419 460 2.298 19.609 (28.991) -
54.400 4.205 3.596 2419 2.582 2.849 39.221 - 109.272
8.920 (4.205) - (2.419) - (2.296) - - -
- - - - - - (5.812) - (5.812)
R - - - - - - (22.347) (22.347)
- - - - - - 1.334 (1.334) -
- - - - - - - 50.436 50.436
- 4.240 - 2522 479 2.395 17.119 (26.755) -
63.320 4.240 3.596 2.522 3.061 2.948 51.862 - 131.549

(V(lf* RN

Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)

Contador

Diretor Financeiro e RI

Carlos Eduardo Soares de Menezes



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio

Ajustes ao lucro liquido do exercicio
Depreciacéo e amortizagdo
Baixa deprecia¢cdo, amortizacdo e intangivel
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Proviséo para contingéncias
Juros e encargos financeiros
Provisdo para manutengédo

Lucro liquido ajustado

Créditos a receber

Créditos com partes relacionadas
Despesas antecipadas

Depésitos e bloqueios judiciais
Adiantamento a fornecedor

Outros circulantes

Salarios, provisdes e contribuicfes sociais
Participacéo nos lucros dos resultados
Fomecedores

Outras obrigacdes a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AplicagBes financeiras
Imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos
Empréstimos obtidos
Pagamento de empréstimos
Obrigacdes a investidores
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do exercicio

Saldo no final do exercicio

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

2013 2012
50.436 48379
18.458 13.846
(1.290) (253)

378 1538
403 (814)
4.062 3.507
(330) (270)
72117 65.933
137 (1.010)
(808) -
511 1.237

6 (91)

70 (236)
(3.795) 4.433
483 (42)
57) 208

@) (3.103)
(3.537) 5.954
(6.993) 7.350
65.124 73.283
(1.049) -

(45.788) (44.609)

(46.837) (44.609)

(28.157) (26.163)
31.442 10.680

(12.568) (9.494)
(3.077) (660)

(12.360) (25.637)

5.927 3.037
6.115 3.078
12.042 6.115
5.927 3.037

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes

Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas
Servigos
Receitas extraordinéarias
Outras receitas
Construcdes
Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Custos contratuais da concessao
Custos construcdes
Valor adicionado bruto

Depreciacédo e amortizagdo
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remunerac¢ao direta
Beneficios
FGTS
Participacbes de empregados e dirigentes
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneragédo de capitais de terceiros
Juros
Remunerac¢éo de debenturistas
Alugueis
Remuneracgé&o de capitais proprios
Dividendos
Lucros retidos do exercicio

2013 2012
190.281 177571
465 478

33 25
43683 40537
(30.183) (26.883)
(7.968) (9.116)
(43.683) (40.537)
152.628 142.075
(18.458) (13.916)
134.170 128.159
714 572
134.884 128.731
17.395 15.413
11.712 10.287
2.860 2523
1.123 855
1.700 1.748
45.938 44383
36.074 35.060
327 420
9.537 8.903
21.115 20.556
4.370 3.248
16.263 17.308
482 -
50.436 48.379
22347 19.388
28.089 28.991

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

(vé’f‘ TR

Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)

Contador
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Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informagdes gerais

A Concessionaria Rio -TeresOpolis S.A. - CRT ou Companhia - foi constituida em 7 de
novembro de 1995. Suas atividades compreendem, exclusivamente, a exploracdo da
infraestrutura e prestacdo de servico publico de recuperacdo, operagdo, manutencao,
monitoracéo, conservacao, implantacdo de melhorias e ampliagdo do Sistema Rodoviario. A
concessdo, para exploracdo da Rodovia BR-116/RJ, no trecho Além Paraiba -
Entroncamento BR-040(A) - e respectivos acessos, na extensao de 142,5 km, pelo prazo de
25 anos, teve inicio em 22/03/1996, com termino em 22/03/2021, sendo remunerada
mediante cobranca de tarifa de pedagio e outras fontes de receitas, de acordo com 0s

termos definidos no contrato de concessao.

A CRT foi constituida sob a forma de “sociedade an6nima”, cuja sede esta localizada na
Rodovia Santos Dumont ( BR-116/RJ) S/N° KM 133,5 - Praca de Pedagio Engenheiro Pierre
Berman, Bongaba, Magé, RJ . A Companhia ndo possui a¢gdes negociadas em Bolsa de
Valores. . Seu principal controlador € Investimentos e Participaces em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR.

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas demonstracBes financeiras foi

concedida pela Administracdo da Companhia em 05 de fevereiro de 2014.
2. Resumo das principais praticas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas Demonstracfes

Financeiras estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo

consistente em todos os exercicios apresentados.
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

2.1. Bases de preparacao e apresentacdo das Demonstrac8es Financeiras

As Demonstrag¢es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢cdes contidas na Lei
das Sociedades por A¢bes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em conjunto com

a legislacéo especifica emanada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

As demonstracg@es financeiras foram preparadas de acordo com diversas bases de avaliacdo
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos, subjetivos e no julgamento
da administrac@o para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracfes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecéo
de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas opera¢des, avaliacdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, assim como da
andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para

contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e

premissas pelo menos trimestralmente.
As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de

valor, exceto pela valorizagcéo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, 0s

guais sdo mensurados pelo valor justo.
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacfes emitidas pela

CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se

indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto
prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratacdo) com liquidez imediata, em um
montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagdo no valor de mercado, que sao
mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo da
Companhia. Esses investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do

periodo

2.3. Aplicacéo financeira

A Concessionaria classifica sua aplicacdo financeira sob a categoria de mensuragéo ao valor
justo por meio de resultado. Representam titulos de valores mobiliarios com propésito de ser
frequentemente negociados. S&o contabilizados pelo custo acrescido dos rendimentos
auferidos no periodo, ajustados ao valor de mercado e séo classificados no ativo circulante.
Os rendimentos, as valorizacbes e desvalorizagbes sdo reconhecidos no resultado do

exercicio.
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

2.4. Créditos areceber

Os créditos a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela arrecadagéo de
pedagio eletrdnico, receitas alternativas, ou pela prestagédo de servicos no decurso normal
das atividades da Concessiondria. As receitas de pedagio eletrbnico sdo administradas por
terceiros (AVI), as quais sdo registradas pelo valor da tarifa correspondente a categoria do
veiculo. Existem operacdes da mesma natureza, porém, com empresa do mesmo grupo
econdmico. Os tratamentos de reconhecimento e mensuracdo nao se diferem exceto pela
divulgagdo que compde classificacdo especifica de créditos a receber com partes
relacionadas. A Administragcdo ndo considera duvidosa a recuperacdo dos créditos, razédo

pela qual n&o constituiu provisdo para perdas.
2.5. Estoques

Os estoques sao apresentados pelo custo. O custo é determinado pelo método custo médio
de aquisicao, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela

Administracdo da Companhia.

14



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

2.6. Ativos intangiveis
a) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concesséo séo registrados
conforme Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo. O reconhecimento
inicial do ativo intangivel é feito pelo custo de aquisi¢cdo / construcdo, que contemplam ainda
0s custos de empréstimos, incluindo os juros incorridos provenientes dos empréstimos
captados pela Companhia, que se qualifiquem como encargos financeiros da operacéo,
necessarios a formacéo de itens da infraestrutura, posteriormente, deduzidos da amortizacao
acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel. Os juros séo capitalizados a
medida que se qualifiquem como encargos financeiros da operagéo, necessarios a formacgéo

da infraestrutura da concessao.

A amortizacdo desses ativos intangiveis é reconhecida com base vida atil econbmica
estimada ou prazo de concessdo, 0 que ocorrer primeiro e, quando sdo identificadas
indicagcBes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no

seu valor recuperavel.

Intangivel em formac&@o corresponde aos custos incorridos e capitalizados que estdo
diretamente relacionados as atividades de construcao da infraestrutura objeto da concesséo
das rodovias. Adicionalmente, os juros incorridos provenientes dos empréstimos captados

pela Companhia sdo capitalizados a medida em que se qualifiquem como encargos

financeiros da operacgéo, necessarios a formacéo da infraestrutura da concessao.
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

b)  Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquiri-los e fazer com que estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao
amortizados durante sua vida util estimavel.

Os custos associados & manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa,

conforme incorridos. A companhia ndo opera com desenvolvimento de softwares.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo

reconhecidos na demonstracé@o do resultado no momento da baixa do ativo.

2.7. Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisicdo, formagdo ou constru¢cdo e demonstrado
deduzido das respectivas depreciagbes acumulada calculadas pelo método linear a taxas

gue levam em consideragdo a vida Gtil econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do

ativo) séo incluidos na demonstracdo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.
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Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos € calculada usando o
método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Cutil

estimada, como se segue:

Anos
Equipamentos e instalacdes 10
Computadores e periféricos 5
Moéveis e utensilios 10
Veiculos 5
Maquinas e equipamentos 10
Prédios e benfeitorias 25

O valor residual e vida atil dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no

encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.8. Proviséo parareducao do valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas,
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Até o momento,
nenhuma evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido excede o valor recuperavel foi
identificada. Sendo assim, ndo se fez necessaria a constituicdo de provisdo adicional para

recuperacgdo de ativos.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido

como sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

17



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos,
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo ha contrato de venda firme, com base no pre¢co de mercado de um mercado

ativo, ou no prec¢o da transagcdo mais recente com ativos semelhantes.

2.9. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢co quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serédo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado

com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econbmico seja requerido para liquida-los e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplichvel, dos correspondentes encargos, variacfes
monetarias incorridas até a data do balango patrimonial. Os ativos e passivos sao
classificados como circulantes quando sua realizagcdo ou liquidacao é provavel que ocorra

nos préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.
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2.10. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se
0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar, sao
apresentadas como passivo nao circulante. Normalmente é reconhecida pelo valor da fatura

correspondente a aquisico.
2.11. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transacéo) e o valor de
liguidacdo é reconhecida na Demonstracdo do Resultado durante o periodo em que o0s

empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que a Concessionaria

tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses

apés a data do balanco.
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2.12. Tributacéo

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes aliquotas

béasicas:

Nome do tributo Sigla Aliguotas
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social PIS 0,65 e 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00 e 7,60%
Imposto Sobre Servico ISS 5%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS sendo tais encargos
apresentados como deduges de receita bruta na demonstracéo de resultado juntamente com o
ISS.

a) Imposto de renda e contribuicdo social

A tributac@o sobre o lucro do periodo compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica
(IRPJ) e a Contribuigdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL), abrangendo o imposto corrente e
o diferido, que séo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado),
as aliquotas vigentes nas datas dos balanc¢os, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a
aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses); e
(il) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contébil ajustado. As
inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusdes de
receitas temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel

corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
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b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os impostos diferidos ativos e passivos das diferencas temporarias foram constituidos em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, levando em consideracdo a
expectativa de geracado de lucros tributaveis futuros, e aos valores recuperaveis decorrentes
das diferencas temporarias dedutiveis ao diferimento de créditos fiscais ndo utilizados

fundamentados em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administracéo.

O valor contébil dos impostos diferidos é revisado em cada data do balangco e podera ser
baixado na medida em que n&o é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Os Impostos
diferidos ativos baixados sé&o revisados a cada data do balango trimestral e sdo reconhecidos
na extensao em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados. Os impostos diferidos ativos e passivos séo
mensurados a taxa de imposto que é esperado ser aplicavel no ano em que o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram

promulgadas na data do balanco.
Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal
ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal que os impostos diferidos

séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipacbes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no ativo

circulante ou n&o circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacéo.
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2.13. Beneficios a empregados

Participacdo nos lucros

A Concessionaria reconhece um passivo e uma despesa de participa¢do nos resultados com
base em férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Concessionaria apds
certos ajustes.

2.14. Capital social

As ac¢des ordinarias e as preferenciais séo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais, quando aplicavel, diretamente atribuiveis a emissdo de novas
acdes sdo demonstrados no patriménio liqguido como uma deduc¢éo do valor captado, liquida
de impostos.

2.15. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo

gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel.

a) Receita de servicos

A receita de servicos € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos, sendo registrada no momento da prestacédo

dos servicos.

22



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--continuacao
31 de dezembro de 2013 e 2012
(Valores expressos em milhares de reais)

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta, exatamente, os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada

do instrumento financeiro em relacéo ao valor contébil liquido inicial deste ativo.

c) Receita de construcdo

Adicionalmente, considerando que a atividade da Companhia é alcancada pela ICPC 01,
esta sendo registrada receita de constru¢do de acordo com os Pronunciamentos Técnicos
CPC 17 - Contratos de Construgcdo e CPC 30 - Receitas. Dessa forma, a Companhia
contabiliza receitas e custos relativos a construcdo das infraestruturas utilizadas na
prestacdo dos servigos, conforme destacado nas demonstracdes de resultado. A Companhia
entende que ndo ha margem nas receitas de constru¢do, uma vez que contrata de terceiros
a totalidade das obras necessarias para o cumprimento de seus contratos e que 0 negécio

da CRT € a operacéo e nao a construcao da infraestrutura de transportes.

2.16. Distribuicéo do dividendo

A distribuicao de dividendo para os acionistas da Concessiondria € reconhecida como um
passivo nas Demonstracdes Contabeis da Concessiondria ao final do exercicio, com base no
estatuto social da mesma observada as antecipacdes. Qualquer valor acima do minimo
obrigatdrio somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em
Assembleia Geral, mediante a recomendacdo/validacdo prévia do Conselho de

Administracéo.
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2.17. Lucro por acéo

O lucro por acgdo é calculado com base no CPC 41. O calculo do lucro basico por acdo é
efetuado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de acdes
ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes

ordinarias e preferenciais em circulacdo durante o mesmo periodo.

O lucro diluido por agéo é calculado através do lucro liquido atribuido aos detentores de
acdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes
ordinarias e preferenciais, respectivamente, que seriam emitidas na conversédo de todas as
acdes ordinarias e preferenciais potenciais dilutivas em suas respectivas acoes.

Adicionalmente, a Companhia n&o possui instrumentos que poderiam diluir o lucro por acao.

Nao houve outras transacdes envolvendo ac¢es ou potenciais a¢des entre a data do balanco

patrimonial e a data da conclusdo destas demonstra¢fes financeiras.
2.18. Ajuste a valor presente de ativos e passivos
Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor presente, € 0s

de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante em relacdo as informacdes

anuais tomadas em conjunto.
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O ajuste ao valor presente € calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a
esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade
com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa

efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

a) Julgamentos

A preparacao das demonstracBes financeiras da Companhia requer que a administracao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes,
na data base das demonstragbes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao

valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

b) Estimativas e premissas

As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,

consideradas razoaveis para as circunstancias.

b.1) Perda por reducado ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou

unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
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justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
or¢camento para 0s proximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as
guais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
gue melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada

para fins de extrapolacéo.

b.2) Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia, quando aplicavel, constitui
provisbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias
por parte das autoridades fiscais. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores,
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacfes divergentes dos
regulamentos tributérios pela entidade e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das

condic¢Bes vigentes.
Julgamento significativo da administracdo € requerido para determinar o valor do imposto

diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel, juntamente com

estratégias de planejamento fiscal futuras.
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b.3) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragBes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor

justo apresentado dos instrumentos financeiros.

b.4) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, fiscais e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisbes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegbes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisbes de tribunais, e os montantes nao cobertos pelas

Apdlices de Seguro, quando aplicavel.
b.5) Provisdo para manutencéo
A Companhia provisionou, quando aplicavel, os gastos com manutencdo pelo desgaste

derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa para liquidar a obrigagcéo

presente na data do balanco, em contrapartida de despesa do periodo para manutencéo.
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A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas

estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

3.1. Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo
apresentada de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa.

As demonstracfes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de

acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.

3.2. Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagfes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a
fornecedores e empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de

suas operagodes.

a) Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pelo caixa e
equivalentes de caixa, aplicacbes financeiras, créditos a receber, contas a pagar,
debéntures, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sédo reconhecidos inicialmente

pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou

emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos
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avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s custos sdo registrados no

resultado do exercicio.

b) Mensuracdo subsequente

A mensuracao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser

da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros mantidos
para negociagdo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Quando a
Companhia néo estiver em condi¢ces de negociar esses ativos financeiros em decorréncia
de mercados inativos, e a intencdo da Administracdo em vendé-los no futuro proximo sofrer
mudancas significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos financeiros
em determinadas circunstancias. A reclassificagdo para empréstimos e créditos a receber,
disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa
avaliacdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do

resultado utilizando a op¢ao de valor justo no momento da apresentacgao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento a valor justo por meio do

resultado.
Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociacdo quando forem

adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A Companhia ndo possui passivos desta

natureza.
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A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

Empréstimos e financiamentos: apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos
sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagédo

pelo método da taxa de juros efetivos.

3.3. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados a aquisi¢do, constru¢cdo ou producdo de
um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso sao
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de
empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao

empréstimo.

3.4. Contratos de concesséo - ICPC 01

A Companhia contabiliza a execu¢do do contrato de concessédo conforme a Interpretacé@o
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que especificam as condi¢des a serem atendidas em conjunto para que as
concessOes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance
da ICPC 01 nao é registrada como ativo imobilizado das concessionarias porgue o contrato
de concesséo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para prestacido de
servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de

concessdo. O concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacéo
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dos servicos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de concessao,
atuando como prestador de servico durante determinado prazo. O concessionario reconhece
um intangivel & medida que recebe autorizacdo (direito) de cobrar dos usuarios do servico
publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder
concedente.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do

exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de concessao.

3.5. Informac¢des por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploracdo dos servigos previstos no contrato de
concessdo. A Companhia foi constituida com um propoésito especifico (SPE), possui uma

Unica concessao e esta organizada em uma Unica unidade de negécio.

3.6. Novos Pronunciamentos Contabeis

Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2013

N&o existem normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opiniao
da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela

Companhia.
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3.7. Gestao derisco financeiro

a) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Considerando que a Concessionaria ndo tem ativos significativos em que incidam juros, o
resultado e os fluxos de caixa operacionais da Concessionaria sao, substancialmente,

independentes das mudancas nas taxas de juros do mercado.

O risco de taxa de juros da Concessionaria decorre de empréstimos de longo prazo. A

politica da companhia é a de manter o fluxo de empréstimos associado a taxa de juros fixa.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e
equivalentes de caixa, depoésitos em bancos e instituicdes financeiras. Para bancos e
instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades independentemente
classificadas com “rating” minimo "A(bra)". Os limites de riscos individuais sdo determinados
com base em classificacdes internas ou externas de acordo com os limites determinados
pelo Conselho de Administragdo. A utilizacdo de limites de crédito é monitorada

regularmente.

N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administracdo néo

espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

c) Risco de liguidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela area financeira da Companhia. Este

departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Concessionaria
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para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Também mantém espaco livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas
disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndo quebre os limites ou
clausulas do empréstimo, em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previsdo leva em
consideracdo os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de

cldusulas, cumprimento das metas internas do quociente do Balango Patrimonial.

A Concessionaria investe o0 excesso de caixa em depésitos de curto prazo e titulos,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas. Na data do relatério, a
Companhia mantinha fundos de curto prazo de R$11.595 (R$5.692 em 2012) que se espera

gerar prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros nao derivativos da Concessionaria por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no Balanco Patrimonial até a
data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sédo os fluxos de caixa nao

descontados contratados.

Menos de Entreume Entredoise Acimade
um ano dois anos cinco anos cinco anos

Em 31 de dezembro de 2013
Fornecedores e outras contas a pagar 1.865 - - -
Garantias financeiras - - - -

Em 31 de dezembro de 2012
Fornecedores e outras contas a pagar 2.006 - - -
Garantias financeiras - - - -

Em 31 de dezembro de 2011

Fornecedores e outras contas a pagar 5.091 - - -
Garantias financeiras - - - -
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Menos de Entre ume Entre dois e Acima de

um ano dois anos cinco anos cinco anos

Em 31 de dezembro de 2013

Empréstimos 10.571 13.489 47.442 -
Garantias financeiras 242 - -

Em 31 de dezembro de 2012

Empréstimos 9.075 9.884 29.606 -
Garantias financeiras 264 - -

Em 31 de dezembro de 2011

Empréstimos 6.322 15.033 22.523 -
Garantias financeiras 335 - - -

Do montante de R$47.442 divulgado na Nota de Empréstimos de 2013, na coluna "Entre
dois e cinco anos", a Companhia pretende amortizar, aproximadamente R$2.591 no primeiro
trimestre de 2014.

3.7.1. Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos

financeiros

a) Consideracdes gerais

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avaliacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que
poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de

mercado pode ter um efeito material nos valores de realiza¢éo estimados.
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A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado bem
como na avaliagdo da situacdo econdmico financeira das instituicdes envolvidas. A
Companhia ndo efetua aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer

outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2013 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo
representados substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes, empréstimos e
financiamentos, e obrigacdes com Poder Concedente. Os valores registrados se equivalem

aos valores de mercado.

Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizacdo, o valor de mercado das

disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor contabil.

b) Andlise de sensibilidade a variacdo da taxa de CDI

Cenario Cenario A Cenéario B

Operacéo provavel 25% 50%
Aplicacgéo financeira 6.887 6.887 6.887
Taxa anual estimada do CDI 9,78% 12,23% 14,67%
Efeito anual no caixa liquido 674 842 1.010

A companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a variacdo do
CDI.
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c) Andlise de sensibilidade a variacdo da taxa de juros

(c.1) BNDES |

Cenario Cenario A Cenario B
Operacéo Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédido A TILP+1,8%  17.296 17.662 18.029
BNDES Sub-Crédido B TILP+2,8% 7.538 7.695 7.853
BNDES Sub-Crédido C TILP+1,8% 8.793 9.061 9.329
BNDES Sub-Crédido D TILP+2,8% 3.860 3.975 4.090
Referéncia para passivos
financeiros TILP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
(c.2) BNDES I

Cenario Cenario A CenarioB
Operacéo Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Automatico
BNDES Sub-Crédido A TILP+
5,30% 5.788 5.908 6.028
Referéncia para passivos financeiros
TJILP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
BNDES Sub-Crédido B UMBNDES+
4,30% 1.573 1.590 1.606
BNDES Sub-Crédido C UMBNDES+
4,30% 3.535 3.721 3.797
Referéncia para passivos financeiros
UMBNDES (% ao ano) 2,43% 3,04% 3,65%
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(c.3) BNDES II

Cenario Cenario A Cenario B
Operacéo Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédido A TJILP +

1,80% 26.177 27.128 28.080
BNDES Su