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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Concessionéria Rio -Teresopolis S.A. - CRT
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria Rio -Teresopolis S.A. -
CRT (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo
dessas demonstra¢gfes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

7

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras esto livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengcédo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagcdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacéo
das demonstracbes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sd@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacdo das préaticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacao das demonstrag@es financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria Rio -Teresopolis S.A. - CRT em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
de suas operacOes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracées do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacdo € requerida de acordo com as normas
expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragédo dessas
demonstragfes financeiras. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2013
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4)
Créditos a receber (Nota 5)
Estoques
Impostos a recuperar (Nota 6a)
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas
Indenizacdes a receber
Outros

Total do ativo circulante

Né&o circulante

Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais
Outras contas a receber
Imobilizado (Nota 7)
Intangivel (Nota 8)

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

2012 2011
6.115 3.078
9.084 8.074
322 117
415 412
682 446
2.977 4.214
115 5.305
927 922
20.637 22.568
1.938 1.847
1.085 540
3.445 1.585
172.747 143.602
179.215 147.574
199.852 170.142




2012 2011

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 9.075 6.322
Debéntures (Nota 13) 5.870 6.532
Fornecedores 1.391 4.494
Proviséo para manutencéo (Nota 12) 320 295
Impostos taxas e contribuicBes a pagar (Nota 6b) 10.973 8.344
Salarios, provisdes e contribuicées sociais (Nota 10) 3.478 3.339
Contas a pagar 1.986 1.576
Dividendos 4 2
Outras obrigacdes (Nota 14) 4.198 1.256

Total do passivo circulante 37.295 32.160

N&o circulante
Exigivel a longo prazo

Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 39.490 37.556
Debéntures (Nota 13) 7.668 7.668
Proviséo para manutencédo (Nota 12) 2.134 2.429
Obrigacdes legais decorrentes de processos judiciais (Nota 11) 2.363 3.177
Imposto de renda e CSLL diferidos (Nota 6c¢) 1.630 92
Total do passivo ndo circulante 53.285 50.922
Patriménio liquido
Capital social 54.400 45.700
Reservas de capital 7.801 8.151
Reservas de lucro 47.071 33.209
Total do patriménio liquido 109.272 87.060
Total do passivo e patriménio 199.852 170.142

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto resultado por lote de mil acdes, expresso em reais)

2012 2011

Receita de servicos 162.142 135.229
Receita de construgéo 40.537 42.034
Receita operacional liquida 202.679 177.263
Custo dos servigos (50.055) (34.805)
Custo de construcao (40.537) (42.034)
Lucro bruto 112.087 100.424
Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas (15.462) (17.686)

Depreciacdes e amortizacdes (526) (402)

Participacdo de empregados (1.748) (1.511)

Outras receitas operacionais - liquidas 503 482
Lucro operacional antes do resultado financeiro 94.854 81.307
Resultado financeiro

Receitas financeiras 572 843

Despesas financeiras (3.248) (155)

Remuneracgéo de debenturistas (17.308) (14.897)
Total resultado financeiro (19.984) (14.209)
Lucro operacional antes dos impostos 74.870 67.098
Resultado antes do imposto de renda e CSLL
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (24.876) (19.645)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos (1.615) (4.456)
Total (26.491) (24.101)
Lucro liquido do exercicio 48.379 42.997

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes que devam ser apresentados
nestas demonstracdes de resultado.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva Reserva
Capital p/aumento Reserva Restituicdo Reserva para retengao Lucros
social de capital de agio Legal de capital investimento de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 38.800 4.003 3.596 1.743 1.713 1.657 13.686 - 65.198
Aumento de capital - AGO/E
29/04/11 6.900 (4.003) - (1.743) - (1.154) - - -
Dividendos de ex. anterior
distribuidos no periodo - - - - - - (6.223) - (6.223)
Dividendos propostos - - - - - - - (14.912) (14.912)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 42.997 42.997
Apropriacdo do lucro do exercicio
Constituicao de reservas - 4.555 - 2.150 409 2.042 18.929 (28.085) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 45.700 4.555 3.596 2.150 2.122 2.545 26.392 - 87.060
Aumento de capital - AGO/E
29/04/12 8.700 (4.555) - (2.150) - (1.995) - - -
Dividendos de ex. anterior
distribuidos no periodo - - - - - - (6.779) - (6.779)
Dividendos propostos - - - - - - - (19.388) (19.388)
Lucro liquido do periodo 48.379 48.379
Apropriacdo do lucro do exercicio
Constituicao de reservas - 4.205 - 2.419 460 2.298 19.609 (28.991) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 54.400 4.205 3.596 2.419 2.582 2.848 39.222 - 109.272

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

2012 2011
Lucro liquido do exercicio 48.379 42.997
Ajustes ao lucro liquido do exercicio
Depreciacdo e amortizagédo 13.846 9.051
Baixa depreciacdo, amortizacdo e intangivel (253)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1.538 4534
Obrigacdes legais decorrentes de processos judiciais (814) 1.267
Juros e encargos financeiros 3.507 3.147
Provisdo para manutencao (270) (7.670)
Lucro liquido ajustado 65.933 53.326
(Aumento) reducao em ativos
Créditos a receber (1.010) (1.857)
Despesas antecipadas 1.237 (2.244)
Depositos e bloqueios judiciais (91) 183
Adiantamento a fornecedor (236) (343)
Outros circulantes 4.433 (4.173)
4.333 (8.434)
Aumento (reducdo) em passivos
Salarios, provisdes e contribui¢cdes sociais (42) 153
Participacdo nos lucros dos resultados 208 (158)
Fornecedores (3.103) 1.900
Outras obrigacdes a pagar 5.954 2.220
3.017 4.115
Caixa proveniente das atividades operacionais 73.283 49.007
Atividades de investimentos
Imobilizado e intangivel (44.609) (43.738)
Caixa usado nas atividades de investimentos (44.609) (43.738)
Atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos (26.163) (21.135)
Empréstimos obtidos 10.680 9.600
Pagamento de empréstimos (9.494) (9.078)
Obrigag8es a Investidores (660) 381
Caixa usados nas ativid. de financiamentos (25.637) (20.232)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 3.037 (14.963)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.078 18.041
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 6.115 3.078
3.037 (14.963)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

2012 2011
Receitas 218.611 190.615
Servicos 177.571 148.099
Outras receitas 503 482
Construgdes 40.537 42.034
Insumos adquiridos de terceiros (76.536) (70.784)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (26.883) (20.895)
Custos contratuais da concessao (9.116) (7.855)
Custos Construgoes (40.537) (42.034)
Valor adicionado bruto 142.075 119.831
Depreciacdo e amortizacdo (13.916) (9.147)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 128.159 110.684
Valor adicionado recebido em transferéncia 572 843
Receitas financeiras 572 843
Valor adicionado total a distribuir 128.731 111.527
Distribuicdo do valor adicionado 128.731 111.527
Pessoal 15.413 13.947
Remuneracao direta 10.287 9.300
Beneficios 2.523 2.344
F.G.T.S 855 792
ParticipacBes de empregados e dirigentes 1.748 1.511
Impostos, taxas e contribuicGes 44.383 39.531
Federais 35.060 31.794
Estaduais 420 312
Municipais 8.903 7.425
Remuneracéo de capitais de terceiros 20.556 15.052
Juros 3.248 155
Remuneracao de debenturistas 17.308 14.897
Remuneracgéo de capitais proprios 48.379 42.997
Dividendos 19.388 14.912
Lucros retidos do exercicio 28.991 28.085

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

1.

Informacdes gerais

A Concessionaria Rio -Teresopolis S.A. “Companhia” cuja sede estd localizada na
Rodovia BR-116/RJ - Praca do Pedagio, Magé, RJ, foi constituida sob a forma de
“sociedade andnima” em Assembleia Geral realizada em 7 de novembro de 1995. A
Companhia ndo possui acdes negociadas em Bolsa de Valores. Suas atividades
compreendem, exclusivamente, a exploracdo, sob forma de concesséo, ndo onerosa,
de servico precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua
prorrogacao, salvo nas hipéteses previstas no contrato de concessdo, para
exploracdo da Rodovia BR-116/RJ, no trecho Além Paraiba até Teresopolis Ent. BR-
040(A) e respectivos acessos, mediante cobranca de pedagio, conforme contrato
assinado em 22 de novembro de 1995 com a Unido, por intermédio do Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem (DNER), atual Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (ANTT).

Equalizacéo do capital circulante negativo

O capital circulante liquido (CCL) em 31 de dezembro de 2012 foi negativo em

R$ 16.658 (R$ 9.592 em 31 de dezembro de 2011) em func¢édo do elevado volume de
investimentos realizados para atender o PER (Terceira Faixa da Serra, Rua Lateral
de Parada Modelo, Implantacdo da Balanca Fixa, Contenc¢des diversas e Construcdes
de Passarelas) somado a captacdo de empréstimo - BNDES Automatico - com
vencimento a partir de julho de 2013.

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas demonstracdes financeiras foi
concedida pela Administracdo da Companhia em 21 de fevereiro de 2013.

Politicas contabeis
2.1. Bases de preparacao e apresentacdo das Demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e normas e
procedimentos contdbeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
e Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao

10

2.1

2.2.

Bases de preparacdo e apresentacdo das Demonstracdes financeiras
--Continuacao

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacdo das demonstragdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos, subjetivos e no julgamento da administracdo para
determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracbes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operagOes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de
ajuste a valor presente, assim como da analise dos demais riscos para
determinag&o de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas informacbes anuais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretacoes
emitidas pela CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais,
exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

Reconhecimento de receita

A receita € reconhecida na extensdao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser
mensurada de forma confiavel.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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a)

b)

2.2. Reconhecimento de receita--Continuacao

Receita de servicos

A receita de servicos € mensurada com base no valor justo da
contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos,
sendo registrada no momento da prestacao dos servicos.

Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e
na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa
de juros efetiva aquela que desconta, exatamente, os recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro
em relagdo ao valor contébil liquido inicial deste ativo.

Receita de construcao

Adicionalmente, considerando que a atividade da Companhia é alcancada
pela ICPC 01, esta sendo registrada receita de construcdo de acordo com
os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcdo e CPC
30 - Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos
relativos a construcdo das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos
servicos, conforme destacado nas demonstracbes de resultado. A
Companhia entende que ndo hd margem nas receitas de constru¢do, uma
vez que contrata de terceiros a totalidade das obras necessarias para o
cumprimento de seus contratos e que 0 negdocio da CRT é a operacao e
ndo a construcdo da infraestrutura de transportes.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancérias e investimentos
de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratacdo) com
liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de
gerenciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses
investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no
resultado do periodo.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.4.

2.5.

2.6.

Créditos areceber

Os créditos a receber referem-se, substancialmente, as receitas de pedagio
eletrdnico administrado por terceiros (AVI), as quais séo registradas pelo valor
da tarifa correspondente a categoria do veiculo. A Administragdo néo considera
duvidosa a recuperacdo dos créditos, razao pela qual ndo constituiu provisdo
para perdas.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formagdo ou construcdo, deduzido das
respectivas depreciagfes acumulada calculadas pelo método linear a taxas que
levam em consideracao a vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragéo do
resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso.

Intangivel

Refere-se ao valor da exploragédo do direito de concessao e direitos de uso de
software, registrados ao custo de aquisicdo, e ativos relacionados a infra-
estrutura da concessao classificados como ativo intangivel, em atendimento ao
ICPC 01.

Ativos  intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da
amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util econbmica estimada ou prazo de concessao, 0 que ocorrer primeiro e,
quando séo identificadas indicacbes de perda de seu valor recuperavel,
submetidos a teste para analise de perda no seu valor recuperavel.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacgao
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2.6.

2.7.

2.8.

Intangivel--Continuacéo

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa
do ativo.

Provisao parareducédo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragcdo ou perda de seu
valor recuperavel. Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o
valor contabil liquido excede o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim,
ndo se fez necessaria a constituicdo de provisdo adicional para recuperacao de
ativos.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa
€ definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando
ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

Outros ativos e passivos
Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios

econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranga.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.8.

2.9.

Outros ativos e passivos--Continuacao

Um passivo € reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-los e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balanco patrimonial. Os ativos e passivos s&o
classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidacao é provavel
gue ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sao demonstrados como
né&o circulantes.

Tributagao

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicbes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliguotas
Contribuicdo para o Programa de Integracéo Social PIS 0,65 e 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social COFINS 3,00 e 7,60%
Imposto Sobre Servico ISS 5%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracéo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como deducdes de receita bruta na demonstragcédo de
resultado juntamente com o ISS.

A tributacdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL),
abrangendo o imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos
resultados tributaveis (lucro contébil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas
dos balangos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado & aliquota de 25%
sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12
meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
contabil ajustado. As inclusGes ao lucro contabil de despesas temporariamente
ndo dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente, geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.
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2.9.

2.10.

Tributacdo--Continuacdo

Os impostos diferidos ativos e passivos das diferencas temporarias foram
constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, levando
em consideracdo a expectativa de geracdo de lucros tributéveis futuros, e aos
valores recuperaveis decorrentes das diferencas temporarias dedutiveis ao
diferimento de créditos fiscais nado utilizados fundamentados em estudo técnico
de viabilidade, aprovado pela Administracéo.

O valor contabil dos impostos diferidos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a
ser utilizado. Os Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data
do balango e séo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que
lucros tributérios futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam
recuperados. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa
de imposto que € esperada ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado
ou o passivo liguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal
gue os impostos diferidos sdo relacionados a mesma entidade tributada e
sujeitos a mesma autoridade tributéria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no
ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

Lucro por agéo

O lucro por acéo é calculado com base no CPC 41. O calculo do lucro béasico
por acdo é efetuado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido
aos detentores de acOes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela
guantidade média ponderada de ac¢des ordinarias e preferenciais em circulagao
durante o mesmo periodo.
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2.10.

2.11.

2.12.

Lucro por acao--Continuacao

O lucro diluido por acdo € calculado através do lucro liquido atribuido aos
detentores de acdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acgles ordinarias e preferenciais, respectivamente, que
seriam emitidas na conversdo de todas as acfes ordinarias e preferenciais
potenciais dilutivas em suas respectivas acdes. Adicionalmente, a Companhia
nao possui instrumentos que poderiam diluir o lucro por agéo.

N&o houve outras transacdes envolvendo acbes ou potenciais acbes entre a
data do balango patrimonial e a data da conclusédo destas informacdes anuais.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante
em relacdo as informacdes anuais tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com
o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de
juros em relacéo aos fluxos de caixa contratuais.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a
administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das informacdes anuais.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.
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2.12. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

--Continuacao

Estimativas e premissas

Perda por reducéo ao valor recuperéavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é
0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo
do valor justo menos custos de vendas € baseado em informacdes disponiveis
de transagbes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para 0S proximos cinco anos e ndo incluem atividades de
reorganiza¢cdo com as quais a Companhia ainda n&o tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolacgéo.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia,
guando aplicavel, constitui provisbes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais. O valor
dessas provisbes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretacfes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condi¢des vigentes.

Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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2.12. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

--Continuacao

Estimativas e premissas--Continuagao

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado,
guando possivel, contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideracfes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliacéo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao
dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragBes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais, e 0s montantes ndo cobertos
pelas Apdlices de Seguro, quando aplicavel.

Provisdo para manutencao

A Companhia provisionou, quando aplicavel, os gastos com manutencdo pelo
desgaste derivado do uso da infra-estrutura, com base na melhor estimativa
para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco, em contrapartida de
despesa do periodo para manutencgéo.

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas informa¢fes anuais
devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
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2.13. Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

2.14.

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo sendo apresentada de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) -
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa.

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracdo do
Valor Adicionado.

Instrumentos financeiros

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo representados
pelo caixa e equivalentes de caixa, aplicacbes financeiras, créditos a
receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos. Os
instrumentos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido
dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto 0s
instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos
avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s custos sdo
registrados no resultado do exercicio.

Mensuracao subsegquente

A mensuracdo dos ativos e passivos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.
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b)
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Mensuracao subseguente--Continuacao

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado. Quando a Companhia ndo estiver em condigcbes de negociar
esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengao
da Administracdo em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancas
significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificacdo para
empréstimos e créditos a receber, disponiveis para venda ou mantidos até
0 vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliacdo ndo afeta
guaisquer ativos financeiros designhados a valor justo por meio do resultado
utilizando a opgéo de valor justo no momento da apresentagao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos
financeiros para negociacdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo
guando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A
Companhia n&o possui passivos desta natureza.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por
meio de resultado.

Empréstimos e financiamentos: apos reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo
método da taxa de juros efetivos.
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2.15.

2.16.

2.17.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados a aquisicdo, construcdo ou
producdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido
para fins de uso séo capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no
periodo em que séo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

Contratos de concessao - ICPC 01

A Companhia contabiliza o contrato de concessdo conforme a Interpretacéo
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especificam as condi¢cbes a serem
atendidas em conjunto para que as concessfes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infra-estrutura dentro do alcance da ICPC 01 nao é registrada
como ativo imobilizado das concessionarias porque o contrato de concessao
ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infra-estrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cess&o de posse desses bens para
prestacdo de servigcos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao
término do contrato de concessao. O concessionario tem acesso apenas para
operar a infra-estrutura para prestacao dos servigos publicos em nome do poder
concedente nos termos do contrato de concessao, atuando como prestador de
servico durante determinado prazo. O concessionario reconhece um intangivel
a medida que recebe autorizagdo (direito) de cobrar dos usuérios do servico
publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infra-estrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de
concessao.

Informacdes por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploracdo dos servicos previstos
no contrato de concessdo. A Companhia foi constituida com um proposito
especifico, possui uma Unica concessao e esta organizada em uma Unica
unidade de negdcio.
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2.18. Novos pronunciamentos contabeis

Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretagfes emitidas pelo CPC foram
revisados e tém a sua adocdo obrigatéria para o periodo iniciado em 01 de
janeiro de 2012.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracdes destes
procedimentos e interpretacoes:

>
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CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros: evidenciacéo

Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 684/12, de 30 de agosto de 2012. A
revisdo da norma ndo impactou as Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

ICPC 08 (R1) - Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de Dividendos

Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 683/12, de 30 de agosto de 2012. A
revisdo da norma ndo impactou as Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

CPC 18 (R1) - Investimento em Coligada e em Controlada

Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 688/12, de 04 de outubro de 2012. A
revisdo da norma ndo impactou as Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

ICPC 09 (R1) - Demonstracbes contbeis individuais, demonstracdes
separadas, demonstracbes consolidadas e aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial

Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 687/12, de 04 de outubro de 2012. A
revisdo da norma ndo impactou as Demonstracfes Financeiras da
Companhia.
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2.18. Novos pronunciamentos contabeis--Continuacao

Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2012--Continuacao

>

CPC 17 (R1) - Contratos de construcdo

Aprovado pela Deliberacdo CVM n°® 691/12, de 08 de novembro de 2012. A
revisdo da norma ndo impactou as Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

CPC 30 (R1) - Receitas

Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 692/12, de 08 de novembro de 2012. A
revisdo da norma ndo impactou as Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

CPC 35 (R2) - Demonstracfes separadas
Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 693/12, de 08 de novembro de 2012. A

revisdo da norma ndo impactou as Demonstracbes Financeiras da
Companhia.

Alguns procedimentos técnicos e interpretacbes emitidas pelo CPC foram
revisados e tém a sua adocdo obrigatoria para o periodo iniciado em 01 de
janeiro de 2013.

>

CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados
Aprovado pela Deliberagcdo CVM n° 695/12, de 13 de dezembro de 2012.

CPC 18 (R2) - Investimento em coligada, em controlada e empreendimento
controlado em conjunto

Aprovado pela Deliberagcdo CVM n° 696/12, de 13 de dezembro de 2012.
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Pronunciamentos Técnicos revisados pelo CPC em 2012--Continuacao

» CPC 45 - Divulgacdes de participagbes em outras entidades

Aprovado pela Deliberacdo CVM n° 697/12, de 13 de dezembro de 2012.
» CPC 36 (R3) - Demonstracdes consolidadas

Aprovado pela Deliberagdo CVM n° 698/12, de 20 de dezembro de 2012.
» CPC 46 - Mensuracao do valor justo

Aprovado pela Deliberagdo CVM n° 699/12, de 20 de dezembro de 2012.

A companhia estuda os pronunciamentos e revisfes que tém sua adocdo

obrigatéria a partir de 01 de janeiro de 2013 e seus respectivos impactos.

N&o existem outras normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administragéo, ter impacto significativo no resultado ou

no patriménio divulgado pela Companhia.

3. Contrato de concessao

A Companhia detém contrato de concessdo para exploracdo de servi¢cos publicos
delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabilizacéo
conforme o ICPC 01. A Concessionaria Rio Teresépolis - CRT detém o direito de
exploracdo, sob forma de concessdo nao onerosa de servico precedido de obra
publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacdo, salvo nas hipoteses
previstas no contrato de concessao, para exploracdo da Rodovia BR-116/RJ, tendo
inficio no entroncamento com a rodovia BR-40/RJ até Além Paraiba, mediante
cobranca de pedagio, conforme contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com
a Unido, por intermédio do Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER),

atual Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

24
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Contrato de concessao--Continuagao

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperagdo Técnica com a ANTT para a
realizacdo de servicos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informacbes
técnicas com 0s organismos nacionais e internacionais, em congressos, reunides
técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. O convénio destina
0,25% da receita prevista no contrato de concesséo, sendo anual a sua utilizagéo.

A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concesséo, sendo
reajustada anualmente mediante utilizacdo de férmula prépria, constante do referido
contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a assegurar o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos constantes do
Contrato de Concesséo e do Programa de Exploracdo da Rodovia (PER) dentro do
cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual ANTT, ndo prevendo
mudancas nesse aspecto.

No Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, estdo previstos investimentos no
montante de R$ 186.091, como segue (dados em milhares de reais):

2013 2014 2015 2016 a2021  Total

Investimentos - PER 56.179 55.503 19.068 55.341 186.091

Em 27 de agosto de 2012 foi assinado quarto aditivo ao contrato de concessao, com
a adocao do fluxo de caixa marginal para as novas obras (ndo previstas no PER),
além do IPCA em substituicdo a férmula paramétrica.
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Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011
Caixa e Bancos: 2.476 1.665
Aplicacdes Financeiras
Banco Votorantim S.A. 3.635 1.403
Caixa Econdbmica Federal 4 10
3.639 1.413
Total 6.115 3.078

As aplicacdes financeiras em CDB/DI de alta liquidez, com insignificante risco de
mudanc¢a de valor e com prazo de vencimento de até trés meses da data da
contratacdo, com rendimentos médios de 102% do CDI. O valor aplicado, acrescido

dos rendimentos se equipara ao seu valor de mercado.

Créditos areceber

2012 2011
Pedagio - 8
Via Facil 7.790 6.741
Auto Expresso 98 106
Dbtrans 791 817
Visa Vale 405 402
Total 9.084 8.074

A Companhia passou a operar em 2009 com o sistema de cobranga automatica de
pedagio, denominado Via facil e em maio de 2011 com o sistema DBTRANS , sendo
os valores recebiveis em até 45 e 30, dias respectivamente, subsequentes ao més de
registro da passagem pelo usuério. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o saldo esta
representado por valores a vencer e ndo h& provisédo para devedores duvidosos em
virtude de nao existir expectativa e histérico de perdas significativas com estes

créditos.
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Impostos, taxas e contribuicdes

a)

b)

Impostos a recuperar

2012 2011
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 94 94
PIS e COFINS 321 318
Circulante 415 412
Impostos, taxas e contribuices a recolher

2012 2011
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 9.242 6.783
PIS e COFINS 631 571
ISS 1.070 960
ICMS 17 18
IRRF 13 12
Circulante 10.973 8.344

Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

A Companhia, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro - e
fundamentadas na expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros,
determinadas em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconhecem,
guando aplicavel, créditos tributarios. O valor contébil do ativo e passivo fiscal
diferido € revisado periodicamente e as projecbes sdo revisadas pelo menos
anualmente. Quando existem fatos relevantes que venham a modificar as
premissas de tais projecdes, as mesmas sao revisadas em periodos menores.
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6. Impostos, taxas e contribui¢cdes--Continuagao

c) Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos--Continuagao

Os fundamentos dos ativos e passivos fiscais diferidos estdo apresentados a

seguir:
2012 2011
IRPJ CSLL Total Total
Ativo
IR e CS diferidos s/ Prov. Custo Manutengéo 613 221 834 926
IR e CS diferidos s/ Prov. Contingéncias 850 213 1.063 1.339
Ativo n&o circulante 1.463 434 1.897 2.265
Passivo
IR e CS diferidos s/ Receitas Financeiras 1.117 402 1.519 1.160
IR e CS diferidos s/ Amortizagéo Intangivel 1.476 532 2.008 1.197
Passivo néo circulante 2.593 934 3.527 2.357
Liquido 1.130 500 1.630 92

d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do
imposto de renda e contribuigdo social € demonstrada como segue:

2012 2011

Lucro antes da tributacéo 74.870 67.098
Imposto de renda e Contribuicao social sobre o lucro

liquido (34%) 25.456 22.813
Ajustes para demonstracdo da taxa efetiva

Adicdes e exclusdes permanentes (33) (2.965)

Incentivos fiscais (428) (379)

Diferencas temporarias 1.496 4.632
Despesas de Imposto de renda e Contribuicdo social

sobre o lucro liquido 26.491 24.101
Taxa efetiva 35,38% 35,92%
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Imobilizado

Custo
Bens Préprios
Méaquinas, Eq. e Sist. Controle de
Ponto
Edificacdes
Veiculos
Processamento de Dados e Hardware
Méveis e Utensilios
Ferramentas
Instalagdes e Instalagdes Elétricas
Usina
Instalagbes Elétricas Usina
Terrenos

Benfeitorias
Imobilizacdes em Curso

Imobilizado Bruto

Depreciagcdo acumulada
Bens Préprios
Maquinas, Eq. e Sist. Cont. de Ponto
Outras Imobil. Prop. e Benf. Bens Terc.
Edificacdes
Veiculos
Processamento de Dados e Hardware
Sistema De Controle De Ponto/Acesso
Moveis e Utensilios
Instalagdes e Instalagdes Elétricas
Instalagdes e Ins. Elétricas - Usina

Imobilizado Liquido

Saldo em Saldo em

Taxa % a.a  31/12/2010 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2011
1.296 202 - - 1.498
233 - 233
543 11 (26) - 528
512 115 - - 627
198 77 - @) 274
12 5 - 1 18
105 29 - - 134
27 4 - - 31
94 - - 94
35 - - 35
3.055 443 (26) - 3.472
169 199 - - 368
169 199 - - 368
3.224 642 (26) - 3.840
10% (785) 47) - 55 (777)
10 a 20% (133) (63) - (55) (251)
4% (116) (10) - - (126)
20% (191) (108) 26 - (273)
20% (390) (124) - 1 (513)
10% ®3) - @ 4
10% (114) (16) - - (130)
10% (84) (6) - - (90)
10% (89) 2 - - (91)
(1.902) (379) 26 - (2.255)
1.322 263 - - 1.585
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7. Imobilizado--Continuacéo

Saldo em Saldo em
Taxa% a.a 31/12/2011 Adicdes Baixas  Transferéncias 31/12/2012

Custo
Bens Préprios
Méquinas, Eq. e Sist. Controle de Ponto 1.498 218 3) 1.713
Edificacdes 233 - - 233
Veiculos 528 9 - - 537
Processamento de Dados e Hardware 627 79 - - 706
Méveis e Utensilios 274 116 - - 390
Ferramentas 18 2 - - 20
Instalac6es e Instalagdes Elétricas 134 - - 134
Usina 31 1 - - 32
Instalagbes Elétricas Usina 94 - - 94
Refeit6rio e Cozinha Industrial - 812 812
Projeto Bl - 161 161
Terrenos 35 - - 35
3.472 425 (3) 973 4.867
Benfeitorias
Imobilizagcdes em Curso 368 1.868 4) (973) 1.259
368 1.868 (4) (973) 1.259
Imobilizado Bruto 3.840 2.293 ()] - 6.126
Depreciacdo acumulada
Bens Préprios
Mé&quinas, Eq. e Sist. Cont. de Ponto 10% 777) (60) - - (837)
Outras Imobil. Prép. e Benf. Bens Terc. 10 a 20% (251) (88) - - (339)
Edificacdes 4% (126) 9) - - (135)
Veiculos 20% (273) (108) - - (381)
Processamento de Dados e Hardware 20% (513) (102) - - (615)
Sistema De Controle De Ponto/Acesso 10% %) 3) - - (@)
Méveis e Utensilios 10% (130) (25) - - (155)
Instalagdes e Instalagdes Elétricas 10% (90) (6) - - (96)
Instalagdes e Ins. Elétricas - Usina 10% (91) 1) - - (92)
Refeitorio e Cozinha Industrial 12% - (24) - - (24)
(2.255) (426) - - (2.681)
Imobilizado Liquido 1.585 1.867 (7) - 3.445

De acordo com o CPCO1/IAS 36, “Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens
do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo
superiores aos seus valores de recuperagdo, sdo revisados anualmente para
determinar a necessidade de provisdo para reducao do saldo contébil a seu valor de
realizacdo. Nao foi identificada a necessidade de provisdo para reducdo do saldo
contabil ao seu valor de realizacdo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro
de 2011.
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8. Intangivel

Saldo em Saldo em
31/12/2010 Adicbes Baixas Transferéncias 31/12/2011
Custo - intangivel
Ativo intangivel
Concesséo 224.564 43.303 (75) - 267.792
Software 211 49 - - 260
Outros 52 1 - - 53
Intangivel bruto 224.827 43.353 (75) - 268.105
amortizacdo acumulada
Amortizacao do ativo intangivel
Concesséo (115.474) (8.764) 7 (58) (124.289)
Software (169) (86) - 58 297)
Outros (7) (10) - - (17)
(115.650) (8.860) 7 - (124.503)
Intangivel liquido 109.177 34.493 (68) - 143.602
Saldo em Saldo em
31/12/2011 Adicbes Baixas Transferéncias 31/12/2012
Custo - intangivel
Ativo intangivel
Concesséo 267.792 42.468 (252) - 310.008
Software 260 106 - - 366
Outros 53 - - - 53
Intangivel Bruto 268.105 42.574 (252) - 310.427
Amortizagdo acumulada
Amortizacao do ativo intangivel
Concesséo (124.289) (13.389) 252 - (137.426)
Software (197) (30) - - (227)
Outros (17) (10) - - (27)
(124.503) (13.429) 252 - (137.680)
Intangivel liquido 143.602 29.145 - - 172.747

De acordo com o CPC 01(R1)/ IAS 36, “Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os
itens do Ativo Imobilizado e Intangivel, que apresentam sinais de que seus custos
registrados s&o superiores aos seus valores de recuperagdo, sdo revisados para
determinar a necessidade de provisdo para reducédo do saldo contabil a seu valor de
realizacdo. A Administracdo efetuou analise anual do correspondente desempenho
operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2012, e em 2011 néo
foram identificadas evidéncias de ativos corpéreos ou intangiveis com custos
registrados superiores a seus valores de recuperagao.

Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia capitalizou encargos financeiros
incorridos sobre financiamento da aquisicdo do direito de exploracdo no montante de
R$ 866.
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Empréstimos e financiamentos

2012 2011

Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo

BNDES 9.075 39.490 6.322 37.556

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento destinado a melhoria da Rodovia
BR-116, trecho Além Paraiba - Teresépolis - Entroncamento BR-040, no periodo de
2008 a 2012. A totalidade do crédito concedido esta divididos em: sub-crédito A -

R$ 27.752, B - R$ 11.894, C - R$ 8.542 e D - R$ 3.661 totalmente levantados.

Sobre os subcréditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os subcréditos B
e D incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 1% ao ano. Os subcréditos A e
C foram utilizados até 31 de dezembro de 2010, e amortizaveis a partir de 15 de
fevereiro de 2011. Os subcréditos B e D foram utilizados até 31 de maio de 2012,
com caréncia até 15 de janeiro de 2013 e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de
2013, cujos encargos financeiros foram devidamente registrados no passivo.

Obteve como garantia carta de fianga emitida pelo Bradesco S.A. com vencimento em
22 de agosto de 2013.

Neste exercicio, firmamos novo contrato de abertura de crédito fixo, modalidade,
Produto BNDES automaético, tendo como agente financeiro o Banco ABC Brasil S.A.
A destinacao dos recursos sera aplicada na realiza¢édo das obras da Rodovia BR 116,
na Construcdo de um posto de pesagem - Balan¢a Fixa, Km 131 e no trecho Il B -
Ampliacdo da capacidade de subida da Serra compreendido entre os Km 97,46 e Km
99,02.

A totalidade do crédito esta dividido em: sub-créditos A - R$ 5.439 - dos quais

R$ 4.615 foram levantados até a presente data, B - R$ 1.360 - dos quais R$ 1.163
foram levantados até a presente data e C - R$ 2.720 - dos quais R$ 2.326 foram
liberados até a presente data, cujos encargos financeiros foram registrados no
passivo.

Sobre o sub-crédito A, incidirdo juros de 4,3% ao ano acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TILP, divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 1,0% ao
ano.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

33

Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Sobre os sub-créditos B e C, incidirdo juros de 4,3% ao ano acima da Taxa Variavel
reajustada trimestralmente, com base no custo médio ponderado de todas as taxas e
despesas incorridas pelo BNDES na captacdo de recursos em moeda estrangeira,
sem vinculagdo a repasse em condi¢des especificas, no trimestre civil imediatamente
anterior ao més de reajuste da referida taxa de juros.

Os investimentos financiados foram finalizados em dezembro de 2012, e a Ultima
“tranche” ocorrerd em janeiro de 2013, ja que as libera¢des sao realizadas pelo
sistema de “reembolso”.

A amortizacdo do financiamento tera inicio em 15 de julho de 2013 e sera finalizada
em 15 de setembro de 2017.

Possui como garantia Nota Promissoria emitida pelo Banco ABC Brasil S.A com
vencimento a vista e prazo de apresentagdo para pagamento de até 08 (oito) anos
contados da data de sua emissao.

N&o ha clausulas restritivas (“covenants”) nos contratos em questao.

As parcelas relativas ao principal dos financiamentos no passivo néo circulante
apresentam os seguintes vencimentos:

BNDES | e BNDES Automatico

2012 2011
2014 9.884 (*)15.029
2015 9.884 7.576
2016 9.884 7.576
2017 6.866 5.035
2018 1.877 1.477
2019 em diante 1.095 863
Total longo prazo 39.490 37.556

(*) inclui R$ 7.453 referente ao ano de 2013.
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9. Empreéstimos e financiamentos--Continuagao
BNDES | e BNDES Automatico--Continuacéo
A CRT comprovou a inexisténcia de fato de natureza econdmico-financeira que,
conforme critério do BNDES pudesse comprometer a execug¢do do empreendimento

ora financiado, de forma a altera-lo ou impossibilitar sua realizagdo, nos termos
previstos no projeto aprovado pelo BNDES.

10. Salarios, provisfes e contribuicdes

2012 2011
Provisbes Trabalhistas 1.136 1.026
Encargos Trabalhistas 489 653
Imposto de Renda Retido na Fonte 61 56
Participacdo no Resultado 1.591 1.383
Beneficios 13 4
Outros 188 217
Circulante 3.478 3.339

11. Obrigacdes legais decorrentes de processos judiciais

A Companhia constitui provisdo em face de perdas provaveis decorrentes de acles
trabalhistas e tributérias. As acdes de natureza civel estdo cobertas por apdlice de
seguro. A Administracdo, portanto, ndo acredita, na ocorréncia de perdas
significativas ndo cobertas pelo seguro.

Composicao e movimentagao do saldo

Saldo Inicial Saldo Final

31/12/2011 Adicdes Baixas 31/12/2012
Trabalhistas 1.794 - (379) 1.415
Civeis 1.363 - (435) 928
Fiscais 20 - - 20
Valor Provisionado 3.177 - (814) 2.363
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Composicdo e movimentacdo do saldo--Continuacéo

a) Processos civeis

b)

Os principais litigios civeis envolvendo a Companhia referem-se, basicamente,
aos seguintes aspectos:

(i)

(ii)

(iii)

Indenizag&o por danos materiais e morais resultantes de acidentes ocorridos
na rodovia

Acles de indenizacdo ajuizadas por usuéarios da rodovia, em fungdo de
danos materiais e morais causados por acidentes, inclusive com vitimas
fatais. Apesar de o atual estagio processual ser de dificil previsibilidade
acerca dos valores envolvidos, a Companhia mantém sistematica de
avaliacdo das contingéncias envolvidas. Cabe ressaltar que a Companhia,
além de constituir provisao, possui seguro de Responsabilidade Civil e
Danos Morais para cobertura de tais eventos.

Acéo civel pablica nulidade do contrato

Anulacdo do Contrato de Concesséo, por meio de Acdes populares, sob
alegacédo de ilegalidades e de que o lucro obtido pela Companhia com a
exploracdo da Concessdo nao estaria sendo acompanhado de melhorias na
Rodovia.

Acdes de desapropriacédo

AcOes de desapropriacdo junto com o Poder Concedente de &areas
declaradas de utilidade publica, visando a construcdo de instalacdes, tal
como a de um Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$ 400. A
maioria das areas esta situada nos municipios de Tereso6polis e Mageé.

Processos trabalhistas

A maioria das causas é oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo desfecho
tem sido favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

11.

12.

36

Obrigac0des legais decorrentes de processos judiciais--Continuacao
Composicdo e movimentacdo do saldo--Continuacéo

c) Processos fiscais

Os processos sao oriundos do municipio de Teresépolis, na importancia de
R$ 20, que estdo sendo contestados, razéo pela qual foi constituida provisédo de
igual valor.

Provisdo para manutencgéo

A Companhia constitui provisdo para grandes manutencfes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisdo tem o objetivo de mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar
a obrigagéo presente na data do balanco.

O saldo da provisdo em 31 de dezembro de 2012 € de R$ 2.454 (R$ 2.724 em 31 de
dezembro de 2011).
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As Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto de
2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela

12 emissdo publica de debéntures da Companhia, tendo tal emissdo sido aprovada
pela CVM em 26/12/2001 com as seguintes caracteristicas, resumidas:

Forma e espécie Escriturais, nominativas, em conta de depdsito em nome de seus titulares, ndo
tendo garantias pessoais, reais ou flutuantes, e serdo subordinadas aos demais
credores da Companbhia.

Quantidade de titulos 23.100 debéntures simples, referentes a 12 emisséo.

Valor da emisséo (em R$) A presente emisséo tem o valor total, valor nominal e prémio de emisséo, de
R$ 62.963, na data de emisséao.

Valor nominal (em R$) As debéntures tém valor nominal unitario de R$ 560,55, na data de emisséo,
perfazendo o valor nominal total de R$ 12.949.

Data de emissdo 31 de dezembro de 2001.

Vencimento final Somente vencerdo quando da dissolu¢éo ou liquidagdo da Emissora, por
qualquer razéo, conforme facultado pelo art. 55, §3°, da Lei n°® 6.404/76,
ressalvado o disposto no item 1.20.

Prémio de emissédo (em R$) As debéntures foram emitidas com prémio unitario de R$ 2,1653 na data de
emisséo, perfazendo o total de R$ 50.014.

Conversibilidade As debéntures poderéo ser convertidas em ag6es preferenciais classe A da
Companhia, nos termos e condi¢gfes constantes da escritura e no prospecto de
Emisséo.

Cada debénture teréd direito a participacdo nos lucros da Companhia, a ser paga sob
as mesmas condicdes e até a data do efetivo pagamento de qualquer dividendo,
bonificagdo em dinheiro ou qualquer outra vantagem pecuniaria que venha a ser
atribuida aos seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital proprio, resgate
ou amortizacdo de acdes.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2005, decidiu-
se, apbs aprovacdo em Assembleia Geral dos Debenturistas, alterar o fator de
conversibilidade das debéntures para 4,1225 ac¢bes preferenciais por debénture e o
fator de remuneracéao para 4,1180175 por debénture.
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Levando em consideracdo as clausulas constantes da escritura de emissao de
debéntures em 31 de dezembro de 2001, foi feita a avaliagdo por meio do valor justo,
da opcao de conversdo definida na referida escritura, com base na melhor estimativa
decorrente do modelo econdmico utilizado para esta avaliacdo e demais varidveis
previstas na escritura das debéntures na data de encerramento das demonstracfes
financeiras. A administracdo concluiu ser nulo o valor justo das opcdes, em funcao
gue a conversdo das debéntures em acbes ndo se mostra ideal. Em raz&do das
premissas utilizadas para estes calculos poderem variar ao longo do tempo a
estimativa do valor justo, podera variar comparativamente aos valores reais no futuro.

Colocacao das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 (treze mil seiscentos e
oitenta) debéntures, que vém fazendo jus ao recebimento da participagdo nos
resultados, prevista na Escritura de Emissdo. As demais debéntures ndo vendidas
foram canceladas no término do prazo de colocacéo.

As condi¢cdes completas da Escritura de Debéntures, seus aditivos e o Prospecto de
Distribuicdo encontram-se arquivados na CVM para consulta dos investidores.

Outras obrigacdes

2012 2011
Comissdes s/fiangas 264 335
Verba de fiscalizacdo 239 226
Arrendamento Mercantil 13 173
Adiantamento de clientes 338 331
Outras contas a pagar 364 191
Danos a rodovia a executar 2.980 -
Circulante 4,198 1.256

Representado, basicamente (71%), por reembolso de seguro destinado a cobrir
danos a rodovia, face ao sinistro de 12.01.2011, cujas obras de recuperacédo ainda
néo foram concluidas.
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a)

b)

Capital social

O capital social € de R$ 54.400, dividido em 48.786 ac¢bes ordinarias e 37.680
acOes preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 acdes, todas
nominativas e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 27 de abril de
2012, foi deliberado o aumento de R$ 8.700 no capital social autorizado da
Companhia, passando a ser de R$ 54.400, mediante utilizacdo de Reserva

Lucros e Reserva de Capital.

A composicédo acionaria da Companhia estd assim constituida:

Investimentos e Participagfes em
Infra-Estrutura S/A - INVEPAR

CCNE Carioca Concessoes S/A

STRATA Construgdes e
Concessionérias Integradas
SIA

Queiroz Galvéo Participagdes -
Concessdes S/A

Construtora Queiroz Galvédo S/A

CRT - Fundo de Investimento em
Participacdes

M.&G. Consultoria e
Participacdes

CREDICOM Comercial Inf. e
Servigos Ltda.

ERG Participagdes Ltda.

Conselheiros

Total

Dividendos

2012 2011
ON % PN % Total % Total %

17.992 36,88 3.546 9,41 21.538 24,91 21.538 24,91
10.262 21,03 8.202 21,77 18.464 21,35 18.464 21,35
8.567 17,57 5.800 15,39 14.367 16,62 14.367 16,62
10.262 21,03 - - 10.262 11,87 10.262 11,87
- - 8.201 21,76 8.201 9,48 8.201 9,48
9.524 25,28 9.524 11,02 9.524 11,02
711 1,89 711 0,82 711 0,82
625 1,28 588 1,56 1.213 1,40 1.213 1,40
1.070 2,19 1.102 2,92 2.172 2,51 2.172 2,51
8 0,02 6 0,02 14 0,02 14 0,02
48.786 100 37.680 100 86.466 100 86.466 100

(b.1) Antecipacao de dividendos

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério
de 25% do lucro liquido ajustado na forma legal.

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balanco trimestral e

balanco semestral

e poderd,

deliberacdo do Conselho de
Administracdo, declarar a distribuicdo de dividendos com base nos lucros
apurados nesses balancos, observado o disposto em Lei.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)
15. Patrimdnio liquido--Continuacao
b) Dividendos--Continuacéo

(b.1) Antecipacao de dividendos--Continuacéo

Consta também no estatuto social que os dividendos intermediérios e 0s
juros sobre o capital préprio serdo sempre considerados como antecipacao

do dividendo obrigatério.

O dividendo minimo obrigatério foi calculado como se segue:

2012 2011
Lucro liquido do periodo 48.379 42.997
Reserva legal (2.419) (2.150)
Base de calculo 45.960 40.847
Percentual do dividendo 25% 25%
Valor do dividendo obrigat6rio 11.490 10.212
Dividendos adicionais pagos 7.898 4.700
Total de dividendos pagos 19.388 14.912

c) Reservas
(c.1) Reserva de agio
Referente a agio apurado na emissao de acoes.

(c.2) Reserva para aumento de capital

Constituida com o fim especifico de manter a paridade de 20% entre os
investimentos realizados e o capital social, conforme consta no contrato de

concessao.

(c.3) Reserva legal

Constituida a razéo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio e limitada a

20% do capital social integralizado da Companhia.
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15. Patrimdnio liquido--Continuacao

(c.4)

(c.5)

(c.6)

Reservas--Continuacao

Reserva de restituicdo de capital (estatutaria)

Constituida & razdo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a
Reserva Legal. E limitada a 20% do capital social subscrito. Essa reserva
somente podera ser utilizada para a restituicdo de capital aos acionistas
nos casos de extingdo da concesséo.

Reserva para investimentos (estatutaria)

Constituida a raz’éo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a
Reserva Legal. E limitada a 80% do capital social, com a finalidade de
financiar as atividades da Companhia.

Reserva de retencao de lucros

Constituida para cobrir orcamento de capital, previstos no Contrato de

Concessdo (PER), aprovado pelo Conselho de Administragdo e em
conformidade com a Legislacédo Societéria.

16. Receita operacional, liquida
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2012 2011
Receita bruta de pedagio 177.571 148.099
Receita de contrato de construcao 40.537 42.034
Deducéo da receita (15.429) (12.870)
Receita liquida 202.679 177.263
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17. Despesas administrativas

Despesas com pessoal

Servigos de terceiros

Desp. de materiais, equipamentos e veiculos
Despesas gerais

Despesas de remuneracéo de dirigentes

Total

18. Receitas e despesas, financeiras

Despesas financeiras
Despesas de financiamento
Despesas bancarias
Outros

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes
Variacdo monetaria ativa
Descontos obtidos

Remuneracao de Debenturistas

Total

2012 2011
5.678 5.058
2.142 2.270
1.058 883
5.487 8.442
1.097 1.033

15.462 17.686

2012 2011

(2.613) 398

(595) (553)
(40) -
(3.248) (155)
393 774
134 19

45 50

572 843
(17.308) (14.897)
(19.984) (14.209)
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19. Remuneracédo dos Administradores e PLR dos empregados
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a)

b)

Participacdo dos Empregados no Lucro (PLR)

Além da participacdo dos debenturistas, prevista na Escritura de Emisséo de
Debéntures registrada na CVM, a Companhia, tradicionalmente, atribui a seus
empregados remuneragdo anual baseada na Lei 10.101/2000 (Participagdo de
Empregados nos Lucros e Resultados (PLR), em valor e metodologia aprovados
pelo Conselho de Administracédo e pelo Sindicato da categoria, apresentados no
artigo 31, letra “h”, do Estatuto da Companhia, bem como a seus dirigentes. Do
montante provisionado, a titulo de participacdo nos resultados em 31 de
dezembro de 2012, R$ 17.308 (R$ 14.897 em 2011) foram atribuidos aos
debenturistas e R$ 1.748 (R$ 1.511 em 2011) aos empregados e diretores,
totalizando R$ 19.056 (R$ 16.408 em 2011).

Remuneracdo e Participacdo dos Administradores

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com o Estatuto Social da
Companhia, é de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembleia Geral,
0 montante global da remuneracdo anual dos administradores. Cabe ao
Conselho de Administracdo efetuar a distribuicdo da verba entre os
administradores.

Em Assembleia Geral Ordinéria realizada em 27 de abril de 2012, foi proposto o
limite de remuneracao global anual dos administradores em até R$ 2.800.

Com relagdo a remuneracao (excluindo-se demais despesas) a composi¢do € a
seguinte:

2012 2011
Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total
Composicao
Pré-labore 991 106 1.097 911 122 1.033
Boénus variaveis (i) 670 670 594 594
QOutros 35 35 33 33
Total 1.696 106 1.802 1.538 122 1.660

(i) Valor provisionado, sujeito a alteragdo quando do pagamento.

A Companhia ndo possui quaisquer tipos de transagcédo com partes relacionadas.
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20. Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e
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passivos financeiros

a) Consideracdes gerais

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informacBes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagbes. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao
ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias
de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagéo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliagdo da situagdo econémico financeira
das instituicdbes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicacbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro
de 2012 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses
valores estdo representados substancialmente por disponibilidades e valores
equivalentes, empréstimos e financiamentos, e obrigagbes com Poder
Concedente. Os valores registrados se equivalem aos valores de mercado.

Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizagdo, o valor de mercado das
disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor
contébil.
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20. Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e
passivos financeiros--Continuacao

b) Analise de sensibilidade a variacdo da taxa de CDI

A companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a
variacdo do CDI.

Cenério Cenario A Cenario B
Operacao Provavel 25% 50%
Aplicacao financeira 3.639 3.639 3.639
Taxa anual estimada do CDI 6,90% 8,63% 10,35%
Efeito anual no caixa liquido 251 314 377

c) Andlise de sensibilidade a variacao da taxa de juros

c.1) BNDESI
Cenério Cenario A Cenario B
Operacéo Risco Provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Sub-Crédido A TILP 19.569 24.461 29.354
BNDES Sub-Crédido B TILP 8.387 10.483 12.580
BNDES Sub-Crédido C TILP 8.542 10.678 12.813
BNDES Sub-Crédido D TILP 3.661 4.576 5.491
Referéncia para passivos financeiros

TJLP (% ao ano) 5,50% 6,88% 8,25%

45



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--continuacéo
31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

20. Instrumentos financeiros e andlise de sensibilidade dos ativos e
passivos financeiros--Continuacao
¢) Analise de sensibilidade a variacdo da taxa de juros--Continuacao
c.2) BNDES I
Cenério Cenério A Cenério B
Operacéo Risco Provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Automatico
BNDES Sub-Crédido A TILP 4.615 5.769 6.923
Referéncia para passivos
financeiros TJLP(% ao ano) 10,80% 13,50% 16,20%
BNDES Sub-Crédido B UMBNDES 1.154 1.442 1.731
BNDES Sub-Crédido C UMBNDES 2.308 2.884 3.461

46

d)

f)

Referéncia para passivos financeiros
UMBNDES (% ao ano)

Taxas de cambio

A companhia ndo possui operagdes de cambio.

Derivativos

4,30%

5,38%

6,45%

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo operou

com instrumentos financeiros derivativos.

Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e debenturistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de

capital ideal para reduzir esse custo.
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20. Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e
passivos financeiros--Continuacao

f)

Gestao de capital--Continuagao

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever,
momentaneamente, a politica de pagamento de dividendos e remuneracédo de
debenturistas. A Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e
financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patrimoénio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida. Em
2012, a estratégia da Companhia, que ficou inalterada em relacdo a de 2011, foi
a de manter o indice de alavancagem financeira entre 0,30 e 0,40. Os indices de
alavancagem financeira em, 31 de dezembro de 2012 e de 2011 podem ser
assim sumariados:

2012 2011
Debéntures 7.668 7.668
Total dos empréstimos (Nota 9) 48.565 43.878
Menos: caixa e equivalente de caixa (Nota 4) (6.115) (3.078)
Divida liquida 50.118 48.468
Total do patriménio liquido 109.272 87.060
Total do capital 159.390 135.528
indice de alavancagem financeira 0,32 0,36

21. Resultado por acéo
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Em atendimento ao CPC 41, a companhia apresenta a seguir as Demonstracdes
sobre o resultado por acdo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e
de 2011.

O calculo bésico do lucro por acdo € feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de acdes ordinérias e preferenciais
disponiveis durante o exercicio.
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21. Resultado por acéo--Continuacéo
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O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 48.786 acfes
ordinérias e 37.680 acdes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e seis
mil, quatrocentos e oitenta e seis) acfes, todas nominativas e sem valor nominal.

As acOes preferenciais fardo jus a percepcdo de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as acdes ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo
dos lucros basico e diluido por acéo:

2012 2011
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador basico
Lucro liquido atribuivel aos
acionistas ordinarios e
preferenciais 26.157 22.222 48.379 23.247 19.750 42.997
Denominador basico e diluido
Média ponderada de acdes
em circulagéo 48.786 37.680 86.466 48.786 37.680 86.466
Lucro Basico e Diluido por
acdo (R$)
536,16 589,77 559,51 476,51 524,16 497,27

N&o houve outras transacdes envolvendo agdes ou potenciais acdes entre a data do
balanco patrimonial e a data de conclusédo destas informa¢des anuais. A companhia
nao possui instrumentos diluidores e para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2012 e 2011, nao ha diferenca entre o calculo do lucro béasico e diluido por agéo.
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22.

23.
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Coberturas de seguros
A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario
integrante do programa da Agencia Nacional de Transportes Terrestres - antigo
DNER - compreendendo a totalidade da Rodovia BR 116-RJ, no trecho entre Além
Paraiba e TeresoOpolis - Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites méximos de
cobertura eram o seguinte em 31 de dezembro de 2012:
Limite Maximo de

Modalidade Indenizagéo Vigéngia Seguradora
Responsabilidade Civil 7.000 12.08.12 4 12.08.13 Chartis
Risco Engenharia 33.000 13.05.11 4 30.11.13 Itad/Liberty
Riscos Operacionais 45.000 11.07.12 2 11.07.13 Ital
Garantia 13.700 22.11.12422.11.13 Banco Fator
Adm. e Diretores 10.000 15.02.12 & 15.02.13 Chartis
Multirisco Empresarial 5.930 11.07.12 2 11.07.13 Ital
O item “riscos operacionais” é decomposto pelos eventos: desmoronamento;
desentulho; gastos adicionais - fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval; tumultos,
greves e lock-out; impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves;
equipamentos eletrénicos (excluidos roubo e/ou furto); quebra de maquinas;
despesas extraordinérias; roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento eletrénico).
Para cada um desses itens, héa limites maximos de cobertura e franquia especifica.
Os Riscos de Engenharia sdo contratados a cada obra e sua vigéncia é durante a
execucao desta.
Evento subsequente

A agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT promoveu a revisdo das
normas e procedimentos contidos no Plano de Contas do Servico Publico de
Exploracdo da infraestrutura Rodoviaria Federal o “Manual de Contabilidade do
Servigo Publico de Exploragdo da Infraestrutura Rodoviaria Concedida”, contendo o
plano de contas, instrucbes contabeis e manual para divulgacdo de informacdes
econdmico-financeiras. As orientagBes contidas no referido manual sdo de aplicacéo
obrigatéria a partir de 1° de janeiro de 2013 conforme Revisdo n° 2 aprovada pela
Resolucéo n° 3.847 de 20 de junho de 2012.
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Relatdrio da Administracao:

Senhores acionistas

E com satisfacdo que submetemos & apreciacdo de V.Sas., o Relatério da Administracdo
da Concessionéria Rio-Teresépolis (CRT) e as DemonstracGes Financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2012, elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, devidamente acompanhados do Relatério dos Auditores
independentes.

Mensagem da administragao

O ano de 2012 ratificou o cenario de desaceleracdo da economia brasileira verificado no
segundo e terceiro trimestres, contrastando com o crescimento da economia verificado no
biénio 2010-2011. Apesar de o cenario nacional extremamente favoravel frente as
necessidades de investimentos em infraestrutura para atender aos grandes eventos
internacionais como Copa do Mundo em 2014 e Olimpiadas em 2016, verificou-se que a
grave crise financeira internacional iniciada nos EUA e alastrada pela Europa, teve forte
impacto na producdo de bens e servicos do cenario nacional. A expectativa de
crescimento do PIB para 2012 é inferior a 1%.

Em termos de mercado do Rio de Janeiro, 0s projetos de infraestrutura como a
construcdo do arco rodoviario e do pélo petroquimico de Itaborai, também tiveram
impacto menor do que o esperado e embora alguns setores tenham melhorado seus
indicadores com relacdo aos trimestres anteriores, os niveis de atividade ainda sao
inferiores ao ano anterior.

A manutencdo da atividade econdémica do Rio de Janeiro com niveis acima do mercado
nacional, notadamente com o fluxo de caminhdes, contribuiu para a sustentacdo do nosso
volume de trafego que cresceu 5,8% em relacdo a 2011. As obras realizadas nos trechos
da rodovia afetados pelas chuvas de janeiro/2011 atingiram R$ 33.873 milhdes. A
companhia renovou sua apélice de seguros no mercado local e a regulacdo do sinistro foi
encerrada em 2012.

As exigéncias previstas no contrato de concessdo, consumiram elevado volume de
investimentos, principalmente nas obras de construgdo da terceira faixa da serra de
Teresopolis, nas conten¢Bes previstas, assim como na implantacdo de ruas laterais e
passarelas. O volume de recursos aplicados em obras previstas no PER, em obras
relacionadas ao sinistro de janeiro/2011 e em custos de operacgdo da rodovia, totalizaram
cerca de R$ 109.660 milhdes em 2012, distribuidos da seguinte maneira: Obras previstas
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no PER R$ 44.768 milhdes, Sinistro janeiro/2011 R$ 16.423 milhdes e Custos de
operacao da rodovia R$ 48.469 milhdes.

Quanto aos resultados de 2012, a administracdo entende que as metas operacionais e
financeiras fixadas no Planejamento Estratégico da companhia, devidamente aprovadas
pelo conselho de administracdo, foram superadas, com o0s custos controlados e
atendendo aos objetivos do negdcio.

Cenéario econdtmico

Apesar de inferior ao ano de 2011, o ano de 2012 pode ser considerado razoavel para a
economia brasileira. Embora tenha se verificado um quadro de desaceleracdo na
atividade econdmica, incluindo a geracdo de empregos, nos ultimos trimestres do ano, o
pais manteve suas perspectivas de crescimento positivas, com elevado volume de
investimentos estrangeiros diretos e consolidacdo de pais emergente no cenario
internacional, alcangando o sexto PIB mundial e superando a Italia. A crise financeira que
se estendeu a Europa contribuiu significativamente para a retragéo verificada em 2011.

As expectativas de crescimento do PIB para 2013 sdo de crescimento em relagdo a 2011
e 2012, porém bastante inferior a 2010. Inimeras medidas de incentivo ao crescimento da
atividade econdmica foram adotadas e outras estdo em fase de implantacéo (programa de
investimentos de R$ 133 bilhdes em Logistica e R$ 54 bilhdes para o setor portuario,
reducdo do custo de energia elétrica, prorrogacdo da reducdo da aliquota do imposto
sobre produtos industrializados - IPI e desoneracdo da folha de pagamento) pela
necessidade de investimentos e de geracdo de empregos formais decorrentes da
excelente perspectiva de crescimento que a Copa do Mundo de 2014 e as Olimpiadas de
2016 trouxeram ao Pais.

No Rio de Janeiro o0 cenario, a exemplo do ano anterior, teve seus indicadores mais
favoraveis em relacdo a média nacional, gerando, por conseguinte, um grau de
desaceleracdo menor. A Economia local, onde a rodovia esta presente, também
apresenta perspectivas de crescimento com o aquecimento local face as obras do PAC,
gque envolvem o arco rodoviario e 0o COMPERJ, em Itaborai.

Desempenho econdmico-financeiro

As metas fixadas no Orcamento e aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia voltaram a ser superadas em 2012, em seus principais indicadores de
resultado, tais como Receita Bruta, EBITDA e Lucro Liquido.

O Faturamento da companhia foi impactado pelo reajuste de 15.4% aprovado em
03/09/2011 e pelo crescimento do trafego da ordem de 5,8% em relacdo a 2011.

Os custos operacionais e despesas administrativas (expurgados os efeitos de provisfes)
estdo apenas 6,3% acima dos registrados em 2011 (R$ 51.051 milhGes vs R$ 48.028
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milhdes), o que reflete bem a gestédo de custos adotada pela companhia, j& que o indice
ficou apenas 0,5 p.p. acima da inflagéo (IPCA) de 2012.

Estes fatores explicam o crescimento EBITDA em relagéo a 2011.

O Lucro Liquido da Companhia em 2012 atingiu R$ 48.379 milhdes contra R$ 42.997

milhdes de 2011. O lucro por acdo atingiu R$ 559,51 em 2012 contra R$ 497,27 de 2011,
um crescimento de 12,5%.

DESCRICAO 2012 2011
Veiculos equivalentes 15.711 14.848
Receita operacional liquida 203.182 177.745
Receitas operacionais 177.571 148.099
PIS, COFINS, ISS e outros (15.429) (12.870)
Outras receitas 503 482
Receita de construcéo 40.537 42.034
Custos e despesas (94.114) (87.031)
Custos e despesas (51.051) (48.028)
ProvisGes diversas 723 (1.399)
Onus da concess&o (3.249) (3.012)
Custo da construcao (40.537) (42.034)
Provisao para recapeamento - 7.442
EBITDA 109.068 90.714
EBITDA/receita liquida 53,68% 51,04%
Depreciacdes e amortizacdes (13.916) (9.147)
Despesas financeiras liquidas(*) (19.984) (14.209)
Lucro antes i.renda 75.168 67.358
Imposto de renda/contribuicdo social (**) (26.789) (24.361)
Lucro liguido 48.379 42.997
Lucro Liquido/receita liquida 23,81% 24,19%

(*) Inclui remuneracéo das debéntures
(**) Contém R$ 298 de Incentivos fiscais - Lei Rouanet em 2012.
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Investimentos

Os investimentos realizados estiveram em conformidade com o previsto no contrato de
concessao. Dentre as obras realizadas e/ou iniciadas destacamos a construcdo do
segundo trecho da terceira faixa da serra, a reconstrucdo do pavimento, o alargamento e
reforco de pontes e viadutos, a construcdo da rua lateral de Parada Modelo, contencdes
diversas ao longo da rodovia, a construcdo do posto fixo de pesagem e a construcdo de
passarelas.

Financiamento

Em 2009 obtivemos financiamento junto ao BNDES no valor de R$ 51.849 milh&es para
realizagdo das obras previstas na rodovia no periodo 2008-2012. Em maio finalizamos a
fase de captacdo. O saldo a ser amortizado até setembro de 2019 é de R$ 40.489
milhdes.

Em agosto deste ano realizamos o financiamento da construgdo da Balanga Fixa
localizada no Km 131 e de parte da Ampliagdo da Capacidade da Subida da Serra
(Trecho 2B), através da operacdo BNDES Automético, que tem como agente financeiro o
Banco ABC BRASIL S.A., no valor de R$ 9.519 milhdes. Deste montante, ja foram
liberados R$ 8.077 milhdes.

Remuneracédo das debéntures e distribuicdo de dividendos

O montante atribuido aos Acionistas e aos Debenturistas referente ao exercicio de 2012
foi de R$ 42.510 milhdes (Acionistas R$ 25.202 milhdes e Debenturistas R$ 17.308
milhdes), 17,08% acima de 2011 (R$ 36.588 milhdes).

Classificacéo de risco

A Agéncia classificadora de risco, Fitch Ratings voltou a elevar o Rating Nacional de

Longo Prazo da Companhia de ‘AA-(bra)’ para ‘AA(bra)’. Maiores detalhes podem ser
vistos no endereco www.fitchratings.com.br.

Recursos humanos

A Companhia encerrou o exercicio com o efetivo de 332 funcionarios (331 em 2011),
maior parte residente no municipio de Magé e adjacéncias. Em 2012 a CRT deu
continuidade ao Programa de Qualidade de Vida (Gestdo da salude e estilos de vida)
implementado em 2008, mantendo os beneficios subsidiados de plano médico e seguro
de vida, paralelamente ao Vale Transporte e Vale Refeicbes previstas em Lei.
Mantivemos as atividades laborais internas e a politica de subvencéo educacional.
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Responsabilidade socioambiental

Aumentamos, no exercicio de 2012, nossa participacdo de apoio as comunidades
carentes ao longo da rodovia, com ac¢6es de cunho educativo e de campanhas de doagéo
de agasalhos e alimentos obtendo recepc¢ao positiva ndo s6 daqueles beneficiados, como
também de nossos colaboradores internos e usuarios da rodovia.

Mantivemos 0s convénios pioneiros na Regido firmados com a Pestalozzi de Magé no
apoio a projetos profissionalizantes (Oficinas de Informéatica e Marcenaria).

Desde 2006, a CRT, através da Lei Rouanet, mantém o Patrocinio exclusivo do Projeto
Som na Serra do Grémio Musical Guapiense, fundado em 09 de abril de 1956, na cidade
de Guapimirim, atendendo atualmente a 160 jovens e adolescentes.

Na area ambiental, demos continuidade aos Projetos de Vereda S:io Desenvolvimento
Sustentavel, Fauna Viva e o PRAD — Programa de Recuperacao de Areas Degradadas.

Acreditamos que estas a¢fes da CRT contribuirdo para reduzir a exclusédo social de parte
dos adultos, jovens e adolescentes dos municipios gque margeiam a nossa rodovia e
reforcar nossa posi¢cao de empresa socialmente responsavel.

Auditores independentes

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381, a Companhia informa que os seus
auditores, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S, néo prestaram durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 outros servigos que ndo os relacionados com
auditoria externa.

A politica da Companhia na contratacdo de outros servicos, que ndo auditoria externa,
assegura que nao haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

Agradecimentos
Aproveitamos 0 ensejo para agradecer aos usudrios da rodovia, ao permanente apoio dos
acionistas, investidores, fornecedores, Poder Concedente e demais instituicdes

governamentais e a todos 0s nossos colaboradores pelo compromisso e dedicacdo na
execucédo de suas atividades.

A Administracdo.
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