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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rio Teresopolis S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Concessionéaria Rio Teresopolis S.A. ("Companhia"),
que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rio Teresopolis
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secfo a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formacao

de nossa opiniao sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,

nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
é um PAA

Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi
planejada e executada considerando que as operacoes da Companhia nao
apresentaram modificacGes significativas em relacdo ao exercicio anterior.

Como o
assunto foi
conduzido

Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa
abordagem de auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles
do exercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel, 804 - Gloria, Rio de Janeiro — RJ - Brasil - 22210-907
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Provisao para passivos contingentes de
natureza civel e trabalhista

Conforme divulgado na nota explicativa 15, a
Companhia é parte em processos de natureza
civel e trabalhista, para os quais a
administragao estima os valores envolvidos e
registra provisdo nas demonstragoes
financeiras nos casos em que considera que
havera perda provéavel.

Adicionalmente, a Companhia possui acées
civeis e trabalhistas em andamento para as
quais nao foram registradas provisoes,
considerando que as perspectivas para perda
foram avaliadas como possiveis pela
administracgao, a partir de posicoes de seus
assessores juridicos.

As avaliacoes de risco e as estimativas de
perdas sao elaboradas pela administragdo com
base nas evidéncias disponiveis e nas opinides
dos assessores juridicos da Companhia,
envolvendo elevado grau de julgamento, dada a
complexidade dos temas. Nesse contexto, o
andamento dos referidos processos nas
diversas esferas aplicaveis pode resultar em
alteracoes nas avaliagoes dos riscos de perda e
impactar de forma significativa as provisoes
constituidas e o resultado da Companhia.

Considerando os aspectos acima, essa foi uma
area de foco em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, a avaliacao da
consisténcia entre a politica contébil
relacionada ao reconhecimento de provisao
para perdas com processos judiciais, os
procedimentos internos adotados pela
administracdo para a determinacao da
provisao e respectiva divulgacio.

Adicionalmente, obtivemos confirmacao dos
consultores juridicos externos que
patrocinam as causas da Companhia,
contemplando os prognosticos de perda
para os principais processos, bem como a
quantificacdo dos montantes estimados
como perda remota, possivel e provavel.
Testamos a consisténcia das informacgoes
recebidas dos assessores externos com as
informagoes provenientes dos controles
auxiliares preparados e mantidos pela
administragao.

Consideramos como razoaveis os critérios e
as premissas adotados pela administracao
para a determinacdo da provisao para
passivos contingentes, bem como as
correspondentes divulgacoes, estando
consistentes com as informacgoes recebidas
ao longo de nossa auditoria.

Contabilizacao dos gastos com
infraestrutura e concessao

Conforme descrito na nota explicativa 11, em 31
de dezembro de 2017, a Companhia apresenta
saldo de ativo intangivel no montante de R$
163.855 mil, correspondente aos gastos com
infraestrutura do contrato de concessao da
Rodovia Rio-Teresbpolis, que é recebido por
meio da cobranca aos usudrios via tarifa de
pedagio.

Esse tema foi considerado como um dos

Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros:

e Teste da consisténcia da politica contabil
relacionada ao registro contabil dos
gastos com infraestrutura com os
procedimentos internos adotados pela
administragao.

¢ Entendimento e teste dos controles
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principais assuntos de auditoria, devido a
magnitude dos valores investidos em
infraestrutura, ao julgamento quanto aos
valores de amortizagao até o final da concessao
e aos controles e critérios de elegibilidade para
o registro de adi¢Oes no periodo correto.

internos relevantes sobre o ambiente de
tecnologia da informacao que suporta a
estrutura de controles da Companhia,
bem como entendimento e teste dos
controles internos relevantes ao processo
de registro dos gastos em infraestrutura
do periodo, reconhecidos no ativo
intangivel de concessao.

¢ Inspecao, em base amostral, dos
documentos suporte referentes aos
gastos em infraestrutura do periodo, bem
como recalculo da amortizac¢ao do ativo
intangivel, pelo prazo do contrato de
concessao.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela administrac¢ao para registro e
amortizacio dos gastos em infraestrutura
sao razoaveis, em todos os aspectos
relevantes, no contexto das demonstragoes
financeiras, bem como consistentes com as
politicas contabeis da Companhia.

Reconhecimento das receitas de pedagio

Conforme descrito na nota explicativa 19, as
receitas da Companhia advém
substancialmente de cobranca de pedagio. Tais
receitas sdo auferidas por meio de cobranca
manual e também por meio de sistemas
automaticos de arrecadacao, que computam
automaticamente a passagem dos veiculos e
atualizam os registros contabeis da
Companhia.

Considerando o elevado nivel de automacao do
processo de registro da receita e a
representatividade dos montantes envolvidos,
julgamos que essa é uma area importante para
a nossa auditoria em decorréncia do risco de
distor¢oes relevantes associados a totalidade
das receitas.

Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, teste da consisténcia
entre a politica cont4bil relacionada ao
reconhecimento de receitas e os
procedimentos internos adotados pela
administragao para o registro da receita de
cobranga de pedagio.

Também realizamos o entendimento e teste
dos controles internos relevantes sobre o
ambiente de tecnologia da informacao que
suporta a estrutura de controles da
Companhia, bem como realizamos o
entendimento e teste dos controles
associados a totalidade da receita.

Obtivemos, ainda, confirmacao das empresas
de arrecadacio automatica de pedagio sobre
transacOes da receita gerada por meio desses
sistemas de cobranca, bem como
confirmamos os correspondentes depdsitos
nas contas correntes bancarias da Companhia
para transacoes selecionadas da receita
originadas de arrecadagdo manual.
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O resultado desses procedimentos nos
proporcionaram evidéncia apropriada e
suficiente de auditoria, no contexto das
demonstracoes financeiras, e ndo revelaram
inconsisténcias em relagao as politicas
contabeis da Companhia.

Outros assuntos

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstragio do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como
informacao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragio esta conciliada com as
demonstracées financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragao
do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o
Relatoério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracgio e
nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatoério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distor¢io relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elabora¢do das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou



pwc

Concessionaria Rio Teresopolis S.A.

cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboraciao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisOes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢io relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administra¢do, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condices que possam levantar didvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgac¢des nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacOes e se essas demonstracgoes financeiras representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaraciao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagio para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 13 de marco de 2018

[ W Jelr Ndur-tloghaons
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SPo00160/0-5

/, -/ ‘. ‘/ { /e

Anibal Manoel Goncalves de Oliveira
Contador CRC 1RJ056588/0-8



Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Balangos Patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Nota 2017 2016
Circulante

Caixas e equivalentes de caixa 5 21.463 30.446
Créditos a receber 7 13.437 11.608
Créditos a receber de partes relacionadas - 474
Estoques 8 928 887
Impostos a recuperar 9a 2.469 3.810
Adiantamento a fornecedores 555 495
Despesas antecipadas 2.129 1.954
Indenizacdes a receber 376 2.164
QOutros 1.344 1.329
Total do ativo circulante 42.701 53.167

Nao circulante

Aplicacoes financeiras 6 3.171 3.688
Depésitos judiciais 920 892
Outras contas a receber 1.467 1.388
Imposto de renda e CSLL diferidos 9c 154 -
Indenizagbes a receber 15 3.981 3.981
Imobilizado 10 7.774 7.069
Intangivel " 164.302 186.450
Total do ativo néo circulante 181.769 203.468
Total do ativo 224.470 256.635

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées financeiras.

Qx_'{ o B o = ( \ L o S ——

Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro € Rl



Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Balangos Patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota
Passivo 2017 2016
Circulante
Fornecedores 12 2.193 1.996
Retengdes contratuais 12 586 510
Dividendos 12 6 6
Outras obrigacdes 12 1.340 1.412
Empréstimos e financiamentos 13 14.801 18.548
Salarios, provisdes e contribuicoes 14 4.820 4.761
Provisao para manutencao 16 408 177
Remuneracgéo a pagar a debenturistas 17 5.362 11.805
Impostos, taxas e contribuicées 9b 2.336 2.224
Total do passivo circulante 31.852 41.439
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 13 12.516 20.027
Debéntures 17 9.466 8.561
Provisdo para manutengéo 16 984 997
Obrigacgbes legais decorrentes de processos judiciais 15 9.311 9.286
Imposto de renda e CSLL diferidos 9c - 1.216
Total do passivo nao circulante 32.277 40.087
Patriménio liquido
Capital social 18a 89.000 86.000
Reservas de capital 18c 3.596 3.596
Reservas de lucro 18¢c 67.745 85.513
Total do patriménio liquido 160.341 175.109
Total do passivo e patrimdnio 224.470 256.635

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes

Contador Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéao)

Nota 2017 2016
Receita de servicos 223.095 180.471
Receita extraordinaria 1.073 1.026
Receita de construgdo 18.155 12.407
Receita operacional liquida 19 242.323 193.904
Custo dos servicos 20 (103.034) (88.499)
Custo de construcédo 20 (18.155) (12.407)
Lucro bruto 121.134 92.998
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 21 (21.255) (13.504)
Depreciagdes e amortizagdes (1.251) (1.168)
Participacdo de empregados 23a (2.152) (2.072)
Outras receitas operacionais - liquidas a7 207
Lucro operacional 96.893 76.461
Receitas financeiras 22 3.687 5.532
Despesas financeiras 22 (3.096) (5.914)
Remuneragao de debenturistas 22 (33.971) (21.948)
Despesas financeiras, liquidas (33.380) (22.330)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao
social 63.513 54.131
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes 9d (22.767) (17.032)
Imposto de renda e contribuigédo social - diferidos 9d 1.370 (1.310)
Lucro liquido do exercicio 42.116 35.789
Lucro por acéo - basico 24
Acbes preferenciais 513,41 436,28
Acoes ordinarias 466,74 396,63
Lucro por acéo - diluido 24
Acbes preferenciais 466,21 363,18
Acoes ordinarias 423,83 330,17

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

Q“'( e b

Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro € Rl
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Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 42.116 35.789
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 42.116 35.789

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées financeiras.

Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl
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Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva Reserva
Capital para aumento Reserva Restituicao Reserva para retencao Lucros
social de capital de agio Legal de capital investimento de lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 78.700 4.048 3.596 1.535 3.820 2.014 68.779 - 162.492

Aumento de capital 7.300 (4.048) - (1.535) - (1.717) - - -

Dividendos de ex. anterior distribuidos no - - - - - - (5.668) - (5.668)

periodo

Dividendos pagos - - - - - - - (17.504) (17.504)

Dividendos adicionais propostos - - - - - - 14.456 (14.456) -

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 35.789 35.789
Apropriagao do lucro do exercicio - - - - - - - - -

Constituicdo de reservas - - - 1.789 340 1.700 - (3.829) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 86.000 - 3.596 1.789 4.160 1.997 77.567 - 175.109

Aumento de capital 3.000 - - (1.789) - (1.211) - - -

Dividendos de ex. anterior distribuidos no

periodo - - - - - - (24.349) - (24.349)

Dividendos pagos - (32.535) (32.535)

Dividendos adicionais propostos - - - - - - 5.075 (5.075) -

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 42.116 42.116
Apropriacao do lucro do exercicio -

Constituigdo de reservas - - - 2.106 400 2.000 - (4.506) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 89.000 - 3.596 2.106 4.560 2.786 58.293 - 160.341

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

(
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Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro € Rl
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Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigcao social 63.513 54.131
Depreciacdo e amortizacao 42167 39.023
Baixa depreciacdo, amortizagao e intangivel 169 560
Provisdo para contingéncias 801 1.115
Reversao de contingéncias (776) (9.149)
Recapeamento 839 -
Juros e encargos financeiros 2.643 3.321
Encargos debéntures 33.971 21.948
Despesa financeira - Debéntures 923 1.378
Receita financeira - Debéntures (18) -
Reembolso de Sinistro (376) -
Lucro liquido ajustado 143.856 112.327
Despesa antecipada (176) 76
Créditos a receber (1.828) (2.374)
Créditos com partes relacionadas 474 457
Adiantamento a fornecedor (59) 171
Estoques (41) (249)
Depésitos e bloqueios judiciais (29) 212
Indenizagdes a receber 2.164 (1.966)
Impostos a recuperar (879) (3.258)
Outros circulantes (93) (214)
Provisao para manutencao (621) (331)
Salérios, provisdes e contribuicdes sociais 189 89
Fornecedores 197 530
Impostos a recolher 113 296
Participacao nos lucros dos resultados (131) (80)
Outras obrigagdes a pagar 4 269

(716) (6.372)
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos (20.547) (17.618)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 122.593 88.337
Caixa Liquido das atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras — resgates (aplicagdes) liquidos 516 (410)
Adicbes de Imobilizado e Intangivel (20.893) (14.872)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (20.377) (15.282)
Caixa liquido das atividades de financiamento
Amortizagdes de Empréstimos (18.556) (20.766)
Pagamento de dividendos (56.884) (23.172)
Novas captacdes de empréstimos obtidos 7.000 -
Encargos e juros financeiros pagos a terceiros (2.345) (4.065)
Remuneragdes pagas a debenturistas (40.414) (15.912)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (111.199) (63.915)
Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos (8.983) 9.140
Caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 30.446 21.306
Saldo no final do exercicio 21.463 30.446
Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos (8.983) 9.140

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e Rl



Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas

Servicos

Receitas extraordinarias

Outras receitas

Construgoes

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Custos contratuais da concesséo

Custos construcoes

Valor adicionado bruto

Depreciacao e amortizagdo
Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos

Remuneracgéao direta

Beneficios

FGTS

Participacdes de empregados e dirigentes
Impostos, taxas e contribuicbes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros
Juros

Remuneracao de debenturistas
Aluguéis

Remuneracgao de capitais proprios
Dividendos

Lucros retidos do exercicio

2017 2016
244.220 197.578
1.292 1.178
417 207
18.155 12.407
(48.415) (33.011)
(7.482) (6.968)
(18.155) (12.407)
190.032 158.984
(42.167) (39.023)
147.865 119.961
3.687 5.532
151.552 125.493
23.787 21.396
15.447 14.278
4.908 3.963
1.280 1.083
2.152 2.072
47.437 39.367
34.425 28.991
722 437
12.290 9.939
38.212 28.941
2.930 5.702
33.971 21.948
1.311 1.291
42.116 35.789
32535 17.504
9.581 18.285

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées financeiras.

g

&

Jadir Eugénio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)

Contador

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e Rl
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto Operacional

A Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. (“CRT” ou “Companhia”) - foi constituida em
7 de novembro de 1995. Suas atividades compreendem, exclusivamente, a
exploracdo da infraestrutura e prestacdo de servigo publico de recuperacgao,
operacdo, manutengdo, monitoracdo, conservagao, implantacdo de melhorias e
ampliacdo do Sistema Rodoviario. A concessao, para exploracdo da Rodovia BR-
116/RJ, no trecho Além Paraiba-Entroncamento BR-040(A) e respectivos acessos,
na extensao de 142,5 km, pelo prazo de 25 anos, teve inicio em 22/03/1996, com
término em 21/03/2021, sendo remunerada mediante cobrancga de tarifa de pedagio
e outras fontes de receitas, de acordo com os termos definidos no contrato de

concessao.

A CRT foi constituida sob a forma de “sociedade anénima”, com propdsito especifico
- SPE, cuja vida util esta associada ao prazo determinado no contrato de concessao.
A sede esta localizada na Rodovia Santos Dumont (BR-116/RJ) S/N° KM 133,5 —
Praga de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, Bongaba, Magé, RJ. A Companhia ndo
possui agbes negociadas em Bolsa de Valores. Seu principal acionista €
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S/A — INVEPAR.

A autorizacao para conclusédo da preparacdo destas demonstrac¢oes financeiras foi
concedida pelo conselho de Administragdo da Companhia em 23 de fevereiro de
2018.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo dessas Demonstragoes
Financeiras estao definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos 0s exercicios apresentados, e evidenciam todas as
informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as

quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.1. Bases de preparacao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor, que, no caso de outros ativos e passivos financeiros é ajustado
para refletir a mensuragéo ao valor justo.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragéo da
Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes

financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.19.

(a) Demonstracgdes financeiras

As Demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, as normas editadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) bem como as orientagdes
especificas emanadas pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

(b) Mudangas nas politicas contabeis e divulgacdes

Novas normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas néo estdo em vigor
para o exercicio de 2017. A adocao antecipada de normas, embora encorajada
pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis
(CPCQ).

e |FRS 15/CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes": define cinco passos
simples a serem aplicados aos contratos firmados com clientes para fins de
reconhecimento de receita e divulgagdo. Sua vigéncia tera inicio em 1° de
janeiro de 2018 e substituird os pronunciamentos atualmente em vigor sobre
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o assunto (IAS 18, IAS 11) e interpretagdes sobre o tema (IFRIC 13, IFRIC 15
e IFRIC 18).

e |[FRS 9/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros": aborda a classificagdo, a
mensuragao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao
completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de
janeiro de 2018, e substitui a orientagéo no IAS 39/CPC 38, que diz respeito
a classificacao e a mensuragao de instrumentos financeiros. As principais
alteragdes que o IFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios de classificagao de ativos
financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido
de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de
perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adocado da
contabilidade de hedge.

e |FRS 16 - "Operagdes de Arrendamento Mercantil": com essa nova norma, 0s
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros
e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de
arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do
escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de
pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos
arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17/CPC 06 -
"Operagdes de Arrendamento Mercantil" e correspondentes interpretacoes.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e concluiu
que nao havera impactos relevantes nas demonstracées financeiras em
relacao a aplicagao do IFRS 15, IFRS 9 e IFRS 16.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda nao entraram
em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragbes
financeiras da Companhia.
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de
curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratagdo) com liquidez
imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variacdo no valor
de mercado, que sd@o mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia.

2.3 Aplicacao financeira

A Companhia classifica sua aplicacao financeira pelo valor original acrescido dos
rendimentos auferidos no periodo. Os rendimentos, as valorizacbes e

desvalorizacdes sao reconhecidos no resultado do exercicio.

2.4 Créditos a receber

Os créditos a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela
arrecadacao de pedagio eletrdnico, receitas alternativas, ou pela prestacdo de
servicos no decurso normal das atividades da Companhia. As receitas de pedagio
eletrdnico sao registradas pelo valor da tarifa correspondente a categoria do veiculo.
A Administragdo nao considera duvidosa a recuperagao dos créditos, razao pela qual
nao constituiu provisao para perdas.

2.5 Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo custo ou valor liquido de realizagao, o que for
menor. O custo é determinado pelo método do custo médio de aquisicdo. As
provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administracdo da Companhia.

2.6 Ativos intangiveis

(a) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

registrados conforme Interpretagéo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo.

O reconhecimento inicial do ativo intangivel € feito pelo custo de aquisicao/
construcdo, que contemplam ainda os custos de empréstimos, incluindo os juros
incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia, que se
qualifiguem como encargos financeiros da operacao, necessarios a formagao de itens
da infraestrutura, posteriormente deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas
do valor recuperavel, quando aplicavel.

A amortizagdo desses ativos intangiveis & reconhecida com base na vida Util
econémica estimada ou no prazo de concessao, 0 que ocorrer primeiro e, quando
sao identificadas indicagdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste

para analise de perda no seu valor recuperavel.

Intangivel em formacao corresponde aos custos incorridos e capitalizados que estao
diretamente relacionados as atividades de construcao da infraestrutura objeto da
concessao das rodovias. Adicionalmente, os juros incorridos provenientes dos
empréstimos captados pela Companhia sdo capitalizados a medida em que se
qualifiguem como encargos financeiros da operacao, necessarios a formagédo da

infraestrutura da concessao.

(b) Software

As licengas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos
para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para serem utilizados. Esses custos

sao amortizados durante sua vida Gtil estimavel.

Os custos associados a manutencao de softwares sdo reconhecidos como despesa,

conforme incorridos. A Companhia nao opera com desenvolvimento de softwares.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel s&o mensurados como
a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.
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Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.7 Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢cdo, formagdo ou construgdo e
demonstrado deduzido das respectivas depreciagdes acumulada calculadas pelo

método linear a taxas que levam em consideragao a vida Util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragéao do resultado, no

exercicio em que o ativo for baixado.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciagao de outros ativos é calculada usando
o0 método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida

util estimada, como segue:

Anos
Equipamentos e instalagcdes 10
Computadores e periféricos 5
Mbveis e utensilios 10
Veiculos S
Maquinas e equipamentos 10
Prédios e benfeitorias 25

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, € ajustados de forma prospectiva, quando for o

caso.

2.8 Provisao para reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido excede
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Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o valor recuperéavel foi identificada. Sendo assim, ndo se fez necessaria a constituigéo

de provisao para recuperacao de ativos.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor justo liquido dos custos

de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor justo liquido dos custos de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de
venda firme, com base no pre¢co de mercado de um mercado ativo, ou no prego da

transacao mais recente com ativos semelhantes.

2.9 Outros ativos e passivos

7

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor

puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-los e demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagoes monetarias incorridas até a data do balango patrimonial. Os
ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou
liquidagcao é provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, sao

demonstrados como nao circulantes.
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Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.10 Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrario, as contas a pagar, sao apresentadas como passivo nao circulante.

Normalmente é reconhecida pelo valor da fatura correspondente a aquisigao.
2.11 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor de liquidagéo é reconhecida na Demonstracdo do Resultado ou
capitalizados durante a fase de construgéo, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos a data do balango.

2.12 Tributacao

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigcdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliquotas
Contribuigao para o Programa de Integragdo Social PIS 0,65 e 1,65%
Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00, 4,00 e 7,60%
Imposto Sobre Senigo ISS 5%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como dedugbes da receita bruta na demonstragédo de
resultado, juntamente com o ISS.
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Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

a) Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro do periodo compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e a Contribuigdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL), abrangendo o
imposto corrente e o diferido, que s&o calculados com base nos resultados tributéveis
(lucro contébil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas:
(i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contébil ajustado
(15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a
aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de
despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusbes de receitas
temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel
corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

As antecipacgdes ou valores passiveis de compensag¢ao sao demonstrados no ativo

circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os impostos diferidos ativos e passivos sobre as diferengcas temporarias foram
constituidos usando- se o método do passivo sobre as diferengas temporarias
decorrentes de diferengas entre bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contdbeis nas demonstragbes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporcdo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as
diferencas temporarias possam ser usadas. As projecdes para geracao de lucro
tributavel futuro estdo fundamentadas em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela Administragéo.

O valor contabil dos impostos diferidos é revisado em cada data do balancgo e podera
ser baixado na medida em que ndo seja mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para sua utilizacdo. Os Impostos diferidos ativos s&o revisados
trimestralmente. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de

imposto que é esperado ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou 0
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passivo liquidado, com base nas aliquotas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal que os
impostos diferidos sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos @ mesma
autoridade tributaria.

2.13 Beneficios a empregados

Participacdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo € uma despesa de participacao nos resultados
com base em férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas apds certos

ajustes.

2.14 Capital social

As acgoes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais, quando aplicavel, diretamente atribuiveis a emissao de
novas agdes, sao demonstrados no patriménio liquido como uma dedugéao do valor
captado, liquida de impostos.

2.15 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos
serao gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma

confiavel.

a) Receita de servicos

A receita de servigos compreende a cobranga e pedagio e € mensurada com base
no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos, sendo registrada no momento da presta¢ao dos servicos.
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b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa
de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta, exatamente, os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagéo ao valor contabil

liquido inicial deste ativo.

c) Receita de construcéao

A receita de construcao € registrada de acordo com os Pronunciamentos Técnicos
CPC 17 — Contratos de Construgcdo e CPC 30 — Receitas. Dessa forma, a
Companhia contabiliza receitas e custos relativos a constru¢ao das infraestruturas
utilizadas na prestagéo dos servigos, conforme destacado nas demonstragdes de
resultado. A Companhia entende que ndo ha margem nas receitas de construcao,
uma vez que contrata de terceiros a totalidade das obras necessarias para o
cumprimento de seus contratos, cabendo a CRT a operagéo e ndo a construgao
da infraestrutura de transportes.

2.16 Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia € reconhecida como
um passivo nas Demonstragbes Contdbeis ao final do exercicio, com base no
estatuto social da mesma observada as antecipag¢des. Qualquer valor acima do
minimo obrigat6rio somente € provisionado na data em que sao aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral, mediante a recomendacéao/validagdo prévia do
Conselho de Administragéo.

217 Lucro por acao

O lucro por agéo é calculado com base no CPC 41. O calculo do lucro bésico por
acao é efetuado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos
detentores de acdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais em circulagdo durante o

mesmo periodo.
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O lucro diluido por agao é calculado através do lucro liquido atribuido aos detentores
de agbes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acdes ordindrias e preferenciais, respectivamente, que seriam
emitidas na conversao de todas as agdes ordinarias e preferenciais potenciais
dilutivas em suas respectivas acoes. Adicionalmente, a Companhia ndo possui

instrumentos que poderiam diluir o lucro por acéo.

N&ao houve outras transagdes envolvendo a¢des ou potenciais agdes entre a data do
balanco patrimonial e a data da conclusdo destas demonstragdes financeiras.

2.18 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo somente quando o efeito é considerado relevante em

relacao as informagdes anuais tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de caixa
contratuais.

2.19 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

a) Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a
administragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras.

Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
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resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.

a.1) Amortizagdo do ativo intangivel da concessdo

No julgamento da administracdo, o método que melhor reflete 0 consumo do ativo
intangivel € o método de amortizag¢éo linear. Assim, os valores registrados como ativo
intangivel de concessdo, sdo amortizados ao longo do periodo do contrato de

concessao.

b) Estimativas e premissas

As estimativas e premissas contébeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. As estimativas e premissas que
apresentam maior probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis

de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

b.1) Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia,
quando aplicavel, constitui provisbes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais, bem como
a avaliagcao dos advogados externos. O valor dessas provisoes baseia-se em varios
fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade
de assuntos, dependendo das condicdes vigentes.

Julgamento significativo da administragcédo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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b.2) Provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, fiscais e trabalhistas. A
avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes
de inspegobes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisbes de tribunais, e os montantes nao cobertos pelas Apdlices de
Seguro, quando aplicavel, em conformidade com o CPC 25. Na Nota 15 estéo
divulgados os montantes dos processos judiciais classificadas com risco de perda
“possivel”’, 0os quais poderdao impactar o saldo da provisdo para contingéncias no
préximo exercicio social, caso a sua probabilidade de perda seja reavaliada para
“provavel”.

A liquidagéo das transagbes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes
financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A

Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

2.20 Demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao
dos Fluxos de Caixa.

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela
legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragdo do Valor
Adicionado". As IFRS nao requerem a apresentagdo dessa demonstragdo. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como informagéao
suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes contabeis.
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2.21 Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade
financeira de suas operagoes.

a) Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sédo representados pelo caixa
e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, créditos a receber, contas a pagar,
debéntures, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s

custos sao registrados no resultado do exercicio.

b) Mensuracéo subsequente

A mensuracao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacao, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros
mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial

a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.
Quando a Companhia nao estiver em condiges de negociar esses ativos financeiros
em decorréncia de mercados inativos, e a intencdo da Administracdo em vendé-los
no futuro préximo sofrer mudancgas significativas, a Companhia pode optar em
reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A
reclassificagdo para empréstimos e recebiveis, disponiveis para venda ou mantidos
até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagcdo nédo afeta quaisquer
ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando a opgéao

de valor justo no momento da apresentacao.
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Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos financeiros
para negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento a valor justo

por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A Companhia ndo possui
passivos desta natureza.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de
resultado.

Empréstimos e financiamentos: ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao
reconhecidos na demonstragédo do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.

2.22 Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados a aquisi¢cdo, construgdo ou
producdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por

uma entidade relativos ao empréstimo.
2.23 Contratos de concessao - ICPC 01

A Companhia contabiliza a execugdo do contrato de concessdo conforme a
Interpretacao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especificam as condicbes a serem
atendidas em conjunto para que as concessodes publicas estejam inseridas em seu
alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 néo é registrada como ativo
imobilizado das concessionarias porque o contrato de concessao nao transfere ao

concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos pUblicos. E
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prevista apenas a cessao de posse desses bens para prestacao de servigos publicos,
sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao. O
concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestagao dos
servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servico durante determinado prazo. O
concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacao (direito)
de cobrar dos usudrios do servico publico e ndo possui direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacao do direito de exploragao da infraestrutura é reconhecida no resultado
do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de concessao.

3. Gestao de risco financeiro

a) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Considerando que a Concessionaria ndo tem ativos significativos em que incidam
juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sao,
substancialmente, independentes das mudangas nas taxas de juros do mercado.
O risco de taxa de juros decorre de empréstimos de longo prazo. A politica da
Companhia é a de manter o fluxo de empréstimos associado a taxa de juros fixa.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de
caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos, contas a receber de empresas
de arrecadacao automatica de pedagio e instituicées financeiras. Para bancos e
instituices financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades independentemente
classificadas com “rating” minimo “A(bra)”. Os limites de riscos individuais sao
determinados com base em classificagdes internas ou externas de acordo com o0s
limites determinados pelo Conselho de Administracdo. A utilizagdo de limites de

crédito € monitorada regularmente.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administragdo
nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.
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c) Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela area financeira da Companhia. Este
departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para
assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Também mantém espaco livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas
disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndo quebre os limites
ou clausulas do empréstimo, em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa
previsao leva em consideracao os planos de financiamento da divida da Companhia,
cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do Balango

Patrimonial.

A Companhia investe o excesso de caixa em depdsitos de curto prazo e titulos,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para
fornecer margem conforme determinado pelas previsfbes acima mencionadas. A
companhia nao opera com derivativos. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
mantinha aplicagbes em certificados de depdsito bancario (CDB) de R$ 17.033 (R$
26.206 em 2016), dos quais se espera gerar prontamente entradas de caixa para
administrar o risco de liquidez.

3.1 Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos
financeiros

(a) Consideragobes gerais

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado
e metodologias apropriadas de avaliacdo. Entretanto, foi requerido algum
julgamento na interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa do
valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode

ter um efeito material nos valores de realizagao estimados.
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A administragdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliagdo da situagdo econdémico financeira
das instituicbes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicacdes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro
de 2017 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses
valores estao representados substancialmente por disponibilidades e valores
equivalentes, empréstimos e financiamentos, e obrigacbes com Poder

Concedente.

Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizacao, o valor de mercado das
disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor
contabil.

(b) Analise de sensibilidade a variacdo da taxa de CDI

Cenario Cenario A  CenérioB
Operacao provavel 25% 50%
Aplicagdo financeira 20.204 20.204 20.204
Taxa anual estimada do CDI 9,93% 7,45% 4,97%
Efeito anual no caixa liquido 2.006 1.505 1.004

A Companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a
variagcao do CDI.
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(c) Andlise de sensibilidade a variagdo da taxa de juros

(c.1) BNDES |

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédito C TILP + 1,8% 2.315 2.349 2.384
BNDES Sub-Crédito D TILP + 2,8% 1.000 1.015 1.030
Referéncia para passivos

financeiros TJLP (% ao ano) 7,00% 8,75% 10,50%

(c.2) BNDES Automatico Il

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédito 1 TJILP + 6,00% 8.634 8.854 9.073
Referéncia para passivos

financeiros TJLP (% ao ano) 7,00% 8,75% 10,50%
(c.3) BNDES 1lI

Cenario Cenario A Cenario B
Operacao Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédito A TILP +1,89%  12.916 13.108 13.301
BNDES Sub-Crédito B TJLP + 2,89% 5.724 5.808 5.893

Referéncia para passivos
financeiros TJLP (% ao ano) 7,00% 8,75% 10,50%

(d) Taxas de cambio

A Companhia nao possui operac¢des de cambio.
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(e) Derivativos

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2017, a Companhia nao operou

com instrumentos financeiros derivativos.

(f) Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e debenturistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever,
momentaneamente, a politica de pagamento de dividendos e remuneragao de
debenturistas. A Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e
financiamentos (incluindo debéntures, empréstimos de curto e longo prazo,
conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa
e equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida. Em
2017, a Companhia revisou a estratégia em relacdo a de 2016, flexibilizando o
indice de alavancagem financeira entre 0 e 1,00.

Os indices de alavancagem financeira, em 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016, podem ser assim sumariados:

2017 2016
Debéntures 14.828 20.366
Total dos empréstimos (Nota 13) 27.317 38.575
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (21.463) (30.446)
Divida liquida 20.682 28.495
Total do patriménio liquido 160.341 175.109
Total do capital 181.023 203.604
indice de alavancagem financeira 0,11 0,14
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Em 13/10/2017, a Companhia teve o seu rating elevado para ‘AAA(bra)’ atribuido
pela classificadora de riscos “Fitch Ratings”, com perspectiva Estavel.

4. Contrato de concessao

A Companhia detém contrato de concessao para exploragdo de servigos publicos
delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabilizagao
conforme o ICPC 01. A Concessionaria Rio Teresépolis - CRT detém o direito de
exploracao, sob forma de concessao nao onerosa de servigo precedido de obra
publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacao, salvo nas hipéteses
previstas no contrato de concesséo, para exploragdo da Rodovia BR-116/RJ, tendo
inicio no entroncamento com a rodovia BR-040/RJ até Além Paraiba, mediante
cobranga de pedagio, conforme contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com
a Unido, por intermédio do Departamento Nacional de Estradas de Rodagem
(DNER), atual Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT).

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperacdo Técnica com a ANTT para a
realizacdo de servigcos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informacdes
técnicas com os organismos nacionais e internacionais, em congressos, reunides
técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. Pelo convénio, a
Companhia pode destinar até 0,25% da receita prevista no contrato de concessao,
sendo anual a sua utilizagao.

A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concessao, sendo
reajustada anualmente mediante utilizagao de férmula prépria, constante do referido
contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a assegurar o equilibrio

econdmico-financeiro do contrato.

Em 27 de agosto de 2012 foi assinado quarto aditivo ao contrato de concesséo, com
a adogéao do fluxo de caixa marginal para as novas obras (ndo previstas no PER),
além da adogéao do IPCA em substituicdo a formula paramétrica, originariamente

prevista no contrato de concesséo.
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A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos constantes
do Contrato de Concesséao e do Programa de Exploracao da Rodovia (PER) dentro
do cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual ANTT, ndo prevendo
mudancas nesse aspecto.

No Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, estao previstos investimentos no
montante de R$ 112.424, como segue (dados em milhares de reais):

2018 2019 2020 a 2021 Total

Investimentos — PER 38.449 31.667 42.308 112.424

Tais investimentos estao condicionados a autorizagéao prévia da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT), que estabelece o cronograma dos investimentos que
deverao ser efetuados, bem como autoriza o respectivo repasse na tarifa para manter

o equilibrio econémico e financeiro do contrato. Essa avaliagao é feita anualmente.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
Caixa e Bancos: 4.430 4.240
Aplicacoes Financeiras de curto prazo:

Banco Votorantim S.A. - 4.338

Caixa Econbmica Federal 15.522 21.868
Banco ABC Brasil S.A 1.511 -

17.033 26.206

Total 21.463 30.446

As aplicagGes financeiras sé@o realizadas em Certificados de Depésitos Bancérios -
CDB, com insignificante risco de mudanca de valor e com prazo de vencimento de
até trés meses da data da contratacdo, com rendimentos entre 90% e 100,7% do
CDI. O valor aplicado, acrescido dos rendimentos, se equipara ao seu valor de
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mercado.

6. Aplicacoes financeiras — nao circulante

2017 2016
Aplicagdes Financeiras 3.171 3.688
Total ndo circulante 3.171 3.688

O ativo financeiro compreende aplicagdo em CDB com rendimento diario a um
percentual do CDI, vinculada ao contrato do BNDES firmado em dezembro de 2013,

para garantia de pagamento do principal e dos juros contratados.

7. Créditos a receber

2017 2016
Pedagio eletronico 12.384 10.663
Vale Pedagio 1.038 931
Outros 15 14
Total 13.437 11.608

A Companhia vem operando desde o ano de 2009 com o sistema de cobranga
eletrénica de pedagio Via F&cil. Em 18/09/2017, a CGMP (Centro de Gestédo de Meios
de Pagamento) incorporou a DBTRANS, responsavel pelo sistema de vale pedagio

utilizado pela Companhia desde 2011.

Além desses, a Companhia opera ainda com os pedagios eletrénicos Auto Expresso,
Conectcar, Move Mais e vale pedagio Visa Vale. Os valores repassados pelas
administradoras sao recebiveis em até 30 dias, subsequentes ao més de registro da
passagem pelo usuario sem a incidéncia de juros. A comissao sobre esta operagao
€ cobrada diretamente do usuario.
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A Companhia nao registra provisao para devedores duvidosos em virtude de nao

existir expectativa e/ou histérico de perdas significativas com estes créditos. Em 31

de dezembro de 2017, nao ha valores significativos em atraso.

8. Estoques

Almoxarifado
Matéria-prima

Total

2017 2016
836 730
92 157
928 887

Os estoques representam aquisigbes destinadas ao uso e consumo de materiais

administrativos e os aplicados na manutencao da rodovia.

9. Impostos, taxas e contribuicoes

a) Créditos tributarios

Imposto de Renda e Contribuigao Social
PIS e COFINS

ISS

ICMS

Circulante

b) Obrigacdes fiscais

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social
PIS e COFINS

ISS

ICMS

IRRF

Circulante

2017 2016

2.116 3.463

343 340

7 7

3 -

2.469 3.810
2017 2016
63 63
956 880
1.299 1.235
- 28
18 18
2.336 2.224

39



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 € 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

c) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos e passivos

A Companhia, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro, reconhece, quando
aplicavel, créditos tributarios, fundamentada na expectativa de geracao de lucros
tributaveis futuros, aprovada pela Administragéo. O valor contabil do ativo e passivo
fiscal diferido é revisado periodicamente.

O quadro abaixo apresenta a composi¢cao do imposto de renda e contribuicdo social

diferidos:
2017 2016
IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total

Ativo
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Custo Manutencao 511 184 695 349 126 475
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Riscos 2.328 838 3.166 2.321 836 3.157
IR e CSLL diferidos s/ Ajuste a Valor Justo Debéntures 1.290 464 1.754 1.059 382 1441
IR e CSLL diferidos s/ Contingéncia Tributaria 260 - 260 260 - 260
Ativo ndo circulante 4389 1.486 5.875 3.989 1.344 5.333
Passivo
IR e CSLL diferidos Receita Financeira 727 261 988 953 343 1.296
IR e CSLL diferidos Amortizagao Intangivel 1.550 558 2.108 2.031 731 2.762
IR e CSLL diferidos s/ Reembolso de contingéncia 995 358 1.353 996 358 1.354
IR e CSLL diferidos s/ Ajuste a Valor Justo Debéntures 841 303 1.144 836 301 1.137
IR e CSLL diferidos s/ Reembolso de sinistro 94 34 128 - - -

4.207 1.514 5.721 4.816 1.733 6.549
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 182 (28) 154 (827) (389) (1.216)
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais do imposto

de renda e contribuigao social é demonstrada como segue:

2017 2016
Lucro antes da tributagéo 63.513 54.131
IR e CS sobre lucro liquido 34% (21.594) (18.404)
Despesas nao dedutiveis diversas (1.729) (2.094)
Exclusbes permanentes diversas 359 470
Incentivos fiscais 650 477
Efeitos adogao inicial Lei 12.973 para concessionarias 897 953
Ajustes IRPJ e CSLL exercicios anteriores (4) 232
Outros 24 24
IR e CS totais (21.397) (18.342)
Corrente (22.767) (17.032)
Diferido 1.370 (1.310)
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10. Imobilizado

Equipamentos e

Computadores e

Outros Imobilizados

Estoques para

~ e o Moveis e Utensilios Veiculos - ~ 2 Total
Instalacoes Periféricos N Imobilizagoes
Em 1°de janeiro de 2016
Saldo inicial liquido 3.866 79 245 459 1.788 6.437
Aquisicbes 111 291 18 817 733 1.970
Transferéncias 293 (40) - - (253) -
Baixas (16) (38) - (441) - (495)
Depreciacéao (770) (135) (40) (200) (15) (1.160)
Baixas 12 11 - 294 - 317
Saldo contabil liquido 3.496 168 223 929 2.253 - 7.069
Em 31 de dezembro de 2016
Custo 6.401 1.134 492 1.330 2.616 11.973
Depreciagdo acumulada (2.905) (966) (269) (401) (363) (4.904)
Saldo contabil liquido 3.496 168 223 929 2.253 - 7.069
Em 1°de janeiro de 2017
Saldo inicial liquido 3.496 168 223 929 2.253 - 7.069
Aquisicoes 69 310 19 479 950 294 2121
Transferéncias 28 35 33 - 21) (75) -
Baixas (24) - - (393) - - (417)
Depreciacéao (805) (127) (41) (259) (15) (1.247)
Baixas 24 - - 224 - 248
Saldo contabil liquido 2.788 386 234 980 3.167 219 7.774
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 6.474 1.479 544 1.416 3.545 219 13.677
Depreciagdo acumulada (3.686) (1.093) (310) (436) (378) - (5.903)
Saldo contabil liquido 2.788 386 234 980 3.167 219 7.774

1 Referem-se as Imobilizagdes em andamento (Prédios e benfeitorias, Ferramentas e Software Business Intelligence) e Terrenos.

2 Referem-se as Imobilizagées localizadas no almoxarifado: Moveis e utensilios, Equipamentos de Informatica, Maquinas e Equipamentos, entre outros bens adquiridos para futura utilizagao no ativo fixo.

Os itens de ativo imobilizado referem-se a ativos que néo estao vinculados diretamente a concessdo. Anualmente, a Companhia avalia

se existem evidéncias de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacao e, quando aplicavel, realiza

teste de recuperacdo dos mesmos. Nao foi identificada a necessidade de provisdo para redugédo do saldo contabil ao seu valor de

realizagdo em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016.
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11. Intangivel

Infraestrutura
Recuperacao Operacéao Melhoramentos Outros (*) Marcas e Patentes Software Total
Em 1°de janeiro de 2016
Custo 183.383 26.614 200.561 6.876 53 688 418.175
Amortizagdo acumulada (88.709) (15.736) (101.443) - (53) (441) (206.382)
Saldo contabil liquido 94.674 10.878 99.118 6.876 - 247 211.793
Em 31 de dezembro de 2016
Saldo inicial 94.674 10.878 99.118 6.876 - 247 211.793
Aquisicdes - 66 66 12.706 - 64 12.902
Transferéncias 9.105 4.306 96 (13.507) - - -
Baixas - (241) (148) - - - (389)
Amortizagao (17.014) (2.240) (18.579) - - (30) (37.863)
Baixas - 7 - - - - 7
Saldo contabil liquido 86.765 12.776 80.553 6.075 - 281 186.450
Em 31 de dezembro de 2016
Custo 192.488 30.744 200.575 6.075 53 752 430.687
Amortizagdo acumulada (105.723) (17.968) (120.022) - (53) 471) (244.237)
Saldo contabil liquido 86.765 12.776 80.553 6.075 - 281 186.450
Em 1°de janeiro de 2017
Saldo inicial 86.765 12.776 80.553 6.075 - 281 186.450
Aquisicdes - 386 45 18.155 36 150 18.772
Transferéncias 15.234 935 4.795 (20.971) - 7 -
Baixas - - - - - (6) (6)
Amortizagao (19.166) (3.077) (18.650) - 1) (26) (40.920)
Baixas - - - - 6 6
Saldo contabil liquido 82.833 11.020 66.743 3.259 35 412 164.302
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 207.722 32.065 205.415 3.259 89 903 449.453
Amortizagdo acumulada (124.889) (21.045) (138.672) - (54) (491) (285.151)
Saldo contabil liquido 82.833 11.020 66.743 3.259 35 412 164.302

(*) O valor de Outros se refere a obras em andamento.
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Para os itens do Intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao
superiores aos seus valores recuperaveis, a Companhia realiza testes para determinar a
necessidade de provisdo para redugado do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A
Administragao efetuou anadlise anual do correspondente desempenho operacional e
financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 nao foram identificadas
evidéncias de que os saldos contdbeis dos ativos corpdreos ou intangiveis estivessem
registrados a valores superiores aos seus valores de recuperacao.

Durante o exercicio de 2017, a Companhia capitalizou encargos financeiros incorridos
sobre financiamento no montante de R$ 1.264, diretamente atribuiveis as obras

realizadas ao longo da rodovia em conformidade com o direito de exploragao.

12. Fornecedores e outras obrigacoes

2017 2016
Fornecedores
Fornecedores Nacionais'" 2.193 1.996

2.193 1.996
Outras obrigacoes
Comissdes sobre fiangas® 33 228
Verba de fiscalizagéo® 330 320
Receita Diferida® 616 602
Retencdes contratuais® 586 510
Seguros a Pagar® - 32
Energiam 209 137
Outras 152 93

1.926 1.922
Dividendos 6 6
Total 4125 3.924

(1) Os fornecedores nacionais compreendem obrigacdes perante fornecedores no Pais,

relacionadas com compras de mercadorias e servigcos a vencer no periodo de 12 (doze) meses
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do encerramento contébil. Os saldos de contas a pagar a fornecedores em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 representam obrigacées com prazos de pagamento inferiores a trés meses.

(2) As comissdes sobre fiancas referem-se as garantias predeterminadas no contrato de
financiamento firmado junto ao BNDES. (Nota 13)

(3) Verbas anuais devidas ao Poder Concedente (ANTT), previstas no contrato de concesséo.
(4) Antecipacdes recebidas de clientes referentes a receitas extraordinarias, por exploragédo da
faixa de dominio que a Companhia ir4 se apropriar num periodo de até 12 (doze) meses
subsequentes ao fato gerador.

(5) Referem-se aos valores retidos, a titulo de garantia na execugao das obras, determinados
através dos contratos firmados entre a Companhia e seus prestadores de servigos, onde os
respectivos valores seréo devolvidos na ocasiao do término das obras.

(6) Os valores referem-se aos seguros contratados pela Companhia (Nota 25).

(7) Obrigagdes relativas a aquisigao de servigo de energia elétrica.

13. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao e movimentacao do saldo em aberto dos empréstimos

Saldo

Objeto Subcréditos Vencimento  Indexador Encargos inicial Principal Juros Saldo final
anuais (spread) 31/12/2016 Captacdo Pagamento Variacdo incorridos agos*  31/12/2017
monetaria
BNDES | A juz - TILP 1,80 % a.a. 2,543 - (2.491) (43) 56 (65)
BNDES | B jurz - TILP 2,80 %a.a. 1.091 - (1.067) (20) 27 (31) -
BNDES | C juing TP 1,80 % a.a. 3.468 - (1.314) ) 214 (220) 2.147
BNDES | D juing TP 280%aa. 1.487 - (564) ) 104 (105) 921
BNDES I A juli19 TILP 1,89 % a.a. 19.336 - (7.331) 2 1.207 (1.231) 11.979
BNDES I B juli19 TILP 2,89 % a.a. 8.500 - (3.220) 2 596 (607) 5.267
Banco ABC Brasil S.A. A set/17  TJLP 5,30 % a.a. 884 - (1.154) 279 35 (44) -
Banco ABC Brasil S.A. BeC set/17  UMBNDES 4,30 % a.a. 1.266 - (1.415) 158 33 (42) -
Banco Santander 1 fev/21 TILP 6,00 % a.a. - 7.000 - 3 - 7.003
Total 38.575 7.000 (18.556) 3N 2.272 (2.345) 27.317
Parcela do curto prazo 18.548 14.801
Parcela do longo prazo __20.027 __ 12516

* A Companhia classifica os juros pagos como fluxo de caixa de financiamento, por se tratar de custos com obtencéo de recursos financeiros.
b) Histérico de liberacdo dos contratos de empréstimos

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento captado junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, destinado a melhoria da Rodovia BR-
116/RJ, trecho Além Paraiba — Teresépolis — Entroncamento BR-040, no periodo de
2008 a 2012.

A totalidade do crédito concedido esta dividida em: subcrédito A — R$ 27.752, B — R$
11.894, C — R$ 8.542 e D — R$ 3.661 - totalmente liberados.
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Sobre os subcréditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os subcréditos B e
D incidem juros de 2,8% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
divulgada pelo Banco Central do Brasil. Os subcréditos A e C foram utilizados até 31 de
dezembro de 2010, e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2011. Os subcréditos B
e D foram utilizados até 31 de maio de 2012, com caréncia até 15 de janeiro de 2013 e
amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2013, cujos encargos financeiros foram
devidamente registrados no passivo. A amortizagdo dos subcréditos A e B terminou em
15 de julho de 2017 e dos subcréditos C e D terminara em 15 de julho de 2019.

A Companhia forneceu como garantia carta de fianga emitida pelo Banco Santander
(BRASIL) S.A. com vencimento em 10 de janeiro de 2017, sendo substituida por nova
carta de fianga emitida pelo Banco ABC Brasil S.A., cujo vencimento ocorrerd em 26 de

novembro de 2018.

Os investimentos financiados foram finalizados em dezembro de 2012, e a ultima
“tranche” ocorreu em fevereiro de 2013, ja que as liberagdes sao realizadas pelo sistema

de “reembolso”.

A Companhia firmou novo contrato de financiamento mediante abertura de crédito com
o BNDES, destinado a realizagao de obras de ampliagcdo, moderniza¢ao e recuperagao
estrutural da Rodovia BR-116/RJ, trecho Além Paraiba — Teres6polis — Entroncamento
BR-040, relativas ao periodo de 2012 a 2017, com destaque para

construgao da terceira e quarta faixa da Serra de Teresopolis, dividido nos seguintes
subcréditos: Subcrédito A — R$ 36.913, dos quais R$ 28.963 foram levantados até a
presente data e Subcrédito B — R$ 15.820, dos quais R$ 12.879 foram levantados até a
presente data.

Sobre o subcrédito A incidirao juros de 1,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre o subcrédito B incidirao
juros de 2,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo
Banco Central do Brasil. Os subcréditos foram utilizados até marco de 2015, e
amortizaveis a partir de 17 de agosto de 2015, até 15 de julho de 2019, cujos encargos

financeiros foram devidamente registrados no passivo.
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O presente contrato considerou as seguintes garantias: cessao fiduciaria de créditos,
criagcao de conta reserva no valor correspondente a trés parcelas “Payments” (PMT’s) e
penhor de 15,37%, das agbes da Companhia em poder dos seguintes intervenientes:
Investimentos e Participagbes em Infraestrutura S/A — INVEPAR, CCNE Carioca
Concessbes S/A, Road Participagcdes em Concessionarias LTDA e Queiroz Galvao
Logistica S/A.

Esse contrato de empréstimo firmado em dezembro de 2013 esté sujeito a clausulas

restritivas. As principais resumidas s&o:

» Nao conceder mutuos a qualquer acionista, sem prévia e expressa
autorizacao do BNDES;

» Na&o apresentar sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES saldo devedor
que represente mais de 15% da receita bruta da Companhia. Ficam excluidos
do coOmputo a que se refere esta clausula os valores referentes a contratacao de
financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a aquisicdo de
equipamentos para operagao da beneficiaria; ao saldo devedor referente ao
crédito decorrente desse contrato; a contratagdo de financiamento junto ao
BNDES e ao BNDES Automético; e a emissao de debéntures.

» Durante a vigéncia do contrato, ndo realizar distribuicdo de dividendos acima
do minimo obrigatério, quando a relagcao entre Patriménio Liquido e Passivo
Total for inferior a 20% ou indice de cobertura do servico da divida (ICSD) for

inferior a 1,3.

» Requerer prévia e expressa anuéncia do BNDES para alteragcdo no seu
quadro acionario vigente a data de assinatura do presente contrato que implique
no ingresso de novo acionista com participacao igual ou superior a 20% do

capital social da beneficiaria.

Os demais contratos e financiamentos da Companhia ndo estdo sujeitos a clausulas

restritivas (“covenants”).
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A Companhia firmou novo contrato de abertura de crédito fixo, modalidade, Produto
BNDES automatico, tendo como agente financeiro o Banco Santander S.A. Os recursos
foram destinados as obras de contengao, fresagem, microrevestimento, passarelas,

dreno horizontal e recuperacao do pavimento rigido.

A totalidade do crédito compreende R$ 20.000, dos quais R$ 7.000 foram levantados até
a presente data. O crédito remanescente serda liberado conforme as necessidades do
projeto, respeitadas as programacoes financeiras do BNDES.

Sobre o valor financiado incidirdo juros de 6% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. O crédito inicial foi utilizado até
outubro de 2017, visto que as liberacdes sdo realizadas pelo sistema de reembolso. A
amortizacao ocorrera a partir de 15 de margo de 2018.

O presente contrato ndo possui clausulas restritivas (“covenants”).

Em 31 de dezembro de 2017, todos os “covenants” foram atendidos.

As parcelas relativas ao principal dos financiamentos no passivo ndo circulante

apresentam os seguintes vencimentos:

2017
2019 9.791
2020 2.334
2021 391
Total Longo Prazo 12.516
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14. Salarios, provisoes e contribuicoes

2017 2016
Obrigacoes Trabalhistas 1.929 1.786
Participacédo no Resultado 1.729 1.860
Encargos Trabalhistas 845 811
Imposto de Renda Retido na Fonte 98 90
Beneficios 11 19
Outros 208 195
Total Circulante 4.820 4.761

15. Contingéncias

A Companhia constitui provisdo em face de perdas provaveis decorrentes de agbes
trabalhistas, civeis e fiscais, baseada nas informagdes de seus assessores juridicos. As
acoes de natureza civel estdo cobertas por apdlice de seguro (Nota 25). A Administragéo
nao acredita na ocorréncia de perdas significativas ndo cobertas pelo seguro.
Adicionalmente, a Companhia detém R$ 920 em dezembro de 2017 (em 2016 — R$ 892),
depositados judicialmente referente aos processos civeis e trabalhistas, nos valores de
R$ 877 (2016 - R$ 849) e R$ 43 (2016 — R$ 43), respectivamente.

Composicado e movimentacdo do saldo

Saldo Inicial Adicd Bai Provisdes Saldo Final

2016 IGoes aX8S  Revertidas 2017
Trabalhistas 1.770 200 (161) (84) 1.725
Civeis 7.516 601 (197) (334) 7.586
Valor Provisionado 9.286 801 (358) (418) 9.311

Destaca-se o valor atualmente registrado a titulo de provisdo de contingéncia civel na
importancia de R$ 7.586, dos quais, R$ 6.371 refere-se a acdo ajuizada por Jailson
Bispo Ferreira contra a CRT, por atropelamento de animal de grande porte no ano de
2000. Esta acao esta coberta por apdlice emitida pela seguradora Bradesco Seguros,
no valor histérico de R$ 3.981, registrado no ativo nao circulante.
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a) Processos civeis

Os principais litigios civeis, considerados como perda provavel, possivel e remota

envolvendo a Companhia referem-se, basicamente, aos seguintes aspectos:

(i) Indenizagdo por danos materiais e morais resultantes de acidentes

ocorridos na rodovia

Acdes de indenizacao ajuizadas por usuarios da rodovia, em fungcao de danos
materiais e morais causados por acidentes, inclusive com vitimas fatais. Cabe
ressaltar que a Companhia, além de constituir provisdo, possui seguro de
Responsabilidade Civil e Danos Morais para cobertura de tais eventos. Os
valores provisionados compreendem a franquia prevista na apélice de seguro

€ as causas provaveis que nao possuem cobertura.

(i) Acao civel publica nulidade do contrato. Perda possivel.

Anulagédo do Contrato de Concesséao, por meio de acdes populares, sob a
alegacao de ilegalidades e de que o lucro obtido pela Companhia com a
exploracao da Concessao nao estaria sendo acompanhado de melhorias na
Rodovia. Em 27 de outubro de 2011, o Juizo julgou improcedente a presente
acao, nao tendo acolhido a tese autoral.

Em 04 de agosto de 2015, foi publicada decisdo do TRF-22 Regido, que julgou
a agao popular e as apensadas. A CRT obteve éxito total em trés delas,
desonerando-a da indenizagao por danos materiais € morais, bem como da
isencdo de cobranga do pedagio na praga PN-2, localizada no Km 71 da

rodovia.
Quanto a agao popular, o TRF-22 Regido entendeu em reformar, por maioria,

a sentenga de primeiro grau que havia julgado improcedente o pedido de
anulacao do contrato de concessao.
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A CRT recorreu da referida decisao judicial a fim de assegurar seus direitos
e proteger sua gestdo de mais de vinte anos da concessdo em vigor, bem
como adotara os procedimentos processuais cabiveis para reverter tal

decisdo, até seu transito em julgado.

(iii) Acbes de desapropriacao

Acles de desapropriagao junto com o Poder Concedente de areas declaradas
de utilidade publica, visando a construgao de instalagdes, tal como a de um
Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$ 886. A maioria das areas
esta situada nos municipios de Teresopolis e Magé.

b) Processos trabalhistas

A maioria das causas € oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo desfecho tem sido
favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.

c) Acao de Obrigacao de Fazer

A CRT protocolou em 05/05/2017 nova Agado de Obrigacdo de Fazer, com pedido
alternativo condenat6rio e pedido de tutela de urgéncia contra a Unido e a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) em razao de grave desequilibrio econémico-
financeiro existente no contrato de concessao firmado com a CRT, que persiste desde
2013.

O desequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao foi provocado,
principalmente, pelas retiradas das pracas de pedagio de PN2 e PN3, localizadas no km
71 e km 14, respectivamente, que desde 2013 a CRT tem tentado junto a ANTT uma
forma de reequilibra-lo.

A ANTT, embora tenha reconhecido o desequilibrio econémico-financeiro do contrato

de concessao apresentado na 72 revisao extraordinaria e na 212 revisao ordinaria, até o
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momento ndo aprovou a forma de reequilibrar o contrato de concessao, conforme as
previsdes contratuais em vigor.

A CRT acredita que o contrato de concessao sera respeitado e que os desequilibrios

apontados serao devidamente reequilibrados por meio dos instrumentos disponiveis e
previstos neste.

d) Contingéncias possiveis

Adicionalmente, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, a Companhia
possui 0 montante de aproximadamente, R$ 11.830 em dezembro de 2017, referente a
processos trabalhistas e civeis, cujos riscos de perda foram considerados possiveis, 0s

quais, nao foram considerados para fins de provisdo, conforme composicao e estimativa
a seguir:

2017 2016
Trabalhistas 2.604 1.918
Civeis 9.226 11.682
Fiscais - 178
11.830 13.778

16. Provisao para manutencao

A Companhia constitui provisdo para recapeamento da rodovia, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisdo tem o objetivo de mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a
obrigacao presente na data do balango.
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A composicao dos saldos da provisdao para manutengdo em 31 de dezembro de 2017 e
31 de dezembro de 2016 sao:

Saldo Inicial Provisio  Realizacio Saldo Final

2016 ¢ 2017

Provisao para manutengdo 1.174 839 (621) 1.392
Provisao de Curto Prazo 177 408
Provisao de Longo Prazo 997 984

17. Debéntures

As Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto de
2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela 12 emissao
publica de debéntures da Companhia, tendo tal emissédo sido aprovada pela CVM em
26 de dezembro de 2001 com as seguintes caracteristicas, resumidas:

1) Forma e espécie: Escriturais, nominativas, em conta de depdsito em
nome de seus titulares, ndo tendo garantias
pessoais, reais ou flutuantes, e serao subordinadas
aos demais credores da Companhia.

2) Quantidade de titulos: 23.100 debéntures simples, referentes a 12
emissao.
3) Valor da emissdo (em R$): A presente emissao tem o valor total, valor nominal

e prémio de emissao, de R$ 62.963, na data de

emissao.
4) Data de emissao: 31 de dezembro de 2001.
5) Valor nominal (em R$): (Clausula 2.8): As debéntures tém valor nominal

unitario de R$ 0,56055, na data de emisséo,
perfazendo o valor nominal total de R$ 12.949.
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6) Prémio de emisséo (em R$):

7) Vencimento final:

8) Vencimento Antecipado:

(Clausula 2.9): As debéntures foram emitidas com
prémio unitario de R$ 2,16513 na data de emissao,
perfazendo o total de R$ 50.014.

(Clausula 2.18): Vencimento: Conforme facultado
pelo art. 55, § 3° da Lei n® 6.404/76, as Debéntures
somente vencerdo quando da dissolugao ou
liguidacdo da EMISSORA, por qualquer razao,
ressalvado o disposto no item 2.21.

Clausulas 2.19 & 2.20):

2.19 — Vencimento Antecipado. Na hipétese de
dissolugédo da Emissora ou descumprimento das
obrigagOes previstos na Clausula 2.16, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. Todavia, tal declaracao
de vencimento antecipado sera vedada ao Agente
Fiduciario caso o inadimplemento, pela Emissora,
das obrigagdes previstas na Clausula 2.16 decorrer
do fato de tais obrigagbes serem incompativeis: (i)
com a disponibilidade financeira da Emissora
(desde que, nesta hipotese, o inadimplemento pela
Emissora das obrigagbes previstas na Clausula
2.16 nao ocorra por periodo superior a trés
exercicios sociais consecutivos); e/ou (ii) com os
compromissos contratuais e/ou de investimentos
da Emissora decorrentes do Contrato de
Financiamento e/ou do Contrato de Concesséo.

2.20 — Na hipotese de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme disposto na Clausula 2.19
acima, a EMISSORA pagara aos detentores das
Debéntures, a época em circulagdo, o valor
nominal das Debéntures, corrigido de acordo com
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9) Conversibilidade:

a variagdo do indice Geral de Precos de Mercado
auferido pela Fundagédo Getulio Vargas (“IGPM”),
ou, na extingdo ou invalidacao deste, por qualquer
outro indice que venha, de modo mais similar ao
IGP-M, resguardar o valor econdmico do valor
nominal das Debéntures.

(Clausula 2.11.1.) Os detentores das Debéntures
poderao solicitar a conversao de suas Debéntures
em acgodes preferenciais da Emissora a partir de 15
de maio de 2002, observando o disposto nas
Clausulas 2.11.4, 2.11.8 e 2.11.10 desta Escritura.

(Clausula 2.11.4): Aberto o prazo na forma do item
2.11.1 supra, a conversao de Debéntures em agdes
da EMISSORA devera ser realizada até 30 (trinta)
dias antes de 21 de marc¢o de 2021, data do término
da concessao outorgada a EMISSORA, conforme
Contrato de Concessao de Servico Publico
Precedido de Obra Publica entre a Unido, por
Intermédio do Departamento Nacional de Estradas
de Rodagem — DNER, e a Concessionaria Rio-
Teresopolis S.A., datado de 22 de novembro
de 1995 (“Contrato de Concessao”).

(Clausula 2.11.5.) Cada uma das Debéntures sera
conversivel em 4,1225 novas acdes preferenciais
classe A, sem direito a voto, nominativas e sem
valor nominal, representativas do capital social da
EMISSORA, com as mesmas caracteristicas das
acOes preferenciais classe A previstas no Estatuto
Social da Emissora na data de assinatura da
presente Escritura. Caso a conversdao das

Debéntures resulte em nimero fracionario de acao,
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a parcela correspondente a tal fragao sera devida
em moeda corrente nacional, na data da solicitagéo
de conversao, devendo o pagamento ser realizado
até o 5° dia util subsequente a data de conversao
tendo por base o valor patrimonial da agdo. Quando
0 somatorio das fracoes oriundas de conversdes de
cada debenturista for superior a 1 (uma) acao este
nao mais tera direito ao pagamento em moeda
corrente nacional da fracdo que exceder a 1(uma)
acao.

(Clausula 2.11.7): As debéntures poderao ser
convertidas em acgdes preferenciais classe A da
Companhia, nos termos e condigbes constantes da
escritura e no prospecto de Emissao.

As acbes preferenciais classe A da EMISSORA
que forem emitidas em decorréncia da conversao
terdo os mesmos direitos, preferéncias e vantagens
estatutariamente garantidos as agoes

preferenciais classe A previstas no Estatuto Social
da Emissora na data de assinatura da presente
Escritura e fardo jus a todos os dividendos,
bonificagdes e demais vantagens que venham a
ser declarados em atos societarios da EMISSORA
a partir da data da solicitagdo de conversao pelo
Debenturista, ressalvado, porém, que as agdes
preferenciais classe A resultantes da conversao de
Debéntures participardo em dividendos que
venham a ser distribuidos relativamente a lucros
apurados no exercicio social no qual ocorreu a
conversao, pro rata temporis, com base no periodo
de tempo compreendido entre a data de conversao

e o término do exercicio social.
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10) Destinacao dos Recursos:

11) Remuneracéo:

(Clausula 2.12): Destinagdo dos Recursos: Os
recursos captados pela EMISSORA em
decorréncia da presente emissdao  serao
integralmente destinados da seguinte forma: (i) até
R$ 12.948.705,00 (doze milhdes, novecentos e
quarenta e oito mil, setecentos e cinco reais) para
liguidacdo de obrigagdes contratuais da Emissora;
e (i) o saldo remanescente sera utilizado para o
resgate, sem reducao de capital, a conta de reserva
de capital a ser formada com o prémio de emissao
das Debéntures, de 92.400 (noventa e duas mil e
quatrocentas) acdes preferenciais classe A
representativas do capital social da EMISSORA,
perfazendo o preco de resgate maximo total de R$
50.014.503,00 (cinquenta milhdes, quatorze mil,
quinhentos e trés reais).

(Clausula 2.12.2): A EMISSORA obriga-se a
resgatar as acOes preferenciais classe A de sua
emissdo, conforme descrito na Clausula 2.12
acima, em até 30 (trinta) dias Uteis apés a
publicagdo do Anuncio de Encerramento de
Distribuicado ou em até 10 (dias) anteriores a
distribuicdo de participagdo nos lucros da
Companhia referente ao 3° trimestre de 2002,
prevalecendo a data que ocorrer primeiro.

(Clausula 2.16): Participacdo nos Lucros: Cada
Debénture tera direito a participacao nos lucros da
EMISSORA, a ser paga sob as mesmas condi¢cdes
e até a data do efetivo pagamento pela EMISSORA
de qualquer dividendo, bonificagdo em dinheiro ou

qualquer outra vantagem pecuniaria que venha a
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ser atribuida pela EMISSORA a seus acionistas,
inclusive a titulo de juros sobre capital préprio,
resgate ou amortizacdo de agbes, com a Unica
ressalva do disposto na Clausula 2.17 desta
Escritura, sempre de forma a que cada
Debenturista receba a mesma remuneracéo bruta
a que teria direito se ja houvesse convertido a
totalidade de suas Debéntures em acoes
preferenciais classe A da EMISSORA, nas bases
de conversao estabelecidas na Clausula 2.11.5,
sendo a participacdo nos lucros calculada de
acordo com a seguinte férmula, observado o

disposto na Clausula 2.14.1 desta Escritura:

a. Para as participa¢des nos lucros dos exercicios sociais findos até 31 de dezembro
de 2003:

R = 4xD

b. Para as participagdes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em 01 de
janeiro de 2004

R = 4,1233189 x D
c. Para as participagbes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em 01 de
janeiro de 2005:

R = 4,1180175x D

Onde:
R = remuneracao total de cada Debénture; e

D = montante, por acéo, de qualquer dividendo, bonificacdo em dinheiro
ou qualquer outra vantagem pecuniaria que venha a ser atribuida pela

EMISSORA a seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital
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proprio, resgate ou amortizagdo de agbes, com a Unica ressalva do

disposto na Clausula 2.17 desta Escritura.

12) Compromisso de Distribuigéo:

(Clausula 2.16.1): Para fins dos dispostos na
Clausula 2.16 acima, as distribui¢cdes de dividendos
e participagdo nos lucros da Emissora, que
ocorrerem durante o prazo de colocagdo das
Debéntures e anteriormente ao efetivo resgate das
acOes preferenciais classe A da Emissora,
conforme Clausula 2.12.2 acima, terao por base o
numero de agdes no qual o capital social da
Emissora restaria dividido se, cumulativamente: (a)
0 resgate das acdes preferenciais classe A de
emissao da Companhia ja houvesse sido efetuado
na forma originalmente prevista pela Clausula 2.12
da Escritura de Emissdo; e (b) todos os
debenturistas tivessem convertido suas
debéntures em acdes preferenciais classe A da
Emissora.

(Clausula 2.14): Remuneracao: A remuneragéo das

Debéntures  serd  exclusivamente  aquela
estabelecida na Clausula 2.16 infra, ndo fazendo
jus a juros ou a qualquer outra remuneracao, fixa

ou variavel.

(Clausula 17): A Emissora distribuira a seus acionistas
e aos Debenturistas, no conjunto, uma quantia global
correspondente a, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) do que teria sido - apés a compensagao de
prejuizos acumulados e da provisdo para o
pagamento do imposto de renda, da contribuicdo
social sobre o lucro e de qualquer outro tributo que
venha a ser criado - 0 seu lucro liquido no exercicio ,

com os ajustes do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e
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observado o disposto no paragrafo 5°do artigo 202 da
Lei n® 6.404/76. As distribuicdes a que se refere esta
Clausula serao realizadas trimestralmente, por conta
da distribuicdo anual, que serd por ocasiao da
aprovacao do balango de cada exercicio social,

respeitadas as determinacées legais e

disponibilidade  financeira e/ou  compromissos

contratuais ou de investimentos da Emissora.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2005, decidiu-se,
apés aprovacdo em Assembleia Geral dos Debenturistas, alterar o fator de
conversibilidade das debéntures para 4,1225 a¢oes preferenciais por debénture e o fator
de remuneracgéao para 4,1180175 por debénture.

As debéntures conversiveis representam um instrumento financeiro composto em
conformidade com a esséncia dos termos contratuais e as definicées do CPC 39.AG30
& AG31, por conter as caracteristicas de patriménio liquido e de divida. A opcao de
conversao, que estd embutida nas debéntures conversiveis e cujo valor justo na data
de emissao corresponde ao prémio das opgoes, constitui um instrumento patrimonial,

em aplicagédo do CPC 39.

Com relagdo a mensuragdo subsequente do instrumento patrimonial (opcao de
conversao) a Companhia atende ao CPC 39.36 que indica que as alteragdes de valor
justo de instrumentos patrimoniais ndo devem ser reconhecidas nas demonstragées

contéabeis.

Colocacao das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 debéntures, que vém
fazendo jus ao recebimento da participagdo nos resultados, prevista na Escritura de
Emissao, entretanto as demais debéntures nao vendidas (9.420) foram canceladas, no
término do prazo de colocagéo.
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As condigbes completas da Escritura de Debéntures, e seus aditivos estao disponiveis

no site da Companhia para consulta dos investidores no enderego www.crt.com.br, na

secao de relacdo com investidores.

Quadro resumo

Debéntures | Quantidade Valor -n?r.mnal Valor nominal - | Valor uplta-rlo Valor do prémio - Total geral
emitidas unitario total do prémio total
23.100 0,56055 12.949 2,16513 50.014 62.963
Debéntures | Quantidade Valor -n?r.mnal Valor nominal - | Valor uplta-rlo Valor do prémio - Total geral
canceladas unitario total do prémio total
9.420 0,56055 5.280 2,16513 20.396 25.676
Debéntures | Quantidade Valor -n?r.mnal Valor nominal - | Valor uplta-rlo Valor do prémio - Total geral
em vigor unitario total do prémio total
9 13.680 0,56055 7.668 2,16513 29.619 37.287

O valor nominal total de R$ 7.668 (R$ 9.466 ajustados a valor presente em 2017 e R$
8.561 em 2016), corresponde ao compromisso da Companhia com os debenturistas, em
caso da néo conversao das debéntures.

O valor desta obrigacao esta sendo reconhecido no balango patrimonial pelo seu custo
amortizado. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia provisionou o valor de R$

33.971 (2016: R$ 21.948) correspondente a remuneracdo dos debenturistas.

O quadro abaixo demonstra a movimentagao da remuneragao das debéntures:

Saldo Inicial Adicses Baixas Saldo Final
31.12.2016 ¢ 31.12.2017
Debéntures 11.805 33.971 (40.414) 5.362
Valor Provisionado 11.805 33.971 (40.414) 5.362
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18. Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social é de R$ 89.000, dividido em 48.786 acdes ordinarias e 37.680 acdes
preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 a¢des, todas nominativas
e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizadas em 28 de abril de 2017, foi
deliberado o aumento de R$ 3.000 no capital social da Companhia, mediante utilizacdo

de Reserva de Lucros e Reserva de Capital, passando a ser R$ 89.000.

A composicao acionaria da Companhia esta assim constituida:

2017 2016
ON % PN % Total % Total %
Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S/A - INVEPAR 17.994 ( 36,88 3550 | 9,42 | 21.544 | 24,92 21.544 | 2492

CCNE Carioca Concessdes S/A 10.264 | 21,04 | 8.202 | 21,77 | 18.466 | 21,36 18.466 | 21,36
ROAD Participacoes em

Concessionarias Ltda. " 8569 | 17,57 | 5.800 | 15,40 | 14.369 | 16,62 | | 14.369 | 16,62
Queiroz Galvao Logistica S.A. 10.264 [ 21,04 - - 10.264 | 11,87 10.264 | 11,87
Queiroz Galvao Desenvolvimento de

Negocios S/A @ - - 8.201 | 21,76 | 8.201 | 9,48 8.201 | 9,48

CRT - Fundo de Investimento em
Participagdes 9.526 | 25,28 | 9.526 | 11,02 9.526 | 11,02

M.&G. Consultoria e Participagdes

Lida. - - 711 1,89 711 0,82 711 0,82
CREDICOM Comercial Inf. e

Servigos Ltda. 625 1,28 588 1,56 | 1.213 | 1,40 1213 | 1,40
ERG Participagdes Ltda. 1.070 | 2,19 1.102 | 2,92 | 2172 | 2,51 2172 | 2,51
Total 48.786 | 100 |37.680| 100 |86.466 | 100 86.466 | 100

(1) e Em agosto de 2016, a Road Participagdes em Concessiondrias LTDA e a Queiroz Galvao
Desenvolvimento de Negdcios S.A sucederam a Strata Construgbes e Concessionarias
Integradas S/A e Construtora Queiroz Galvdo S.A respectivamente, mantendo-se as

participagbes acionarias.
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b) Dividendo

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido ajustado na forma legal.

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balango trimestral e balango
semestral e podera, por deliberagdo do Conselho de Administracdo, declarar a
distribuicao de dividendo com base nos lucros apurados nesses balangos e/ou a conta
de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes, observado o disposto em
Lei.

Consta também no estatuto social que o dividendo intermedidrio sera sempre
considerado como antecipagao do dividendo obrigatério.

O total de dividendos provisionado foi calculado como segue:

2017 2016
Lucro liquido do periodo 42.116 35.789
Reserva legal (2.106) (1.789)
Base de calculo 40.010 34.000
Percentual do dividendo 25% 25%
Valor do dividendo minimo obrigatério 10.003 8.500
Dividendo adicional pago 22.532 9.004
Dividendo adicional proposto 5.075 14.456
Total de dividendos 37.610 31.960

Para o exercicio de 2017, a distribuicao atribuida é de 100% sobre o lucro ajustado. O
quadro acima demonstra os dividendos minimos obrigatérios, os dividendos adicionais

pagos e os dividendos adicionais propostos.
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Abaixo demonstramos a movimentagao dos dividendos no periodo:

Saldo Inicial Atribuidos Pagos Saldo Final

2016 2017
Dividendo minimo obrigatério a pagar 6 - - 6
Dividendo de exercicio anterior - 24.349 (24.349) -
Dividendo proposto - 32.535 (32.535) -
Total de dividendos 6 56.884 (56.884) 6

c) Reservas
c.1) Reserva de agio

Referente a 4gio apurado na emissao de agoes.
c.2) Reserva para aumento de capital
Constituida com o fim especifico de manter a paridade de 20% entre os investimentos

realizados e o capital social, conforme consta no contrato de concesséo.
c.3) Reserva legal

Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio e limitado a 20% do
capital social integralizado da Companhia.

c.4) Reserva de restituicdo de capital (estatutaria)

Constituida a razéo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva
Legal, limitada a 20% do capital social subscrito. Essa reserva somente podera ser

utilizada para a restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extingdo da
concessao.

c.5) Reserva para investimentos (estatutéaria)

Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva
Legal, limitada a 80% do capital social, com a finalidade de financiar as atividades
da Companhia.
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c.6) Reserva de retengéo de lucros

Constituida para cobrir o orgcamento de capital, previsto no Contrato de Concessao

(PER), aprovado pelo Conselho de Administragdo e em conformidade com a

Legislagéo Societaria.
As reservas encontram-se abaixo distribuidas:

2017 2016
Reserva de agio 3.596 3.596
Reserva legal 2.106 1.789
Reserva de restituicao de capital 4.560 4.160
Reserva para investimentos 2.786 1.996
Reserva de retencéo de lucros 58.293 77.568
Total das reservas 71.341 89.109
19. Receitas
2017 2016
Receita de pedagio 247.587 200.324
Receita extraordinaria 1.292 1.178
Receita de construgao* 18.155 12.407
Tributos incidentes sobre as receitas (21.344) (17.259)
Abatimentos sobre receitas de pedagio (3.367) (2.746)
Receita liquida 242.323 193.904

* O reconhecimento da receita de construcao é realizado de acordo com a Interpretagéo Técnica

ICPCO01 — Contrato de Construgdo. Assim, todo o gasto de infraestrutura é reconhecido na receita

de construgdo, sem acréscimo da margem. No caso da Companhia, como ha terceirizagado da

obra, o efeito do reconhecimento de uma margem calculada de forma suficiente para cobrir a

responsabilidade priméria do concessionario e eventual custo de gerenciamento e/ou

acompanhamento da obra nao é significativo. Em contrapartida, o reconhecimento do custo de

construgao é igual ao valor reconhecido como receita de construgao.

A receita com pedagio obteve um crescimento de 24,9% em rela¢do ao ano de 2016

em decorréncia, principalmente, dos reajustes da tarifa basica de pedagio, ocorridos
em dez/16 (de R$ 12,20 para R$ 17,10) e set/17 (de R$17,10 para R$ 18,10).
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20. Custos
2017 2016
Custos associados as receitas de pedagio
Manutencao e conservacao

Pessoal, encargos e beneficios 3.241 3.140
Prestadores de servigo 10.373 11.085
Material, equipamento e veiculos 2.134 1.602

Gastos gerais 10.163* 1.419

Gastos com aluguéis 160 150
Depreciacado e amortizagao 40.892 37.833

66.963 55.229

* O aumento nos Gastos gerais, em 2017, refere-se as reclassificagdes dos gastos com

sinistros, em atendimento ao CPC 25.

Custo de operacao

Pessoal, encargos e beneficios 11.737 10.393
Prestadores de servigo 10.681 10.053
Material, equipamento e veiculos 2.716 2.692
Gastos gerais 943 1.207
Custos contratuais de concesséao 7.482 6.968
33.559 31.313
Custo de monitoragao
Prestadores de servigo 1.325 1.152
Material, equipamento e veiculos 11 -
1.336 1.152
Custo de projetos especiais
Prestadores de servigo 192 288
Custo apropriacao 984 517
1.176 805
Total de custos associados a receita de pedagio 103.034 88.499
Custos associados as receitas de construcao
Custo de construcao 18.155 12.407
Total 121.189 100.906
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21. Despesas gerais e administrativas

2017 2016
Salarios, encargos e beneficios 8.856 7.481
Servigos de terceiros 3.140 3.489
Despesas de materiais, equipamentos e veiculos 1.483 1.339
Despesas gerais 6.333 (213) *
Despesas de remuneracgéao de dirigentes 1.443 1.408
Total 21.255 13.504

* A redugdo das Despesas gerais, em 2016, ocorreu em fungdo da reversdo de provisdo de

contingéncia civel, no valor de R$ 8.280.

22. Receitas e despesas, financeiras

2017 2016
Despesas financeiras:
Despesas de financiamento (1.007) (2.202)
Despesas bancérias (808) (1.117)
Variacdo monetaria passiva (313) (1.217)
Variagdo cambial passiva (45) -
Despesa Financeira - Debéntures (923) (1.378)
(3.096) (5.914)
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicacdes 3.461 4.396
Variagdo monetaria ativa 91 1.018
Variagcdo cambial ativa 79 -
Juros Ativos 29 -
Descontos obtidos 9 118
Receita Financeira - Debéntures 18 -
3.687 5.532
Remuneracao de Debenturistas (83.971) (21.948)
Total (33.380) (22.330)

23. Remuneracao dos Administradores e PLR dos Empregados

a) Participagdo dos Empregados no Lucro (PLR)

A Companhia atribui a seus empregados remuneracdo anual baseada na Lei

10.101/2000 (Participacdo de Empregados nos Lucros e Resultados (PLR), em valor e
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metodologia aprovados pelo Conselho de Administracéo e pelo Sindicato da categoria,
apresentados no artigo 31, letra “h”, do Estatuto da Companhia, bem como a seus
dirigentes. Do montante provisionado, a titulo de participagdo nos resultados em 31 de
dezembro de 2017, foram atribuidos aos empregados e diretores, R$ 2.152 (R$ 2.072
em 2016).

b) Remuneracao e Participagcdo dos Administradores

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com o Estatuto Social da Companhia,
€ de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembleia Geral, 0 montante global
da remuneragcdo anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracao
efetuar a distribuicdo da verba entre os administradores.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 28 de abril de 2017, foi fixado o limite de
remuneragao global anual dos administradores em até R$ 3.300.

Com relagdo a remuneragdo (excluindo-se demais despesas) a composicdo € a

seguinte:
2017 2016
Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total

Composicao

Pré-labore 1.349 94 1.443 1.308 100 1.408
Bénus variaveis (i) 737 - 737 891 - 891
Outros 59 - 59 59 - 59
Total 2.145 94 2.239 2.258 100 2.358

(i) Valor provisionado, sujeito a alteragdo quando do pagamento.

24. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir as informacgdes sobre o
resultado por agédo para os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

O calculo basico do lucro por acao é feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de acdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela
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quantidade média ponderada de a¢des ordinarias e preferenciais disponiveis durante o
exercicio.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 48.786 agdes
ordinarias e 37.680 acdes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e seis mil,

quatrocentos e sessenta e seis) agdes, todas nominativas e sem valor nominal.

Considerando o cenério de conversao das debéntures, as 13.680 (treze mil, seiscentos
e oitenta) debéntures sdo convertidas em 56.396 acdes preferenciais classe A,
totalizando 142.862 (cento e quarenta e dois mil, oitocentos e sessenta e duas) acgoes,
sendo 48.786 aclbes ordinarias e 94.076 acdes preferenciais classe A.

As aclOes preferenciais fardo jus a percepc¢ao de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as agdes ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no céalculo dos
lucros basico e diluido por agéo:

2017 2016

Ordinarias Preferenciais  Total Ordinarias Preferenciais  Total
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios
e preferenciais 22.770 19.345 42.116 19.350 16.439 35.789
Denominador
Média ponderada de agdes em circulagao 48.786 37.680 86.466 48.786 37.680 86.466
Lucro por acao (R$) 466,74 513,41 487,08 396,63 436,28 413,91

(*) Para o lucro diluido em 31 de dezembro de 2017 e 2016, vide quadro abaixo:

2017 2016

Ordinarias Preferenciais  Total Ordinarias Preferenciais  Total
Numerador
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios
e preferenciais 13.494 28.622 42.116 11.467 24.322 35.789
(+) Reverséo de despesa financeira referente as
debéntures conversiveis, liquida de impostos 7.183 15.237 22.420 4.641 9.845 14.486
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios
e preferenciais ajustado!") 20.677 43.859 64.536 16.107 34.167 50.275
Denominador
Média ponderada de agdes em circulagao®® 48.786 94.076  142.862 48.786 94.076  142.862
Lucro por acdo (R$) 423,83 466,21 451,74 330,17 363,18 351,91

(1) A conversdo das debéntures em agdes, elimina a despesa financeira com a remuneragdo das
debéntures, acarretando o crescimento dos impostos sobre o lucro, impactando negativamente a
distribuicdo de resultado. A diluicdo decorre, meramente, do impacto fiscal. A conversdo em si ndo gera
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diluicdo, uma vez que a remuneracdo das debentures é equivalente a remuneracdo das agdes em
circulagcao.
(2) Considerando-se a ocorréncia da conversao das Debéntures em agdes preferenciais classe A.

Os efeitos da diluicdo estdo diretamente associados ao percentual de distribuicdo de
lucro apurado, que foi de 100% em 2017 e 2016. Quanto menor o percentual atribuido
aos acionistas e debenturistas, menor impacto das despesas financeiras e, por

conseguinte, os ganhos tributarios decorrentes desta.

N&o houve outras transag¢des envolvendo a¢des ou potenciais agdes entre a data do
balanco patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras. A
Companhia nao possui outros instrumentos financeiros conversiveis, além das

debéntures descritas na Nota n° 17.
25. Coberturas de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario integrante
do programa da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) — antigo DNER -
compreendendo a totalidade da Rodovia BR-116/RJ, no trecho entre Além Paraiba e
Teresoépolis — Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites maximos de cobertura eram
os seguintes em 31 de dezembro de 2017:

Limite Maximo

Modalidade de Indenizagao Vigéncia Seguradora
Responsabilidade Civil 10.000 12.09.17 a 12.09.18 Fairfax Brasil Seguros Corporativos
Riscos Operacionais 65.000 11.07.17 a 11.07.18 AlG Seguros Brasil
Garantia 28.282 22.11.17 2 22.11.18 Fator Seguradora
Administradores e Diretores 25.000 15.02.17 a 15.02.18 AIG Seguros Brasil
Automoveis 3.926 30.01.17 2 30.01.18 Tokio Marine Seguradora

O item “riscos operacionais” € decomposto pelos eventos: desmoronamento;
desentulho; gastos adicionais — fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval; tumultos,
greves e lock-out; impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves; equipamentos
eletrénicos (excluidos roubo e/ou furto); quebra de maquinas; despesas extraordinarias;
roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento eletrénico). Para cada um desses itens,

ha limites maximos de cobertura e franquia especifica.
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Os Riscos de Engenharia sdo contratados a cada obra e sua vigéncia é durante a
execucgao desta e a avaliagao da sua deficiéncia ndo faz parte do escopo de Exame das
Demonstragdes Financeiras pelos auditores independentes.
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DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores da Concessionéria Rio-Teresopolis S/A (“Concessionaria”), sociedade por agbes de
capital aberto, com sede na Rodovia Santos Dumont (BR 116/RJ), s/n®- km 133,5 - Praca de Pedagio
Engenheiro Pierre Berman, no bairro de Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso VI do artigo 25 da instrugao
CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstracées financeiras da Concessionaria relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor-Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

72



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. — CRT
Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
da Concessionaria Rio Teresépolis S/A (“Concessionaria”), sociedade por agdes de capital aberto, com
sede na Rodovia Santos Dumont (BR 116/RJ), s/n® - km 133,5 - Praga de Pedagio Engenheiro Pierre
Berman, no bairro de Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ
00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso V do artigo 25 da instrucdo CVM n? 480, de 07 de
dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com a conclusdo expressa no relatério da Pricewaterhouse
Coopers Auditores Independentes, relativamente as demonstragdes financeiras da Concessionaria

referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Ricardo Fraiha Bustani
Diretor-Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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