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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia de Concesséo Rodoviéria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER
Duque de Caxias - RJ

Opiniéo

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia de Concessao Rodoviéria Juiz de Fora —
Rio S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢fes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia de Concessao
Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

A continuidade das atividades operacionais da Companhia, depende do reequilibiro econdmico e
financeiro do contrato de concesséo; do reperfilamento de sua divida e de aporte de capital préprio ou
de terceiros. Os planos da Administragéo para continuidade operacional da Companhia estao
descritos na Nota Explicativa n® 1. Esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos
descritos na referida Nota Explicativa, indicam a existéncia de incerteza significativa que pode
levantar duvida quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas no pressuposto da continuidade das
acdes necessario & manutencéo de suas operacgdes. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacéo a
esse assunto.
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Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

A demonstracéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaborada sob a responsabilidade da administragcdo da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagcdo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstragdo esta conciliada com as demonstragfes financeiras e registros contédbeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracéo do valor
adicionado foi adequadamente elaborada em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e € consistente em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢géo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgages feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagOes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP015.199/F-6




Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo circulante
Caixas e equivalentes de caixa
Contas a receber
Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar
Contas a receber - Contrato de concessao
Despesas antecipadas
Outros créditos
Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Depdsitos judiciais
Impostos diferidos
Contas a receber
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota 31/12/2016 31/12/2015
4 17.125 3.334
5 14.577 13.522

580 7.649

6 3.922 13.765
7 - 468.736
199 958

2.194 1.452

38.597 509.416

1.108 1.003

19.972 -

5 46 7.002
8 1.280.357 799.806
1.301.483 807.811
1.340.080 1.317.227




Passivo

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Partes relacionadas
Salarios, provisdes e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Receitas diferidas, liquidas
Outras obrigagdes

Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos, taxas e contribuicdes
Impostos diferidos
ProvisGes para contingéncias
Receitas diferidas

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagao patrimonial
Adiantamento futuro de aumento de capital
Prejuizo acumulado

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Nota 31/12/2016 31/12/2015
9 531.659 508.993
9 101.742 68.773
10 25.232 40.878
11 17.199 20.281

7.990 10.841
12 14.643 12531
13 2.797 2.628
2.061 1.793
703.323 666.718
9 5.456 4.381
9 65.350 130.427
12 6.897 5.740
14 164.578 168.691
17 552 217
13 3.005 4.364
245.838 313.820

15
295.835 96.163
- 16.985
- 63.411
109.096 131.344
- 28.786
(14.012) -
390.919 336.689
1.340.080 1.317.227




Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes).

Nota 31/12/2016 31/12/2015
Receita operacional liquida 19 342.663 794.296
Custos dos servicos prestados 20 (212.397) (447.208)
Lucro bruto 130.266 347.088
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (19.364) (13.415)
Amortizacao de intangivel (4.341) (4.121)
Despesas com pessoal (9.953) (11.371)
Outras receitas operacionais, liquidas 3 (2)
Total das despesas operacionais (33.655) (28.909)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 96.611 318.179
Resultado financeiro
Receitas financeiras 2.201 1.489
Despesas financeiras (167.481) (125.995)
21 (165.280) (124.506)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social (68.669) 193.673
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente 338 (9.246)
Diferido 24.082 (56.668)
14 24.420 (65.914)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (44.249) 127.759
Quantidade de acdes (lotes de mil) 9.762 7.266
Lucro liquido (prejuizo) por acéo - R$ (4,53) 17,58

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstragao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido/(prejuizo) liquido do exercicio (44.249) 127.759
Outros resultados abrangentes - -
Realizacao dos custos atribuidos 22.248 16.975
Total dos resultados abrangentes (22.001) 144.734

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstragéo das mutag¢des do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Capital Social Reservas de lucros
Reserva de Ajuste de
Capital Capital a Reserva retencéo de Lucros/prejuizos avaliacédo Patrimdénio
subscrito Integralizar de capital Estatutaria Legal lucros Total acumulados AFAC patrimonial liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2014 96.163 - - 1.037 10.380 58.526 69.943 - - 148.319 314.425
Subscrigao de capital 92.265 - - - - - - - - - 92.265
Capital social a integralizar - (92.265) - - - - - - - - (92.265)
Adiantamento aumento capital (AFAC) - - - - - - - - 28.786 - 28.786
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 127.759 - - 127.759
Realizagao do custo atribuido - - - - - - - 16.975 - (16.975) -
Constitui¢éo de reserva de capital - - 16.985 (1.037) (10.380) - (11.417) (5.568) - - -
Constitui¢éo de reservas de lucros - - - 639 6.388 132.139 139.166 (139.166) - - -
Dividendos pagos referentes a 2014 - - - - - (58.526) (58.526) - - - (58.526)
Dividendos pagos referentes a 2015 - - - - - (1.207) (1.207) - - - (1.207)
Dividendos adicional proposto pagos - - - - - (74.548) (74.548) - - - (74.548)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 188.428 (92.265) 16.985 639 6.388 56.384 63.411 - 28.786 131.344 336.689
Integralizacéo de capital 36.327 92.265 - - - - - - (28.786) - 99.806
Capital social a integralizar - (1.327) - - - - - - - - (1.327)
Absorcao de prejuizos - - - (639) (6.388) (962) (7.989) 7.989
Prejuizo do exercicio - - - - - - - (44.249) - - (44.249)
Realizagao do custo atribuido - - - - - - - 22.248 - (22.248) -
Subscrigao de capital 72.407 - (16.985) - - (55.422) (55.422) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 297.162 (1.327) - - - - - (14.012) - 109.096 390.919

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.



Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstragao do fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro do exercicio antes do IR e CSLL
Ajustes conciliar as disponibilidades aplicadas nas atividades operacionais
Amortizagao
Baixa de Intangivel
Apropriacdo de juros de empréstimos e financiamentos
Apropriacdo de juros de debéntures
Apropriacdo de juros sobre impostos em atraso
Provisdo para contingéncias, liquidas de baixas e reversées
Receitas diferidas
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
Receita de construgao - contrato de concessao
Variac@o em ativos e passivos operacionais
(Aumento) diminuigdo dos ativos
Contas a receber de clientes
Contas a receber - contrato de concesséo
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros valores a receber
Aumento (diminui¢do) dos passivos
Fornecedores
Contas a pagar empresas ligadas
Salarios, provisdes e encargos sociais
Impostos, taxas e contribuicdes
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar
Pagamentos de IRPJ e CSLL correntes
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de bens do intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital
Recebimento de adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos pagos e antecipagédo de dividendos
Captacdes através de empréstimos, financiamento e debéntures
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros e remuneragdes pagas sobre empréstimos e debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (reducgdo) do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento (reducgdo) do caixa e equivalentes de caixa

10

31/12/2016 31/12/2015
(68.669) 193.673
102.361 72.934

5 -
119.166 86.439
38.673 -
1.168 35
335 45
(1.190) (1.273)
6.955 -
(18.532) -
(1.055) (401)
- (209.239)

9.843 (13.089)
759 2.216
6.222 (398)
(15.646) 27.962
(3.082) 15.310
(2.851) 6.283
4.067 4.455
267 (2.005)
(1.629) -
177.167 182.947
(95.650) (95.831)
(95.650) (95.831)
98.479 -
28.786

- (203.800)
13.907 728.000
(92.815) (564.777)
(87.297) (77.197)
(67.726) (88.988)
13.791 (1.872)
3.334 5.206
17.125 3.334
13.791 (1.872)




As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracéo do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Receitas

Receitas de pedagio
Receitas de construgdo
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos servicos prestados

Custo de construcédo

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Valor adicionado bruto

Amortizacao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Remuneracao do trabalho (salarios e encargos)

Remuneracao do governo (impostos, taxas e contribuigfes)
Remuneracao do capital de terceiros (juros e aluguéis)
Remuneracgdo do capital proprio (dividendos e lucros retidos)

31/12/2016 31/12/2015
401.085 837.543
276.577 255.502

85.898 560.363
38.610 21.588

(110.587) (376.292)
(21.387) (66.871)
(60.415) (296.332)
(28.785) (13.089)
290.498 461.251

(102.361) (72.934)
188.137 388.317

2.201 1.488
2.201 1.488
190.338 389.805
190.338 389.805
25.406 21.622
17.246 97.474
169.687 125.975
(22.001) 144.734

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

12

Informacdes sobre a Companhia

A Companhia foi constituida em 16 de outubro de 1995, sob a denominacao de Companhia de
Concesséo Rodoviaria Juiz de Fora - RIO (“Concer” ou “Companhia”), tendo como objeto social a
recuperacao, o reforco, 0 monitoramento, o melhoramento, a manutencdo, a conservagéo, a
operacao e a exploracéo da Rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora - Petrdpolis - Rio de
Janeiro (Trevo das Missdes) e 0s respectivos acessos, durante o prazo de 25 anos, contados a
partir de 01 de margo de 1996, data da transferéncia do controle da rodovia para a
Concessionaria. A sede social da Companhia esta localizada na Rodovia Washington Luiz,
13.892 - Jardim Primavera - Duque de Caxias - Rio de Janeiro - RJ.

E vedado & Companhia praticar quaisquer atos estranhos a seu objeto social, salvo com
expressa autorizacdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), instituida pela Lei
n° 10.233, de 05 de junho de 2001, regulamentada pelo Decreto n° 4.130, de 13 de fevereiro de
2002, que substituiu o Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER).

O regime juridico do Contrato de Concesséo confere a ANTT a prerrogativa de

altera-lo, unilateralmente, para melhor adequacao as finalidades de interesse publico, rescindi-lo,
fiscalizar lhe a execucéo e aplicar sancdes motivadas pela sua inexecucéo parcial ou total, sendo
que as clausulas econdémico-financeiras do Contrato de Concesséo ndo poderao ser alteradas
sem prévia concordancia da Concessionaria.

A concesséo de exploracdo da rodovia extingue-se por advento do termo contratual,
encampacao, caducidade, rescisdo, anulacdo, faléncia ou extingdo da Concessionaria.

Extinta a concessdao, revertem a ANTT todos os bens transferidos para a administracéo da
Concessionaria, 0s bens reversiveis incorporados a rodovia durante a concesséao e os direitos e
privilégios decorrentes da concessao, livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou encargos,
inclusive sociais trabalhistas e cessam, para a Concessiondria, todos os direitos emergentes do
contrato. Em caso de extingdo, a Concessionaria sera indenizada pelo valor contabil dos
investimentos incorporados a concessao.

A principal fonte de receita é a arrecadacgéo da tarifa de pedagio, que é reajustada anualmente.
Todavia, em razéo da peculiaridade do servigo prestado, séo facultadas outras fontes de
receitas, sejam elas direta ou indiretamente provenientes de atividades vinculadas a exploragéo
da rodovia, das suas faixas marginais, acessos ou areas de servicos e lazer, inclusive as
decorrentes de publicidades. A exploracdo destas fontes depende de prévia autorizacéo da
ANTT.



Companhia de Concesséo Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

13

Informacgdes sobre a Companhia--Continuacao

Em 30 de abril de 2014, a Companhia assinou o Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato,
cujo objeto € incluir no Contrato de Concesséo novos investimentos em complementacédo a verba
ja prevista para a execucao da Nova Subida da Serra de Petropolis. Os aportes de recursos
complementares estipulados neste aditivo sdo devidos para recomposi¢ao do equilibrio
econdmico-financeiro em raz&o de novos investimentos e foram reconhecidos a partir de maio de
2014. A Administracdo da Companhia e seus consultores legais externos revisaram 0s termos e
0 processo de assinatura do referido termo aditivo o qual, em sua avaliagéo, foi firmado em
observancia a todas as normas legais em vigor e segue Vvalido e executavel em todo o seu
conteudo.

Nova Subida da Serra

A Nova Subida da Serra (NSS) é um importante investimento da Concer para a infraestrutura
viaria do Brasil. Ap6s receber autorizagdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), a Concer deu inicio & implantacéo do Projeto da Nova Subida da Serra da BR-040. O
projeto esta dividido em 5 lotes de obras e prevé a construcdo de uma rodovia com
aproximadamente 20 quildmetros de extensdo em substituicdo ao atual trecho de subida da Rio-
Petropolis, em operagéo ha mais de 80 anos. Serdo 15 quildometros de duplicacdo da atual
descida - que apresenta tragcado mais moderno - e outros 5 quildmetros que irdo compor a
extensdo de um tanel rodoviario.

O contrato foi reequilibrado pelo fluxo de caixa marginal, considerando uma taxa interna de
retorno (TIR) real e do projeto de 8,01%. Além disso, a Companhia faré jus ao recebimento de
uma taxa de administracéo de 10,12% para os investimentos em Capex e 6,24% para 0s
investimentos indiretos.

A indenizacao dos investimentos foi inicialmente dividida em trés pagamentos aproximados de:
R$ 263.814 (com vencimento definido para 31 de dezembro de 2014), R$ 640.746 (com
vencimento até 31 de dezembro de 2015) e R$ 335.312 (a ser recebido em até 30 dias apos a
concluséo da obra).

Do montante contratado, ocorreu pagamento parcial do poder concedente em 2015, no valor de
R$ 237.360. Conforme previsto no aditivo, na falta de pagamento pelo poder concedente, o
reequilibrio contratual se da através de extenséo de prazo de concessao (Nota 7).
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Informacgdes sobre a Companhia--Continuacao

Em consequéncia de procedimentos instaurados pelo Tribunal de Contas da Unido - TCU a obra
da Nova Subida da Serra encontra-se paralisada desde agosto de 2016 sem previséo de
retomada. Em janeiro de 2017, o TCU determinou a recomposi¢do da equagao econdmica e
financeira do contrato de concesséo, o que a Administragéo da Companhia espera que ocorra ao
longo do exercicio social de 2017. A Administracdo da Concer, com o suporte de seus
consultores legais externos entende que o poder concedente esteja inadimplente em relacdo aos
termos firmados no Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo e em virtude de
tal fato buscara junto ao Poder Concedente e demais 6rgaos da Unido o reequilibrio econémico e
financeiro previsto no Contrato de Concessao e em seus termos aditivos.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 664.726 (R$157.302 em 31 de dezembro de 2015), e prejuizo em 2016 de R$
44.249 em vista de altos encargos financeiros e de empréstimos e financiamentos obtidos para
fazer face aos compromissos assumidos, que demandam a realizacdo de novos investimentos na
rodovia. Embora, a observacado temporaria de capital circulante liquido nas fases inicial e
intermediéria dos projetos sejam usuais aos empreendimentos de concessao de servi¢o publico,
uma vez que no inicio destes projetos ha uma incidéncia grande de gastos incorridos e
financiados por empréstimos ponte, a situacdo da Concer foi agravada pela auséncia dos aportes
originalmente previstos no Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato e pela ndo converséo, até
0 encerramento do exercicio, dos empréstimos ponte em linhas de financiamento de longo prazo.

Adicionalmente, em 16 de janeiro de 2017, a Companhia teve dividas declaradas vencidas
antecipadamente, detalhadas na nota explicativa 9, que resultou na reclassificacdo (naquela
data) de R$ 65.350 para dividas de curto prazo, aumentando o capital circulante liquido neste
mesmo montante.

A Administracdo da Companhia vem analisando as alternativas para equacionar a situacao
patrimonial e financeira da Concer; dentre os planos e a¢cdes em curso destacam-se 0s seguintes
objetivos:

- Reequilibrio econémico e financeiro do contrato de concesséo (junto ao Poder Concedente e
demais 6rgdos da Unido).

Com o suporte de seus consultores juridicos externos a Administracao tem apresentado os
recursos legais e administrativos e andlises e informacdes pertinentes ao Poder Concedente e
demais 6rgéos da Unido, visando o reequilibrio financeiro do contrato de concessdo. Embora
néo haja como precisar o prazo para apreciacdo e conclusdo deste processo a Administracado
espera que este tema seja equacionado no exercicio de 2017.

- Selecgéo e contratagéo de agente financeiro especializado para assessorar a Companhia nas
discuss6es junto aos credores visando o alongamento e perfil de sua divida de forma que seu
servi¢o venha a ser viabilizado.
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Base de preparacgéo e apresentacéo das demonstragdes financeiras

A Administracdo, busca um consultor financeiro especializado para auxiliar a Concer nas
alternativas para consolidacdo, alongamento e perfil de sua divida e para assistir a Companhia
nas discussodes destas alternativas junto a seus credores.

- Reducéo de custos operacionais e administrativos da Concer.

A Administracdo vem analisando e implementando medidas no curto prazo visando a reducéo de
seus custos administrativos e operacionais; dentre estas medidas estéo a revisdo de sua
estrutura administrativa e contratos de prestacdo de servicos, dentre outras iniciativas.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragéo das demonstracdes
financeiras em 12 de abril de 2017.

As demonstracg@es financeiras da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas
na Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacoes e orientagdes, emitidas pelo CPC, que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016. As demonstracdes financeiras foram preparadas
utilizando o custo historico como base de valor.

As demonstracg@es financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliacéo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracédo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecdo de vidas
Uteis do ativo intangivel e de sua recuperabilidade nas operacdes, andlise do risco de crédito
para determinacdo da provisao para devedores duvidosos, a analise dos demais riscos para
determinacéo de outras provis@es, inclusive para contingéncias e a determinacéo dos custos e
receitas de construgéo decorrentes da Nova Subida da Serra.

A liguidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracgdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
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A receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Os critérios especificos, a
seqguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pds-pagos, sao
registradas no resultado quando da passagem do usuario pela praga de pedagio.

Receita de construcdo

Pelos termos do Contrato de Concessao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO01 (R1) - Contratos
de Concessao, as receitas relativas ao servigco de construcdo prestado devem ser
mensuradas e registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de
concessao. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a construcao
das infraestruturas utilizadas na prestac¢édo dos servicos, conforme destacado nas
demonstragdes de resultado.

Os custos dos contratos s&o reconhecidos na demonstracéo do resultado, como custo dos
servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos
contratos sdo considerados para mensuracao da receita.

A mensuracao da receita de construgcdo da nova subida da serra cuja contrapartida € o
ativo intangivel, & determinada pela aplicacéo da relagéo percentual dos custos incorridos
em relacdo ao custo total projetado sobre a remuneracao total atualizada prevista no
décimo segundo termo aditivo.

Receitas acessorias

Correspondem as receitas decorrentes de contratos de permisséo de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e sdo reconhecidos mensalmente na conta de receitas
acessorias na demonstracédo de resultado da Companhia.
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2.1

2.2.

Reconhecimento de receita--Continuagéo

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo, amortizado, e ativos financeiros
que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de
juros efetiva, que desconta exatamente 0os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais
curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de
juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracdo do resultado.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, exceto:

- Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de 4gio ou de um
ativo ou passivo em uma transagéo que ndo for uma combinacgédo de negdcios e, na data
da transacgéo, ndo afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

- Sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reverséo das diferencas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro
préximo.
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2.2.

Impostos--Continuagéo

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nédo utilizados possam ser utilizados,
exceto:

- Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel &
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacgdo que n&do é uma
combinacg&o de negdcios e, na data da transacédo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou
prejuizo fiscal.

- Sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for
provavel que as diferencas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributvel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e
baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estaréo disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos
tributarios venham a ser utilizados. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a
taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido
também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracao do resultado. Itens de
imposto diferido s&o reconhecidos de acordo com a transacdo que originou o imposto
diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.
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2.2. Impostos--Continuagéo
Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou

contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos s&o
relacionados & mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Tributacéo

As receitas brutas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aliguota
Receitas Demais
Nome do tributo Sigla com pedagio receitas
Contribuigdo para o Programa de Integracao Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 5,00% 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracéo de PIS e COFINS sendo tais encargos
apresentados como deducgdes de receita bruta juntamente com o ISS. Na demonstracdo de
resultado as receitas sdo apresentadas pelos saldos liquidos dos impostos mencionados
acima.

Os impostos diferidos ativos s&o decorrentes de diferengas temporarias, foram constituidos
em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro - que foi
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e levaram em consideracao a
expectativa de geracao de lucros tributdveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovado pela Administracéo.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensac¢éo sdo demonstrados no ativo
circulante ou néo circulante, de acordo com a previsédo de sua realizacao.
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2.3.

2.4,

2.5.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transacgéo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos sao diretamente langados no resultado do periodo. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificagédo de ativos e passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes, créditos diversos e outras contas a receber, enquanto

gue os principais passivos financeiros séo contas a pagar a fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos, financiamentos e debéntures

Contas a receber
As contas a receber estdo apresentadas pelo valor de realizacéo.
Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao inicialmente reconhecidos a valor justo, acrescido do
custo da transacgao diretamente relacionado. S&o mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva. Ganhos e perdas séo reconhecidos
na demonstrac¢ao do resultado no momento da baixa dos passivos (quando liquidados
antes do vencimento), bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa
de juros efetivos.

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢éo ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em
despesa no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. A companhia néo
capitalizou os juros.
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--Continuacao

2.6. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel.

Os ativos relacionados a concessao publica sao reconhecidos quando o operador recebe o
direito de cobrar um valor dos usuérios pelo servigo publico prestado.

Nesta circunstancia, a receita da Concessionaria esta condicionada ao uso do ativo e a
Concessionaria € detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do
servico ndo seja suficiente para recuperar o investimento. A Concessionaria nao tem o
direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios,
mesmo quando o retorno da Concessionaria tenha um risco muito baixo.

As construcdes efetuadas durante a concessao sao entregues ao poder concedente em
contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos usuarios pelo
servico publico a ser prestado, e a receita € oriunda do servigo prestado aos usuarios.

O critério definido para amortiza¢do do ativo intangivel é com base na curva de tréfego
projetada até o final do prazo de concesséo, desta forma, entende-se que a receita e a
amortizagdo do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de concesséo.

Os gastos incorridos com manutenc¢ao e reparo sao capitalizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto que os demais gastos sao registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel s&o mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstrac&o do resultado no momento da baixa do ativo.
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2.7.

2.8.

2.9.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
qgue possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo
para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base
em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo h& contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transag&o mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balangos nédo foram identificados evidencias que indicassem a necessidade
de reviséo do valor realizavel de seus ativos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os saldos de caixa, bancos contas movimento,
aplicacdes financeiras e valores em transito referentes a arrecadacéo das pracgas de
pedéagio. As aplicagdes financeiras resgataveis sdo de liquidez imediata, apresentadas
como equivalentes de caixa e correspondem aos valores aplicados acrescidos dos
rendimentos até a data do balanco.

Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisGes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.
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2.10.

2.11.

Provisdes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou
nado formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro,
o reembolso € reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisédo € apresentada na demonstrac¢do do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provis6es sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais €
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagcéo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para
levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Contratos de Concesséo - ICPC 01 (R1)

A Companhia contabiliza os Contratos de Concesséo conforme a Interpretacdo Técnica
ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que especifica as condi¢cdes a serem atendidas em conjunto para que as
concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance
da ICPC 01 (R1) néo é registrada como ativo imobilizado da Concessionéria porque o
Contrato de Concesséo ndo transfere ao Concessionario o direito de controle
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2.11.

2.12.

2.13.

Contratos de Concesséo - ICPC 01 (R1)--Continuagcao

do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessio de posse desses
bens para prestagéo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao
término do Contrato de Concesséo. O Concessionario tem acesso apenas para operar a
infraestrutura para prestacao dos servi¢os publicos em nome do poder concedente nos
termos do Contrato de Concesséo, atuando como prestador de servigo durante
determinado prazo. O Concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe
autorizacao (direito) de cobrar dos usuarios do servi¢o publico e ndo possui direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizagdo do direito de exploracéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com o prazo dos respectivos contratos de concessao.

A remuneracao prevista no Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao,
relativo ao complemento da nova subida da serra ndo prevista no PER, foi contabilizada em
contrapartida ao ativo financeiro até marco de 2016 e depois como intangivel em
observancia a orientagéo prevista no ICPC01 (R1). (Nota 7)

Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos

Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC).

A demonstracao de valor adicionado foi elaborada de acordo com o CPC 09 -
Demonstracdo do valor adicionado - € apresentada como informacéo suplementar.

Segmentos
A Companhia ndo possui diferentes segmentos de negdcios e administra o resultado das

operacdes com base na estrutura da demonstragdo de resultados. Desta forma, ndo esta
sendo apresentada qualquer informacdo por segmento.
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2.14.

2.15.

Lucro por agéo

O calculo basico do lucro por acéo é feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio
pela de média ponderada da quantidade de a¢des ordinéarias e preferenciais

Disponiveis durante o periodo conforme Pronunciamento Técnico CPC 41 - Resultado por
acao.

Pronunciamentos emitidos, mas que ndo estavam em vigor em 31 de dezembro de
2016

CPC 03 - Iniciativa de divulgacéo - Alteragdes a CPC 03

As alteracfes a CPC 03 Demonstracao de fluxos de caixa fazem parte da iniciativa de
divulgacéo do IASB e exigem que uma entidade forneca divulgagdes que permitam aos
usuérios das demonstracdes financeiras avaliar as mudancgas nos passivos decorrentes de
atividades de financiamento, incluindo tanto as mudancas provenientes de fluxos de caixa
como mudancas que néo afetam o caixa. Na adocéo inicial da alteragcéo, as entidades néao
sdo obrigadas a fornecer informagdes comparativas relativamente a periodos anteriores. As
alteracdes estdo em vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2017, sendo
permitida a adog&o antecipada. O pronunciamento foi revisado pelo CPC em conformidade
com os esclarecimentos feitos pelo IASB, em vigor na data de emissédo das demonstracdes
financeiras, e que a Companhia pretende adotar esses pronunciamentos quando se
tornarem aplicaveis, ou seja, em 01 de janeiro de 2017.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis
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Julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a administracéo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base
das demonstracoes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis--Continuacdo
Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, séo discutidas a seguir.

Continuidade das Operacoes

Embora a Companhia esteja em discussées em curso com o Poder Concedente e outros érgaos
da Unido, e de terem sido declaradas vencidas antecipadamente dividas de sua emissao, a
Administracdo adotou como premissa a continuidade das operacdes da Concer, pois acredita nos
planos e acdes em curso (sumariadas na Nota 1) que inclui respostas tempestivas e apropriadas
as acgoes, discusséo e negociagdo com o Poder Concedente e reperfilamento das dividas junto
as instituicdes financeiras.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de
negocios, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas
nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que
opera.

O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais
anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributérios pela entidade tributavel e
pela autoridade fiscal responséavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da
companhia.

Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis--Continuacao

Continuidade das Operac¢des--Continuagdo

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisées sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragfes nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢cao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Amortizacdo de intangivel

A Companhia efetua a amortizagdo dos saldos do ativo intangivel através do indice calculado
pela curva de passantes. A estimativa esta em conformidade com as praticas contabeis vigentes
e é efetuada de acordo com o fluxo de carros estimados até o final da concesséo e atualizado
mensalmente com o fluxo real através das informacdes retiradas dos sistemas operacionais da
Companhia.

Receita de construcdo

A Companhia efetua o reconhecimento da receita de construgéo, apurando com base no Custo
efetivo, atualizando pelo IPCA do més.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015
Caixas e bancos 17.097 3.137
Certificado de Depdsitos Bancérios - CDB 28 197
17.125 3.334

As aplicacbes financeiras sdo compostas por CDB de curto prazo, indexados ao rendimento do
CDI, resgataveis a qualguer momento.
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5. Contas areceber

Circulante
31/12/2016 31/12/2015
Dbtrans 752 770
Visa 359 200
Auto Expresso 716 800
Via Facil 11.943 11.308
Uso Faixa dominio 273 133
Conectcar 324 115
Outros 210 196
14.577 13.522
Nao circulante
31/12/2016 31/12/2015
Contas a receber 46 46
Outros créditos "Uso faixa de dominio” 8.708 8.708
(-) Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (8.708) (1.752)
46 7.002

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia efetuou a Provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa, em virtude de o cliente estar em recuperacgéo judicial.

6. Impostos arecuperar

31/12/2016 31/12/2015

Antecipacdes IRPJ 211 8.441
Antecipacdes CSLL 65 2.830
ISSQN a recuperar 1.598 1.564
IR a recuperar 1.723 625
CS a recuperar 36 151
Outros impostos a recuperar 289 154

3.922 13.765
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Contas areceber - contratos de concessao

31/12/2016 31/12/2015

Indenizacdes a receber - 468.736
- 468.736

Como descrito na Nota 1, a Concer assinou, em 30 de abril de 2014, 0 12° Termo Aditivo que
previa aportes de capital como forma de reequilibrio do Contrato de Concesséo pela realizagdo
das obras da Nova Subida da Serra de Petrpolis e nova praca de pedagio, ndo contidas no
Plano de Exploragéo da Rodovia (PER). De acordo com o Aditivo, estas remuneragdes seriam
indenizacBes do poder concedente.

Do montante previsto para recebimento até 31 de dezembro de 2014 (aproximadamente
R$263.814), R$182.999 foram recebidos em 05 de janeiro de 2015 e em 28 de abril de 2015
foram recebidos R$54.361. O montante previsto para recebimento até 31 de dezembro de 2015
nao foi recebido até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras.

A Administracdo da Companhia entende que o pagamento parcial da parcela vencida em 31 de
dezembro de 2014 e o ndo pagamento da parcela vencida em 31 de dezembro de 2015 ensejam
inadimpléncia do Poder Concedente e por tal motivo possui seguranca juridica de que o
reequilibrio do contrato é devido e sera obtido. Considerando que o referido 12° Termo Aditivo
prevé a extensdo de prazo em caso de nédo realizacdo dos aportes, a Companhia em 31 de
marco de 2016 efetuou a transferéncia do ativo financeiro para o ativo intangivel no montante de
R$487.267 e passou a classificar mensalmente a receita de constru¢éo no ativo intangivel.

Intangivel
Recuperacéo, Imobilizac6es
operagao e préprias e
melhoramentos  benfeitoria em bens
darodovia de terceiros Outros Total
Custo do intangivel bruto
Saldo em 31/12/2014
Aquisicdes 1.271.828 32.077 160.262 1.464.167
Baixas 38.788 4.985 52.058 95.831
Saldo em 31/12/2015 1.310.616 37.062 212.320 1.559.998
Amortizagcdo acumulada
Saldo em 31/12/2014 (677.678) (9.580) - (687.258)
Amortizacao (67.398) (5.536) - (72.934)
Saldo em 31/12/2015 (745.076) (15.116) - (760.192)
Valor contabil liquido 565.540 21.946 212.320 799.806

Saldo em 31/12/2015
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8. Intangivel--Continuacao

Imobilizacfes

Recuperacéo, préprias e
operagao e benfeitoria em Intangivel
melhoramentos bens de Nova Subida

de rodovias terceiros da Serra Total
Custo do intangivel bruto
Saldo em 31/12/2015 1.310.616 37.062 212.320 1.559.998
Construgdes/Aquisicbes 19.712 7.192 68.746 95.650
Baixas - (33) - (33)
Transferéncia - 487.267 487.267
Saldo em 31/12/2016 1.330.328 44.221 768.333 2.142.882
Amortizacao acumulada
Saldo em 31/12/2015 (745.076) (15.116) - (760.192)
Amortizacao (96.085) (6.276) - (102.361)
Baixas - 28 - 28
Saldo em 31/12/2016 (841.161) (21.364) - (862.525)
Valor contabil liquido
Saldo em 31/12/2016 489.167 22.857 768.333 1.280.357

A taxa de amortizacao é calculada com base no volume de tr&fego anual em relagéo ao volume
total de tré&fego estimado no periodo da concesséo, 18,95% em 2016 e 12,54% em 2015.

Caso a recomposi¢ao da equagao econémica e financeira do contrato de concesséo (referente a
nova subida da serra) se materialize por metodologia diversa da extenséo de prazo contratual
prevista no Décimo Segundo Termo Aditivo, a Administragdo da Companhia efetuara andlise
tempestiva dos efeitos contabeis e divulgacdes aplicaveis a eventual nova forma que venha a ser
proposta e acordada com o Poder Concedente, se diferente daquela estipulada nos atuais termos
contratuais.
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a) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:

31/12/2016 31/12/2015
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante
Financiamento - intangivel
FINAME - Guanabara 524 493 1.247 206
FINAME - ABC do Brasil 209 443 184
FINEP 1.595 237 1.679 1.844
Banco Mercedes 926 1.156 877 2.128
Banco Guanabara - CDC 138
Leasing 20 302 19
3.412 1.886 4,548 4.381
Financiamento - capital de giro
Banco ABC 37.535 - 39.500 -
Banco Guanabara 4.246 3.570 8.058 -
Banco Panamericano 6.993 - 16.010 -
Banco Fibra 8.355 - - -
Banco Pine 48.356 - 52.864 -
BNDES 193.487 - 158.924 -
Notas promissorias 216.993 - 214.063 -
Banco Crédito Varejo 12.282 - 15.026 -
528.247 3.570 504.445 -
531.659 5.456 508.993 4.381

FINAME

Refere-se aos seguintes contratos: (1) i. Contrato de financiamento do produto BNDES-
FINAME-Guanabara para aquisicdo de 4 (quatro) caminhdes Mercedes-Benz. O valor dos
equipamentos segundo contrato € de R$ 1.826, sendo 10% liquidado a vista e o restante
R$1.643, financiado em 36 parcelas, com caréncia 03 (trés) meses para inicio de
amortizagdo. Os juros pactuados em contrato séo de 4% ao ano. Alienag&o Fiduciaria dos
equipamentos financiados. ii. Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME-
Guanabara para aquisicdo de 04 (quatro) guinchos socorro KABI-STRONG. O valor dos
equipamentos conforme o contrato € de R$ 2.060 sendo 10 % liquidado a vista e o restante
R$ 1.854, financiado em 36 parcelas, com caréncia de 3 (trés) meses para inicio da
amortizagdo. Os juros pactuados do contrato sdo de 4% ao ano. Alienacéo Fiduciaria dos
equipamentos financiados. (2) i. Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME-
ABC do Brasil para aquisi¢éo de 3 (trés) Compressor Portétil. O valor dos equipamentos é de
R$ 592,5, sendo 20% liquidado a vista e o restante financiado em 30 parcelas mensais, com
caréncia de 06 (seis) meses para inicio de amortizacdo. Os juros pactuados em contrato sao
de 7,5% ao ano.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

FINAME--Continuagdo

Alienagéo Fiduciaria dos equipamentos financiados e Fianca Bancaria. ii. Contrato de
financiamento do produto BNDES-FINAME- ABC do Brasil para aquisicdo de 3 (trés) Carreta
de Perfuragao.

O valor dos equipamentos é de R$441, sendo 20% liquidado a vista e o restante financiado
em 30 parcelas mensais, com caréncia de 06 (seis) meses para inicio de amortiza¢do. Os
juros pactuados em contrato sédo de 7,5% ao ano. Alienagéo Fiduciaria dos equipamentos
financiados e Fianga Bancaria. (iii) Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME-
ABC do Brasil para aquisi¢céo de 4 (quatro) Betoneira Hidraulica. O valor dos equipamentos é
de R$ 272, sendo 20% liquidado & vista e o restante financiado em 30 parcelas mensais,
com caréncia de 06 (seis) meses para inicio de amortizacdo. Os juros pactuados em contrato
séo de 7,5% ao ano. Alienagdo Fiduciaria dos equipamentos financiados e Fiangca Bancéaria.

Contrato FINEP

Trata-se de financiamento para custear as despesas incorridas na elaboracéo dos
Estudos e Projetos da Nova Subida da Serra de Petropolis da Rodovia BR-040, pactuado
em 27 de agosto de 2009. Os valores liberados sdo amortizados em prestacdes
mensais, com vencimento iniciado em 15 de maio de 2011 e terminando em 15 de
janeiro de 2018.

A taxa de juros é de 8% ao ano - sujeito ao spread de 5% ao ano acima da variagdo da
TJLP. A operacao foi realizada inicialmente tendo como garantia carta de fian¢a bancéria, no
entanto, em 10 de dezembro de 2010, foi assinado termo aditivo ao contrato de
financiamento, tendo por objetivo a exclusédo das cartas de fianca e inclusdo da Triunfo
Participacdes e Investimentos como avalista da operagao.

Contratos Banco ABC Brasil S.A. - Cédula de Crédito Bancario
Com o objetivo de captar recursos para realizagdo das obras da Nova Subida da Serra até a

liberagdo de financiamentos de longo prazo, a Companhia contraiu empréstimos com o
Banco ABC Brasil SA.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco ABC Brasil S.A. - Cédula de Crédito Bancario--Continuacao

Os contratos existentes foram renegociados e em 31 de dezembro de 2016 o primeiro
contrato apresentava um montante de R$ 28.700 com juros de CDI + 4,45% ao ano e
parcela Unica para 06 de janeiro de 2017. O segundo contrato apresentava nesta data um
saldo de R$ 8.350 com juros CDI + 4,70% ao ano e parcela Unica para 13 de janeiro de
2017.

No vencimento de 13 de janeiro de 2017, a Companhia renegociou 0s contratos para
vencimento em 05 e 12 de julho de 2017.

Contratos Banco Guanabara - Cédula de Crédito Bancario

Em 22 de dezembro de 2015 foi emitida Cédula de Crédito Bancario no valor de R$ 5.058,
com vencimento no dia 22 de junho de 2016 e taxa de juros de CDI + 6,8% a.a. No més de
junho foi realizado aditamento & CCB em referéncia para pagamento em 19 de dezembro de
2016, com taxa de juros de CDI + 7,44% a.a. e Alienagdo Fiduciaria dos equipamentos
financiados. No més de dezembro de 2016 foi realizado aditamento & CCB para
amortizacdes mensais com a taxa de juros mantida e vencimento em 19 de dezembro de
2018.

Em 15 de julho de 2015 foi emitida Cédula de Crédito Bancério no valor total de R$ 3.000, e
em 15 de janeiro de 2015 a mesma foi aditada com taxa de juros de CDI + 6,8% a.a. e
vencimento em 15 de julho de 2016. No més de julho de 2016 foi realizado aditamento &
CCB para amortizagdes mensais com juros de CDI + 7,44% a.a. e vencimento em 16 de
julho de 2018. Alienacéo Fiduciaria dos equipamentos financiados.

Contratos Banco Panamericano - Cédula de Crédito Bancéario

Em 18 de julho de 2014 foi emitida Cédula de Crédito Bancério no valor total de R$ 28.500,
com taxa de juros de CDI + 3,00% a.a., com parcelas mensais, sendo a Ultima em 17 de
julho de 2015. Em 18 de fevereiro de 2015 e 17 de margo de 2015 foi amortizado o valor de
R$4.750 nos dois meses, perfazendo o total de R$9.500.

Antes do vencimento, foi realizado um aditamento, no valor de R$19.000 e taxa de CDI+
5,50% a.a., com parcelas mensais de amortizagéo, com vencimento para 27 de abril de
2016.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco Panamericano - Cédula de Crédito Bancario--Continuagao

Em 09 de marco de 2016 foi aditada a CCB em questédo, com valor de R$9.500 com
amortizacdes mensais, a partir de julho de 2016 e vencimento final em 09 de setembro de
2016, com taxa de juros CDI + 7,5% a.a.

No més de agosto foi aditado a CCB no montante de R$ 8.000 com mesma taxa de juros
anterior e parcela Unica de amortizagdo, com vencimento para 16 de novembro de 20186,
tendo como avalista da operacgédo a TPI-Triunfo Participacdes Investimentos S.A.

A CCB foi aditada no valor de R$7.734 com a mesma taxa de juros e pagamentos mensais
de R$750 e bullet em 28 de fevereiro de 2017.

Contratos Banco Fibra - Cédula de Crédito Bancério

Em 14 de janeiro de 2016 foi emitida a Cédula de Crédito Bancério no valor total de
R$12.800, com taxa de juros de CDI + 6% a.a., amortizacdo em 06 (seis) parcelas mensais e
vencimento final em 13 de janeiro de 2017, tendo como avalista da operacdo a TPI- Triunfo
Participacdes e Investimentos S.A.

Em 10 de outubro de 2016 foi assinado o 1° aditivo a CCB alterando a forma de pagamento
do saldo restante do contrato. Neste aditivo foram estabelecidas amortizagbes mensais de
R$800 e bullet em 13 de janeiro de 2017.

Na data da publicacdo desta demonstragéo financeira, a Companhia encontra-se nas
tratativas para o reperfilamento da divida.

Contratos Banco Pine - Cédula de Crédito Bancéario

Em 15 de dezembro de 2014 foi emitida a Cédula de Crédito Bancario no valor total

de R$60.000, com taxa de juros de CDI + 4,03% a.a., parcela Gnica de amortiza¢édo, com
vencimento em 15 de junho de 2015, tendo como avalista da operagéo a TPI- Triunfo
Participacdes e Investimentos S.A..

No vencimento, foi realizado o aditamento, ficando o novo prazo para 13 de junho de 2016 e
taxa de 6,5% a.a.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco Pine - Cédula de Crédito Bancario--Continuagéo

Na data do vencimento foi realizado aditamento a CCB, com o principal reduzido para
R$49.000 e novo prazo de vencimento para 11 de outubro de 2016.

Quando do vencimento, o contrato foi aditado no valor de R$48.000 com a mesma taxa de
juros e amortizacdo Unica em 13 de janeiro de 2017.

Na data da publicacdo desta demonstragéo financeira, a Companhia encontra-se nas
tratativas para o reperfilamento da divida.

BNDES
Em 07 de maio de 2015 foi celebrado o contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito no valor total de R$420.000 (quatrocentos e vinte milhdes), tendo a TPI- Triunfo

Participacdes e Investimentos S.A. como interveniente da operacao.

O crédito foi dividido em 4 (quatro) subcréditos:

R$
Subcrédito A 147.000 4.25%a.a + TILP
Subcrédito B 63.000 4.25%a.a + TR
Subcrédito C 147.000 3% a.a+ TILP
Subcrédito D 63.000 3 %a.a+ TR

Em 26 de junho de 2015 foi disponibilizado a Companhia um recurso parcial no montante de
R$150.000 (cento e cinquenta milhdes) advindos dos Subcréditos “A” e “B”, nos valores de
R$90.000 (noventa milhdes) e R$ 60.000 (sessenta milhdes) respectivamente.

O vencimento do contrato foi em 15 de novembro de 2016 e encontra-se em tratativas para o
reperfilamento da divida.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Notas Promissérias

Em 18 de janeiro de 2016, a Companhia assinou contrato de financiamento, na modalidade
de Notas Promissérias, com o Banco Santander (Brasil) S.A., BB Banco de Investimento
S.A. e Banco Ital BBA S.A. O financiamento totalizou R$ 210.000 (duzentos e dez milhdes)
na data da emissédo (valor original) para a utilizacdo, com encargos de CDI + 2,00% a.a. tera
como garantidor a TPI- TPI Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. e a Rio Bonito
Servicos de Apoio Rodoviério Ltda. As Notas Promissorias terdo prazo de vencimento de
180 dias a contar da data da emisséao.

Na data do vencimento foi realizada Assembleia Geral de Notas Promissérias deliberando
sobre a prorrogacgéo do vencimento por 60 (sessenta) dias.

Em 14 de setembro de 2016 foi realizada uma nova Assembleia deliberando a prorrogagéo
da data de vencimento das Notas Promissérias por 47 (quarenta e sete) dias, passando a
data de vencimento para 31 de outubro de 2016. Em 28 de outubro de 2016 a Assembleia
Geral dos Detentores de Nota Promisséria aprovou a postergagéo do vencimento
anteriormente definido para 30 de novembro de 2016.

Em 28 de novembro de 2016 foi realizada uma Assembleia Geral de Notas Promissorias que
deliberam a data de vencimento de 30 de novembro de 2016 para o dia 12 de janeiro de
2017.

Na data da publicacdo desta demonstragéo financeira, a Companhia encontra-se nas
tratativas para o reperfilamento da divida.

A Companhia teve as notas promissoérias declaradas vencidas antecipadamente em 16 de
janeiro de 2017. As notas promissdrias ja se encontravam em 31 de dezembro de 2016
classificadas no passivo circulante.

Contratos Banco Crédito Varejo - Cédula de Crédito Bancario BMG

Em 08 de junho de 2015 foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario - Conta
Garantida no valor de R$15.000, em parcela Unica, com vencimento dezembro de 2015 e
taxa de juros de CDI + 4,28 a.a.. , tendo como avalista da operacédo TPI- Triunfo
Participacdes e Investimentos. Em dezembro de 2015 foi aditado o contrato por mais 182
dias, mantidas as mesmas taxas.
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a) Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco Crédito Varejo - Cédula de Crédito Bancéario BMG

Em 24 de margo foi realizado um aditamento, com saldo de principal de R$13.250, com
vencimento em 01 de julho de 2016 e taxa de juros de CDI + 4,78% a.a.

Em 07 de julho foi realizado um novo aditamento, com saldo de principal de R$12.200, com
vencimento em 12 de setembro de 2016, mantidas as mesmas taxas.

Em 29 de setembro de 2016 foi assinado o aditivo com o Banco para amortizagédo do
montante de R$ 12.200 em parcelas mensais a partir de janeiro de 2017 e vencimento
em 20 de dezembro de 2017 e taxa de juros de CDI + 7% a.a.

Segue abaixo a composi¢do dos empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano de

vencimento:
31/12/2016 31/12/2015

2017 - 3.012
2018 1.394 1.119
2019 a 2020 492 231
1.886 4,362

b) Debéntures

31/12/2016 31/12/2015
Circulante Na&o circulante Circulante Na&o circulante

Debéntures 101.742 65.350 68.773 130.427
101.742 65.350 68.773 130.427

Em 13 de julho de 2013 a Companhia firmou um instrumento particular para emisséo de
debéntures ndo conversiveis em a¢des junto aos bancos Ital e Santander por um montante
de R$200.000 (com um custo de transagdo de R$5.607). As debéntures ndo possuem
clausula de repactuacéao.

A data de emisséo para todos os fins e efeito foi em 17 de junho de 2013. As debéntures
emitidas sdo de série Unica, com remuneracdo semestral a partir da data de emissdo, nos
meses de junho e dezembro de cada ano. As mesmas serdo remuneradas pela variagdo
acumulada de CDI, capitalizadas inicialmente com sobretaxa de 2,10% expressas na forma
percentual ano, base de 252 dias uteis.
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b) Debéntures--Continuagdo

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 31 de agosto de 2015, foi aprovada a
alteracdo do spread da Remuneracéo das Debéntures, que era de 2,10% a.a. e passara a
ser, a partir de 17 de dezembro de 2015 de CDI+3,85% a.a.

O valor nominal unitario das debéntures é de R$1.000, na data de emissdo, sem atualizacédo
de valor nominal. Foram emitidas 200 (duzentas) debéntures.

O prazo de vencimento das debéntures € de cinco (5) anos. O valor unitario das debéntures
inicialmente previsto para ser amortizado em trés (3) pagamentos anuais iguais e
consecutivos, conforme tabela abaixo:

Percentual do
valor nominal

Data de amortizacao unitario das
17 de junho de 2016 33,34%
17 de junho de 2017 33,33%
17 de junho de 2018 33,33%

Os recursos foram utilizados para alongar e melhorar o perfil da estrutura de endividamento
da Emissora, para resgatar antecipadamente a totalidade das Notas Promissorias emitidas
pela Emissora em 16 de abril de 2013 e para pagamento do saldo devedor das CCB’s e tem
como garantidoras a TPI Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. e a Rio Bonito Servigos
de Apoio Rodoviério Ltda. As garantidoras atuaram como fiadoras e sdo responsaveis pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o valor
nominal unitario das debéntures e a remuneracéo das debéntures.

Em 14 de setembro de 2016 foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foi
deliberada a alteragdo do fluxo de amortizagdo da divida, conforme o quadro abaixo:

Percentual do valor
nominal unitario

Data de amortizacao das debéntures
24 de junho de 2016 0,7500%
1° de julho de 2016 0,7500%
8 de julho de 2016 0,7500%
13 de julho de 2016 10,0000%
31 de outubro de 2016 21,0900%
17 de junho de 2017 33,3300%
17 de junho de 2018 Saldo devedor
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9. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacéo
b) Debéntures--Continuagdo

A parcela com vencimento para 31 de outubro de 2016 foi prorrogada para 30 de novembro
de 2016 conforme Assembleia Geral de Debenturistas em 28 de outubro de 2016.

Em 29 de novembro de 2016 foi realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas que
prorroga a parcela prevista para 30 de novembro de 2016 para o dia 12 de janeiro de 2017.

Clausula de vencimento antecipado

De acordo com a Escritura de emissdo de Debéntures simples, clausula VIl o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e exigir o imediato pagamento pela
Emissora na ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento
elencados a seguir:

(a) Descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniéria prevista na Escritura.

(b) Ocorréncia de (i) dissolucao, liquidagéo, extin¢gdo ou pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou das Fiadoras; (ii) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou das Fiadoras: (iii) pedido
de faléncia formulado, de boa-fé, por terceiros em face da Emissora e/ou das Fiadoras.

(c) Ocorréncia de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado ou decisédo em procedimento administrativo contra a Emissora e/ou as fiadoras
gue resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior a

R$10.000 no caso da Emissora e da Rio Bonito, consideradas em conjunto, e/ou a
R$40.000 no caso da TPI.

(d) Declaracao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes contraidas pela
Emissora, junto a terceiros em valor, individual ou agregado, superior a R$10.000.

(e) O inadimplemento pela Emissora na data de vencimento original, e quaisquer
obrigacdes pecuniérias ou financeiras contraidas junto aos Debenturistas.

(f) Declaragéo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes néo financeiras
contraidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras junto aos Debenturistas e/ou quaisquer
sociedades, direta ou indiretamente, ligadas, coligadas, controladoras ou controladas
pelos Debenturistas.
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(9)

(h)

()

(k)

()

(m)

b) Debéntures--Continuagdo

Ciséo, fuséo e incorporacao da Emissora ou das Fiadoras, exceto por (i) ciséo, fusdo ou
incorporagdo que mantenham a TPI na posi¢éo de controladora societaria direta ou
indireta da Emissora.

Caso haja, a qualquer tempo, atraso, suspenséo ou paralisacdo das atividades objeto do
Contrato de Concesséo por culpa da Emissora, desde que ndo remediado no prazo de
60 (sessenta) dias corridos contados de referido atraso, suspensao ou paralisagéo.

Na hip6tese da Escritura de Emissdo tomar-se comprovadamente ineficaz, inexequivel
ou invalida nos termos de qualquer sentenca judicial (Que n&o seja uma liminar), e tal
invalidade ou inexequibilidade nédo seja revertida no prazo de 10 (dez) dias uteis da sua
ocorréncia.

Aplicagéo dos recursos oriundos da Emisséo em destinagdo diversa da definida nesta
Escritura de Emisséao.

Pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio na
ocorréncia de qualquer hipétese de Evento de Inadimplemento, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Rescisdo, anulacédo, encampacéo, caducidade da concessao objeto do Contrato de
Concesséo, exceto caso a Emissora obtenha deciséo judicial ou administrativa que
permita a regular continuidade das atividades da Emissora dentro do prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contados (i) da data de publicagdo no Diério Oficial do
cancelamento, revogacgéo, ou suspensao, ou (ii) data do recebimento, pela Emissora de
notificagdo comunicando o cancelamento, revogacao ou suspensao, o que ocorrer
primeiro.

N&o renovacgédo, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagdes dos alvaras
de funcionamento ou licencgas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto caso a Emissora obtenha
deciséao judicial ou administrativa que permita a regular continuidade das atividades da
Emissora dentro do prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado (i) da data de
publicacéo Diario Oficial da ndo renovacao, cancelamento, revogac¢ao ou suspensao, ou
(ii) data do recebimento, pela Emissora de notificacdo comunicando a ndo renovacéo,
cancelamento, revogagao ou suspensao, 0 que ocorrer primeiro.
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b) Debéntures--Continuagdo

(n) Decretagéo de intervengéo pela ANTT, desde que tal evento néo tenha seus efeitos
suspensos ou seja revertido em um prazo de 90 (noventa) dias a contar do
recebimento da notificagdo pela Emissora da ocorréncia do referido evento de
inadimplemento.

A Companhia teve as debéntures declaradas vencidas antecipadamente em 16 de janeiro de
2017, reclassificando o montante de R$ 65.350 para o passivo circulante.

10. Fornecedores

31/12/2016 31/12/2015

Manutencéo e conservacao 1.219 6.227
Operacgéo 6.305 2.112
Custo de construcédo 13.339 30.598
Gastos gerais Administrativos/Pessoal 4.369 1.515
Outros - 426
25.232 40.878

11. Transac¢Oes com partes relacionadas

Os saldos e transagbes com partes relacionadas sdo compostos como segue:

Fornecedores Intangivel
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
TPI S.A. 5.540 823 - -
Consorcio NSS - - 55.249 127.997
Rio Bonito 11.659 13.518 - -
Compasa - 5.940 - 14.125
Total 17.199 20.281 55.249 142.122

A Concessiondria contratou a empresa Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviério Ltda., para
realizar a prestacdo de servigos especializados de operagéo da rodovia, servigos de

manutengdo, conservacao e Servi¢os de Atendimento ao Usuario (SAU) os quais sao realizados

no trecho sob a responsabilidade da Companhia. Houve rescisdo do contrato em outubro de

2015, com saldo em aberto no Passivo.
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11. Transac¢des com partes relacionadas--Continuacao

A COMPASA foi contratada para realizar servigos de recuperagéo do pavimento flexivel em toda
extenséo da Rodovia.

O Consorcio NSS (Nova Subida da Serra) foi contratado para a execugao de obras de
contencéo, recuperagao, implantagéo de acessos e retornos ao longo de toda extensdo da
rodovia e para a execugao da obra da Nova Subida da Serra.

Valores contratuais:

a) Contrato de Execucéo de Obras da Nova Subida da Serra

No contrato de implantacdo da “Nova Subida da Serra” estéo previstos servigos de
terraplenagem, pavimentacao, obras de arte corrente, drenagem, sinalizacéo, obras
complementares, tinel, obras de artes especiais e obras de contencdo. O contrato tinha o
prazo de 36 meses contados a partir da emisséo da Ordem de Servigos definitiva, por parte
da contratante. O preco global do contrato € de R$ 758.422. Trata-se de um contrato por
empreitada a preco fixo (turn key) e ndo sdo conhecidos ou esperados eventos que venham
majorar a obrigacdo da Companhia em relacéo a este contrato.

12. Impostos, taxas e contribuicdes

a) Impostos a recolher

31/12/2016 31/12/2015

Imposto de renda - 891
Contribuicdo Social - 324
COFINS 6.680 2.298
PIS 719 504
ISSON 3.492 2.984
Imposto de renda retido na fonte 483 915
Contribui¢@es retidas na fonte (Pis,Cofins e CSLL) 500 2.111
Parcelamentos tributérios 2.769 2.504

14.643 12.531
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12. Impostos, taxas e contribuigcdes--Continuacao

b) Parcelamento débitos tributarios

A Companhia apresenta parcelamento dos seguintes tributos:

. . 60 parcelas Inicio
- -Pis/Cofins dezembro/2015
130 parcelas Inicio
- PIS setembro/2006
60 parcelas Inicio
- INSS novembro/2015
- ISS (Prefeituras de Areal /Matias Barbosa/Petropolis/Duque de Inicio
Caxias) 60 parcelas janeiro/2016
31/12/2016 31/12/2015
Parcelamento PIS 33 220
Parcelamentos federais (PIS/COFINS) 2.875 3.594
Parcelamentos previdenciarios 3.362 2.066
Parcelamento ISS 3.396 2.364
9.666 8.244
Passivo circulante 2.769 2.504
Passivo ndo circulante 6.897 5.740

13. Receitas diferidas

As Receitas diferidas correspondem as receitas decorrentes do contrato de permisséo de uso de
faixa de dominio da rodovia.

Pela utilizacdo da infraestrutura ao longo da rodovia a Embratel pagara a Companhia uma
remuneracgdo total de R$ 20.709, dos quais R$ 7.699 foram antecipados em 11 de outubro de
2007. O saldo do contrato sera recebido em 13 parcelas anuais de R$ 970 acrescidos de R$ 404
referentes ao ultimo periodo, corrigidas anualmente pelo IGP-M. O contrato teve seu inicio em
outubro de 2007.

A Cervejaria Petropolis S.A. pagara anualmente a Companhia para implantagéo de rede de

afluente o valor de R$ 26 e para implantacdo de adutora o valor de R$ 156. Os contratos tiveram
seu inicio em fevereiro de 2008 e maio de 2011 e séo corrigidos anualmente pelo IGP-M.
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Pela utilizacdo da infraestrutura ao longo da rodovia a Eletronet pagou a Companhia uma
remuneracao total de R$7.942. O contrato teve seu inicio em agosto de 2011.

Pela utilizacio da infraestrutura ao longo da rodovia a TELEBRAS pagara anualmente a
Companhia o valor de R$284. O contrato teve seu inicio em setembro de 2012 e é corrigido
anualmente pelo IPCA.

A receita recebida antecipadamente, juntamente com 0s encargos incidentes, esta sendo
apropriada ao resultado de forma proporcional ao periodo de vigéncia dos contratos, o qual esta
previsto até o término do prazo de concessao.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o saldo liquido das receitas a diferir
estavam distribuidos da seguinte forma:

31/12/2016 31/12/2015

Eletronet 2.307 3.172
Embratel 3.186 3.563
Itaipava 63 56
Telebras 246 201
5.802 6.992

Passivo circulante 2.797 2.628
Passivo ndo circulante 3.005 4.364
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a)

b)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia vem reconhecendo imposto de renda e contribuicdo social diferidos,

apresentando conforme sua natureza:

31/12/2016 31/12/2015
IRPJ CSLL Total Total
IR e CS diferidos
Ativo
IR e CS diferidos s/prov. custo manutencéo 149 54 203 203
IR e CS diferidos s/prov. contingéncias 2.851 1.026 3.877 695
IR e CS diferidos s/prejuizo fiscal 11.685 4.207 15.892
Total ativo 14.685 5.287 19.972 898
Passivo
Sobre reserva reavaliagcao 41.325 14.877 56.202 65.965
Sobre leasing 271 98 369 414
Sobre margem construgdo 72.777 26.200 98.977 90.313
Sobre amortizacéo intangivel 6.640 2.390 9.030 12.897
Total passivo 121.013 43.565 164.578 169.589
IR e CS diferidos passivo liquido 106.328 38.278 144.606 168.691

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

A conciliacédo da despesa de imposto de renda e de contribuigdo social, calculados pela

aplicacdo das aliquotas vigentes e os valores refletidos no resultado dos periodos
encerrados em 31 de dezembro de 2016 e 2015 estdo demonstrados a seqguir:
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b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado--Continuagéo

31/12/2016 31/12/2015

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social (68.669) 193.673
Aliquota nominal (IRPJ de 25% e CSLL de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas nominais 23.347 (65.849)
(AdicOes) exclusbes permanentes (550) 101

Parcela isenta do adicional de imposto de renda -
(166)

Incentivos (FIA/Lei Rouanet/Esporte/PAT) -

Outros 1.623 -
Imposto de renda e contribui¢cdo social reconciliado 24.420 (65.914)
IRPJ e CSLL correntes 338 (9.246)
IRPJ e CSLL diferidos 24.082 (56.668)
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 24.420 (65.914)
Aliquota efetiva 36% 34%

A aliquota nominal dos impostos é de 34,0% sobre o lucro, ajustado conforme a legislacéo
vigente no Brasil para o regime do Lucro Real.

15. Patrimdnio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado esté representado por agdes sem valor nominal,
totalizando R$ 297.162 em 31 de dezembro de 2016. O capital autorizado é de R$ 303.000.

Em 17 de dezembro de 2015, houve subscri¢do de capital no montante de R$ 92.265, a
serem integralizados em até 90 dias. Os acionistas efetuaram os aportes, ocorrendo a
transferéncia do capital integralizado em 30 de junho de 2016.

Em 11 de julho de 2016, houve aumento de capital no montante de R$ 20.000. Os acionistas

efetuaram os aportes, ocorrendo a transferéncia do capital integralizado em 30 de setembro
de 2016.
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a)

b)

c)

Patrimoénio liquido--Continuacéo

Capital social--Continuacéo

Em 28 de novembro de 2016, foi definido um aumento de capital, a ser integralizado em
espécie. Conforme boletim de subscricdo, o valor a ser integralizado ao capital serd de R$
16.327, representado por 326.545 acbes. Em 31 de dezembro, havia um saldo de R$ 1.327
a ser integralizado.

Em 17 de dezembro de 2016, houve aumento de capital, sem emisséo de acoes,
integralizados com a reserva de capital constituida em 31 de dezembro de 2015 no montante
de R$ 16.985 e reserva de lucros constituidos em 31 de dezembro de 2015 no montante de
R$55.422, totalizando em R$72.407.

O capital social em 31 de dezembro de 2016 estd composto conforme demonstrativo:

Acdes
Ordindrias  Preferenciais Total %
Triunfo Participacgdes e Investimentos S.A. 2.114.258 4.228.516 6.342.774 64,98%
Construcap CCPS Engenharia e Com. S.A. 577.559 1.155.115 1.732.674 17,75%
CMSA Participagfes S.A. 336.910 673.819 1.010.729 10,35%
CCI Concessodes S.A. 225.252 450.504 675.756 6,92%
Pessoas fisicas - 6 6 -
3.253.979 6.507.960 9.761.939 100%

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a reserva de reavaliacdo constituida em anos anteriores com base em laudo
emitido por peritos independentes. O seu saldo € apresentado liquido dos efeitos tributarios.

Com a aplicagéo do ICPCO01 (R1) o saldo residual de imobilizado, incluindo os valores de
reavaliacdo, foram considerados como o valor justo do ativo intangivel relacionados a
concessao na data de transicéo, 1° de janeiro de 2009 e, a reserva de reavaliagéo,
transferida para a conta de “ajuste de avaliagdo patrimonial”.

Reserva estatutaria

De acordo com o estatuto social, devera ser constituida uma reserva especifica para
restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extingdo da concesséo, através da
aplicacao do percentual de 0,5% sobre os lucros liquidos anuais da Companhia, até atingir o
limite maximo de 10% do capital social.
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15. Patrimdnio liquido--Continuacao

d) Reservalegal

A reserva legal é constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio até
o limite de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da Lei n°® 6.404/76.

e) Lucro por acdo

O célculo basico do lucro por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio,
pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias e preferenciais disponiveis durante o
exercicio.

16. Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a seguir:

Valor da
Marcos contratuais importancia segurada Prazo de vigéncia
Risco patrimonial - veiculo 100% da tabela FIPE (i) Set/2016 a Set/2017
Riscos patrimoniais, de engenharia e faturamento 103.331 Dez/2016 a Dez/2017
Responsabilidade civil 18.841 Dez/2016 a Dez/2017
Garantia de execuc¢édo da concesséo 15.896 Abr/2016 a Abr/2017
Risco de engenharia - Nova Subida da Serra 841.870 Dez/2013 a Mai/2017

(i) Preco médio de reposi¢éo, calculado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

17. Proviséo para contingéncias

A Companhia esté envolvida em determinadas questdes trabalhistas e civeis, tanto na esfera
administrativa como na esfera judicial. A Administragdo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, considera que as provisfes para contingéncias sdo suficientes para cobrir
perdas provaveis, conforme demonstradas abaixo:
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Provisao para contingéncias--Continuacao

31/12/2015 Adicdes Baixas 31/12/2016
Processos trabalhistas 72 136 (0] 207
Processos civeis 145 200 - 345
Processos tributarios - - - -
Provisdo para contingéncias 217 336 (1) 552

A administracdo baseada na opinido de seus assessores juridicos considera que as causas com
probabilidade de perda possivel sdo: Civil R$109.349 e Trabalhistas R$230.

A Companhia estd sendo questionada, pelo Ministério Publico Federal - MPF e TCU, sobre os
procedimentos e determinados valores relacionados ao processo de assinatura do Décimo
Segundo Termo Aditivo Contratual, através do qual resultou contratada a obra da Nova Subida
da Serra de Petropolis. A Companhia e seus consultores juridicos externos, apds reanalise do
contrato, seus anexos, processos administrativos que envolveram sua assinatura e demais
aspectos legais relacionados ao Décimo Segundo Termo Aditivo, entende nenhum dano foi
causado pela Concer, que detém crédito perante ao Poder Concedente (e em Ultima andlise a
Unido) em decorréncia do inadimplemento por parte da ANTT ao Décimo Segundo Termo Aditivo
e levando-se também em consideragéo que o contrato fora executado em maior proporgao do
gue as parcelas percebidas do Poder Concedente; contudo como as obras encontram-se
paralisadas e o reequilibrio econémico e financeiro do contrato em discussao, ha a possibilidade
de se materializarem contingéncias em decorréncia do assunto

Remuneracdo dos administradores

A proposta de remuneracao global dos Administradores da Companhia para o periodo corrente

foi apresentada e aprovada pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 31 de
maio de 2016, que estabeleceu a remuneragéo global da diretoria para o exercicio findo em 31

de dezembro de 2016 de até R$4.952 e a remuneragdo para os conselheiros de até R$127.

Em dezembro de 2016, foi reconhecido no resultado do periodo o montante de R$3.711
(R$2.609 em 31 de dezembro de 2015). Em 2016 n&o houve pagamento da remuneragdo
variavel.

O montante dessas remuneragdes inclui a remuneracgéo fixa e variavel, sendo a variavel
condicionada ao atendimento das metas previamente estabelecidas. A Companhia ndo possui
um plano de opc¢des de acoes.
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19. Receita operacional liquida

A receita liquida de servigos apresenta a seguinte composicao:

31/12/2016 31/12/2015
Receita de pedagio 276.576 255.592
Receitas acessorias 4.898 4.618
Receita de construcao 85.898 560.363
(-) Imposto sobre a venda (24.709) (26.277)
342.663 794.296
20. Custo dos servicos prestados
O custo dos servicos prestados apresenta a seguinte composi¢cao:
31/12/2016 31/12/2015
Manutencéo e conservacgao (5.521) (28.007)
Operacao (28.556) (39.460)
Custo de construcédo (60.415) (296.332)
Custo de monitoramento 4) (56)
Projetos especiais (94) (108)
Pessoal (19.787) (14.432)
Amortizagao custos (98.020) (68.813)
(212.397) (447.208)

21. Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, est4 assim composto:

31/12/2016 31/12/2015
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 147 1.190
Juros ativos 2.018 223
Outras receitas financeiras 36 76
2.201 1.489
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (119.166) (69.480)
Juros sobre debéntures (38.673) (47.205)
Outros (9.642) (9.310)
(167.481) (125.995)
(165.280) (124.506)
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Compromissos

De acordo com o programa nacional de concesséo de rodovias, a Concer assumiu a rodovia com
a previsado de realizar investimentos significativos nos primeiros 12 anos da concesséao.

O Programa de Exploragdo da Rodovia - PER, prevé novos investimentos conforme
demonstrativo abaixo:

Ano Valor
2017 32.369
2018 a 2021 36.006
68.375

Os valores apresentados foram atualizados de acordo com o indice de atualizacdo da tarifa
constante da revisdo 23 do PER, aprovada em agosto de 2016. Tal indice foi de 4,71016

Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro

a) Andlise dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia s&o apresentados de acordo com 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38 - Instrumentos financeiros (Reconhecimento e
mensuracgdo), CPC 39 - Instrumentos financeiros (Apresentagéo) e CPC 40 (R1) -
Instrumentos financeiros (Evidenciagao).

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em
uma venda ou liquidagéo for¢cada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para
estimar o valor justo:

(i) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obriga¢fes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor
contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

(i) Empréstimos e financiamentos - S&o classificados como mensurados pelo custo
amortizado e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos dos juros
auferidos até a data do balango. Os valores de mercado destes empréstimos e
financiamentos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.
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23. Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagéo

b) Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia séo representados por caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber, a pagar, empréstimos e financiamentos, e estao registrados pelo
valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia
esta exposta na data-base de 31 de dezembro de 2016, foram definidos trés cenarios
diferentes. Com base nos valores da TILP e CDI vigentes em 31 de dezembro de 2016
foram definidos os cenérios provaveis para o ano de 2017 e a partir destas calculadas
variag@es positivas de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracao
incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2016. A
data-base utilizada para os financiamentos foi 31 de dezembro de 2016 projetando os
indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Cenério
Operagédo Risco Provéavel (1) Cenério (Il) Cenario (Ill)

Santander (debéntures) CDI 22.775 28.468 34.162
Banco ABC do Brasil CDI 5.116 6.395 7.674
Banco Panamericano CDI 953 1.191 1.430
Banco PINE CDI 6.591 8.239 9.886
Banco Fibra CDI 1.139 1.423 1.708
Banco Guanabara CDI 1.065 1.332 1.598
Notas promissorias CDI 29.576 36.970 44.364
Banco Crédito Varejo CDI 1.674 2.093 2.511
CDC- Guanabara CDI 19 24 28
FINEP TILP 137 172 206
FINAME - Guanabara TJILP 76 95 114
FINAME - ABC TILP 102 128 154
Finame - Mercedes TILP 69 87 104
BNDES TILP 14512 18.139 21.767

83.804 104.756 125.706
Taxa/Indice sujeitos as variagbes CDI 13,63% 17,04% 20,45%
Taxa/Indice sujeitos as variagdes TJLP 7,50% 9,38% 11,25%
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b)

d)

e)

Andlise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros--Continuacao

Para fins de aplicagao financeira, ndo efetuamos a analise de sensibilidade visto que o risco
de variagdo de cenério é irrelevante.

Risco de liguidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia n&o dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcéo das diferentes moedas e prazos
de liquidacéo de seus direitos e obrigagoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pelas
areas de Gestdo da Companhia, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e a
captacdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutencéo do
seu cronograma de compromissos, hdo gerando riscos de liquidez para a Companhia.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigagéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esté exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relacédo a contas a receber), e de financiamentos, incluindo depdsitos
em bancos e aplicagbes financeiras em instituigoes financeiras.

O faturamento da Companhia € proveniente de cobranca de tarifas de pedagio, com
recebimento a vista, pagamentos antecipados e a receber em no maximo 30 dias,
provenientes de cobranga automatica.

O risco de crédito de saldos com contas correntes e aplicacdes financeiras é administrado
pela Tesouraria da Companhia. A Companhia diversifica com contrapartes de primeira linha
para minimizar a concentragao de riscos.

Risco de mercado

O desenvolvimento do prego do petr6leo pode ser citado como um fator externo que seria
capaz de prejudicar o desempenho da Companhia. A atividade da Companhia goza de um
risco estrutural intrinseco ao negocio, passivel de influéncias da economia brasileira.
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e)

f)

9)

Risco de mercado--Continuacéo

A exploracéo da rodovia pelo setor privado encontra-se a principio garantido pela presente
viséo do governo federal, no que toca ao papel do setor privado em setores outrora de
exclusividade estatal.

Desconhecemos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que possam afetar a
continuidade da exploracédo da rodovia. Em relagdo a um possivel ato politico que implique
no rompimento da relagdo contratual, consideramos de probabilidade remota.

i) Risco de taxas de juros e inflacédo
Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
empreéstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicagcfes financeiras. A
Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas 3 (trés) pragas de pedagio é regulada pelo poder
concedente (ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite manter o
equilibrio econdmico financeiro do contrato.

Risco requlatério

As atividades da Companhia, assim como de suas concorrentes sao regulamentadas e
fiscalizadas pela ANTT. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto
sobre as atividades da Companhia.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia,
apresenta riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagéo. Importa ressaltar,
por outro lado, que a Companhia encontra-se coberta com apélice de seguros para todos 0s
efeitos.

A geragao de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade de
investimentos previstos no Programa de Exploracdo da Rodovia - PER. Consideramos que a
Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos
previstos
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23. Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro--Continuagéo

h) Operacdes com derivativos

A Companhia ndo mantém qualquer tipo de Instrumentos financeiros derivativos.

Gestdo de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condicdes
econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode efetuar
pagamentos de dividendos, captacdo de novos empréstimos, emisséo de notas
promissorias.

A Companbhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos
menos caixa e equivalentes de caixa.

31/12/2016 31/12/2015
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 704.207 712.253
(-) Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4) (17.125) (3.334)
Divida liquida 687.082 708.919
Patriménio liquido 390.919 336.689
Total do capital 1.078.001 1.045.608
indice de alavancagem financeira - % 63,74% 67,80%

24. Eventos subsequentes

A Companhia informa que em 16 de janeiro de 2017 foi notificada pela Planner Trustee DTVM
Ltda., na qualidade de agente fiduciario das emissdes, sobre a declaracdo de vencimento das
Notas Promissorias da Concer (“NPs”) e 0 vencimento antecipado da 12 emissao de Debéntures.

As NPs foram contratadas junto aos Bancos Itad, Banco do Brasil e Santander como empréstimo
ponte até a liberagdo integral do empréstimo ponte firmado com o BNDES, este estruturado para
financiar a execucao das obras da Nova Subida da Serra de Petropolis previstas no 12° Aditivo
do Contrato de Concesséo.

A operacao contratada junto ao Banco Pine, Cédula de Crédito Bancario (CCB), teve seu
vencimento em 13 de fevereiro de 2017.

A operacao contratada junto ao Banco Fibra, Cédula de Crédito Bancéario (CCB), teve seu
vencimento em 13 de janeiro de 2017.
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