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Senhores Acionistas, temos a satisfacio de submeter 4 apreciacéo de V.Sas.
o Relatério de Gestio da Concer — Companhia de Concessao Rodoviéria

2003 e como fato relevante que merece destaque foi a decis@o proferida
pelo M.-M. Juizo da 43* Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro, julgando

indiretamente provenientes de atividades vinculadas a exploragiio da rodovia,
das suas faixas marginais, acessos ou dreas de servigos e lazer, inclusive

com os seguintes aspectos: - Depreciagéo de bens do imobilizado, calculada
pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota n® 4, que levam
em consideracéo a vida Uil econdmica dos bens, limitadas, quando aplicve!,
ao termo final do contrato de concesséio, conforme mencionado na Nota n®

Juiz de Fora - Rio, com as respectivas Demonstracdes Financeiras improcedente a agao de cobranca proposta por Siemens Ltda., conforme —3112/2003  __31/12/2002
Contébeis, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de consta na Nota Explicativa 7.2 do Parecer dos Auditores, . Raceita de arrecadagdo pedagio/

_ BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em reais) i aper o R i
ATIVO. 31/12/2003 3112/2002 P ;ggguo 31/ 003 31/12/2002 (=) Receita liquida de vendas 85.813.423 76.231.583
CIRCULANTE: cl TE: ) ]

Disponivel ......................... 1.371.826 995.184  Empréstimos e financiamentos ............ 38473503  38.819.223 (-) Custo dos servicos prestados - operag3o da rodovia

Contas & Receber ...... 514.243 728.156  Fomecedores 5.484.542 6.613.13g Custos de pessoal (6.253.339)  (6.070.938)

Almoxarifado de Materiais . 89.245 108.627  Obrigagdes trabalhistas/tributarias ......... 1.874.086 1.652.439 Manutencao/conservagéo........... (8.882.516)  (4.250.180)

Impostos a recuperar.. 47.114 48.641 \Vendas antecipadas................. 1.188.699 997,632 Servigo de atendimento ao usuario .. (2.773.518) (2.119.479)

Créditos tributarios ........ 511.786 - Juros sobre o capital préprio 4.956.600 1.770.000 - Servicos de terceiros.................... (388.188) (83.626)

Despesas do exercicio seguinte 466.440 440486 Taxa de fiscalizagdo contratual a pagar .. 651.111 X Aluguéis de equipamentos/leasing (297.742) (430.447)

3.000.654 2.321.094 - j 52.628.541 49.852.433 Fiscalizagdo contratual ........... ... (2.515.328) (2.206.438)
REALIZAVEL ALONGO PRAZO: EXIGIVEL A LONGO PRAZO: Depreciagéo e amortizacio (19.182.261)  (15.866.421)

Residual de leasing .............. 299.270 233275 Empréstimos e financiamentos .............. 50.799.595 79.603.044 Seguros .. . (1.253.584) (1.082.695)

Demais Contas & Receber 893.773 746.046  Taxa de fiscalizagio contratual a pagar .. 4.118.807 2.742.799 Mateiais . - (1.968379)  (3.133.859)

Créditos Tributdrios ................ 222,054 1.309.365 Provisdes para contingéncias.................. 723.687 - Outros ... —(1.068.491) ___(822.432)

1.415.097 2.288.666 > 55.642.080 _ B2.345.843 _(44.583.346) _(36.066.515)
PERMANENTE: PATRIMONIO LiQUIDO:
Imobilizado Liquido ... 203475393  222.170.712 Capital social ... ... ...  B6.085.497 86.065497 (=)Resultadobruto........................... 41.030.077  40.165.068
Diferido Liquido 5.160.277 5486464 Reservas de capital .. 212 212 (*/-) Despesas e receitas operacionai
208635670 _227.657.176 Reservas de Iucros .......... 2.198.118 1.554.172  Despesas de pessoal .............. (3.939.056)  (3.297.894)
. Lucros ou prejuizos acumulados .. 16.516.964 _ 12.448799 Despesas administrativas....... (2.119.476) (1.850.165)
104.780.791  _100.068.680 Despesas financeiras (liquidas) . - (18.835425)  (19.146.834)
Total do ativD .oovvveevvvvecvvvviiiereene 213,051,421 _232.266.956  Total dO PASSIVO w.c.vvvovovooovoooooo _213.051.421 232266956 Depreciagéo e amortizacao .... . (222.883) (177.798)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis. Servigos de terceiros............. . —LJ—JZ_; 32;_?;3 ——{-—&5912;-5?2- g
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS ANOS FINDOS EM 31 DE DEZENMER ( =) Resultado operacional....................... 1;1.001.323 13.120.127
f Reservas de Lucros (+/-) Outras receitas e despesas
Reserva Lucros/prejuizos nao OPEracionais...................... 1 62.108 .659
Capital social _de capital _Estatutéria legal Total acumulados Total (=) Res. antes das provisdes tributarias. ~ 14.063431  13.136.786
Saldos em 31 de dezembro de 2001 . 86.065.497 212 88.913 889.123 978.036 8.749.720 95793474 (-) Provisdo paraimposto de renda
Resultado do periodo s - 2 = & h 10.475.206 10.475.206 e ODI'I‘III"IbLlIl;é'O social ........ : (2.355.320)
Constituico de reservas .. - - 52376 523760  576.136 (576.136) - (=) Lucro liquido do exercicio : 708.
Juros sobre capital proprio............. ~ N £ R 2 6.200. (6.200,000) Lucroporagdo ... ;
Saldos em 31 de dezembro de 2002 . B6.065.497 212 141.289 1.412.883 1.554.172 12448799 100.068.680 AS
Resultado do periodo .... - - - - - 11.708.111 11.708.111
Constituigdo de reservas .. - - 58.541 585.405 643.946. (643.946) -
Juros sobre capital préprio ...... s 5 49?: 5 - 5 - - - 6.996. (6.996.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2003 . 6.065. 12 B30 1.998288 _2.198.118 16.516.964  104.780.791 : _ =
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. - 5 S:GGE::S St NRCURNGS —31112/2003 1112/2002
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS PARA OS ANOS FINDOS EM 31/12/2003 E 2002 Lucro liquido do exercicio................. 11.708111  _ 10475208
. g : : . = Fat - - rim g - Itens que nio afetam o capital circutante liquido: i
1. Contexto operacional - Acompanhia foi constituida em 16 de outubrode  1; - Amortizagao ‘do diferida no periodo de 'trés a 25'anos, conforme Depreciasao/Amortizacao 19.405.227 16.043.253
1995, scb & denominagao de Companhia g Concessdo Rodoviaria Juizde mencionade na Nota n® 5. 2.6. Diferimento da variagio cambial - Corn Realizagdo da variagio cambial diferida- ; o e 049 284
Fora - Rio, tendo como objeto social a recuperacao, o reforgo, a monitoragio, base na Lei n® 9.816/99, que permitiu o diferimento do resultado liquido  \ajor residual do ativo permanente baixado 7.752 28.860
omelhoramento, a manutencao, a conservacio, a operagio e a exploragdo negativo da variagio cambial ocorrida no primeiro trimestre de 1999, a  Var, monetarias do exigivel a longo prazo 3.662.091 598.443
da Rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora - Petrépolis - Rio de Janeiro Companhia decidiu reconhecer este efeito negativo no ativo diferido no - Provisao para Contingéncias .......... 723687 ; -
(Trevo das Missbes) e os respectivos acessos, durante o prazo de 25 anos = montante de R$ 2.847 859, O saldo remanescente fol amortizado em 2002, : s
contados a partir da data da transferéncia do controle da rodovia para a no montante do RS, 949.284,2.7, Emréstiges e financiamentos.- Sao. | [cro lluido do exercicioajustado _35.506.868 AP0
concessionaria. alualizados pelas variagdes monetarias incorridas até a data do balanco e T ansfe?énda 45 Passioo ) rc?x?fnle 4 :
E vedado & Companhia praticar quaisquer atos estranhos a seu objeto social, os juros respectivos transcorridos estao provisianados (Nota Explicativa n® para o Exigivel a Longo Prazo....... - 18340172
salvo com expressa autorizagdo da Agéncia Nacional de Transportes 6). 2.8. Taxa de fiscalizagio contratual a pagar - Valores a pagar junto & De terceiros
Terrestres (ANTT), instituida pela Lei n® 10.233, de 05 de junho de 2001, ANTT relativo as taxas do periodo de outubro de 2000 4 dezembro de 2001. Aumentodo exigivel a longo praz
regulamentada pelo Decreto n°® 4.130, de 13 de fevereiro de 2002, que 2.9. Provisao para contribuicdo socjal sobre o lucro liquido - Definida . poyos empréstimos .................. - 6.189.293
substituiu o Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER). pela Lei n° 7.689/88 com alteragdes posteriores, foi calculada sobre o lucro
O regime juridico do contrato de concessao confere 4 ANTT a prerrogativa liquido_ajustado antes da provis@o para o imposto de renda. Sua Total das Origens ... —36.380.457 _ 52.831.627
de altera-lo, unilateraimente, para melhor adequacdo as finalidades de contabilizacéo ocorreu no passivo circulante, liquida das antecipaces APLICACOES DE RECURSOS
interesse publico, rescindi-lo, fiscalizar-lhe a execugdo e aplicar sangbes efetuadas no exercicio. 2.10.Provisdo para imposto de renda da pessoa Aquisi¢des de imobilizddo .............. 391.473 11.402.371
motivadas pela sua inexecugdo parcial ou total, sendo que as clausulas juridica - Constituida com base no lucro real, sendo recorihecida amedida Transferéncia do Exigivel para o Curto Prazo
econbmico-financeiras do contrato de concesséo ndo poderdo seralteradas  da apuragio do débito tributério. Sua contabilizagéo ocorreu no passivo - Empréstimos BNDES ... 31.089.532 27.251.004
sem prévia concordancia da concessiondria. circulante, liquida dos valores retidos do imposto de renda na fonte sobre Juros Sobre o Capital Préprio ........... 6.996.000 6.200.000
A concessdo de exploragio da rodovia extingue-se por advento do termo aplicagdes financeiras e das antecipagbes efetuadas no exercicio. Total das aplicagd __38.477.005 44.853.375
contratual, encampagdo, caducidade, rescisdo, anulagdo, faléncia ou 2.11.Demais ativos e passivos - Sao demonstrados pelo regime de VARIAGAO DO CAPITAL
extingio da concessiondria. competéncia, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes CIRCULANTE LiQuIDO.................. —(2.096.548) __ 7.978.252
Extinta a concessdo, revertem a ANTT todos os bens transferidos para a monetarias pré-rata, . 31/12/2003 _31/12/2002
administrago da concessionaria, 0s bens reversiveis incorporados a rodovia 3. Disponibilidades . CAPTIAL CISCULANTE Liouioo
durante a concesséo e os direitos e privilégios decorrentes da concess&o, Os saldos em 31 de dezembro de 2003 e 2002 estavam representados por: Aﬂf‘m:m 4 3,000,654 5354 004
livres e desembaragados de quaisquer dnus ou encargos, inclusive sociais Descrigdo - R$ 31, 3 2 No inicio d:;:ﬂ' drcmlcci'ﬁ """ 2321 2995,
trabalhistas, e cessam, para a concessiondria, todos os direitos emergentes Tesouraria da operagéo (*) 1.025.628 726.901 Variaggo : __'JG?B‘SGO —2.925415 (B 04.321)
do contrato. Em caso de extingio, a concessionéria seré indenizada pelo  Bancos conta movimento.... 40.412 96.777  passivo circulante TR
valor contabil dos investimentos incorporados & concesséo. Aplicagbes de fiquidez imediata 283.830 153786  No final do exercicio 52.628.541 40852433
A principal fonte de receita é a arrecadacgdo da tarifa de pedagio, quz é Outras 21.956 17.720 No inicio do exercicio . i 49,852,433 58.435.006
reajustada anualmente, todavia, em razéio da peculiaridade do servico Total 1.371.826 995.184 Variagio 2.776.108 (8.582,573)
prestado, s&o facultadas outras fontes de receitas, sejam elas direta ou.s(*) Refere-se a arrecadaciio nas pragas de pedagio, ndo depositada no banco VARIAGAO DO CAPITAL

até a data de encerramento das demonstragdes contébeis, por se referir
a dias ndo (teis.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS ANOS FIND
31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 (Em reais)

0S EM

CIRCULANTE LiQuipo............... (2.096.548) 7.978.252
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

as decorrentes de publicidades e multas por excesso de peso, aexplorago 4. imobilzade —— — — —— ————————————— 3112/2003 31/12/2002
destas fontes depende de prévia autorizagiio da ANTT. } Taxa anual .
A concessiondria provisionou um montante de R$ 2.525.328 em 2003 Descrigiio de depreciagio Custo Depreciagio
(2.206.438 em 2002) relativo a taxas de fiscalizagio contratual pagas & ANTT Co_m;# lada Liguid ____Liguido
em parcelas mensais, atualizadas de acordo com os reajustes de pedagio, PTNS daiate e s %g:“g ﬁggﬁgg} Zﬂg;ggﬁ ﬂg.;;?;g
destacados nas Demonstragbes de Resultado. rabalhos Iniciais ..................... ] . e oid
O tronograma fisico de investimentos prevé aplicagio de recursos na Pavimento Concreto Asfaltico 20 3.734.161 (3.734.161)
¢ - de Protegiio/Seguranga . 20 5.805.768 (5.803.083) 2686 7221
rodovia, durante o prazo de concessdo, no montante aproximad: de R$ , i
! ;& Canteiro Central/Faixa Dominio ........... S 20 185.786 (185,786)
893.158 mil, a valores de dezembro de 2003, dos quais R$ 505.370 mil j& o de Arte 3 20 1913374 (1.913374)
foram investidos, estuﬂdo_previ;tn a captagéio de financiamentos de longo Sistema de ‘W&mmsmm e o 20 60: : (60:049)
prazo para custear estes investimentos. . Estruturas de Conteng3o ............. 4-5 3.455373 (1.060.459) 2394914 2.567.682
Os orcamentos para o exercicio de 2004 prevéem arrecadag&o de pedagio Drenagem/Obras Arte Comrentes .. 20 255.995 (255.995)
em montante suficiente para a manutengéo das atividades da Companhia e Recuperagso dos Tineis ...... 20 203.902 (203.902)
para a liquidagfio de seus compromissos financeiros de curto prazo. Edific.Operagéio e Controle ... 4-5 9.916.738 (3.008.870) 6.907.868 7.406.448
Ademais, esta prevista a captagio de financiamentos de longo prazo para Recuperagiio Estrutural da Rodovia 43.531.357 (18.194.475) 25.336.882 29.892.481
fazer frente aos investimentos estimados para o referido exercicio. Pavimento Concreto Asfaltico ... 12,5-16,67 19.139.340 {11.995.132) 7.144 208 10.311.223
2. Apresentagiio das demonstragfes contabeis Pavimento Concreto Cimento ... 12,5- 16,67 1.449.080 (986.009) 463.071 704,633
As demonstragbes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas em Elementos de Protecio e Seguranca .. 4-5 5.768.583 (1.208.208) 4.560.375 4.848.804
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, sendo as Recuperagio Obras de Arte Especiais 4-5 267.208 (54.553) 212.745 226109
principais as seguintes: Estruturas de Contengdio ................ 4-5 10.070.092 (2.282.443) 7.787.649 8.291.029
2.1. Regime de escrituragio contabil - As receitas, os custos e as Prenagem/Obras Arte Correntes .. 4-5 6.137.820 (1.487.707) 4.650.113 4.957.004
: ; e : TUNEIS ...l 4-5 699,144 (180.422) 518722 553.679
despesas foram reconhecidos contabilmente observando-se o regime de
4 : i 2 3 F horamentos ... 186.210.550 (43.641.400) 142.569.150 154.814.095
competéncia. Os ativos realizaveis e passivos exigiveis até o prazo de um "
tad Hirde 01 .de 7 iro de 2004, f iassificad Edific.Operagio e Controle ... 4-5 1.858.159 (435.355) 1.423.804 1.519.377
fne, corades a partr as. U1 ce jJanelo de : foram classificados como  gag Egpac Prog, Exp, Item 2.6 . 4-5 180.773.275 (42.455.045) 138.318.230 150.330.119
circulantes e aqueles com prazos superiores foram classificados no longo Sistema llum/Instalagdes Elétricas 10-12.5 305.050 (172.301) 292 749 204.080
prazo. 2.2. Titulos e valores mobiliarios - Encontram-se registrados ao Estruturas de COMEncao ........cooovooooonns 4-5 165.775 (20.958) 144 817 151.532
valor de custo ou de realizagao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balango. 2.3. Almoxarifado de materiais - Foram avaliados pelo  Diversos..............ou... 4-5 3.017.291 (557.742) 2.458 549 2.608.987
custo médio de aquisi¢io, sendo inferiores aos valores de reposicao. 2.4. Monitoramento ... 4 1.273.503 (348.710) 924,793 994.771
Despesas do exercicio seguinte - Correspondem, basicamente, as Adm. Concessionaria ... 10 1.375.595 (869.353) 506.242 509.994
renovagdes de seguro, inclusive sobre a garantia de obras na rodovia, sendo Implantag&o dos Sistemas .. 5-20 33.584.981 (9.629.193) 23.955.787 24.951.115
obedecido o regime de competéncia para a devida apropriagdo ao resultado  Exploragéo Comercial .. 995478 (119.945) 875533 925.366
de cada periodo. 2.5. Permanente - Demonstrado ao custo, combinado Marcas e Patentes ....... 1.539 0 1.538 1539

A Companhia contratou empresa especializada para avaliagao do valor
de mercado e prazo de vida util dos bens constantes do ative imobilizado,
esta avaliacéo resultou em re-calculo das depreciagdes de 2003, levando-
se em conta o novo prazo de vida util destes bens. A mudanga destes

prazos esta basicamente fundamentada no crescimento do trafego
(projetado) das rodovias para os préximos anos. Esta mudanga resultou
em um incremento de depreciagdo no ano de 2003 no montante de R$
2.888.273.
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5. Diferido . 16. Valores contingentes
Descrigio - R$ % - Taxa anual 31/12/03 31/12/02 A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos
) ) de deprociagio  __ _ Custy Deprec Ligu uido judiciais de natureza civel e trabalhista.
Instalagbes em iméveis de terceiros ............................. 33,34 190.972 {151.023) 39.949 65.190 A administragdo, apoiada na opinido de seus consultores legals e, quando
Despesas pré-operacionais............ 20 7.491.140 (7.491.140) = - aplicavel, fundamentada em emitidos por especialistas,
Corregdo monetaria do balangq ................ 20 19,196 (19.196) " - avalia a expectativa do desfecho da maior parte dos processos em
Construgao da praca de pedagio do Km 109... 4 7.260.269 (2.139.941) 5.120.328 5.421.274 andamento como remota.
Variag&o cambial diferida (Notan®2.6.) ............oo.......... 25 2.847.859 (2.847.859) - - Os demals processos, avaliados como provéveis de perda pelos assessores
Total ; 2 izt 17.809.436 (12.649.159) 5.160.277 5.486.464 juridicos, foram objeto de registro contabil e totalizaram R$ 723.687.
6. Empréstimos e financiamentos 17. 188 - custo da tarifa de pedagio - A Companhia provisionou, até o dia
Descrigéo - R$ 03 | 2 19 de agosto de 1989, o montante de R$ 4.757 mil equivalente a 5% da
Banco Bradesco S/A - conta garantida (utilizago do crédito ( taxa de CDI + 0,8% ao INBE) o g o S 4.468 482 7.452.907 arrecadacdo do pedégio, a titulo de Imposto Sobre Servicos de Qualquer

6.1. Contrato BNDES - O financiamento contraido junto ao BNDES foi obtido
com afinalidade de execugdo das obras e servigos destinados a recuperagio,
ao reforgo, a monitoragéo, ao melhoramento, & manuteng&o, & conservagéo,

Fora - Petrépolis - Rio de Janeiro (Trevo das Missbes) e respectivos acessos.
O total histérico do financiamento obtido foi de R$ 135.152 850, dividido em
subcréditos “A” "B" e "C”, correspondentes, também em moeda histérica a
R$93.030.000, R$ 35.687.000 e R$ 6.435.850, respectivamente.

Cuimmmuq.amlhagéodummw.ss_réprmddammpam

comprometimento de saldar a Gltima prestagio em 15/02/06.
Quanto & amortizaclo do subcrédito “B", esta dar-se-4 em 54 tagbes
mensais e sucessivas, tendo vencido a primeira em 15/07/01, com
comprometimento de saldar a Glitima prestagio em 15/12/05.
Quanto & amortizag3o do subcrédito “C”, este deve ser pago ao BNDES no
prazo equivalente em meses ao nimero de prestagfes ainda ndo vencidas
do subcrédito “B", na data da utilizagio inicial do subcrédito “C",
6.2. Contrato Siemens - Refere-se a contrato pactuado no final de maio de
1996 com objetivo de fornecimento, instalagio e colocagio em
funcionamento, por parte da contratada, dos sistemas de controle rodovidrio.
Em 21/01/00, por meio de carta enderegada & contratada, foi rescindido o
contrato, por descumprimento dos prazos e cronogramas acordados e
negligéncia no cumprimento de suas obrigagdes contratuais,
Em 31/12/03, com base em parecer de seus assessores juridicos, a
Companhia entende como remota a probabilidade de perdas em relagsio ao
processo em andamento.
Contabilmente, o passivo esta registrado no Gltimo ano da compesigéo do
lengo prazo, considerando encargos até 31/12/99, sendo que a partir de
janeiro de 2000, nenhum acréscimo moratdrio foi considerado. Se estes
acréscimos fossem considerados em 31/12/03 o valor aproximado.seria de
R$ 38.390.000, entretanto, os valores ja pagos pela Concer & Siemens,
corrigidos, representam em 31/12/03 o-montante aproximado de R$
28.156.000, valor que a Concer pleiteia devolugao por conta da néo instalagsio
dos equipamentos.
7. Obrigagées tributarias e trabalhistas

8. Fornecedores d )
Os saldos estavam representados em 31 de dezembro de 2003 e 2002, por:

Descrigdo - R$ 31/12/03
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres .. 286.765 601.400
Salde S/A ..........ooeceececeerereninns 147.467 -
Consdrcio Construtor BR040 ............ 3.335908  3.415.572
SMR Socorro Médico e Resgate Ltda 142.628 92.062
Rio Bonito Serv. Apoio Rodov. Ltda . 700.418 651.607
Bradesco Seguros S/A ............... 188.777 128.724
Petrobras Distribuidora S/A .........c.cccocccovninnne g 644,100
Outros 682578  1.079.674
Totais : 5.484.542 - 6.613.139
9. Créditos tributarios :

A companhia optou por contabilizar no ativo realizével a longo prazo, as
provisbes tributarias (imposto de renda e contribuigio social sobre o lucro),
incidentes sobre os créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais,

base em estudos e projecbes efetuados para os periodos seguintes e
considerando os limites fixados pela legislagao vigente, a expectativa da
administrag&o da companhia é de que os créditos tributarios existentes sejam
realizados no prazo méximo de dois anos:

Composigéo dos créditos tributdrios

Descrigao - R$ 31/12/03 31/12/02
IRPJ sobre prejuizo fiscal ...........cccccoveicrean 376.117 862.572
IRPJ sobre provisdes..................... 156.922 -
CSSL sobre base de calculo negativa 135.669 346.793
CSSL sobre provisbes .................... 65.132 -
S-S 733.840 1.309.365
Curto Prazo . 511.786 -
LONGO PTaZO0 ......coveeeiiieeececccie et veesies .054 1.309.365
Demonstracéo do cédlculo do crédito tributario

Descrigdo 31/12/03 31/12/02
Imposto de renda p juridica

Saldo do prejuizo tributario ... 3.946.288 6.221.290
Compensagoes ................ (2.345.821)  (2.275.002)
Saldo a compensar 1.600.467 3.946.288
IRPJ=15%....cccourmrnernn. 240.070 591.943
“Adicional do IRPJ - 10%............... 136.047 370.629
Total do crédito do imposto de renda . 76,117 962.572
ProvisGes para contingéncias ......... 723687 -
IRPJ = 15% ..c.ovcrneiainnrisviinans 108.553 -
Adicionaldo IRPJ -10% ..., 48.369 -
Total do crédito do imposto de renda ........ 156.922 -
Total geral do crédito do IRPJ ....ccevvvaiaranes 533.039 962.572
Contribuigdo Social Sobre o Lucro (CSSL)

Saldo da base de célculo negativa._............. 3.853.254 6.229.483
CompensacGes ..................... (2.345.821) -(2.376.229)
Saldo a compensar ..................cccceennns 1.507.433 3.853.254
Contribuigio social sobre o lucro - 9% ., 135.669 346.793
ProvisGes para contingéncias............... 723.687 -
Contribuigio social sobre o lucro - 9% .. 65.132 -
Total do crédito da CSSL............ 200.801 346.793

10. Transac¢bes com partes relacionadas
Os créditos e obrigagbes com empresas ligadas s&o originérios de operagbes
de prestacBo de servigos, para recuperacdo, manutengio, conservagio e

a operag8o e 4 exploragiio da Rodovia BR-040/MG/RJ, no trecho Juiz de -

Descrigdo - R$ 31/112/03 31112/02
Impostos retidos na fonte a recolher-.............. 115.188 282.665
Imposto sobre servigos o 426.007 406.202
PIS/Cofins 3B80.680 324911
IRPJICSSL ........ 518.335 160.286
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias ...... 433.876 478.375
1.874.086 _1.652.439

provisdes para contingéncias e base negativa de contribui¢io social. Com - Total

Banco Bradesco S/A - capital de giro - (taxa CDI + 12,6825% ao ano) 104.724 -
B&B Factoring (desconto - CDI + 1% ao més) .............................. - 2093750
Banco Guanabara S/A (Taxa de CDI + 0,90 % ao més) ... 800.000 -
Petrobras Distribuidora S/A (Taxa de CDI + 1% @0 MES ..........ooovveeeeiiereeemremeeeeeeeeeeeoeeeoeeeooo 487.855 -
Financiamentos concedidos pelo BNDES para aquisicio de bens do ativo imobilizado, sujeitos a
juros de 5,5% ao ano e atualizéveis pela variagao da TULP ..............oc.ooouiveooveooeooeoeeoeoeeoooooo 67.677.085 94.979.148
Financiamentos concedidos pelo FINAME para aquisigio de bens do ativo imobilizado, sujeitos a
juros de 5% ao ano e atualizaveis pela varagao da TULP ................cccoovivierecereeeeoeeos oo oeeoee oo ars7e 99.089
Financiamentos concedidos pela Siemens Lida. Para aquisigio de bens do ativo imobilizado
produzidos pela mesma, atualizéveis com base em 40% da variagio do IGP-M e em 60% da
variagdo da taxa de cAmbio de venda do Délar americano comercial ... — 15.597.373 15.597.373
Total....c..ooconnas 89.273.098  118.422.267
Circulante 38.473.503 38.819.223
LONGOPIBZD .- st iatsssins s podt i e o e s b T e e T — 50.799.595 79.603.044
Longo prazo venciveis em 31/112/03 31/12/02
2004 - 30.562,568
32.135.676 30.529.824
18.663.919 18.510.652
___________ W 50.799.595 79.603.044

ampliagéo da rodovia, e foram gerados, quanto a prazos, encargos e
garantias, nas mesmas condicées das operacgbes realizadas com terceiros.
Os precos @ quantidades estdo de acordo com o estabelecido no contrato
de concesséo e todas as obras s#o fiscalizadas pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT). g

As transagbes da Companhia com partes relacionadas apresentavam os

seguintes valores:

Consércio Construtor BR 040

Saldo 31/12/03 1/12/02
Passivos — fomecedores ...................cccceeuen. 3.335.908 3.415.572
Movimentagdes no periodo (12 meses)..... 3112103 3112102
Aquisicdes imabilizado ...............c............ i 120.512 9.821.817
Depreciagtes 15434393  14.949.922
Custos - manutencgo e conservagio............. 8022216  3.213570
11. Taxa de fiscalizagdo contratual a pagar

A empresa havia pleiteado junto a ANTT o ndo pagamento de um montante
de R$ 2.742.799, relativo as taxas do periodo de outubro de 2000 a dezembro
de 2001, para fins de compensago da perda de receita decorrente do atraso
do reajuste tarifario.

Neste ano, a Agéncia se manifestou contra o pedido e, solicitou os
pagamentos das taxas mensais do passado, acrescidos de encargos e
atualizagbes, gerando um débito acumulado no inicio de dezembro de 2003
no montante de R$ 4.824.887.

A Companhia solicitou o parcelamento deste montante em 82 parcelas, sendo
a primeira paga em dezembro de 2003, originando a seguinte estrutura de
vencimentos:

Descrigio - R$

Curto prazo 651111

ifonn? prazo 4.118,

Total.. _4.769.918
Longo prazo venciveis em - R$ 7 i

2005 706.080
2008 706.080
1 e P N T 706.080
2008 706.080
2009 706.080
2010 588.407
Total de débitos de IONGO Prazo .........iwisicusnissiecsesnas 4,118.807

12. Patriménio liquido I : :
12.1. Capital social - O capital social subscrito e integralizado esta
representado por 7.190.100 acdes sem valor-nominal, sendo 2.396.700
ordinarias e 4.793.400 preferenciais. Cada a¢4o ordinaria dara direfto a um

voto nas deliberagcbes em assembléia geral. As agbes preferenciais ndo tém-
direito a voto, mas gozam de prioridade a distribuigéo de dividendos e no

reembolso do capital social, em caso de dissolugio da Companhia, salvo

no caso de extingéo ao término do prazo de concesséo, quando a distribuicio-
de dividendos e o reembolso do capital serfio procedidos de acordo com o
total das s aciondrias. O capital autorizado & de R$ 100.000.000,

A composigéo acionaria em 31/12/03 é a seguinte:

—__ Quantidades de acbes
Ordindrias Preferenciais __Total

Descrigio
Triunfo Participagbes e
Investimentos SIA .....c........cc...... 1.497.937 2.995.871 4.493.808
Construcap CCPS Engenharia e
Comércio SIA ....... ... 431406 862810 1.204.216
~ CCI Concessdes S/A ! 215703 431404 647107
Construtora Metropolitana S/A 251,654 503.305 754959
Pessoas fisicas .. .........c.....coo..... 10 10

._2.396.700 4.793.400 7.190.100
12.2. Reserva legal - Esta reserva é constituida por um montante equivalente
a 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até atingir os limites
fixados pela legislagdo. 12.3. Reserva estatutiria - Esta reserva é
constituida para fins de restituicao de capital acs acionistas, nos casos de
extingso da concessdio, com base em 0,5% do lucro liquide de cada exercicio
social, até atingir o limite maximo de 10% do capital social. 12.4. Dividendos
- Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo de 1%
sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da societdria.
No exercicio de 2003 a Companhia contabilizou a titulo de juros remuneratérios
do capital préprio o montante de R$ 6.996.000 (em 2002 R$ 6.200.000).

13. Cobertura de seguros - A Companhia mantém coberturas de seguros
para valores em risco no montante aproximado de até R$ 28.440.000,
contemplando riscos de engenharia, riscos operacionais, perdas de receita,
responsabilidade civil, do contrato de concessio, de suas edificagbes e de
seus veiculos. A administragio da Companhia considera este valor suficiente
para cobrir eventuais riscos de responsabilidades ou sinistros com seus ativos.
14. Remuneragio a administradores - A remuneracgio dos administradores
de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2003 foi de R$ 589.585 (em 2002 foi
de R$ 851.518). :

15. Arrendamento mercantil - Certos veiculos e equipamentos sio
arrendados com uma taxa pré-fixada meédia de 2,5% ao més variando entre
o periodo de 24 a 36 meses, contendo cladusulas de opgio de compra.
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002, foram
efetuados pagamentos no montante de R$ 591.376 e R$ 612.291,
respectivamente, que tiveram a seguinte destinagéo:

Descrigdo -R$ 31/12/03 31/12/02
Antecipagdo de pagamento do valor residual .. 87.743 89.403
Despesas operacionais ............ 261.150 102.348
Custos dos servigos, 242.483 420.540
Total............ 591.376 612.291

Apreseniamc'r;.' a saguur. os valores do imobilizado liquido de depreciagao e
o0 passivo que os ativos representariam caso estivessem registrados como
compra financiada de bens, lembrando que o prazo contratual & de 36 meses:

Descrigdo - R$ 31/12/03 31/12/02
Custo de aquisigBo ...t 2.608.892 2.283.263
Depreciagio acumulada .. . (1.702.038) (802.062)
Valor liquido .............. 907.854 1.481.201
Valor 8 PAGA..........cve s nassessssasrnges 596.937 $35.033

Natureza (ISQN), visto que este percentual constava da planilha de custos
da tarifa de pedagio elaborada pelo Departamento Nacional de Estradas de
Rodagem (DNER) atual Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
entretanto, devido a inexisténcia de normas especificas que regulamentassem
a incidéncia do referido imposto sobre este tipo de receita até 19/08/99, ndo
pode efetuar o respectivo recolhimento, assim, a referida provisio fol revertida
no exercicio de 2000,

O Oficio n° 185/01 datado de 11 de junho de 2001 do DNER - ANTT, entre
outros assuntos, aprovou as adequagdes do PER n° 02 determinando que
0s recursos arrecadados durante o ano de 1998 estejam incluidos no
cronograma de investimentos da empresa e os recursos amecadados no
periodo de 01 de janeiro a 20 de agosto de 1999 fossem utilizados para
modicidade da tarifa, procedimento considerado pela companhia que
efetivamente compensou os valores por meio da reviso das tarifas de
pedégio, eliminando, assim o débito anteriormente mencionado.

A partir de 20 de agosto de 1999, em cumprimento & determinagao do DNER
- ANTT, a tarifa pedégio fol reduzida em 5% correspondente ao ISS, assim
sendo, a companhia deixou de constituir a referida provis&o no periodo de
20 de agosto até 31 de dezembro de 1999,

A partir de janeiro de 2000, com base na Lel Complementar n® 100 de 22 de
dezembro de 1999, que instituiu a incidéncia do ISS sobre a prestaciio de
servigos de pedagio, a companhia passou a provisionar e a recolher o referido
imposto & aliquota de 5%, com o conseqiiente repasse deste imposto a

tarifa do pedégio.

18. Instrumentos financeiros

A Companhia ndo atua no mercado de derivativos. Os valores contabeis

dos ativos e passivos cormespondem substancialmente aos seus valores

estimados de mercado.

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), por meio de sua Instrugdo

Normativa n® 235, de 23/03/95, estabelece a divulgacho de instrumentos

financeiros em nota explicativa, reconhecidos ou nfo nas demonstragdes

contabeis.

_Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da

companhia s&o os seguintes:

Risco de taxa de cambio

A Companhia possui o contrato de financiamento com a Siemens (Nota

Explicativa n® 5.2.) que estéa sendo questionado judicialmente, no entanto,

até o momento ndo afeta negativamente seus negécios, a situagio

patrimonial e financeira e resultado das operagles, e sua capacidade de

honrar as obrigagbes.

Riscos de crédito

O faturamento da Companhia & proveniente de cobranga de tarifas de pedégio,

com recebimento a vista e pagamentos antecipados. Os créditos somente

ocolrem em casos de venda para grandes clientes e nfo representam 6%

do seu faturamento mensal.

Risco de prego e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada é regulada pelo poder concedente e,

nas trés pragcas de pedagio enconira-se dentro da faixa praticada peio

mercado, sendo que atualmente a Companhia cobra R$ 0,92 a cada 10 km.

Risco de mercado

O desenvolvimento do prego do petrleo pode ser citado como um fator

externo que seria capaz de prejudicar o desempenho da Companhia. A

atividade da companhia goza de um risco estrutural intrinseco ao negécio.

algo prejudicado pelas incertezas da economia brasileira.

hemhmq&odg rodovia pelo setor privado encontra-se a principio garantido

pelapreunbmaodagomofedaralmquemaopapaldasmpﬁvadu

em setores outrora de exclusividade estatal.

‘Desconhecemos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que

possam afetar a continuidade da exploragao da rodovia ou mesmo o equilibrio

econdmico-financeiro da Companhia. Em relagio a um possivel ato politico

que implique no rompimento da relagéo contratual, consideramos de
mota,

pro Tei ;
A Companhia, segundo pesquisas de opinifio goza de aceitagfio e satisfagéo
perante o publico em geral e ndo se en em processo de medida judicial

4]
iun g vira ﬁ udicar suas atividades.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas da Companhia de Concess&o Rodoviaria Juiz de Fora - RIO
1. Examinamos o balango patrimonial da Companhia de Concessao Rodovidria
Juiz de Fora - RIO, levantado em 31 de dezembro de 2003, e as respectivas
do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e das origens
e de recursos tes ao exercicio findo naguela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragido. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragtes
contabeis. 2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras
de auditoria e compreenderam o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagbes e o sistema contabil e de
controles intemos da Companhia; a constatagio, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da
apresentagio das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto. 3. Em
nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e
financeira da Companhia de Concess&o Rodoviaria Juiz de Fora - RIO, em 31
de dezembro de 2003, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu
patrimonio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos referentes ao
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. 4. Conforme descrito na Nota Explicativa n® 6.2., a Companhia
mantém registrado em seu passivo o valor de R$ 15.597.373, referente a
financiamentos concedidos pela Siemens S.A. A administragio da Companhia,
entendendo a ocoméncia de descumprimento de clausulas contratuais pela
credora, rescindiu o contrato na esfera judicial e desta forma, suspendeu o
registro contabil da atualizagio monetaria desde 01 de janeiro de 2000, tendo
em vista que, na opinido de seus assessores juridicos, a probabilidade de
perda desta demanda pela Companhia & remota. 5. As demonstracdes
contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2002 foram auditadas por
nés com parecer datado de 28 de janeiro de 2003, o qual continha ressalva
relativa ao diferimento da variagio cambial (Nota Explicativa 2.6). Essa ressalva
néo se aplica ao exercicio findo em 31/12/2003. Sao Paulo, 23 de janeiro de
2004. Terco Auditoria @ Consultoria SIC - CRC SP.013.073/0-S-RJ -
Acyr de Oliveira Pereira - CRC SP 220.266/0-5-0
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