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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia de Concesséo Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER
Duque de Caxias - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora -
Rio S.A. - CONCER (“Companhia”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de
2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo base para opinido com
ressalva, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia de Concesséo Rodoviaria Juiz
de Fora - Rio S.A. - CONCER em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagfes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil

Base para opinido com ressalva

Conforme apresentado na Nota Explicativa n°® 9 as demonstrac¢des financeiras, em 21 de julho de
2017 a Companhia, ajuizou pedido de homologacéo dos Planos de Recuperacéo Extrajudicial
(“Plano™), em conjunto com sua controladora Triunfo Participagfes e com as empresas ligadas
Maestra Servigos de Engenharia S.A., NTL - Navegacéo e Logistica S.A., Dable Participacdes Ltda. e
Vessel Log Servigos de Engenharia S.A. (em conjunto “Recuperandas”), nos termos da Lei n°
11.101/05, o qual foi homologado pelo Juiz da 22 Vara de Faléncias e Recupera¢fes Judiciais do
Foro Central de Sao Paulo em 09 de fevereiro de 2018, tendo sido publicado em 19 de fevereiro de
2018.

A Administracdo reverteu integralmente os encargos financeiros em consequéncia da homologacao
do Plano desde sua data de deferimento, em 21 de julho de 2017. Entretanto, em relacéo aos
Credores N&o Signatéarios o efeito somente deveria ser reconhecido mediante a homologacao do Juiz
da 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais, o que ocorreu em 19 de fevereiro de 2018. A
reversdo dos encargos financeiros concernentes aos Credores Nao Signatarios reconhecida
indevidamente no exercicio de 2017 monta em R$41.242 mil. Como consequéncia o prejuizo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 esta a menor em R$27.220 mil, liquido de impostos, € o
passivo circulante esta a menor em R$197.261, referentes dividas com Credores N&o Signatarios
indevidamente reclassificadas para o passivo nao circulante, afetando significativamente o capital
circulante negativo e a apresentacéo das demonstracdes financeiras.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nhormas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao com ressalva.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 1 as demonstra¢des financeiras, que indica que a
continuidade das atividades operacionais da Companhia depende de aportes de capital préprio e/ou
de terceiros para honrar com as dividas a vencer nos proximos 12 meses. Os planos da
Administracdo para continuidade operacional da Companhia estdo descritos na Nota Explicativa n°® 1
e preveem a execuc¢ao dos Planos de Recuperacao Extrajudicial, conforme descrito nas Notas
Explicativas n® 1 e 9. Adicionalmente, conforme descrito na Nota Explicativa n® 8, a Companhia
dispendeu montante significativo no empreendimento em andamento referente ao Termo Aditivo do
Contrato de Concessao denominado “Nova Subida da Serra”, que ainda demanda inversbes
significativas de capital para a sua conclus&o. Aliado a este fato, também descrito na Nota Explicativa
n° 1 de que no dia 7 de novembro de 2017 a Companhia comunicou ao mercado a ocorréncia de
desmoronamento no solo na extenséo deste empreendimento em construcdo. As causas deste
evento ainda estao sendo apuradas, bem como a respectiva atribuicdo de responsabilidades pelo
ocorrido. Desta forma, dado o atual cenario econdmico e financeiro em que a Companhia se
encontra, a capacidade da Companhia em concluir o referido projeto em andamento, ndo pode ser
assegurada neste momento, e, sendo assim, a recuperac¢ao dos valores ja investidos podera néo vir a
ocorrer na sua integralidade. Adicionalmente, também néo pode ser assegurado que eventuais
desembolsos adicionais de caixa ndo devam ser efetuados para remediar a ocorréncia de abatimento
no solo na extensao deste empreendimento e construcdo e/ou para sanar determinadas
consequéncias correlatas.

Esses eventos ou condi¢Bes indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo esta
ressalvada em relagcéo a esses assuntos.
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Enfase
Recuperacédo Extrajudicial

Chamamos a atencao para as Notas Explicativas n® 1, 9 e 21 as demonstra¢@es financeiras, que
indicam que, em 22 de julho de 2017, a Companhia ajuizou pedido de homologacéo dos Planos de
Recuperacédo Extrajudicial (“Planos”), em conjunto com sua controladora TPI - Triunfo Participacdes e
Investimentos S.A. e com as empresas ligadas Companhia de Maestra Servigos de Engenharia S.A.,
NTL - Navegacdo e Logistica S.A., Dable ParticipacOes Ltda. e Vessel Log Servicos de Engenharia
S.A. (em conjunto “Recuperandas”), nos termos da Lei n°® 11.101/05, que foi deferido pelo Juiz da 22
Vara de Faléncias e Recuperacg6es Judiciais do Foro Central de Sdo Paulo em 25 de julho de 2017,
conforme descrito nas referidas notas explicativas. Os Planos foram homologados pelo Juiz da 22
Vara de Faléncias e Recuperacg8es Judiciais da Comarca de Sao Paulo no dia 9 de fevereiro de 2018,
nas condi¢des descritas na Nota Explicatitva n® 21. Os possiveis efeitos sobre as operacdes das
Recuperandas, caso haja, dependem de eventos futuros, que poderéo ou nao ocorrer, tais como 0
préprio resultado da execuc¢édo dos Planos nos moldes planejados. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em relagdo a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstra¢fes do valor adicionado

As Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
demonstracdes financeiras ndo é requerida pela legislagéo societéria brasileira para companhias de
capital fechado considerada informacg&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo
da DVA. Essas demonstracfes foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacédo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstra¢cdes estdo conciliadas com as demonstragdes contébeis e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido exceto pelos efeitos sobre o resultado do assunto descrito no paragrafo base para opinido
com ressalva, essas demonstra¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo
consistentes em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresenta¢cdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstracgées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracgfes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

-Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

-Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
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Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida significativa em relacédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagfes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragfes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 13 de mar¢o de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Beatriz Gongai,lvest_lde Moraes IN:icoIaci
Contador CRCA1RJ091370/0-0



Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 31/12/2017 31/12/2016

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 4.990 17.125
Contas a receber 5 14.715 14577
Bloqueio conta vinculada 6 3.983 -
Adiantamento a fornecedores 704 580
Impostos a recuperar 1.947 3.922
Despesas antecipadas 420 199
Outros créditos 2.444 2.194

Total do ativo circulante 29.203 38.597

N&o circulante
Depdsitos judiciais 7 6.791 1.108
Imposto de renda, contribuicdo social diferido 15 21.012 19.972
Contas a receber 5 - 46
Intangivel 8 1.245.880 1.280.357

Total do ativo n&o circulante 1.273.683 1.301.483

Total do ativo 1.302.886 1.340.080




Nota 31/12/2017 31/12/2016

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 9 30.293 314.666
Debéntures e notas promissoérias 10 304.333 318.735
Fomecedores 11 36.911 25.232
Partes relacionadas 12 65.780 17.199
Salarios, provisdes e encargos sociais 4.790 7.990
Impostos, taxas e contribuicdes 13 8.889 14.643
Receitas diferidas, liquidas 14 2.798 2.797
Outras obrigacdes 1.888 2.061
Total do passivo circulante 455.682 703.323
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 9 309.631 5.456
Debéntures e notas promissoérias 10 - 65.350
Partes relacionadas 12 13.520 -
Impostos, taxas e contribuicdes 13 3.205 6.897
Imposto de renda, contribuicdo social diferido 15 150.131 164.578
ProvisGes para contingéncias 18 5.449 552
Receitas diferidas 14 1.647 3.005
Total do passivo néo circulante 483.583 245.838
Patrimdnio liquido 16
Capital social 297.162 295.835
Ajuste de avaliacéo patrimonial 84.141 109.096
Prejuizos acumulados (17.682) (14.012)
Total do patrimdnio liquido 363.621 390.919
Total do passivo e do patrimdnio liquido 1.302.886 1.340.080

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragfes financeiras.



Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o prejuizo liquido por lote de mil acdes)

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Receita operacional liquida 20 354.725 342.663
Amortizacao de intangivel (117.131) (98.020)
Custo de construgdo (88.591) (60.415)
Operac¢éo, manutencdo e conservagado de rodovias (31.833) (28.556)
Custos com pessoall (19.862) (19.787)
Manutengéo e conservacao (4.654) (5.521)
Gastos subsidéncia KM 81 (2.281) -
Projetos especiais (1.486) (98)
Total custo dos servigos prestados (265.838) (212.397)
Lucro bruto 88.887 130.266
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (25.223) (19.364)
Amortizacao de intangivel (4.110) (4.341)
Despesas com pessoal (9.987) (9.953)
Outras receitas operacionais 60 3
Total das despesas operacionais (39.260) (33.655)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 49.627 96.611
Resultado financeiro
Receitas financeiras 21 2.136 2.201
Despesas financeiras 21 (94.882) (167.481)
(92.746) (165.280)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicéo social (43.119) (68.669)
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente 15 (993) 338
Diferido 15 15.487 24.082
14.494 24.420
Prejuizo do exercicio (28.625) (44.249)
Quantidade de ac6es (lotes de mil) 9.762 9.762
Prejuizo por acéo - R$ (4,91) (4,53)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.



Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo do exercicio (28.625) (44.249)
Outros resultados abrangentes - -
Realiza¢&o dos custos atribuidos 24.955 22.248
Total dos resultados abrangentes (3.670) (22.001)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.



Companhia de Concessado Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracdo das muta¢8es do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Integralizagdo de capital
Capital social a integralizar
Absorcéo de prejuizos
Prejuizo do exercicio
Realizagdo do custo atribuido
Subscrigdo de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Integralizagdo de capital
Prejuizo do exercicio

Realizagdo do custo atribuido

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Reservade lucros

Reservade Ajuste de
Capital Capital a Reserva retencéo de prejuizos avaliagdo Patrimoénio
social integralizar de capital Estatutaria Legal lucros Total acumulados AFAC patrimonial liquido
188.428 (92.265) 16.985 639 6.388 56.384 80.396 28.786 131.344 336.689
36.327 92.265 (28.786) 99.806
- (1.327) - - - - - - (1.327)
- (639) (6.388) (962) (7.989) 7.989 -
- - - - (44.249) - (44.249)
- - - 22.248 (22.248) -
72.407 (16.985) (55.422) - -
297.162 (1.327) (14.012) 109.096 390.919
1.327 - 1.327
- (28.625) - (28.625)
24.955 (24.9-55) -
297.162 (17.682) 84.141 363.621

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) do exercicio antes do IR e CSLL

Ajustes conciliar as disponibilidades aplicadas nas atividades operacionais

Amortizacao

Provisé&o para perdas

Baixa de intangivel

Apropriagdo de juros de empréstimos, mutuo e financiamentos
Apropriagéo de juros de debéntures

Apropriagdo de juros s/impostos

Provisdo para contingéncias, liquidas de baixas e reversées
Receitas diferidas

Provisé&o credito para liquidacao duvidosa

Contas a receber - contrato de concesséo

Variag8o em ativos e passivos operacionais
(Aumento) diminuic&o dos ativos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros valores a receber
Bloqueio judicial
Bloqueio c/vinculada

Aumento (diminui¢do) dos passivos
Fornecedores
Contas a pagar companhias ligadas
Salarios, provisdes e encargos sociais
Impostos, taxas e contribui¢cbes
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar
Pagamentos de IRPJ e CSLL correntes
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de bens do intangivel
Recebimento de mutuos concedidos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital
Aumento de capital
CaptacGes através de empréstimos, financiamento e debéntures
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros e remunerag8es pagas sobre empréstimos
Juros e remuneragdes pagas sobre debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo

No fim do periodo

Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016
(43.119) (68.669)
121.241 102.361
834 -
- 5
58.296 119.166
23.162 38.673
(1.168) 1.168
4.897 335
(1.357) (1.190)
- 6.955
- (18.532)
(378) (1.055)
733 -
(221) 9.843
(449) 759
(5.682) 6.222
(3.983) -
11.681 (15.646)
43536 (3.082)
(2.493) (2851)
4305 4.067
(169) 267
- (1.629)
209.666 177.167
(86.764) (95.650)
5.000 -
(81.764) (95.650)
1.327 98.479
- 13.907
(93.278) (92.815)
(28.873) (63.504)
(19.213) (23.793)
(140.037) (67.726)
(12.135) 13.791
17.125 3.334
4.990 17.125
(12.135) 13.791

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.
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Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas

Receitas de pedéagio
Receitas de construcao
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos servicos prestados
Custo de construcao
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Amortizacao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicédo do valor adicionado

Remunerac¢éo do trabalho (salarios e encargos)
Remuneracao do governo (impostos, taxas e contribuicdes)
Remuneracao do capital de terceiros (juros e aluguéis)
Remunerac¢&o do capital proprio (dividendos e lucros retidos)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
418.220 401.085
284.757 276577

90.609 85.898
42854 38.610

(151.312) (110.587)
(20.339) (21.387)
(88.591) (60.415)
(42.382) (28.785)
266.908 290.498

(121.241) (102.361)
145.667 188.137

2.196 2.201
2.196 2.201
147863 190.338
147.863 190.338
25.756 25.406
29.069 17.246
96.706 169.687
(3.668) (22.001)



Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

13

Informacgdes sobre a Companhia

A Companhia foi constituida em 16 de outubro de 1995, sob a denomina¢édo de Companhia de
Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - RIO (“Concer”, “Companhia” ou “Concessionaria”), tendo
como objeto social a recuperacéo, o refor¢o, 0 monitoramento, o melhoramento, a manutencao, a
conservacao, a operacgéo e a exploracdo da Rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora -
Petrépolis - Rio de Janeiro (Trevo das Missdes) e 0s respectivos acessos, durante o prazo de

25 anos, contados a partir de 1° de marg¢o de 1996, data da transferéncia do controle da rodovia
para a Concessionaria. A sede social da Companhia esta localizada na Rua Almirante Grenfall,
405 - Bloco Vermelho - 2 e 3 andares - Vila Sao Luiz - Dugue de Caxias - Rio de Janeiro - RJ.

O regime juridico do Contrato de Concesséao confere a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (“ANTT"), a prerrogativa de altera-lo, unilateralmente, para melhor adequacéo as
finalidades de interesse publico, rescindi-lo, fiscalizar a execuc¢éo e aplicar san¢des motivadas
pela sua inexecucao parcial ou total, sendo que as clausulas econémico-financeiras do Contrato
de Concesséao nao poderao ser alteradas sem prévia concordancia da Concessionaria, ou seja,
deveréa ser mantida a equacdo econdmica e financeira do Contrato de Concesséo
originariamente firmado.

A concessao de exploracao da rodovia extingue-se por advento do termo contratual,
encampacdo, caducidade, rescisdo, anulagéo, faléncia ou extin¢gdo da Concessionaria.

Extinta a concessao, revertem & ANTT todos os bens transferidos para a Administracao da
Concessionaria, 0s bens reversiveis incorporados a rodovia durante a concessao e os direitos e
privilégios decorrentes da concessao, livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou encargos,
inclusive sociais trabalhistas e cessam, para a Concessionaria, todos os direitos emergentes do
contrato.

A principal fonte de receita é a arrecadacao da tarifa de pedagio, que € reajustada anualmente.
Todavia, em razdo da peculiaridade do servico prestado, séo facultadas outras fontes de
receitas, sejam elas direta ou indiretamente provenientes de atividades vinculadas a exploracao
da rodovia, das suas faixas marginais, acessos ou areas de servi¢os e lazer, inclusive as
decorrentes de publicidades. A exploracdo destas fontes depende de prévia autorizacéo da
ANTT.

A Nova Subida da Serra (NSS) € um importante empreendimento para a infraestrutura viaria do
Brasil. Apés receber autorizacdo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), a
Concer deu inicio & implantagcéo do Projeto da Nova Subida da Serra da BR-040.
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Informagdes sobre a Companhia--Continuacao

O projeto prevé a construcdo de uma rodovia com aproximadamente 20 quildmetros de extensdo
em substituicdo ao atual trecho de subida da Rio-Petropolis, em operacdo hi mais de 80 anos.
Serao 15 quildmetros de duplicacdo da atual descida - que apresenta tragado mais moderno - e
outros 5 quildmetros que irdo compor a extensao de um tlnel rodoviario.

Em 30 de abril de 2014, foi firmado junto ao Poder Concedente o Décimo Segundo Termo Aditivo
ao Contrato de Concesséo, tendo como objeto a inclusdo de novos investimentos em
complementacgéo a verba ja inicialmente prevista para a execucao das obras da Nova Subida da
Serra de Petrépolis constante do Programa de Exploragcdo Rodovia - PER e, dispor sobre a
modalidade de reequilibrio econémico-financeiro do Contrato, mediante aportes de recursos do
Poder Concedente por meio da ANTT ou, em caso de nao realizacdo de forma tempestiva e
adequada dos aportes, por meio de extensao do prazo do Contrato de Concesséao, consoante se
extrai da clausula 2 4.

Os investimentos do décimo segundo termo aditivo foram firmados com preco global, sendo certo
gue, inicialmente, foram fixados os seguintes aportes ou prazos de extenséo, contados a partir do
termo final do contrato de concessdo, para reequilibrio do contrato: (i) de R$70.791 até 31 de
dezembro de 2014 ou 2 anos e 10 meses; (ii) de R$148.508 até 31 de dezembro de 2015 ou 6
anos e 6 meses, e (iii) de R$77.716, a ser realizado em até 30 dias apés a concluséo da obra ou
2 anos e 10 meses, estando os valores demonstrados em precos de abril de 1995.

Dos R$297.015 relativos ao total dos aportes previstos, somente foram pagos em favor da
Companhia R$58.373, ambos em valores de abril de 1995. O montante, pago em duas parcelas
nas datas de 31 de dezembro de 2014 e 27 de abril de 2015 pelo Poder Concedente, refere-se
ainda a primeira parcela prevista para dezembro de 2014, representando portanto um valor
parcial.

Em consequéncia do inadimplemento da Unido, combinada com os procedimentos instaurados
pelo Tribunal de Contas da Unido - TCU, a obra da Nova Subida da Serra encontra-se paralisada
desde agosto de 2016, ainda sem previsao de retomada.

Em janeiro de 2017, o TCU determinou a recomposicdo da equacdo econdmica e financeira do
Contrato de Concesséo. A Administracdo da Concer, com o suporte de seus consultores legais
externos, tem convicgdo que o Poder Concedente esta inadimplente em relacéo aos termos
firmados no Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, razéo pela qual
perquirira o reequilibrio econémico e financeiro, previsto no Contrato de Concessao, por tratar-se
de medida de direito.
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Informagdes sobre a Companhia--Continuacao

Em 08 de junho de 2017, através da Resolugdo n® 5.353 a ANTT, de forma unilateral, buscou
anular a clausula 2.4 e o anexo Il do Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato, referente a
extensdo de prazo prevista como formato apto a propiciar a manutencéo da equagéo econémica
e financeira do contrato. A Companhia recorreu da decisédo por entender que o método de
recomposi¢do da equacdo econdmica e financeira foi estabelecido em conformidade com as
normas juridicas vigentes. Nesse contexto, foi impetrado Mandado de Seguranca perante a
Justica Federal do Distrito Federal, sendo certo que fora concedida medida liminar para a
preservacao do direito liquido e certo da Concessionéaria. A medida liminar concedida pela
Justica Federal do Distrito Federal segue vigente. A Companhia entende que a recomposicao da
equacao econdmica financeira do Contrato de Concesséo pode se dar pela extenséo do prazo
contratual, em conformidade com as normas juridicas vigentes.

Por fim, em 2017 a Companhia apresentou o projeto e orcamento atualizados da obra da Nova
Subida da Serra ao Poder Concedente.

Até a data de conclusédo e aprovacao dessas demonstragdes financeiras, o projeto atualizado da
Nova Subida da Serra encontra-se em processo de analise e aprovacao por parte do Poder
Concedente, permanecendo a Companhia no aguardo da competente recomposi¢do da equacgéo
econdmica e financeira do Contrato de Concessao.

Notificacdo para pagamento e renegociacdo da divida com credores seniores

Em 16 de janeiro de 2017 foi declarado o vencimento das Notas Promissoérias da Concer (“NPs”)
e 0 vencimento antecipado da 12 emisséo de Debéntures.

Para definicdo dos termos de quitacdo e operacionalizacdo de pagamento, foi assinado, em

21 de julho de 2017, um Acordo de Condicao Resolutiva sendo acordado, para definir os termos
de quitac&o dos titulos vencidos o blogueio parcial de recursos até os limites de cada parcela de
amortizacdo em conta vinculada.

Em 16 de agosto de 2017 foi assinado o 1° Aditivo ao Acordo sob Condi¢gBes Resolutivas
alterando a operacionalizacdo do pagamento da Divida (Nota Explicativa n° 7), para liberacéo
imediata de recursos uma vez atingidos os limites de cada parcela de amortizacao.
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Informagdes sobre a Companhia--Continuacao

Plano de recuperacéo extrajudicial

Tendo em vista os eventos relevantes ocorridos nos anos de 2016 e 2017, em 22 de julho de
2017, a controladora TPI - Triunfo Participagbes e Investimentos S.A, ajuizou pedido de
homologacéo dos Planos de Recuperacéo Extrajudicial (“Planos de RE”), em conjunto com suas
controladas Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER,
Companhia de Maestra Servigcos de Engenharia S.A., NTL - Navegacéo e Logistica S.A., Dable
Participacdes Ltda. e Vessel Log Servicos de Engenharia S.A. (em conjunto “Recuperandas”),
nos termos da Lei n® 11.101/05, que foi deferido pelo Juiz da 22 Vara de Faléncias e
Recuperag¢des Judiciais do Foro Central de Sao Paulo em 25 de julho de 2017, conforme descrito
nas referidas notas explicativas. Os Planos foram homologados pelo Juiz da 22 Vara de Faléncias
e Recuperac¢Bes Judiciais da Comarca de S&o Paulo no dia 9 de fevereiro de 2018.

Os Planos de RE abrangem unicamente os credores financeiros da Companhia e ndo envolvem
fornecedores e funcionarios. Com os Planos de RE, a Companhia busca equalizar e reperfilar as
suas dividas financeiras, denotando assim disciplina de capital que oportunize a liquidacao dos
respectivos passivos em aderéncia temporal aos prazos de concessao. Para maiores detalhes
sobre os credores abrangidos pelo Plano de Recuperacéo Extrajudicial e demais credores
seniores vide Nota Explicativa n° 9 e 10, repsctivamente.

Em 25 de julho de 2017 foi proferida decisao referente ao processamento do pedido de
homologacéo da recuperacéo extrajudicial da Triunfo e suas subsidiarias, entre elas a Concer.

O deferimento consiste em: (i) processamento da recuperacéo extrajudicial; (i) suspensao das
acles, execucdes e pedidos de faléncia realizados pelos Credores Abrangidos pelos planos de
recuperacao extrajudicial pelo prazo de 180 dias; (iii) publicacédo do edital de convocacgéo dos
credores, no érgao oficial e em jornal de grande circulacdo nacional ou das localidades da sede e
de eventuais filiais das recuperadas, convocando os credores e eventuais interessados, para
apresentacao de impugnacfes ao plano de recuperacéo extrajudicial, no prazo de 30 dias,
contados da publicacéo, juntando a prova do seu crédito; e (iv) envio de carta, pelas
recuperadas, a todos os Credores Abrangidos pelo plano, informando a distribuicdo do pedido, as
condi¢Bes do plano e o prazo para impugnacéo.

Em 9 de fevereiro de 2018, foi proferida sentenca de homologac¢éo do plano de recuperagéo
extrajudicial pelo Poder Judiciario, passando os bancos néo signatarios a figurar como Credores
Abrangidos estando, por consequéncia, submetidos aos termos do referido plano a partir do
movimento de publicacdo em 19 de fevereiro de 2018.
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Informagdes sobre a Companhia--Continuagao

Plano de recuperacéo extrajudicial--Continuacéo

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no
montante de R$426.479 e prejuizo no exercicio de R$28.625 em vista de altos encargos
financeiros e de empréstimos e financiamentos obtidos para fazer face aos compromissos
assumidos, que demandam a realiza¢éo de novos investimentos na rodovia, gerando aumento
do passivo circulante.

Portanto, a Administragcéo trabalha tempestiva e assertivamente para equacionar a situacao
patrimonial e financeira da Concer, mediante disciplina rigida de capital, reperfilamento das
obrigag@es financeiras e medidas aptas a perquirir os créditos devidos & Companhia; dentre os
planos e a¢Bes em curso, destacamos a busca pelo reequilibrio econémico e financeiro do
Contrato de Concesséo, a implantacdo de a¢des para otimizar 0s custos operacionais e
administrativos, além da prépria Recuperacdo Extrajudicial, sem prejuizo da manutencéo dos
parémetros de exceléncia na prestacdo dos servi¢os objeto do Contrato de Concessao.

Subsidéncia KM 81,5 - Comunidade do Contorno

Em 7 de novembro de 2017 a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado que
houve um abatimento do solo (Subsidéncia) a margem da rodovia que ocasionou
desmoronamento de terra, em segmento préximo a cidade de Petropolis, no quilometro 81,5. As
causas e responsabilidades estdo sendo apuradas e serao informadas tdo logo sejam
identificadas.

Base de preparacéo e apresentacao das demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia afirma que todas as informacdes relevantes préprias das
demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e que correspondem as
utilizadas por ela na sua gestao.

Essas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram
aprovadas, autorizadas e concluidas pela diretoria em 12 de margo de 2018.

As informacdes contébeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

As demonstrac@es financeiras da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢fes contidas
na Lei das Sociedades por A¢Bes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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Base de preparacéo e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacéao

A Companhia adotou o0s pronunciamentos, interpretacdes e orienta¢des, emitidas pelo CPC, que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2017. As demonstrag8es financeiras foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor.

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagdo
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracéo para determinac&o do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecao de vidas
Uteis do ativo intangivel e de sua recuperabilidade nas opera¢des, analise do risco de crédito
para determinacdo da provisdo para devedores duvidosos, a andlise dos demais riscos para
determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias e a determinagéo dos custos e
receitas de constru¢é@o decorrentes da Nova Subida da Serra.

A liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras intermediarias
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

2.1. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensédo em que for provavel que beneficios econémicos serédo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Os critérios especificos, a
seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartbes de pedagio e pés-pagos, sao
registradas no resultado quando da passagem do usuério pela praca de pedagio.

Receita de construcéo

Pelos termos do Contrato de Concessao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO01 (R1) - Contratos
de Concesséo, as receitas relativas ao servico de construcdo prestado devem ser
mensuradas e registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de
concessao. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos & construcéo
das infraestruturas utilizadas na prestagéo dos servigos, conforme destacado nas
demonstracdes de resultado.
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2. Base de preparacédo e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacéao

2.1. Reconhecimento de receita

Receita de construcdo--Continuacao

Os custos dos contratos séo reconhecidos na demonstracao do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos
Contratos séo considerados para mensuracdo da receita.

A mensuracdo da receita de constru¢éo da nova subida da serra cuja contrapartida é o
ativo intangivel, é determinada pela aplicacdo da relag&o percentual dos custos incorridos
em relagcdo ao custo total projetado sobre a remuneracao total atualizada prevista no
Décimo Segundo Termo Aditivo.

Receitas acessorias

Correspondem as receitas decorrentes de contratos de permisséo de uso de faixa de
dominio da rodovia por terceiros e sao reconhecidos mensalmente na conta de receitas
acessorias na demonstracéo de resultado da Companhia.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo, amortizado, e ativos financeiros
gue rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de
juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais
curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de
juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstrac¢éo do resultado.

2.2. Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sao
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balancgo.
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2. Base de preparacédo e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacéao

2.2. Impostos--Continuacao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporérias na data do balancgo entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sédo
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporérias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporérias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na
extensao em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos
tributdrios venham a ser utilizados.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de diferencas temporérias, foram constituidos
em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro - que foi
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e levaram em consideracao a
expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovado pela Administracéo.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou

contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os impostos diferidos sao
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.
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2. Base de preparacédo e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacéao

2.2. Impostos--Continuacao

Impostos indiretos

As receitas brutas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicBes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas Demais
Nome do tributo Sigla com pedéagio receitas
Contribui¢c&o para o Programa de Integrag&o Social PIS 0,65% 1,65%
Contribui¢&o para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 5,00% 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracéo de PIS e COFINS sendo tais encargos
apresentados como deduc¢des de receita bruta juntamente com o ISS. Na demonstragdo de
resultado as receitas sdo apresentadas pelos saldos liquidos dos impostos mencionados
acima.

As antecipac¢des ou valores passiveis de compensac¢éo sdo demonstrados no ativo
circulante ou néo circulante, de acordo com a previsédo de sua realizacéo.

2.3. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transacao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos séo diretamente lancados no resultado do exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes, créditos diversos e outras contas a receber, enquanto
gue os principais passivos financeiros sdo contas a pagar a fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos, financiamentos e debéntures, resultado, onde tais custos s&o
diretamente lang¢ados no resultado do exercicio. Sua mensuracéo subsequente ocorre a
cada data de balan¢o de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificacdo de ativos e passivos financeiros.

21



Companhia de Concessao Rodoviéaria Juiz de Fora - Rio S.A. - CONCER

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacédo e apresentacao das demonstracdes financeiras
--Continuacéao

2.4. Contas areceber

As contas a receber estdo apresentadas pelo valor de realizacdo. Na companhia os saldos
se referem a transag¢fes de intermediacdes financeiras na operacéo de receita de pedagio,
e receitas acessorias.

2.5. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos séo inicialmente reconhecidos a valor justo, acrescido do
custo da transacao diretamente relacionado. Sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva. Ganhos e perdas sédo reconhecidos
na demonstragdo do resultado no momento da baixa dos passivos (quando liquidados
antes do vencimento), bem como durante o processo de amortiza¢do pelo método da taxa
de juros efetivos.

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, constru¢éo ou
producdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido para fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em
despesa no exercicio em que sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. A companhia nao
capitalizou os juros.

2.6. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel.

Os ativos relacionados a concesséao publica sdo reconhecidos quando o operador recebe o
direito de cobrar um valor dos usuérios pelo servigo publico prestado.

Nesta circunstancia, a receita da Concessionaria esta condicionada ao uso do ativo e a
Concessionaria é detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios do
servico ndo seja suficiente para recuperar o investimento.

A Concessionaria ndo tem o direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do

ativo pelos usuarios, mesmo quando o retorno da Concessionaria tenha um risco muito
baixo.
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2.6. Ativos intangiveis--Continuacao

2.7.

As construcOes efetuadas durante a concesséo sao entregues ao poder concedente em
contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos usuarios pelo
servigo publico a ser prestado, e a receita € oriunda do servi¢o prestado aos USUarios.

O critério definido para amortiza¢do do ativo intangivel é com base na curva de trdfego
projetada até o final do prazo de concesséo, desta forma, entende-se que a receita e a
amortizacéo do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de concesséo.

Os gastos incorridos com manutencéo e reparo sao capitalizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto que os demais gastos sado registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel s&o mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracédo do resultado no momento da baixa do ativo.

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
que possam indicar deteriora¢do ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao
para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
gue reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade
geradora de caixa.

O valor liguido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de
venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha
contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no prego
da transacao mais recente com ativos semelhantes.
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2.8. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os saldos de caixa, bancos contas movimento,
aplicacdes financeiras e valores em transito referentes a arrecadacao das pracas de
pedagio. As aplicacdes financeiras resgataveis sdo de liquidez imediata, apresentadas
como equivalentes de caixa e correspondem aos valores aplicados acrescidos dos
rendimentos até a data do balanco.

2.9. Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obriga¢éo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel gue um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

2.10. Provisdes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forgca de um contrato de seguro,
0 reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracao do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

2.11. Contratos de Concesséo - ICPC 01 (R1)

A Companhia contabiliza os Contratos de Concessao conforme a Interpretagédo Técnica
ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que especifica as condi¢bes a serem atendidas em conjunto para que as
concessOes publicas estejam inseridas em seu alcance.

A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) ndo é registrada como ativo imobilizado
da Concessionaria porque o Contrato de Concessédo néo transfere ao Concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdao de posse desses bens para prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos
ao poder concedente ao término do Contrato de Concesséo.
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2.11. Contratos de Concesséo - ICPC 01 (R1)

O Concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacao dos
servigcos publicos em nome do poder concedente nos termos do Contrato de Concesséo,
atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O Concessionario
reconhece um intangivel & medida que recebe autorizac¢ao (direito) de cobrar dos usuérios
do servico publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do poder concedente.

A amortizacao do direito de exploracéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com o prazo dos respectivos contratos de concessao.

Conforme apresentado na Notal, o Poder Concedente se comprometeu em financiar a
construcdo da NSS. Face a inadimpléncia do Poder Concedente, conforme previsto no
Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, a Companhia tera o direito de
se recuperar através da extenséo de prazo, via tarifa de pedagio. Até marco de 2016 a
construcdo da NSS, nao prevista no PER, foi contabilizada em contrapartida ao ativo
financeiro. ApGs essa data, em observancia a orientagéo prevista no ICPC 01 (R1) -
Contrato de Concessao, esta contabilizada como ativo intangivel (Nota Explicativa 8).

2.12. Pronunciamentos emitidos, mas que nao estavam em vigor em 31 de dezembro de
2017

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Vigéncia a partir de 01/01/2018)

O IFRS 9 - Financial Instruments foi emitido pelo IABS em 12 de novembro de 2009, com
Gltima alteracdo em 12 de setembro de 2016. Em 04 de novembro de 2016 o Comité de
Pronunciamentos Contabeis emitiu 0 termo de aprovagéo recomendando a aprovagao do
CPC 48 - Instrumentos financeiros, norma equivalente ao IFRS 9, pelas entidades
reguladoras brasileiras. Em 22 de dezembro de 2016, através da Deliberacdo CVM

n° 763/2016, a CVM aprovou e tornou obrigatério a aplicacado do pronunciamento. A nova
norma estd em vigor desde 1° de janeiro de 2018. A adoc¢éo antecipada, embora facultada
pela IFRS, foi vedada pelos entes reguladores do mercado de capitais brasileiro.

O CPC 48 substitui CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo,
ICPC 06 - Hedge de Investimento Liquido em Opera¢éo no Exterior e o OCPC 03 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao e Evidenciacdo. As principais
alteracdes apresentadas pela nova norma sao (i) classificacdo e mensuracao de
instrumentos financeiros; (ii) reducdo ao valor recuperavel de ativo financeiro e (iii)
contabilizacdo de hedge.
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IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Vigéncia a partir de 01/01/2018)--Continuacao

A Companhia realizou uma avaliagdo do CPC 48 e de seus impactos em cada um de seus
instrumentos financeiros, a qual foi concluida ao final de 2017. O resultado deste estudo
esta apresentado a seguir:

Classificacdo e mensuracao

A Administracdo da Companhia néo identificou alteracdo na classificagcdo de seus
instrumentos financeiros, especialmente dos ativos e, desta forma, ndo espera impacto na
aplicacéo dos requisitos de classificacdo e mensuragdo da nova norma.

Reducao ao valor recuperavel

O CPC 48 exige que se registrem perdas de crédito esperadas em todos 0s seus ativos
financeiros a receber, tais como empréstimos e contas a receber de clientes. A Companhia
aplicara a abordagem simplificada e registrara perdas esperadas durante toda a vida em
contas a receber de clientes. No entanto, ndo séo esperados ajustes relevantes, tendo em
vista que o contas a receber é formado basicamente por valores a receber de empresas
operadoras de cartdes pré-pagos e via facil, cujo histérico de perdas é praticamente nulo e
ndo apresentam, na data da elaboracdo da presente demonstracao financeira. A
Companhia ficaré atenta aos indicadores de risco (tal como um evento de solicitacdo de
recuperacéo judicial, etc.) que levassem a Companhia a constituir uma provisao para
perdas. Esses modelos de riscos estdo sendo aperfeicoados pela Companhia para
aprimorar o acompanhamento de riscos futuros a fim de identificar antecipadamente
eventuais eventos de perdas futura para fins de ajuste da provisao.

Apresentacéo e divulgacdo
Na avaliagdo da Companhia as divulgacdes sobre gestéo de risco relacionadas as
aplicacdes financeiras e contas a receber deverdo ser complementados, incluindo, entre

outras, a politica de monitoramento dos fatores de mercado que possam gerar riscos de
crédito & sua carteira.
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2.12. Pronunciamentos emitidos, mas que nao estavam em vigor em 31 de dezembro de
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IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Vigéncia a partir de 01/01/2018)--Continuacao

Adendos emitidos pelo IASB

Em 12 de outubro de 2017 o IABS emitiu um adendo ao IFRS 9, referente ao pré-
pagamento com compensacao negativa. As alteracfes deste adendo devem ser aplicadas
retrospectivamente para os exercicios fiscais iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2019. A
Companhia ndo identificou impactos relevantes sobre essa alteracéo.

IFRS 15 Receitas de contratos com clientes (Vigéncia a partir de 01/01/2018)

O IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers foi emitido pelo IABS em 28 de maio
de 2014, com ultima alteracdo em 12 de abril de 2016. Em 04 de novembro de 2016 o
Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu o termo de aprovagéo recomendando a
aprovacdo do CPC 47 - Receita de contrato com cliente, norma equivalente ao IFRS 15,
pelas entidades reguladoras brasileiras. Em 22 de dezembro de 2016, através da
Deliberacdo CVM N° 762/2016, a CVM aprovou e tornou obrigatério a aplicagdo do
pronunciamento. A nova norma esta em vigor desde 1° de janeiro de 2018 e substitui todos
0s requisitos atuais de reconhecimento de receita. A ado¢ao antecipada, embora facultada
pela IFRS, foi vedada pelos entes reguladores do mercado de capitais brasileiro.

O novo pronunciamento estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizacdo das
receitas decorrentes de contratos com clientes. De acordo com a nova norma, a receita é
reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma entidade espera ter direito
em troca de transferéncia de bens ou servi¢cos para um cliente.

A Companhia realizou uma avaliagcdo do CPC 47 e de seus impactos em cada uma de suas
receitas de forma detalhada, a qual foi concluida ao final de 2017. O resultado deste estudo
esta apresentado a seguir:

Receitas de pedagio

Receita pela qual a Companhia recebe uma tarifa de pedagio como contraprestacao pelo
uso da infraestrutura da rodovia, sendo reconhecida no momento da passagem do usuario
pela praca de pedagio. Na avaliagdo da Companhia, ndo ha impacto na adoc¢do do CPC 47
para esse grupo de contratos.
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Receitas de construgéo

A Companhia executa obras de ampliac@o e melhoria de infraestrutura da rodovia, nos
termos do contrato de concesséo, reconhecida de acordo com o estagio de conclusao das
obras, em contrapartida ao ativo intangivel. A contraprestacédo pela execucdo de tais obras
se da mediante amortizagdo pela tarifa de pedagio de acordo com a projecéo de volume de
trafego estimado ao longo do periodo de concesséo.

A Companhia concluiu que os servigos sdo atendidos ao longo do tempo, dado que o
cliente simultaneamente recebe e consome os beneficios fornecidos pela concessionaria.
Consequentemente, de acordo com a CPC 47, a receita desses contratos é reconhecida ao
longo do tempo ao invés de ser de forma pontual.

E aplicado assim, um método de porcentagem de conclus&o, equivalente ao “Método de
insumo” apresentado no CPC 47, para mensuragéo e reconhecimento dos custos e receitas
relacionados as obras. A mensuracgédo e reconhecimento pelas normas atuais é equivalente
ao das novas normas, portanto, a Companhia concluiu ndo haver ajustes relevantes a
serem reconhecidos em relagcéo as receitas de construcao.

Receitas acessorias

A Companhia possui contratos com terceiros pelos quais permite a utilizagdo da
infraestrutura da faixa de dominio da rodovia. Tais contratos séo pagos de forma
antecipada e a contraprestacdo recebida é registrada como receita diferida, a qual é
apropriada ao resultado mensalmente ao longo do prazo do contrato.

A Companhia concluiu que a adogédo da CPC 47 ndo tem efeito na contabilizacdo de tais
receitas, pois o modelo atual adotado é similar ao requerido pela nova norma. Entretanto,
0s montantes previamente divulgados como receita diferida devem ser divulgados, de
acordo com o CPC 47, como “Passivos de contrato”, com ampla divulgac&o sobre as
clausulas de desempenho que precisam ser satisfeitas para o reconhecimento da receita.
Considerando tal alteracdo, a Companhia reclassificara, quando da ado¢ao da nova horma,
os valores mantidos a rubrica receita diferida para Passivos de contrato e atentara as
divulgagdes requeridas.
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Apresentacao e divulgacdo

A Companhia concluiu que algumas de suas divulga¢fes serdo complementadas, no
entanto, ndo serdo altera¢des significativas pela natureza de suas receitas e nivel de
julgamentos exercido no reconhecimento da receita (ha basicamente uma Unica obrigacéo
de desempenho para cada tipo de receita e a transferéncia do controle é claramente
identificada).

IFRS 16 Arrendamento (Vigéncia a partir de 01/01/2019)

O IFRS 16 - Leases foi emitido pelo IABS em 13 de janeiro de 2016. Em 06 de outubro de
2017 o Comité de Pronunciamentos Contédbeis emitiu o termo de aprovagéo recomendando
a aprovacédo do CPC 06 (R2) - Operacdes de arrendamento mercantil, norma equivalente
ao IFRS 16, pelas entidades reguladoras brasileiras. Em 21 de dezembro de 2017, através
da Deliberacdo CVM N° 787/2017, a CVM aprovou e tornou obrigatorio a aplicacdo do
pronunciamento. A nova norma entrara em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019. A
adocao antecipada, embora facultada pela IFRS, foi vedada pelos entes reguladores do
mercado de capitais brasileiro.

A nova norma estabelece os principios para reconhecimento, mensuragao, apresentacao e
evidenciacdo de arrendamentos e requer que os arrendatarios contabilizem todos os
arrendamentos sob um Gnico modelo no balango patrimonial, similar a contabilizacdo de
arrendamentos financeiros estabelecida pela CPC 06 (R1) (IAS 17). Ha duas isenc¢des
previstas na norma relativas ao reconhecimento pelos arrendatarios: (i) arrendamentos de
ativos de “baixo valor” (Como por exemplo, tablets, notebooks ou méveis de escritério) e
arrendamentos de curto prazo (que possuem prazo de arrendamento inferior ou igual a 12
meses).

O CPC 06 (R2) (IFRS 16) exige que os arrendatarios fagam divulgacfes mais detalhadas
do que as previstas na CPC 06 (R1) (IAS 17). O arrendatéario pode optar pela ado¢éo da
norma utilizando a retrospectiva completa ou uma abordagem modificada da retrospectiva.
As provisdes transitdrias da norma permitem determinadas isenc¢des.
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A Companhia ainda ndo concluiu seus estudos sobre os impactos da referida norma sobre
suas demonstracdes financeiras e ira avaliar ao longo do exercicio de 2018 o efeito
potencial do CPC 06 (R2), (IFRS 16) em suas demonstra¢des financeiras.

N&o h& outras normas ou interpretagfes, emitidas pelo CPC ou IASB, que ainda nao
entraram em vigor e poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragées financeiras
da Companhia.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

Julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a Administracao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base
das demonstra¢des financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio
financeiro, séo discutidas a seguir.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis--Continuacao

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevéncia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisées sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢cdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Amortizacado de intangivel

A Companhia efetua a amortizagéo dos saldos do ativo intangivel através do indice calculado
pela curva de passantes. A estimativa estd em conformidade com as praticas contabeis vigentes
e é efetuada de acordo com o fluxo de carros estimados até o final da concessao e atualizado
mensalmente com o fluxo real através das informacdes retiradas dos sistemas operacionais da
Companbhia.

Receita de construcéo

A Companhia efetua o reconhecimento da receita de construgdo, quando presta servigos de
construcdo, esta deve reconhecer a receita de construgdo pelo valor justo e os respectivos
custos relativos ao servico de construcao prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar a
margem de lucro. Na contabilizacdo das margens de constru¢do, a Administracdo da Companhia
avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacéo de servicos de
construgdo, mesmo nos casos em que haja terceiriza¢do dos servigos, custos de gerenciamento
e/ou acompanhamento da obra. Nos aditivos contratuais na obra nova subida da Serra, esta
previsto remuneracao por parte do poder concedente com relacdo aos servi¢os prestados de
construcdo. Com base neste cenario, foram determinadas as margens com relacéo as receitas
de construcdo dos aditivos contratuais.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos de longo prazo, com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias séo identificadas, e o valor contabil excede o valor recuperavel, é constituida provisao
no resultado do exercicio ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis--Continuacao

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros--Continuagéo

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo e amortizacao sdo revisados para a verificagdo de
necessidade de constituicdo de provisdo para recuperacdo do ativo (impairment) sempre que
eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode nédo ser
recuperavel. Neste caso, uma perda por impairment sera reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo
de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

N&o foram identificados indicadores de impairment e, portanto, nao registrou provisao para perda
sobre tais ativos nos exercicios de 2017 e 2016.

Continuidade operacional

A Administracdo da Companhia revisa anualmente suas projecdes de resultado e de fluxo de
caixa, de auferir lucros operacionais e de gerar fluxos de caixa positivos. A Administracao
entende que, em conjunto com a politica atual de redug&o de custos, o fluxo de caixa gerado
para os proximos 12 meses é suficiente para reversdo da atual situacdo de capital circulante
negativo, bem como para fazer frente a necessidade de investimento em sua operacéo.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 4.925 17.097
Certificado de Depésitos Bancarios - CDB 65 28
4.990 17.125

5. Contas areceber

Circulante
31/12/2017 31/12/2016

Via Facil 11.636 11.943
Dbtrans 775 752
Auto Expresso 564 716
Uso Faixa dominio 641 273
Conectcar 549 324
Visa 316 359
Outros contas a receber 234 210

14.715 14577
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Contas a receber

Nao circulante

31/12/2017 31/12/2016
Outros contas a receber - 46
Outros créditos "Uso faixa de dominio” 8.708 8.708
(-) Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (8.708) (8.708)
- 46
Bloqueio conta vinculada
31/12/2017 31/12/2016
Banco conta vinculada 3.983 -
3.983 -

Em 21 de julho de 2017, a Companhia assinou, juntamente com os Debenturistas e titulares das
Notas Promissorias, Acordo sob Condi¢cdes Resolutivas, o qual foi alterado em 16 de agosto de
2017 pelo 1° Aditivo ao Acordo sob Condi¢c6es Resolutivas, visando definir os termos de quitacdo
dos titulos vencidos, hipGtese em gque obteve relevantes desoneracdes no que diz respeito as
respectivas multas e juros de mora.

Nesse sentido, o acordo firmado ainda prevé que o pagamento da divida sera realizado em 43
parcelas, consecutivas, iniciado em 26 de agosto de 2017 até 26 de fevereiro de 2021, todo o dia
26 de cada més, por meio do sistema SAC (Sistema de Amortizacdo Constante), o que
viabilizara a liquidacao integral dos débitos no periodo de vigéncia da concesséo, nos termos da
Lei.

Com efeito, esta previsto o bloqueio da conta de Depésito Vinculado, permanecendo retidos os
valores correspondentes a soma das parcelas de principal e de juros incorridos no més
imediatamente anterior da divida, dado que a amortizagdo pelo sistema SAC implica em
desembolsos decrescentes.

Séao bloqueados apenas os valores necessarios para pagamento de principal e juros da divida
dos respectivos meses, permanecendo retidos até o dia Util anterior a cada data de pagamento,
sendo imediatamente liberados os valores excedentes.
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7. Depositos judiciais
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Acdes tributérias
Acdes civeis
Acdes trabalhistas
Total

31/12/2016 Adicdes Baixas 31/12/2017
632 - - 632
420 5.920 (239) 6.101

58 - - 58
1.110 5.920 (239) 6.791

Dentre as adi¢bes observadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, R$5.790 referem-
se ao bloqueio judicial do prestador de servicos de gestdo ambiental devido a discordancia de

pagamentos.

Intangivel

Custo do intangivel bruto
Saldo em 31/12/2015
Constru¢des/aquisicdes
Baixas

Transferéncia ativo financeiro
Saldo em 31/12/2016

Construc¢des/aquisicdes
Saldo em 31/12/2017

Amortizacdo acumulada
Saldo em 31/12/2015
Amortizacao

Baixa

Saldo em 31/12/2016
Amortizacao

Saldo em 31/12/2017
Valor contébil liquido
Saldo em 31/12/2017

Imobilizacdes

Recuperacéo, proprias e
operagdo e benfeitoria Intangivel
melhoramentos em bens de Nova Subida
derodovias terceiros da Serra (*) Total
1.310.616 37.062 212.320 1.559.998
19.712 7.192 68.746 95.650
- (33) - (33)
- - 487.267 487.267
1.330.328 44.221 768.333 2.142.882
29.503 2,671 54.590 86.764
1.359.831 46.892 822.923 2.229.646
(745.076) (15.116) - (760.192)
(96.085) (6.276) - (102.361)
- 28 - 28
(841.161) (21.364) - (862.525)
(114.643) (6.598) - (121.241)
(955.804) (27.962) - (983.766)
404.027 18.930 822.923 1.245.880

(*) Refere-se a ajuste do contrato da Nova Subida da Serra e custos fixos de manutencdo da obra parada.

A taxa de amortizagdo é calculada com base no volume de trafego real, em relacdo ao volume
total de trafego estimado, sendo 23,60% em 2017 e 18,95% em 2016.
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Intangivel--Continuacao

a) Nova Subida da Serra

Conforme Nota Explicativa 1, em 30 de abril de 2014, foi firmado junto ao Poder Concedente
0 décimo segundo termo aditivo ao contrato de concessao, tendo como objeto a inclusao de
novos investimentos em complementacéo a verba ja inicialmente prevista para a execucao
das obras da Nova Subida da Serra de Petrépolis constante do Programa de Exploracao
Rodovia - PER e dispor sobre a modalidade de reequilibrio econémico-financeiro mediante
aportes de recursos do Poder Concedente por meio da ANTT ou, em caso de ndo realizacédo
de forma tempestiva e adequada desses, por meio de extensao do prazo do contrato de
concessao, consoante se extrai da clausula 2.4.

O meio de recomposicao, a época, da equagédo econdmico financeira da Concesséo
promovida pelo décimo segundo termo aditivo foi o aporte direto de recursos pela Unido por
meio da ANTT, sendo fixados os montantes de cada um dos aportes, bem como a data para
a sua realizacéao.

Em caso de inadimplemento da obrigac&o financeira a cargo da Uniéo e de forma alternativa,
o décimo segundo termo aditivo estabeleceu o reequilibrio por meio de extensao de prazo
contratual, conforme parametros fixados no referido termo de aditamento.

As obras estao paralisadas desde agosto de 2016.

Caso a recomposicao da equacdo econdmica e financeira materialize-se por metodologia
diversa a da extenséo de prazo contratual prevista no décimo segundo termo aditivo (até
dezessete anos e meio) a Administracdo da Companhia efetuara andlise tempestiva dos
seus efeitos. Em sendo assim, o estudo de realizacdo do ativo de longo prazo baseia-se na
extensao supracitada.
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9. Empreéstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:

Saldo Amortizagado Juros Amortizagao Saldo final
31/12/2016 Captacgdes principal incorridos juros CPXLP 31/12/2017
Circulante
Signatarios
Banco Pine 48.356 - - 9.541 (2.554) (55.286) 57
Banco ABC 37.535 - (700) 4.725 (2.040) (39.496) 24
Banco Crédito Varejo 12.282 - - 1.695 (679) (13.289) 9
98.173 - (700) 15.962 (5.273) (108.072) 90
Na&o signatéarios
BNDES 193.487 - - 9.557 - (173.997) 29.047
Banco Fibra 8.355 - - 1.237 (247) (9.345) -
Banco Panamericano 6.993 - - 1.034 - (8.027)
Banco Guanabara 4.246 - (72) 1.021 (98) (5.097)
FINEP 1.595 - (986) 315 (129) (795) -
214.676 - (1.058) 13.164 (474) (197.261) 29.047
Leasing/outros
Banco Mercedes 926 - (922) 110 (117) 922 919
FINAME - Guanabara 524 - (523) 65 (66) 237 237
Banco Guanabara - CDC 138 - (162) 25 1) - -
FINAME - ABC do Brasil 209 - (209) 7 @
Leasing 20 - (20) - - - -
1.817 - (1.836) 207 (190) 1.159 1.156
Total circulante 314.666 - (3.594) 29.332 (5.938) (304.174) 30.293
Saldo Amortizagado Juros Amortizacao Saldo Final
31/12/2016 Captacgdes Principal incorridos Juros CPXLP 31/12/2017
Né&o circulante
Signatarios
Banco Pine - - - - - 55.286 55.286
Banco ABC - - - - - 39.496 39.496
Banco Crédito Varejo - - - - - 13.289 13.289
108.072 108.072
Na&o signatérios
BNDES - 173.997 173.997
Banco Fibra - 9.346 9.346
Banco Panamericano - 8.027 8.027
Banco Guanabara 3.570 - - - - 5.097 8.668
FINEP 237 - - - - 795 1.032
3.807 - - 197.261 201.068
Leasing/financiamento
Banco Mercedes 1.156 - - - - (922) 234
FINAME - Guanabara 493 - - - - (237) 256
1.649 - - 1.159 489
Total ndo circulante 5.456 - - - - 304.174 309.631
Total 320.122 - (3.594) 29.332 (5.938) - 339.923

Em 21 de julho de 2017, a Concer ajuizou o pedido de homologacao do Plano de Recuperacao
Extrajudicial (Plano de RE). Uma vez excluido o BNDES, por tratar-se de parte relacionada da
Controladora - TPI - Triunfo Participac8es e Investimentos S.A., foram atendidos os termos do
artigo 163 da Lei de Recuperacéo Extrajudicial, existindo a adesdo superior aos 60% necessarios
para o ajuizamento do pedido de homologacao.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

O objetivo primario do Plano de RE é o de proteger os bens da Companhia e garantir que possa
desenvolver um plano de pagamento dos Credores, evitando assim bloqueios judiciais de
recursos e bens, permitindo o exercicio normal de suas atividades.

Em 09 de fevereiro de 2018 foi proferida sentenca de homologacéo do plano de recuperagéo
extrajudicial, passando os bancos nao signatarios a figurar como Credores Abrangidos estando,
por consequéncia, submetidos aos termos do referido plano e vinculados de forma retroativa
quando da publicacdo em 19 de fevereiro de 2018, sendo todos os Credores submetidos aos
efeitos do Plano de RE desde sua data-base (20 de julho de 2017).

A seguir a listam os credores abrangidos:

Credores abrangidos:

Signatarios
Banco Pine
Banco ABC
Banco de Crédito Varejo

N&o signatarios
BNDES
Banco Fibra
Banco Panamericano
Banco Guanabara
FINEP

Os Credores detentores das Notas Promissdrias e Debéntures ndo estdo submetidos aos efeitos
do Plano de RE, uma vez que foram tratados com Credores Prioritarios e estdo abrangidos pelo
Acordo sob Condi¢6es Resolutivas celebrado em 21 de julho de 2017 (Nota Explicativa n° 7 e no.
10) e 1° Aditivo ao Acordo sob Condi¢des Resolutivas de 16 de agosto de 2017.

Contrato FINEP

Trata-se de financiamento para custear as despesas incorridas na elaboracdo dos Estudos e
Projetos da Nova Subida da Serra de Petrépolis, pactuado em 27 de agosto de 2009. Os valores
liberados sdo amortizados em prestacfes mensais, com vencimento iniciado em 15 de maio de
2011 e terminando em 15 de janeiro de 2018.

A taxa de juros é composta do spread de 5% ao ano acima da variagcdo da TILP. A operagéo foi
realizada inicialmente tendo como garantia carta de fianga bancéaria. Em 10 de dezembro de

2010, foi assinado termo aditivo ao contrato de financiamento, tendo por objetivo a exclusdo das
cartas de fianga e inclusdo da Triunfo Participagfes e Investimentos como avalista da operacéo.
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9. Empreéstimos e financiamentos--Continuagéo

Contrato FINEP--Continuagéo

Na data da publicagdo desta Demonstracdo Financeira, o FINEP consta como Credor Abrangido
do Plano de RE divulgado no dia 22 de julho de 2017 e com sentenca de homologacé&o proferida
em 09 de fevereiro de 2018, com os termos assim propostos (i) pagamento de indexador +0,5%
retroativo a data-base do Plano de RE (ii) inicio da amortizacao de principal em 2019 (iii)
pagamento de spread -0,5% no advento de recebimento dos direitos emergentes.

BNDES
Em 07 de maio de 2015 foi celebrado o contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito
no valor total de R$420.000, tendo a TPI- Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. como

interveniente da operacéo.

O crédito foi dividido em 4 subcréditos:

R$
Subcrédito A 147.000 4.25%a.a+ TILP
Subcrédito B 63.000 4,25%a. a + TR BNDES (*)
Subcrédito C 147.000 3% a.a.+ TJLP
Subcrédito D 63.000 3 %a.a. + TR BNDES (*)

(*) 7,28% referente a data de liberag&o. Corrigido pelo UMIPCA-M (184).

Em 26 de junho de 2015 foi disponibilizado a Companhia um recurso parcial no montante de
R$150.000 advindos dos Subcréditos “A” e “B”, nos valores de R$90.000 e R$60.000
respectivamente.

O vencimento do contrato foi em 15 de novembro de 2016, tendo como garantia da operacgédo a
controladora TPI na qualidade de fiadora e principal pagadora, responsabilizando-se
solitariamente até a final liquidacao do contrato.

A Administracdo da Companhia informou ao mercado em 07 de fevereiro de 2017 que tomou
conhecimento da existéncia de a¢des de execucdo movidas pelo BNDES para que efetuem, em
parcela Unica, o pagamento dos empréstimos-ponte concedidos. Em 6 de junho de 2017, a
Companhia recebeu a citacdo do BNDES, sendo certo que a Companhia apresentou a
competente resposta, nos termos da Lei.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo
BNDES--Continuacao

Na data da publicagdo desta Demonstracdo Financeira, 0 BNDES consta como Credor Abrangido
do Plano de RE divulgado no dia 22 de julho de 2017 e com sentenca de homologacé&o proferida
em 09 de fevereiro de 2018, com os termos assim propostos (i) pagamento de indexador +0,5%
retroativo a data-base do Plano de RE (ii) inicio da amortizacao de principal em 2019 (iii)
pagamento de spread -0,5% no advento de recebimento de direitos emergentes.

Ao vincular-se aos termos do Plano de RE, o BNDES passa caracterizar-se como Credor
abrangido em condi¢8es unissonas as dos Credores Signatérios e sendo seus créditos
restruturados desconsiderando as multas e outros encargos moratérios, independentemente de
sua natureza e das causa invocadas para a sua eventual incidéncia.

Contratos Banco Fibra - Cédula de Crédito Bancario - “CCB”

Em 14 de janeiro de 2016 foi emitida a Cédula de Crédito Bancario no valor total de R$12.800,
com taxa de juros de CDI + 6% a.a., amortizagdo em seis parcelas mensais e vencimento final
em 13 de janeiro de 2017, tendo como avalista da operagéo a TPI - Triunfo Participacdes e
Investimentos S.A.

Em 10 de outubro de 2016 foi assinado o 1° aditivo a CCB alterando a forma de pagamento do
saldo restante do contrato alterando a taxa para 8,3% a.a. + CDI. Neste aditivo foram
estabelecidas amortizagGes mensais de R$800 e saldo remanescente em uma parcela bullet em
13 de janeiro de 2017.

Contratos Banco Panamericano - Cédula de Crédito Bancéario - “CCB”

Em 28 de abril de 2017 foi realizado aditamento a Cédula de Crédito Bancario no valor de
R$8.640, com mesma taxa de juros e vencimento em 29 de maio de 2017.

Na data da publicagéo desta Demonstragdo Financeira, o Banco Fibra consta como Credor
Abrangido do Plano de RE divulgado no dia 22 de julho de 2017 e com sentenga de
homologacao proferida em 09 de fevereiro de 2018, com os termos assim propostos (i)
pagamento de indexador +0,5% retroativo a data-base do Plano de RE (ii) inicio da amortizacao
de principal em 2019 (iii) pagamento de spread -0,5% no advento de recebimento dos direitos
emergentes.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco Panamericano - Cédula de Crédito Bancario - “CCB"--Continuagéo

Em 18 de julho de 2014 foi emitida Cédula de Crédito Bancario no valor total de R$28.500, com
taxa de juros de CDI + 3,00% a.a., com parcelas mensais, sendo a Ultima para vencimento em

17 de julho de 2015. Em 18 de fevereiro de 2015 e 17 de marco de 2015 foi amortizado o valor
de R$4.750 nos dois meses, perfazendo o total de R$9.500.

Antes do vencimento, foi realizado um aditamento, no valor de R$19.000 e taxa de CDI+ 5,50%
a.a., com parcelas mensais de amortizacdo, com vencimento para 27 de abril de 2016.

Em 09 de marco de 2016 foi aditada a CCB em questéo, com valor de R$9.500 com
amortizacBes mensais, a partir de julho de 2016 e vencimento final em 09 de setembro de 2016,
com taxa de juros CDI + 7,5% a.a.

No més de agosto de 2016 foi aditado a CCB no montante de R$8.000 com mesma taxa de juros
anterior e parcela Unica de amortiza¢do, com vencimento para 16 de novembro de 2016, tendo
como avalista da operacao a TPI-Triunfo Participagdes Investimentos S.A.

A CCB foi aditada no valor de R$7.734 com a mesma taxa de juros, sendo dois pagamentos de
R$750 e o saldo residual para vencimento em 28 de fevereiro de 2017.

Em 31 de maio de 2017 foi assinado Instrumento Particular de Confisséo de Divida no valor de
R$7.552 a ser corrigido com a mesma taxa de juros e quitado em Unica parcela em 30 de junho
de 2017.

Na data da publica¢éo desta Demonstragdo Financeira, 0 Banco Panamericano consta como
Credor Abrangido do Plano de RE divulgado no dia 22 de julho de 2017 e com sentenca de
homologacéo proferida em 09 de fevereiro de 2018, com os termos assim propostos (i)
pagamento de indexador +0,5% retroativo a data-base do Plano de RE (ii) inicio da amortizacao
de principal em 2019 (iii) pagamento de spread -0,5% no advento de recebimento dos direitos
emergentes.

Contratos Banco Guanabara - Cédula de Crédito Bancario - “CCB”

Em 22 de dezembro de 2015 foi emitida Cédula de Crédito Bancario no valor de R$5.058, com
vencimento no dia 22 de junho de 2016 e taxa de juros de CDI + 6,8% a.a. No més de junho foi
realizado aditamento a CCB em referéncia para pagamento em 19 de dezembro de 2016, com
taxa de juros de CDI + 7,44% a.a. No més de dezembro de 2016 foi realizado aditamento a CCB
para amortizagfes mensais com a taxa de juros mantida e vencimento em 19 de dezembro de
2018.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco Guanabara - Cédula de Crédito Bancario - “CCB"--Continuagéo

Em 15 de julho de 2015 foi emitida Cédula de Crédito Bancario - “CCB”, no valor total de
R$3.000, e em 15 de janeiro de 2016 a mesma foi aditada com taxa de juros de CDI + 6,8% a.a.
e vencimento em 15 de julho de 2016. No més de julho de 2016 foi realizado aditamento a CCB
para amortizag6es mensais com juros de CDI + 7,44% a.a. e vencimento em 16 de julho de 2018.

Na data da publica¢do desta Demonstracdo Financeira, 0 Banco Guanabara consta como Credor
Abrangido do Plano de RE divulgado no dia 22 de julho de 2017 e com sentenga de
homologacéo proferida em 09 de fevereiro de 2018, com os termos assim propostos (i)
pagamento de indexador +0,5% retroativo a data-base do Plano de RE (ii) inicio da amortizacao
de principal em 2019 (iii) pagamento de spread -0,5% no advento de recebimento dos direitos
emergentes.

Contratos Banco Pine - Cédula de Crédito Bancario - “CCB”

Em 15 de dezembro de 2014 foi emitida a Cédula de Crédito Bancario no valor total de
R$60.000, com taxa de juros de CDI + 4,03% a.a., parcela Unica de amortiza¢do, com
vencimento em 15 de junho de 2015, tendo como avalista da opera¢éo a TPI - Triunfo
Participacdes e Investimentos S.A.

No vencimento, foi realizado o aditamento, ficando o novo prazo para 13 de junho de 2016 e taxa
de CDI + 6,5% a.a.

Na data do vencimento foi realizado aditamento a CCB, com valor do principal reduzido para
R$49.000 e novo prazo de vencimento para 11 de outubro de 2016. Quando do vencimento, 0
contrato foi aditado no valor de R$48.000 com a mesma taxa de juros e amortiza¢éo Unica em 13
de janeiro de 2017. Ainda em janeiro, o contrato foi aditado por 31 dias com a mesma taxa de
juros e vencimento em 13 de fevereiro de 2017.

Apbs negociagBes com o Banco, em 28 de abril de 2017 foi assinado Termo de Aditamento e
Rerratificac@o por um prazo de 60 dias, com mesma taxa de juros e prazo final em 27 de junho
de 2017.

Em 21 de julho de 2017 o Banco Pine assinou o Plano de RE da Companhia, integralmente com
as clausulas e condi¢des aplicadas aos Credores Signatarios, com termos de empréstimos assim
revisados (i) pagamento de indexador +0,5% desde a data-base do Plano de RE (ii) inicio da
amortizacdo de principal em 2019 (jiii) pagamento de spread -0,5% no advento de recebimento
dos direitos emergentes.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco Crédito Varejo - Cédula de Crédito Bancario CCB

Em 8 de junho de 2015 foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario - Conta Garantida no
valor de R$15.000, em parcela Unica, com vencimento em dezembro de 2015 e taxa de juros de
CDI + 4,28 a.a., tendo como avalista da operagéo TPI - Triunfo Participagfes e Investimentos.
Em dezembro de 2015 foi aditado o contrato por mais 182 dias, mantidas as mesmas taxas.

Em 24 de marco de 2016 foi realizado um aditamento, com saldo de principal de R$13.250, com
vencimento em 1° de julho de 2016 e taxa de juros de CDI + 4,78% a.a.

Em 7 de julho de 2016 foi realizado um novo aditamento, com saldo de principal de R$12.000,
com vencimento em 12 de setembro de 2016, mantidas as mesmas taxas.

Em 29 de setembro de 2016 foi assinado o aditivo com o Banco para amortizacdo do montante
de R$12.200 em parcelas mensais a partir de janeiro de 2017 e vencimento em 20 de dezembro
de 2017.

Em 28 de abril de 2017 foi realizado novo aditamento para quitacéo de saldo devedor de
R$12.790 em parcela Unica na data de 27 de junho de 2017, considerando a taxa alterada para
CDI + 7% a.a.

Em 21 de julho de 2017, o Banco Crédito e Varejo assinou o Plano de RE da Companhia,
integralmente com as clausulas e condi¢Bes aplicadas aos Credores Signatarios, com termos de
empréstimos assim revisados (i) pagamento de indexador +0,5% desde a data-base do Plano de
RE (ii) inicio da amortizacao de principal em 2019 (iii) pagamento de spread -0,5% no advento de
recebimento dos direitos emergentes.

Contratos Banco ABC Brasil S.A. - Cédula de Crédito Bancario - “CCB”

Com o objetivo de captar recursos para realizac@o das obras da Nova Subida da Serra até a
liberacé@o de financiamentos de longo prazo, a Companhia contraiu empréstimos com o Banco
ABC Brasil S.A. Os contratos existentes foram renegociados e em 30 de junho de 2016 o
primeiro contrato apresentava um montante de R$28.200 com juros de CDI + 4,90% ao ano e
parcela Unica para 6 de janeiro de 2017. O segundo contrato apresentava nesta data um saldo
de R$8.150 com juros CDI + 4,90% ao ano e parcela Unica para 13 de janeiro de 2017.

No vencimento de 06 e 13 de janeiro de 2017, a Companhia renegociou 0s contratos para
vencimento em 5 e 12 de julho de 2017.
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Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

Contratos Banco ABC Brasil S.A. - Cédula de Crédito Bancario - “CCB”"--Continuacdo

Em 21 de julho de 2017, o Banco ABC Brasil S.A assinou o Plano de RE da Companhia,
integralmente com as clausulas e condi¢Bes aplicadas aos Credores Signatarios, com termos de
empréstimos assim revisados (i) pagamento de indexador +0,5% desde a data-base do Plano de
RE (ii) inicio da amortizacao de principal em 2019 (iii) pagamento de spread -0,5% no advento de
recebimento dos direitos emergentes.

FINAME - Guanabara

(i) Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME-Guanabara para aquisi¢do de
4 caminhdes Mercedes-Benz, em fevereiro de 2016. O valor dos equipamentos segundo
contrato é de R$1.826, sendo 10% liquidado a vista e o restante R$1.643, financiado em
36 parcelas, com caréncia 03 (trés) meses para inicio de amortizagédo. Os juros pactuados
em contrato sdo de 4% ao ano. Alienacao Fiduciéria dos equipamentos financiados.

(i) Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME- Guanabara para aquisi¢cdo de 04
(quatro) guinchos socorro KABI-STRONG, em fevereiro de 2016. O valor dos equipamentos
conforme o contrato € de R$2.060 sendo 10 % pago a vista e o restante R$1.854, financiado
em 36 parcelas, com caréncia de 3 (trés) meses para inicio da amortiza¢ao. Os juros
pactuados do contrato sdo de 4% ao ano. Alienagao Fiduciaria dos equipamentos
financiados.

Na data da publicagéo destas demonstra¢fes financeiras, a Companhia encontra-se adimplente
com a divida do Contrato FINAME - Guanabatra.

FINAME - Mercedes

Contrato de financiamento para aquisi¢cdo de caminhdes Mercedes Benz em abril de 2014. O
valor dos veiculos conforme o contrato é de R$4.499 sendo 20% pago a vista e o restante
R$3.599, financiado em 60 parcelas, com caréncia de trés meses.

Contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME - Banco Mercedes Benz para aquisi¢éo
de 15 cacambas basculantes em abril de 2014. O valor dos equipamentos conforme contrato é
de R$975 sendo 20% pagos a vista e o restante R$780 financiado em 60 parcelas, com caréncia
de 3 meses para inicio da amortiza¢do. Os juros pactuados do contrato sdo de 6% ao ano.

Na data da publicagéo destas demonstrag@es financeiras, a Companhia encontra-se adimplente
com a divida do Contrato FINAME - Mercedes.
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10. Debéntures e nota promissoria

Circulante
Saldo Amortizagéo Juros Amortizagéo Saldo final
31/12/2016 Captacdes principal incorridos juros CPXxLP 31/12/2017
Debentures 101.742 (38.389) 23.162 (19.206) 65.343 132.653
Notas promissorias _ 216.993 - (51.295) 28.919 (22.936) - 171.680
Total 318.735 - (89.684) 52.081 (42.142) 65.343 304.333
N&o circulante
Saldo Amortizagéo Juros Amortizagéo Saldo final
31/12/2016 Captacdes principal incorridos juros CPXxLP 31/12/2017
Debentures 65.350 - - - @ (65.343)
Total 65.350 - - - (7) (65.343)
Total 384.085 - (89.684) 52.081 (42.149) - 304.333

As debentures e Notas Promissérias ndo estdo submetidas aos efeitos do Plano de RE, sendo
reestruturadas em conformidade com o disposto no Acordo Sob Condi¢des Resolutivas
celebrado em 21 de julho de 2017 e aditado em 16 de agosto de 2017.

O acordo tem como premissa a equalizacdo das dividas vencidas da Companhia, ocasido na
qgual foram negociadas desonerac¢des de multa e juros de mora. Nesse sentido, prevé ainda que
0 pagamento sera realizado em 43 parcelas consecutivas e constantes (SAC), iniciando-se em
agosto de 2017. Define ainda que o pagamento sera efetuado no dia 26 de cada més até 2021
por meio de conta vinculada conforme nota explicativa no. 7 viabilizando a liquidacéo integral no
periodo da concesséo.

Debéntures

Em 17 de junho de 2013, a Companhia firmou um instrumento particular para emisséo de
debéntures ndo conversiveis em a¢des junto aos bancos Ital e Santander por um montante de
R$200.000 (com um custo de transacdo de R$5.607). O valor nominal unitario das debéntures é
de R$1.000, na data de emissdo, sem atualizacéo de valor nominal. Foram emitidas 200
(duzentas) debéntures. As debéntures ndo possuem clausula de repactuacéo.

As debéntures emitidas séo de série Unica, com remuneracao semestral a partir da data de
emissado, nos meses de junho e dezembro de cada ano. As mesmas serdo remuneradas pela
variagdo acumulada de CDI, capitalizadas inicialmente com sobretaxa de 2,10% expressas na
forma percentual ano, base de 252 dias Uteis.
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10. Debéntures e notas promissorias--Continuacao
Debéntures--Continuacao

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 31 de agosto de 2015, foi aprovada a
alteracdo do spread da Remuneragdo das Debéntures, que originalmente era de 2,10% a.a. e
passa a ser, a partir de 17 de dezembro de 2015 de CDI + 3,85% a.a.

O prazo de vencimento das debéntures é de cinco anos. O valor unitario das debéntures
inicialmente previsto para ser amortizado em trés pagamentos anuais iguais e consecutivos,
conforme tabela abaixo:

Percentual do
valor nominal

unitario das

Data de amortizagéo debéntures
17 de junho de 2016 33,34%
17 de junho de 2017 33,33%
17 de junho de 2018 33,33%

Os recursos foram utilizados para alongar e melhorar o perfil da estrutura de endividamento da
Companbhia, para resgatar antecipadamente a totalidade das Notas Promissérias emitidas em
16 de abril de 2013, e para pagamento do saldo devedor das CCBs. As debéntures apresentam
como garantidores a TPI Triunfo Participagfes e Investimentos S.A. e a Rio Bonito Servicos de
Apoio Rodoviario Ltda.

Os garantidores atuaram como fiadoras e sao responsaveis pelo pagamento integral de todos e
guaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o valor nominal unitario das debéntures e a
remuneracao das debéntures.

Em 14 de setembro de 2016 foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foi
deliberado a alterac&o do fluxo de amortiza¢&do da divida, conforme o quadro abaixo:

Percentual do
valor nominal

unitério das
Data de amortiza¢éo debéntures
24 de junho de 2016 0,7500%
1°de julho de 2016 0,7500%
8 de julho de 2016 0,7500%
13 de julho de 2016 10,0000%
31 de outubro de 2016 21,0900%
17 de junho de 2017 33,3300%
17 de junho de 2018 Saldo devedor
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Debéntures e notas promissorias--Continuacao
Debéntures--Continuacao

A parcela com vencimento para 31 de outubro de 2016 foi prorrogada para 30 de novembro de
2016 conforme Assembleia Geral de Debenturistas em 28 de outubro de 2016. Em 29 de
novembro de 2016 foi realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas que prorroga a parcela
prevista para 30 de novembro de 2016 para o dia 12 de janeiro de 2017.

A Companhia teve as debentures declaradas vencidas antecipadamente em 16 de janeiro de
2017.

Notas promissérias

Em 18 de janeiro de 2016, a Companhia assinou contrato de financiamento, na modalidade de
Notas Promissérias, com o Banco Santander (Brasil) S.A., BB Banco de Investimento S.A. e
Banco Ital BBA S.A. O financiamento totalizou R$210.000 na data da emissé&o (valor original)
para a utilizagdo, com encargos de CDI + 2,00% a.a. tendo como garantidor a TPI - TPI Triunfo
Participacdes e Investimentos S.A. e a Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviério Ltda. As Notas
Promissérias apresentam prazo de vencimento de 180 dias a contar da data da emissao.

Em 14 de setembro de 2016 foi realizada uma nova Assembleia deliberando a prorrogacéo da
data de vencimento das Notas Promissoérias por 47 dias, passando a data de vencimento para
31 de outubro de 2016. Em 28 de outubro de 2016 a Assembleia Geral dos Detentores de Notas
Promissérias aprovou a postergacdo do vencimento anteriormente definido para 30 de novembro
de 2016. Em 28 de novembro de 2016 foi realizada uma AGE de Notas Promissérias que
deliberam a data de vencimento de 30 de novembro de 2016 para o dia 12 de janeiro de 2017. A
Companhia teve as Notas Promissoérias declaradas vencidas em 16 de janeiro de 2017.

Fornecedores

31/12/2017 31/12/2016
Manutenc¢éo e conservagdo 1.383 1.219
Operacéo 8.635 6.305
Custo de construcéo 20.472 13.339
Gastos gerais administrativos/pessoal 6.421 4.369

36.911 25.232

Em setembro de 2017 a Compasa, prestadora servigos de recuperacdo do pavimento flexivel em
toda extenséo da Rodovia, deixou de ser uma parte relacionada da Concer decorrente da sua
venda para terceiros. O montante de R$18.214 devido pela Companhia foi reclassificado para a
rubrica de fornecedores.
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12. Transagbes com partes relacionadas

Os saldos e transacdes com partes relacionadas sdo compostos como segue:

31/12/2017 31/12/2016

Consorcio Nova Subida da Serra (i) 30.124 -
Rio Bonito (ii) 10.488 11.659
TPI S.A. (matuo) (i) 5.246 -
TPI S.A. (contas a pagar) (iv) 12.862 5.540
CTVIAS (Contas a pagar) (V) 109 -
Créditos fiscais — Parte relacionadas acionistas (i) 13.520 -
Servico de Reestruturacao de Dividas (vii) 6.951 -
79.300 17.199

Circulante 65.780 17.199

N&o circulante 13.520 -

@

(i)

(i)

(iv)
v

(vi)

(vii)

a7

O Consorcio Nova Subida da Serra foi contratado para a execucdo de obras de contencao, recuperacao, implantagdo de
acessos e retornos ao longo de toda extenséo da rodovia e para a execugdo da obra da Nova Subida da Serra. No contrato de
implantacéo da “Nova Subida da Serra” estdo previstos servigos de terraplenagem, pavimentacao, obras de arte corrente,
drenagem, sinalizagéo, obras complementares, tlinel, obras de artes especiais e obras de contengdo. O preco global do
contrato é de R$758.422. Trata-se de um contrato por empreitada a preco fixo (“turn key”) e ndo séo conhecidos ou esperados
eventos que venham majorar a obrigagdo da Companhia em relagé@o a este contrato. Em 31 de dezembro de 2017, apesar da
paralizacéo, a obra apresenta 40,68% de andamento, ja reconhecido pela ANTT.

A Companhia contratou a Companhia Rio Bonito Servicos de Apoio Rodoviario Ltda., para realizar a prestacdo de servigos
especializados de operagéo da rodovia, servicos de manutengéo, conservagéo e Servicos de Atendimento ao Usuario (SAU) os
quais foram realizados no trecho sob a responsabilidade da Companhia. Houve resciséo do contrato em outubro de 2015,
porém encontra-se saldos em aberto no Passivo de servigos prestados pela Rio Bonito antes da rescisdo.

Em 31 de margo de 2017, houve de mutuo firmado entre as partes no valor de R$200 com vigéncia de um ano e remuneragao
de CDI + 7% a.a. Em 26 de dezembro de 2017, houve um novo contrato de matuo, no valor de R$5.000, com vigéncia de 60
dias e remuneracgdo de CDI + 7% a.a.

A Concessionéria reembolsa a TPI S.A, gastos ocorridos pertencentes a companhia e comissdes de fiangas bancarias.

Em dezembro de 2017, a TPI adquiriu a CTVIAS. Devido esse fato, 0 montante de R$109 relativo aos servigos prestados foi
reclassificado da rubrica de fornecedores para parte relacionadas.

A Concessionéria utilizou créditos de prejuizos fiscais de seus acionistas na adesdo ao programa de regularizacéo tributaria da
Receita Federal. O reembolso ocorrera em 30 parcelas consecutivas sem corre¢éo, com caréncia de um ano apés consolidagdo
conforme definido em reunido de acionistas datada em 19 de maio de 2017. Abaixo, os valores de créditos fiscais cedidos pelas
partes relacionadas.

31/12/2017 31/12/2016
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 10.504 -
CCI Concessoes 3.016 -
Total créditos prejuizos fiscais 13.520 -

Contratacéo de assessoria financeira especializada com a finalidade de promover reestruturacdo dos passivos financeiros da
companhia, nos termos dos instrumentos pactuado com o acionista.
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13. Impostos, taxas e contribuicdes

a) Impostos a recolher

31/12/2017 31/12/2016

COFINS 762 6.680
ISSON 1.939 3.492
PIS 165 719
Impostos retidos na fonte 256 983
IRPJ a recolher 719 -
CSLL a recolher 274 -
Parcelamentos tributarios (i) 7.823 9.666
Outros 156 -
Total impostos a recolher 12.094 21.540
Passivo circulante 8.889 14.643
Passivo néo circulante (*) 3.205 6.897

(*) Os valores em néo circulante séo referente aos parcelamentos tributarios, que estdo abertos no subitem (i).

(i) Parcelamentos débitos tributarios

31/12/2017 31/12/2016
Programa especial de regularizagéo tributaria (a) 2.602 -
Parcelamentos federais e Previdenciarios - 6.270
Parcelamento ISS (b) 5.221 3.396
7.823 9.666
Passivo circulante 4.617 2.769
Passivo nao circulante 3.205 6.897

b) Programa especial de reqularizacéo tributaria (PERT)

Em 30 de maio de 2017, a Administragdo inscreveu-se no programa de regularizacédo
tributaria (PRT) com inclusdo de PIS e COFINS aberto no periodo de maio de 2016 a
outubro de 2016 e parcelamento de PIS e COFINS de 2015. Esse parcelamento esta de
acordo com o comunicado de deferimento expedido pela Receita Federal. Sua composi¢éo
era de 24 parcelas e o restante com saldo de prejuizo fiscal cedidos pelos acionistas.

Em 13 de novembro de 2017, a Companhia migrou o saldo remanescente do PRT para novo
Programa Especial de Regularizagao Tributéria (PERT).
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13. Impostos, taxas e contribuicbes--Continuagao

b) Programa especial de reqularizacéo tributaria (PERT)--Continuagao

Em 30 de agosto de 2017 a Administracdo inscreveu-se no Programa especial de
regularizacdo tributaria (PERT) com incluséo de parcelamento ordinério de PIS e COFINS no
periodo de novembro de 2016 a margo de 2017, parcelamento previdenciario no periodo de
2015 e parcelamento previdenciario ordinario do periodo de outubro de 2016 a marc¢o de
2017. Esse parcelamento esta de acordo com comunicado de deferimento expedido pela
Receita Federal. Abaixo a composi¢do detalhada do PERT em 31 de dezembro de 2017. Em
31 de janeiro de 2018, a companhia efetuou o pagamento de R$2.602, encontrando-se no
aguardo da consolidagéo do PERT.

Previdenciario PRT PERT Total

Saldo original 4.869 6.773 4.166 15.809
Juros e multas 1.582 2.816 1.061 5.458
Atualizagdo monetaria 4 12 3 18
Pagamentos principal (323) (635) (261) (1.219)
Pagamentos atualizacéo 4 (12) 3) (18)
Descontos (1.167) (2.010) (749) (3.926)
Migragdo PERT - (6.944) 6.944 -
Total 4.961 - 11.161 16.122
Composicdo PERT Dez-17

Contas a pagar acionistas-prejuizo fiscal - Nota 12 13.520
Parcelamentos débitos tributarios 2.602
Total em 31/12/2017 16.122

c) Parcelamento Municipais ISS

A Administracdo aderiu aos parcelamentos municipais do ISS nas Prefeituras de Areal,
Duque de Caxias, Matias Barbosa, Juiz de Fora, Petrépolis, Trés Rios e Rio de Janeiro, com
prazo de amortizacdo em até 60 parcelas, contado a partir de janeiro de 2016 e encontra-se
com as liquidagfes das parcelas regularizadas. Sendo quitado no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, o montante de R$2.477.
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14. Receitas diferidas

50

As receitas diferidas correspondem as receitas decorrentes do contrato de permissao de uso de
faixa de dominio da rodovia.

Pela utilizacdo da infraestrutura ao longo da rodovia a Embratel pagard & Companhia uma
remuneracao total de R$20.709, pelo prazo do periodo da concessao podendo ser revogado. O
saldo do contrato sera recebido em 13 parcelas anuais de R$970, corrigidas anualmente pelo
IGP-M. O contrato teve seu inicio em outubro de 2007.

Do montante total, R$7.699 foram antecipados em 11 de outubro de 2007.

A Cervejaria Petrépolis S.A. paga anualmente a Companhia para implantacdo de rede de
afluente o valor de R$26 e para implantacdo de adutora o valor de R$156. Os contratos tiveram
seu inicio em fevereiro de 2008 e maio de 2011 e séo corrigidos anualmente pelo IGP-M.

Pela utilizac&o da infraestrutura ao longo da rodovia a Eletronet pagou @ Companhia uma
remuneracao total de R$7.942. O contrato teve seu inicio em agosto de 2011.

Pela utilizagdo da infraestrutura ao longo da rodovia a TELEBRAS pagara anualmente a
Companhia o valor de R$284. O contrato teve seu inicio em setembro de 2012, corrigido
anualmente pelo IPCA.

A receita recebida antecipadamente, juntamente com os encargos incidentes, esta sendo
apropriada ao resultado de forma proporcional ao periodo de vigéncia dos contratos, o qual esta
previsto até o término do prazo de concessao.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o saldo liquido das receitas a diferir
estavam distribuidos da seguinte forma:

31/12/2017 31/12/2016

Eletronet 2.695 2.307
Embratel 1.442 3.186
Cervejaria Petrépolis 77 63
Telebras 231 246

4.445 5.802
Passivo circulante 2.798 2.797
Passivo néo circulante 1.647 3.005
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15. Imposto de renda e contribuicéo social

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 a Companhia tem reconhecido
imposto de renda e contribuigdo social diferidos, apresentando a seguinte natureza:

31/12/2017 31/12/2016
IRPJ CSLL Total Total

IR e CS diferidos
Ativo

IR e CS diferidos s/prov. custo manutengao 149 54 203 203

IR e CS diferidos s/prov. contingéncias 3.942 1.419 5.361 3.877

IR e CS diferidos s/prejuizo fiscal 11.359 4.089 15.448 15.892
Total ativo 15.450 5.562 21.012 19.972
Passivo

Sobre reserva reavaliacao 31.871 11.474 43.345 56.202

Sobre leasing 191 69 260 369

Sobre margem construgéo 73.282 26.382 99.664 98.977

Sobre amortizagéo intangivel 5.046 1.816 6.862 9.030
Total passivo 110.390 39.741 150.131 164.578
Diferido liquido (94.940) (34.179) (129.119) (144.606)

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

A conciliac@o da despesa de imposto de renda e de contribuicdo social, calculados pela
aplicacéo das aliquotas vigentes e os valores refletidos no resultado dos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, demonstrados a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢éo social (43.119) (68.669)
Aliguota nominal (IRPJ de 25% e CSLL de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais 14.661 23.347
(Adicdes) exclusdes permanentes (149) (550)
QOutros (18) 1.610
Imposto de renda e contribuicdo social reconciliado 14.494 24.407
IRPJ e CSLL correntes (993) 338
IRPJ e CSLL diferidos 15.487 24.082
Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado 14.494 24.420
Aliguota efetiva 34% 36%

A aliquota nominal dos impostos é de 34,0% sobre o lucro, ajustado conforme a legislacao
vigente no Brasil para o regime do Lucro Real.
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a)

b)

Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por agdes sem valor nominal.
Cada acdo ordinaria dard direito a um voto nas deliberacdes em Assembleia Geral. As acdes
preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos
e no reembolso do capital social, em caso de dissolu¢do da Companhia, salvo no caso de
extingdo ao término do prazo de concesséo, quando a distribuicdo de dividendos e o
reembolso do capital serdo procedidos de acordo com o total das participagdes acionarias. O
capital autorizado é de R$303.000, conforme ata de 13 de dezembro de 2016, em 22 de
fevereiro de 2017 foram integralizados R$1.327 pela controladora TPI, compondo o valor do
capital integralizado em R$297.162.

O capital social em 31 de dezembro de 2017 estd composto conforme demonstrativo:

Acdes

Ordinarias Preferenciais Total %
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 2.114.258 4.228.516 6.342.774 64,98%
Construcap CCPS Engenharia e Com. S.A. 577.559 1.155.115 1.732.674 17,75%
CMSA Participacdes S.A. 336.910 673.819 1.010.729 10,35%
CCl Concessbes Ltda. 225.252 450.504 675.756 6,92%
Pessoas fisicas - 6 6 0,0001%

3.253.979 6.507.960 9.761.939 100%

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se a reserva de reavaliacéo constituida em anos anteriores com base em laudo
emitido por peritos independentes. O seu saldo é apresentado liquido dos efeitos tributarios.

Com a aplicagédo do ICPCO01 (R1) o saldo residual de imobilizado, incluindo os valores de
reavaliacdo, foram considerados como o valor justo do ativo intangivel relacionados a
concessao na data de transi¢céo, 1° de janeiro de 2009 e, a reserva de reavaliacao,
transferida para a conta de “Ajuste de avaliacdo patrimonial”.
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18.

19.
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Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de receita e
responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a seguir:

Valor da
Marcos contratual Importancia segurada Prazo de vigéncia
Risco patrimonial - veiculo 100% da tabela FIPE (i) Set/2017 a set/2018
Riscos engenharia 27.000 Dez/2017 a dez/2018
Riscos operacionais 107.701 Dez/2017 a dez/2018
Responsabilidade civil 19.406 Dez/2017 a dez/2018
Garantia seguro 28.261 Abr/2017 a abr/2018

(0] Preco médio de reposicéo, calculado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Proviséo para obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

A Companhia esta envolvida em determinadas questdes trabalhistas e civeis, tanto na esfera
administrativa como na esfera judicial. A Administracdo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, considera que as provisdes para contingéncias sao suficientes para cobrir
perdas provaveis, conforme demonstradas abaixo:

31/12/2016 Adicdes Baixas 31/12/2017
Processos trabalhistas 207 1.616 (348) 1475
Processos civeis 345 3.689 (60) 3.974
Processos tributarios - 1.000 (1.000) -
552 6.305 (1.408) 5.449

A Administracdo, baseada na opinido de seus assessores juridicos, considera que as causas
com probabilidade de perda possivel sédo: civil R$112.424 e trabalhista R$145.

Remuneracédo dos Administradores

A proposta de remuneracao global dos Administradores da Companhia para o exercicio corrente
foi apresentada e aprovada pelos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 28 de
abril de 2017, onde definiu o teto da remunerag¢éo global fixa dos administradores em até
R$1.600.
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19. Remuneragédo dos Administradores--Continuagao

O montante dessas remuneracdes inclui a remuneracéo fixa e variavel, sendo a variavel
condicionada ao atendimento das metas previamente estabelecidas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi reconhecido no resultado do exercicio, o

montante de R$3.189 (sendo R$3.711 em 31 de dezembro de 2016). Em 2017 n&o houve
pagamento de remuneracao variavel.

20. Receita operacional liquida

A receita liquida de servicos apresenta a seguinte composi¢ao:

31/12/2017 31/12/2016

Receita de pedéagio 284.757 276.576
Receitas acessorias 5.041 4.898
Receita de construgéo 90.609 85.898
Imposto sobre servigos (25.682) (24.709)

354.725 342.663

21. Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2017, esta assim composto:

31/12/2017 31/12/2016

Receitas financeiras

Juros ativos 1.843 2.018

Outras receitas financeiras 293 183

2.136 2.201

Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos (58.296) (119.166)
Juros sobre debéntures (23.162) (38.673)
Outros (13.424) (9.642)
(94.882) (167.481)
Resultado financeiro (92.746) (165.280)
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22. Compromissos

De acordo com o programa nacional de concesséao de rodovias, a Concer assumiu a rodovia com
a previsao de realizar investimentos significativos.

O Programa de Exploracdo da Rodovia (PER), revisado contemplando a Nova Subida da Serra,
conforme 11 Revisbes de 2016, prevé novos investimentos conforme demonstrativo abaixo:

Ano Valor
2018 18.564
2019 a 2021 45578
64.144

Os valores apresentados encontram-se a preco original de abril de 1995 e sdo atualizados com o
indice de reajuste da tarifa, estando em vigor o indice de 4,71016 aprovado em 2016.

23. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro

a) Analise dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo apresentados de acordo com os
pronunciamentos técnicos CPC 38 - Instrumentos Financeiros (Reconhecimento e
Mensurac¢ao), CPC 39 - Instrumentos Financeiros (Apresentacéo) e CPC 40 (R1) -
Instrumentos Financeiros (Evidenciagao).

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacgdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em
uma venda ou liquidacéo forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para
estimar o valor justo:

(i) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigagfes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor
contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

(i) Empréstimos e financiamentos - Sao classificados como mensurados pelo custo
amortizado e estéo contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos dos juros
auferidos até a data do balanco. Os valores de mercado destes empréstimos e
financiamentos sédo equivalentes aos seus valores contabeis.
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23. Objetivo e politicas para gestado de risco financeiro--Continuacéo

b) Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia séo representados por caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber, a pagar, empréstimos e financiamentos, e estéo registrados pelo
valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, 0s quais em 31 de
dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia
esta exposta na data-base de 31 de dezembro de 2017, foram definidos trés cenarios
diferentes. Com base nos valores da TJLP e CDI vigentes em 31 de dezembro de 2017
foram definidos os cenarios provaveis para 0 ano de 2017 e a partir deste, calculadas
variagcOes positivas de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracéo
incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2017. A
data-base utilizada para os financiamentos foi 31 de dezembro de 2017 projetando os
indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Cenario
Operacgao Risco provavel (l) Cenario (Il) Cenério (lll)

Santander (debéntures) CDI 9.272 11.591 13.909
Banco ABC do Brasil CDI 2.762 3.453 4.144
Banco Panamericano CDI 561 701 842
Banco PINE CDI 3.869 4.836 5.803
Banco Fibra CDI 653 817 980
Banco Guanabara CDI 606 757 909
Notas Promissoérias CDI 12.000 15.001 18.001
Banco Crédito Varejo CDI 929 1.162 1.394
FINEP TILP 72 20 108
FINAME - Guanabara TILP 34 43 52
Finame - Mercedes TILP 81 101 121
BNDES TILP 14.193 17.766 21.320

45.032 56.318 67.583
Taxal/indice sujeitos as variacoes CDI 6,99% 8,74% 10,49%
Taxa/indice sujeitos as variagdes TILP 7,00% 8,75% 10,50%
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c)

d)

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia néo dispor de recursos
suficientes para cumprir com seus compromissos em funcéo das diferentes moedas e prazos
de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pelas
areas de Gestdo da Companhia, de modo a garantir que a geracao operacional de caixa e a
captacao prévia de recursos, quando necesséria, sejam suficientes para a manutencao do
seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigacéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relacdo a contas a receber), e de financiamentos, incluindo depdsitos
em bancos e aplicac¢des financeiras em instituicdes financeiras.

O faturamento da Companhia € proveniente de cobranca de tarifas de pedagio, com
recebimento a vista, pagamentos antecipados e a receber em no maximo 30 dias,
provenientes de cobran¢a automatica.

Risco de mercado

O desenvolvimento do pre¢o do petroleo, com efeito diretamente relacionado no valor do
asfalto, pode ser citado como um fator externo que seria capaz de prejudicar o desempenho
da Companhia. A atividade da Companhia goza de um risco estrutural intrinseco ao negdcio,
passivel de influéncias da economia brasileira.

i) Risco de taxas de juros e inflagdo

Esse risco advém de a possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
de flutuagBes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas financeiras relativas a
Empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas aplicacdes financeiras. A
Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.
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f)

9)

h)

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas 3 (trés) pracas de pedagio € regulada pelo Poder
Concedente (ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) que permite manter o
equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

Risco regulatério

As atividades da Companhia, assim como de suas concorrentes séo regulamentadas e
fiscalizadas pela ANTT. Qualquer alteracdo no ambiente regulatério poderé exercer impacto
sobre as atividades da Companhia.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da rodovia,
apresenta riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa ressaltar, por
outro lado, que a Companhia se encontra coberta com apélice de seguros para todos os
efeitos.

A geracdo de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a necessidade de
investimentos previstos no Programa de Exploracéo da Rodovia - PER. Consideramos que a
Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos
previstos.

Gestédo de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condi¢des
econbmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode efetuar
pagamentos de dividendos, captacéo de novos empréstimos, emissdo de Notas
Promissoérias.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos
menos caixa e equivalentes de caixa.

31/12/2017 31/12/2016
Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 9 e 10) 644.257 704.207
(-) Caixas e equivalentes de caixa (Nota 3) (4.990) (17.125)
Divida liquida 639.267 687.082
Patrim6nio liquido 363.621 390.919
Total do capital 1.002.888 1.078.001
indice de alavancagem financeira - % 63,74% 63,74%
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Em 21 de julho de 2017 foi celebrado o Plano de RE com alguns de seus credores financeiros,
sendo no dia de sua assinatura, apresentado em Juizo para fins de homologacédo na forma
autorizada pelo art. 163 da Lei 11.101/052, gerando o processo de recuperacdo extrajudicial
autuado sob o n° 1071904-64.2017.8.26.0100, em tramite perante o Juizo da 22 Vara
Empresarial de S&o Paulo/SP (“Recuperacdo Extrajudicial” e “Juizo da Recuperacao
Extrajudicial”, respectivamente).

Apbs regular processamento, o pedido de homologag¢éo do Plano de RE foi julgado procedente
pelo Juizo da Recuperacéo Extrajudicial, por meio de sentenc¢a proferida em 09 de fevereiro de
2018, publicada no Diéario da Justica Eletrdnico do Tribunal de Justica de Sdo Paulo em 19 de
fevereiro de 2018.

Diante do acima disposto e em conformidade com a Lei 11.101/05 (Lei de Recuperac¢éo Judicial
e Extrajudicial e de Faléncia), tornaram-se vinculados de forma retroativa todos os Credores,
Signatarios e/ou N&o, aos termos do Plano de RE desde a sua data-base (20 de julho de 2017)
quando da referida publicagéo.

Em sintese, a Companhia, em conformidade com as melhores praticas contabeis e de
governanca corporativa, considera em suas demonstracdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, os efeitos do Plano de RE em consonancia com seus termos.



