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Examinamos as demonstra¢des financeiras da Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Sociedade™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdio de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentagdio das demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os
procedimentos de auditoria que s@o apropriados as circunstincias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequagdio das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

"Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descricdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Autopista
Régis Bittencourt S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 3, as demonstragdes financeiras foram elaboradas de
acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. No caso da Sociedade, essas préticas diferem
das normas internacionais de relatério financeiro (IFRSs), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, somente pela op¢do da manuten¢do do saldo do ativo diferido, existente

em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

Informagio suplementar - demonstracio do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragio do valor adicionado, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, elaborada sob a responsabilidade de sua Administragfo, cuja apresentagfo &
requerida pela legislagdo societdria brasileira para companhias abertas. Essa demonstra¢do foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio a

financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 22 de margo de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMAI@ e Walter Dalsasso

Auditores Independentes Contador
CRCn°2 SP 011609/0-8 CRCn° I'SP 077516/0-9

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 3! DE DEZEMBRO DE 201 1 E DE 2010
(Valores expressos em mithares de reais - RS}

Nota

ATIVOS explicative 31.12.201F  31.12.201¢ PASSIVOSE PATRIMONIO LIQUIDG
CIRCULANTES CIRCULANTES
Caixa e eguivalentes de caixa 5 113.665 166.240  Lnpréstimos ¢ financiamentos
Contas a reccber ] 13071 10925 Transagdes com partes relacionadas
Estoques 7 1.075 483 Fornecedores
Despesas antecipadas 8 744 434 Fomecedores - parfes relacionadas
lmpostos 2 recuperar G 2,503 685  Obrigacdes sociais
Qutros créditos 32 25 Obrigagdes fiscais
‘Totat dos ativos circulantes 131,180 118,792 Caugdes contratuais

Taxa de fiscalizagio
NAO CIRCULANTES Adiantamento de seguros
Aplicagbes financefras restritas 10 25327 - Provis#o para manutengic om rodovias
Imgosto de renda e contribuicdo social diferidos 1128 464 972 Provisdo para investimentos em rodovias
Imobilizado 12 3.882 2414 Dividendos propostos
Intangivel 13 750.861 502.814  Outras contas a pagar
Diferido 14 25.241 28,002 Total dos passivos circulantes
Total dos ativos nio cireulantes 805.775 534.202

TOTAL DOS ATIVOS

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.

936.885

652994

NAG CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos
Transagdes com partes relagionadas
Provisdio pura riscos civeis ¢ rabathistas

Impoesto de renda e contribuicdo secial diferidos

Provisio para manutengio em rodovias
Provisdo para investimentos cem rodovias

Total dos passivos nio circutantes

PATRIMONIC LIQUINO
Capital social

Reservas de hicros

Totat do patriméuio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LiQuino

Nota

explicativa 31.12.201]

241

22347
33.324
24125
2.781
3.255
4673
8.947

145.044

444 306

47.060
222

27.679
14.059

583.266

122.927

85.648

208.575

936.885

31.12.201¢

291.470
25,876
10.644

6.660
3.409
2.902
4726
792
5.805
9.056
37
361571

2.466
119.000
1.927
13,726
8.157
16.136
161.407

85.793
44.423
130.216

_652.994

tad



AUTQOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto o lucre liquido do exercicio por agfio)

Nota
explicativa 31.12.2011 31.12.2010

RECEITA 25 489.939  340.915
CUSTO DOS SERVICOS 26 (366.284)  (239.533)
LUCRO BRUTO 123.655 101382

26 (15.536)  (17.263)

Despesas gerais e administrativas

Remuneragio da Administragio 20 (772) (722)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS FINANCEIROS 107.347 83.397
Receitas financeiras 27 14.878 10.810
Despesas financeiras 27 (40371)  (36.792)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUICAO SOCIAL £1.854 57.415
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 28 (13.329)  (11.505)
Diferidos 28 (14.459) (7.803)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 54.066  38.107
LUCRO POR ACAQ BASICO E DILUIDO 30 0,53 0,44

Nio hd resultados abrangentes nos exercicios corrente e anterior.

As notas explicativas sfio parte infegrante das demonstragdes financeiras.




AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em mithares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinag#o do lucro liquido:
Reserva legal
Dividendos propostos
Retengio de [ucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinacio do fucro Hquido:
Reserva legal
Dividendos propostos
Retengdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstracSes financeiras.

Reservas de lucros

Nota Capital Retengéo Lucros
explicativa social Legal  delucros acumulados Total

§4.001 377 14.989 - 99.367

1.792 - - - 1,792

- - - 38.107 38.107

24.2.2 - 1.905 - {1.905) -
24.2.2 - - - (9.050) (9.050)
24.2.2 - - 27.152 (27.152) -
85,793 2.282 42,141 - 130.216

37.134 - - - 37.134

- - - 54,066 54,066

24.2.2 - 2.703 - (2.703) -
2422 - - - (12.841}  (12.841)
24.2.2 - “ 38,522 {38.522) -
122,927 4985 80.663 - 208.575




AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

{Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAILS
Lucre ligaido do exercicio
Ajustes ao {ucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagbes e amortizages
Baixa de ativos permanentes
Imposto de renda ¢ contribuigao social diferidos
Despesas de juros, liquidas das receitas
Despesas de juros, liquidas das receitas - partes relacionadas
Resultado financeire - reversdo de ajuste a valor presente
(Reversdo) constilui¢io de provis@o para riscos civeis e trabalhistas
Provisdo para manutengdo em rodovias

{Aumento) redugfio dos ativos operacionais;
Contas a receber
Estoques
Despesas aniecipadas
Impostos a recuperar
Outros ativos

(Aumento) redugdo dos passivos operacionais:
Fomecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes fiscais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caugdes contratuais
Adiantamentos de seguros

Outros passivos
Jures pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigtes de itens do ativo imobilizado

Adigdes ao intangivel

Aplicacdes financeiras restritas

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e {inanciamentos:

Captagdes

Pagamentos
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAQ) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO

AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstragdes financeiras.

31122011 31.12.2010
54.066 38,107
18.583 16.026

38 -
14.459 7.803
21.672 20.417
16,189 13.069

366 1,067
(1.705) 1.900
6.955 5.206
(2.146) (3.047)
(592) (130)
(310) (20)
(1.441) 33
2N 53
659 (661)
(1.155) 33
(154) 38
11.520 7.357
(10.640) (8.758)

78 14
24.721 5.805

57 40

(25.949)  (23.578)
125.244 80.774
(1.837) (400)
(259.384)  (147.233)
(24.112) .
(285.333)  (147.633)
171.199 52,225
(3.685) (3.327)
167.514 48.898
7425 (17.961)
106.240  124.201
113.665  106.240
7425 (17.961)




AUTOPISTA REGIS BITTENCQURT S.A.,

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2610

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITAS
Prestacio de servigos

Receita dos servigos de construgfio

QOutras receilas

CUSTOS

Custo dos servigos prestados
Custo dos servigos de construgiio
Materiais, energia, servigos de ferceiros ¢ outras

Custo da concessio

Custo de provisdio para manutencio em rodovias

Qutros custos

VALOR ADICIONADO BRUTQ
DEPRECIACOES £ AMORTIZACOES
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Receitas financeiras
Juros capitaiizados

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAQ DO VALOR ADICIONADO

Pessoal e encargos:
Remuneragdo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuices;
Federais {incluindo IOF)

Municipais
Qutros

Remuneragéo de capitais de terceiros:

Despesas financeiras
Turos

Juros capitalizados
Outras

Remuneraciio de capitais proprios:
Juros - paries relacionadas
Juros capitalizados - sobre mituos
Dividendos propostos
Lucros retidos do exercicio

As notas explicativas s80 parie infegrante das demonstragdes financeiras,

31.12.2011 31.12.2010

244472 204.238
266,507 154.613
439 310
511418 359161
(43.427)  (36.042)
(266.507) {154.613)
(2.542)  (4.427)
(15.138)  (12.930)
(6.955)  (5.207)
(1.526)  (7.706)
(342.005)  (220.925)
169323 138.236
(18.583)  (16.026)
150.740 122210
14878 10810
5231 4.451
20,109 15.261
170,849 137471
17431 16.462
3.437 3.188
1.045 914
36,753 26.223
12155 10.824
- 510
552 1.067
23264 20417
5.500 3.226
726 2.239
16,189 13.069
(269)  1.225
12.841 9.050
41225 29,057
170.849  137.471




AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOLES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma mencionado)

B

CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Sociedade™) ¢ uma sociedade andénima, domiciliada no
municipio de Registro, no Estado de Sdo Paulo, Brasil, na Rodovia SP 139, 226, ¢ foi
constituida em assembleia geral realizada em 19 de dezembro de 2007. Sua controladora ¢
“holding” é a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL”). Suas atividades compreendem
exclusivamente a exploragéio, sob forma de concessdo, de servigo piblico precedido de obra
publica, pelo prazo de 25 anos iniciado em 14 de fevereiro de 2008, nfo sendo admitida a
prorrogacdo do prazo de concessdio, para recuperagfo, manutenc¢do, monitoramento,
conservagdo, operago, ampliagiio, melhorias e exploragdo da Rodovia,

CONCESSAQ

A Sociedade possui o Contrato de Concesséio ¢ Exploragio do lote rodovidrio BR-116 ~ SP/PR,
compreendendo o trecho entre Sdo Paulo e Curitiba, objeto do processo de licitagio
correspondente ao lote 06, em conformidade com o Edital de Licitagdo n® 001/007, publicado
pela Agénceia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT,

Os principais compromissos firmados pela Sociedade decorrentes da concessdo da rodovia,
conforme o contrato de concessfo, sfo:

a) Eletuar o recolhimento & ANTT, ao longo de todo o prazo da concessio, da verba de
fiscalizag@o que sera destinada & cobertura de despesas com a fiscalizacio da concessio.

O valor anual, a titulo de verba de fiscalizagdo, ¢ de R$8.436 na data-base da concessfio. A
partir de 31 de dezembro de 2011 até o final do periodo de concessdo, a Sociedade deverd
recolher o montante de R$178.562 a valor nominal, corrigido pelo Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo - [PCA, conforme determinado no contrato de concessio.

A verba de fiscaliza¢@o ¢ corrigida com o mesmo indice ¢ na mesma data da tarifa béasica de
pedagio.

b) A Sociedade deve assumir infegralmente o risco decorrente de erros na determinagio de
quantitativos para execu¢fio de obras e servigos previstos no Programa de Exploragdo da
Rodovia - PER, revisado e aprovado conforme Resolugdo n® 3.753 de 20 de dezembro de
2011,

¢) Néo cabe, durante o prazo da concessio, nenhuma solicitacfio de revisdo tarifaria devido a
existéneia de diferengas de quantidade ou desconhecimento das caracteristicas da rodovia
pela Sociedade, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem como o
exame de todos os projetos e relatorios téenicos que the sio concernentes, quando da
apresentacdo de sua proposta inicial no Leildo.

d) A Sociedade assume integralmente o risco decorrente de danos na rodovia que derivem de
causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme o Capitulo I11, Titulo V, do Edital do
Leildo.



Autopista Régis Biftencourt S.A.
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e) A Sociedade assume integralmente o risco pela variagdo nos custos de seus insumos, mio
de obra e financiamentos,

f) A Sociedade assume integralmente os riscos decorrentes da regularizagio do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio da rodovia, cujo fato gerador tenha ocorrido apos a
data da assinatura do contrato de concessdo.

gy O estatuto social da Sociedade previa a obrigag@o de abrir seu capital social em até dois
anos apos a data do inicio do contrato de concessio, fato que ocorren em 29 de margo de
2010 com a concessdo de Registro de Sociedade de Capital Aberto, categoria “B”, pela
Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM.,

=

h) A Sociedade deve apresenlar anualmente as demonsiracdes financeiras & ANTT ¢
publica-las.

A Sociedade assumiu os seguintes principais compromissos de implantacdio de obras
decorrentes da concesséo:

30,5 km de duplicacdo de rodovia.

30 km de terceira faixa.

55 km de ruas laterais.

23,6 km de variantes/contornos.

Construcao de 51 passarelas.

Construgéo de 6 pragas de pedagio.

Construgiio de 10 Bases de Servigo Operacional - BSOs.
Implantagéio e/ou reforma de postos de pesagem.
Recuperagdo de toda a extenséio da rodovia.

2 € g 6

]

e

e @ g

Conforme estabelecido no contrato de concessfio, as tarifas de pedagio sdo reajustadas em
dezembro de cada ano com base na variagio do [PCA.

Extinta a concessdio, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos ¢
privilégios vinculados & exploragfio do sistema rodovidrio transferidos 4 concessiondria, ou por
ela implantados no Ambito das concessdes. A reversfo serd grafuita e automatica, com os bens
em perfeitas condigdes de operacionalidade, utilizag®o ¢ manutengfio ¢ livres de quaisquer 6nus
ou encargos. A concessiondria terd direito 4 indenizacdo correspondente ao saldo nfo
amortizado ou depreciade dos bens, cuja aquisi¢do, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorride nos Gltimos cinco anos do prazo da concessio, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessio.

A Sociedade estima, em 31 de dezembro de 2011, os montantes de R$963.143 referentes a
investimentos para melhorias na infracstrutura ¢ de R$474.760 referentes a recuperagdes c
manutengOes, a valores atuals, para cumprir com as obrigagdes até o final do contrato de

concessio.

Esses valores poderfo ser alterados em razo de adequagdes ¢ revisdes periodicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concessio.
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Autopista Régis Bittencourt S.A.

Referidas estimativas de investimentos foram classificadas mediante laudo contratado com
peritos independentes e foram segregadas levando-se em consideracéio o que segue:

®

(i)

Investimentos que geram potencial de receita adicional: serfio registrados somente quando
da prestagio de servicos de construgdo, relacionados divetamente com a
ampliagdo/melhoria da infraestrutura.

Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional: foram registrados
considerando a totalidade do contrato de concessfio e estfio apresentados a valor presente
na data de transicdo, conforme mencionado na nota explicativa n® 21.2.

BASE DE PREPARACAO

-
J.

L¥'S )

(P8 ]

()

l.

o
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Declaragfo de conformidade

As demonstragdes financeiras estio de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdio societdria brasileira e os
pronunciamentos, as orientagdes ¢ as interpretagdes téenicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela CVM.

Em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade mantém registrado o montante de R$25.241
relativo a gastos pré-operacionais incorridos até 31 de dezembro de 2008, de acordo com
a legislacfo brasileira vigente. Dessa forma, essas demonstragdes financeiras ndo sfio
consideradas como estando conforme as IFRSs, que indicam o registro como resultado
quando incorrido.

Base de mensuragio

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto se
mencionado de outra forma.

Moeda funcional ¢ moeda de apresentagéio

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram arredondadas
para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativa ¢ julgamento

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as prédticas contdbeis
adotadas no Brasil exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas ¢ premissas
que afetam a aplicagio de politicas contabeis ¢ os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas de premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro dos proximos exercicios estéo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinagéio de taxas de desconto
a valor presente utilizadas na mensuracfo de certos ativos ¢ passivos de curto € longo
prazos, determinacfo das taxas de amortizagio de ativos intangiveis obtidas por meio de
estudos econdmicos de projecio de trafego, determinacio de provisfes para manutengio,
determinagdo de provisdes para investimentos futuros oriundos dos contratos de

10



Autopista Régis Bitencourt $.A.

concessdo cujes beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedégio presentes,
provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabathistas, perdas relacionadas a contas a
receber ¢ elaboracio de proje¢des para realizagdo de imposto de renda ¢ contribuicdo
social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa
possivel por parte da Administragiio da Sociedade, relacionada a probabilidade de
eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagdes em relagfo aos dados e
valores reais.

Sstimativas e premissas sfio revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a
estimativas contdbeis sfio reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos ¢ estimativas criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragses
financeiras estfo descritas a seguir:

Contabilizacfo de contratos de concessio

Na contabilizagio dos contratos de concesséo, conforme determinado pela interpretagéo
técnica ICPC 0!, a Sociedade efetua andlises que envolvem o julgamento da
Administragfio, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da interpretagdo de
contratos de concesséo, determinagfio e classificagdo dos gastos de melhoria e construgéo
como afivo intangivel, ¢ avaliacdo dos beneficios ccondmicos futuros para fins de
determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos
contratos de concessfo,

Momento de reconhecimento do alivo intangivel

A Administragiio da Sociedade avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concessio,
segregando principalmente os investimentos em dois grupos: investimentos que geram
potencial de receita adicional ¢ investimentos que nfio o geram.

(i1i) Investimentos que geram potencial de receita adicional: sdo reconhecidos somente
quando da prestagfio de servico de construgio relacionado com ampliagio/melhoria
da infraestrutura.

{(iv) Investimentos que nfio geram potencial de receita adicional: foram estimados
considerando a totalidade do contrato de concessdo e reconhecidos a valor presente
na data de transi¢do, conforme mencionado na nota explicativa n® 21.2.

Determinaciio da carga de amortizacio anual dos ativos intangivels
oriundos dos contratos de concessio

A Sociedade reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes do
contrato de concessio limitado ao prazo da respectiva concessfio. O célculo é efetuado de
acordo com o padrio de consumo do beneficio econdmico por ele gerado, que
normatmente se dd em virtude da curva de trafego. Assim, a taxa de amortizagio ¢
determinada através de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento projetado
de trafege das rodovias e a geragfo dos beneficios econdmicos futuros oriundos do
contrate de concessio.
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Determinacdo das receitas de construcio

Quando a concessiondria confrata servigos de construgdo, ela deve reconhecer a receita
de construgdo quando realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servico de construcdo contratado. A Administracdo da Sociedade
avalia quest8es relacionadas a responsabilidade priméria pela contratagéo de servicos de
constru¢do, mesmo hos casos em que haja terceirizacdo dos servigos, custos de
gerenciamento ¢/ou acompanhamento da obra, ¢ das empresas do Grupo que efetuam os
servigos de construgfio. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de
determinagéo do valor justo das atividades de construcdo.

A

Proviso para manutencio referente a contratos de concessiio

A contabilizagdo da provisfio para manutenc¢fio, reparos ¢ substituigdes nas rodovias ¢
calculada com base na melhor estimativa de gastos para liquidar a obrigagéo presente na
data do balanco, em contrapartida a custo dos servigcos do perfodo para manutengio ou
recomposicio da infraestrutura a um nivel especificado de operacionalidade. O passivo, a
valor presente, deve ser progressivamente registrado ¢ acumulado para fazer face aos
pagamentos a serem feitos durante a execugdo das obras.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade na elaboracfio das demonstragdes
financeiras sdo:

4.1.

{nstrumentos financeiros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de liquidez
imediata em montante conhecido de caixa sujeito a um insignificante risco de mudanga
de valor.

Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizagfio nas datas dos balangos, registradas com base nos
valores nominais, ¢ nfio sdio ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de
curto prazo ¢ nio resultarem em efeito relevante nas demonstragdes financeiras. A
provisdo para créditos de liquidagiio duvidosa € constituida, se necessaria, com base em
estimativas de perda.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢io e/ou construgfo, acrescido de juros capitalizados durante
o periodo de construgdo, quando aplicdvel, para os casos de ativos qualificavets. As
depreciacdes sdo calculadas pelo método linear de acordo com as taxas demonsiradas na
nota explicativa n° 12, limitadas, quando aplicdavel, ao prazo da concessio.
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4.4

4.5.

Intangivel

A Sociedade reconheceu um ativo intangivel resultante do contrato de concessio pelo
direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessio, registrado como mensurado
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel é mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizacfio acumulada ¢ das perdas por redugfio ao valor recuperavel.

A amortizagfo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida
no resuliado através da projegfio de curva de trafego estimada para o periodo de
concessdo a partir da data em que estes estéio disponiveis para uso, ja que esse método é o
que mais reflete ¢ padréio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
anvo,

Redugdo ao valor recuperdvel de ativos tangiveis ¢ intangivels

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis ¢
intangiveis, a fim de determinar se hd alguma indicagio de que tais ativos sofreram
alguma perda por redugfo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagfio, o montante
recuperavel do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se
houver. Por tratar-s¢ de uma Unica concessdo, a Sociedade nfo estima o montante
recuperdvel de um ativo individualmente, e sim calcula 0 montante recuperdvel dos
ativos da concessfio como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliagio do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, para que reflitam a avaliagio
atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual
a estimativa de fluxos de caixa futuros nfo foi ajustada.

Se o montante recuperdvel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) ¢é
reduzido ao seu valor recuperdvel. A perda por reduciio ao valor recuperdvel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente & aquisi¢o, construgdo ou producdo de
ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso, estdo inctuidos no custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagfio tempordria dos recursos obtidos com empréstimos
especiiicos ainda n&o gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitalizagdo.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do exercicio,
quando incorridos.
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Instrumentos financeiros passivos

Classificacdo como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma forma ou
outra de acordo com a substincia dos termos contratuais.

Empréstimos e iinanciamentos. fornecedores e partes relacionadas

Demonstrados pelos valores de contratacfio, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros ¢ atualizagdio monetdria. Quando aplicdvel, estes s3o demonstrados pelo
valor justo, liquido dos custos de transagfo incorridos, e sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Imposto de renda e contribuigéo social - correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social correntes sdo apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislacfo fiscal vigente,

Impostos correntes

A proviséio para imposto de renda e contribuigdio social estd baseada no tucro tributavel
do exercicio. O lucro wibutavel difere do lucro apresentado na demonstra¢do do
resultado, porque exclui receitas ou despesas (ributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nfio dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos ativos sdo registrados com base em
saldo de prejuizo fiscal, base de calculo negativa da contribuicdo social e diferengas
temporarias entre os livros fiscais ¢ os contabeis, quando aplicaveis, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social.

Provisdes

As provisfes sdo reconhecidas para obrigacSes presentes (legal ou construtiva)
resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidagéio seja provavel.

As provisdes para agdes judiciais sfio reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigag¢fio ¢ o valor
possa ser estimado com seguranga.

Séo atualizadas até as datas dos balangos pelo montante estimado das perdas provéveis,
observadas suas naturezas e apoiadas na opinifio dos advogados da Sociedade. O
fundamento ¢ a natureza das provisGes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estéio
descritos na nota explicativan® 21,
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4.9.

4.10.

Reconhecimento de receita

Contratos de construgfio gualificados e classificados como servicos de construcio

A receita relacionada aos servigos de construgfo ou methoria sob o contrato de concessiio
de servigos ¢ reconhecida com base no estdgio de conclusfio da obra realizada. Receitas
de operagiio ou servigos sdo reconhecidas no perfodo no qual os servicos sio prestados.
Quando a Sociedade presta mais de um servigo em um contrato de concessio de servicos,
a remuneragio recebida € alocada por referéneia aos valores justos relativos dos servigos
entregues.

Receita ortunda da cobranca de pedagios ou tarifas decorrentes
dos direitos de concessiio

A receita ¢ mensurada pelo valor justo da contraprestagiio recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita ¢ reconhecida no perfodo de
competéacia, ou seja, quando da utilizagfio dos bens publicos objeto das concessdes pelos
usudrios.

Alivos e passivos objeto de ajuste a valor presente

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Sociedade, a
Administraglio avalia ¢ reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideragdio o valor do dinheiro no tempo ¢ as incertezas a eles associadas.
Em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010, os itens sujeitos ao ajuste a valor presente, assim
como as principais premissas utilizadas pela Administracio para sua mensuragio e

reconhecimento, s&o como segue:

a) Provisdio para investimentos: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagBes contratuais da concessiio cujos beneficios econdmicos jd estio sendo
auferidos pela Sociedade e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo
intangivel da concessdio. A mensuragiio dos respectivos valores presentes foi
caleulada através do método de projegio do fluxo de caixa nas datas em que se estima
a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes (estimados para todo o
perfodo de concessdio) e descontada através da aplicagiio da taxa de desconto de
6,35% ao ano. A determinagfo da taxa de desconto utilizada pela Administragio esta
baseada na taxa de juros real livie de risco, uma vez que as projecdes de fluxos das
obrigacSes utilizadas pela Sociedade sdo por scus valores reais e ndo consideram
riscos adicionais de fluxo de caixa.

b) Provisdio para manutengfo: decorrente dos gasios estimados para cumprir com as
obrigagbes contratuais da concessdio relacionadas & utilizacio e manutencio das
rodovias em niveis preestabelecidos de utilizagdo. A mensuragio dos respectivos
valores presentes foi caleulada através do método de projecio do fluxo de caixa nas
datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigacses
¢ descontada através da aplicagiio da taxa de desconto de 6,35% ao ano. A
determinacdio da taxa de desconto utilizada pela Administragio estd baseada na taxa
de juros real livre de risco. uma vez que as projecdes de fluxos das obrigagdes
utilizadas pela Sociedade s@o por seus valores nominais e nfio consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.

- N N
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Os saldos reais e os respectivos saldos a valor presente nas datas dos balancos estdo
demonstrados a seguir:

3L12.2001 31.12.2010

Passivo circulante:

Proviséio para manutengéo - real 747 -
Provisdio para manutengfio a valor presente 723 -
Efeito de ajuste a valor presente 24 -
Provisdo para investimenlos - real 17.394 -
Provisdio para investimentos a valor presente 16.826 -
Efeito de ajuste a valor presente 568 -

31122011 31.12.2010

Passivo ndo circulante:

Provisfio para manutengfio - real 20.657 11.424
Provisio para manutengfio a valor presente 14.059 8.152
Efeito de ajuste a valor presente 6.598 3272
Provisdo para investimentos - real - 17.364
Provisdo para investimentos a valor presente - 16.136
Efeito de ajuste a valor presente - 1.258

A recomposi¢éo dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo ¢ reconhecida
como despesa financeira na demonstragdo do resultado do exercicio.

Receitas e despesas financeiras
Substancialmente representadas por juros ¢ variagdes monetarias decorrentes de

aplicagSes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos e efeitos dos
ajustes a valor presente,

. Pronunciamentos contébeis e interpretagdes emitidos recentemente

¢ ainda ndo aplicados pela Sociedade

Os pronunciamentos contabeis do “International Accounting Standards Board ~ IASB™ a
seguir foram publicados efou revisados mas ainda ndo tém adocfio obrigatéria, além de
ndo terem sido objeto de normatizagio pelo CPC e pela CVM; dessa forma, ndo foram
aplicados antecipadamente pela Sociedade em suas demonstragdes financeiras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. A Sociedade implementard tais
pronunciamentos a medida que suas aplicagbes se tornarem obrigatdrias, ndo sendo
esperados efeitos relevantes para as demonstra¢des financeiras.

Pronunciamento Descriciio Vigéncia
IFRS 7 - Modilicagdes 4 IFRS 7 Aborda as divulgagdes de transferéncias de | Periodos anuais iniciados
ativos financeiros. apds 10 de jancire de 2013,
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros Relere-se & primeira fase do projeto de Periodos anuais iniciados
substituicdo da 1AS 39 - Instrumentos apos 1°de janciro de 2013,
Financeires - Reconhecimento ¢
Mensuragiio,
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Pronunciamento

Descrigio

Vigénein

IFRS 10 - Demonstragies
Financeiras Consolidadas

Substitui as partes da IAS 27 -
Demonstragdes Separadas que {ratam de
quando ¢ como um investidor deve preparar
demonstragoes Nnanceiras conselidadas ¢
substitui a SIC 2.

Periodes snuals iniciados em
ou apds 17 de janeiro de 2013,

IFRS 11 - Acordos de Participagdes

Requer ¢ uso do métode de equivaléncia
patrimenial para participagdes em “joint
ventures”, eliminando o método de
consolidagdo proporcional.

Periodos anuais iniciados em
ou apds 1% de janeiro de 2013,

[FRS 12 - Divulgagdes de
Pariicipagdes em Quiras Entidades

Estabelece o objetivo das divuigacdes ¢ as
divulgagdes minimas para eotidades que
tenham investimentos em subsididrias,
controladas em conjunio, associadas ou
vulras enlidades ndo consolidadas,

Periodos anuais iniciados em
ou apos 17 de janeivo de 2013,

IFRS 13 - Medigoes de Valor Juslo

Estabelece um Gnico modefo de medicio do
valor justo quando ele ¢ exigido por outras
pronunciznenios.

Pericdos anuais iniciados em
ou apds 1™ de Janeiro de 2013,

IAS 27 (R)

Alteragdes A 1AS 27,

Perfodos anuals iniciados em
ou apos 1° de janciro de 2013,

IAS 28 (R)

Alteragdes 4 IAS 28 - Investimento em
Coligada ¢ em Controlada.

Periodos anuais iniciados em
ou apds 1° de janciro de 2013.

Adicionalmente, os pronunciamentos ¢ as interpretagdes do “International Financial
Reporting Interpretations Committee - [FRIC” listados a seguir entraram em vigor no
presente exercicio e, portanto, foram adotados pela Sociedade em suas demonstracdes
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Os referidos
cfeitos relevanfes nas presentes  demonstragdes

pronunciamentos n#o causaram

financeiras;

Pronunciamento/Interpretaciio Descriciio Vigéncia

Periodos anuals iniciados apds
1% de fevereiro de 2010.

Aborda a classificacio de determinados
direttos denominados em moada estrangeira
como instrumento patrimonial ou passivo

[AS 32 - [nstrumentos Financeiros;
Classilicagiio dos Direitos

financeiro,

Periodos anuais iniciados apos

Estabelece procedimentos para
1* de jutho de 2010,

reconhecimento ¢ divilgagio de transagdes
de emissiio de inslrumentos patrimoniais.

IFRIC 19 - Extingao de Passivos
[Financeiros com Instrumentios de
Capital

Perfodos anuais infciados apos
¢ de janeiro de 201 [

Retira as consequéneias ndo intencionais
que surgem do pagamenlo antecipado, no
qual hd uma exigéneia minima de
provimento de recursos. Os resultados dos
pagamentos antecipados em determinadas
circunstancias sfio reconhecidos como ativo

IFRIC t4 - Pagamentos Anlecipados
de Exigéneia Minima de
Financiamento

em vez de despesa.

CAIXA ELEQUIVALENTES DE CAIXA

Listdo representados por:

31.12.2011 31122010

Caixa ¢ bancos 1.384 3.612
Aplicagdes financeiras (*) 112.281 102.628
113.665 106.240
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(*) Representadas por aplicagdes em fundos de investimentos, com carteiras compostas por
titulos com liquidez imediata, insignificante risco de mudanca de valor ¢ vencimento
inferior a 90 dias da data da aquisigéo.

31.12.2011 31.12.2010

Certificados de Depdésito Bancario - CDBs - 653
fundos de aplicagdes [12.281 [01.975
112.281 102.628

CONTAS A RECEBER
Estdio representadas por:

31.12.2011 31.12.2010

Pedagio eletrénico a receber 11.522 9.654
Cupons de pedagio a receber 1.128 956
Cartdes de pedagio a receber 421 315

13.071 10.925

A Administraciio da Sociedade nfo identificou a necessidade de reconhecimento de provisio
para perdas com recebiveis,

O prazo meédio de vencimento das contas a receber ¢ de 30 dias.

ESTOQUES
Estéo representados por:

31.12.2011 31.12.2010

Defensa semimaledvel simples galvanizada ¢ outras defensas 786 106
Pontalete de eucalipto 101 -
Barreira plastica 34 39
Cones de obras 31 79
Microesferas e outros itens _ 123 239

1.075 483

DESPESAS ANTECIPADAS
Eistdo representadas por:

31.12.2011 31.12.2010

Seguros 740 426
Qutros _ 4 8
744 434

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade renovou os seguros de riscos
operacionais e responsabilidade civil.
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9.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Estio representados por:

Iniposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre aplicagées
financeiras
Outros impostos a recuperar 8 _ 8

Em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade mantém aplicagdes financeiras restritas, conforme
nota explicativa n° 10, que incrementaram substancialmente a retengfio na fonte do imposto de
renda, que em consondncia ao disposto no artigo 66 da Let n° 8.383/91, com nova redacio dada
pelo artigo 58 da Lei n®9.069/95, estabelece o direito de compensacfio com impostos de
mesma natureza, o que vem ocorrendo normalmente durante o exercicio.

APLICACOES FINANCEIRAS RESTRITAS

Conforme nota explicativa n® 15, item XXIX, a Sociedade deve manter depositado em conta de
reserva com 0 Banco fat Unibanco S.A., até a liquidagio de todas as obrigacdes assumidas no
contrato de financiamento, o valor minimo equivalente a rés vezes o valor da Gltima prestagio
vencida do servigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros ¢ demais acessorios da
divida decorrente do contrato de linanciamento. Esse valor serd sempre recalcufado no dia
posterior ao de cada pagamento das prestagdes mensais ¢, em 31 de dezembro de 2011, monta
a R$25.327.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
Esto representados por:

Ativo ndo circulante

3122000 31.12.2010

Diferengas temporarias:
Diferengas temporarias - sobre provisiao de Participaciio nos Lucros e
Resultados - PLR e provisiio para riscos civeis e trabalhistas 1.365
Aliquota vigente _34% 34%
Imposto de renda e contribuicfio social diferidos 404

Passivo nfo circulante

31322000 31.12.2010

Ajustes por mudanga de pratica contabil:

Mudanga de critério da amortiza¢do de investimentos 09,465 51.840
Amortizacdo de intangive! de obras futuras (1.328) (860)
Provisdio para manutengdo de rodovias (14.740) (7.786)
Resultado financeiro de ajustes a valor presente {3.167) (2.802)
FEstomo de capitalizagio de juros (Z0) (20)

Estornoe de amortizagio de diferido 1.200 -

81410 40.372

Aliquota vigente 34% 34%

Imposto de renda e coniribuicio social diferidos 27.679 13.726
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Com base nas projecdes de resultado tributdvel, a expectativa de realizacdo dos créditos e
débitos tributarios diferidos ¢ como segue:

Ativo Passivo
Exercicio a findar 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
2011 - 482 - 410
2012 390 272 872 420
2013 - - 899 433
2014 - - 933 449
2015 - - 970 467
Acima de 2016 74 218 24.005 11,547
464 972 27.679 13.726
IMOBILIZADO
A movimentag&o do imobilizado € como segue:
Instalagdes, Imobilizado
Moveis ¢ Maquinas ¢ Prédios ¢ edificios ¢ Computadores cm
ulensilios  cquipamentos  benleitorias  dependéneias ¢ periféricos Veieulos  andamenic  Total
Custe do imobilizado:
Saldo em 01.01.2040 448 373 34 1.234 321 118 - 2727
Adigdes 19 39 - (3) 97 - 206 376
Transferéncias para
intangiveis o - - _{133) — = - 133
Saldo em 31.12.2010 467 434 34 1.093 618 11§ 206 2970
Adigdes 270 638 - 277 138 - 317 1.860
‘Transferéncias 4D 18 - _648 _4 _10 (7123 -
Saldo em 31.12.20¢1 120 1090 34 2.018 80 188 e 3830
Depreciagio acumulada:
Saldoem 01.01.2010 {48) (40) (1 (144} (131) (17 - (381)
Adigoes (46) (3N (3 ) (113) (24) I )
Saldoem 31.12.2010 (94 (79} h (G (244) (41) - {350)
Depreciagiio (64) (74) ) (73} (142) (36} - {392)
Translerénciag L N it - — O -
Saldo em 31.12.2011 (an 4133 A1 A160) (386) ReL))
{moebilizado Hquido:
Saldoem 31.12.2010 373 353 30 499 374 "y 206 2414
Saldeem 31.12.2011 363 937 27 394 110
Taxas de depreciagiio - Yo 10 1o 4 1 20 20
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INTANGIVEL

J—
(3

A movimentagdo do intangivel ¢ como segue:

Intangivel em

rodovias -
obras e Licengas de  Intangivel em  Adiantamensos
servigos {a) software (b)  andamento a fornecedores Total

Custo do intangivel:

Saldo em 01.01.2010 331.047 357 27.516 2276 361.196

Adigdes 109.881 60 48.473 1.500 159914

Transferéncias de imobilizado _ 8498 - (8,365 —m 133

Saldo em 31.12.2010 449,426 417 67.624 3776 321.243

Adicdes 121.027 48 154.667 9.983

Transteréncias 54.872 - (45.492) (9.380)

Alienagbes/baixas A3Ts - -

Saldo em 31.12.2011 624 930 465 4.379
Anmortizagdo acumulada:

Saldo em 01.01.2010 (6.482) (64) - - (6.546)

Adigdes (11.806) {77 - ez (11,883}

Saldoem 31.12.2010 (18.288) (141 - - {18429

Adigoes (15.339) 91) I ez (15.430)

Saldo em 31.12.2011 33.047) (232) o s (33.859)
Intangivel liquido:

Saldo em 31.12.2010 276 502.814

Saldoem 31.12.2011 233

{a) Refere-se a obras ¢ servigos realizados na rodovia, tais como pavimentagio, duplicagio, marginais,
acostamentos, canteiros centrais, obras de arle especiais, terraplenagem, implantacdo de sistema de
arrecadagfio e monitoramento de tréfego, sinalizagio ¢ outros sendo amortizados com base na curva de trafego

projetado,

(b) Amortizacio linear de 20% ao ano.

DIFERIDO

Estd representado por:

31.12.2011 31.12.2010
Gastos pré-operacionais:
Pessoal/administradores 5.568 5.568
Consumo 5.129 5.129
Custos contratuais da concessio 9.101 9.101
Amortizagdo 1S 115
Conservacio da rodovia 13.309 13.309
Servigos de terceiros 1.742 1.742
Tributarios 2.378 2.378
Resultados financeiros (1.880) (1.880)
Outros gastos (124) (124)
35.338 35.338
Amortizacdo acumulada {(10.097) (7.336)
25.241 28,002
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Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade, reformas e obras
nas faixas de dominio necessarias para equalizagdo de necessidade de reparos emergenciais nas
rodovias e servigos prestados de acordo com o estabelecido nos contratos de concesséo,
incorridos até 31 de dezembro de 2008. Os gastos pré-operacionais sdo amortizados em dez
anos, conforme a expectativa de retorno desses gastos pela Administragdo da Soctedade, de

acordo com a Lei n® 11.941/09,

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Estdo representados por:

Encargos anuais  31.12.2011  31.12.2010
Passivo circulante:
Financiamento de equipamentos ¢ outros
(FINAME) (a) TILP + 2,6% a.a. 1.301 1.301
Financiamento de investimentos TILP +221%a
(BNDES) (b) 3,58% a.a. 21.046 290.169
22.347 291470
Passivo ndo circulante:
Financiamento de equipamentos e outros
(FINAME) (a) TILP +2,6% a.a. 1.165 2.466
Fianciamento de investimentos
(BNDES) (b) TILP +2,21% a.a. 443.141 -
444.306 2.466

Com base nas proje¢des, a realizagfio das amortizagdes do saldo devedor em 31 de dezembro

de 2011 ¢ como segue:

Exercicio a findar

2013
2014
2015
2016
Acima de 2017

(a) Refere-se a contratos para a compra de grupos geradores, caixas d’ dgua, sistema de
controle de trafego e quadros de distribuicio de forga ¢ luz. A garantia desses empréstimos
¢ financiamentos ¢ a alienacdo fiduciaria dos bens e aval por meio de nota promisséria em

montante equivalente a 130% do valor principal de cada contrato.

(b)

Refere-se a contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico ¢ Social - BNDES para a execuglio de servigos iniciais de
recuperagio, melhoramentos ¢ infraestrutura para operagéio da rodovia, elaboragio dos
projetos e cadastro, assim como construgfio da sede da Concessiondria e, ainda, despesas
pré-operacionais, visando a exploragfio, pela beneficiaria, do Lote 06 (BR-116/SP/PR),
relativo ao Contrato de Servigo Piblico, precedido da Execugdo de Obra Publica,



Autopista Régis Bittencourt S.A.

™

Lo

ceiebrado entre a Unifio, por intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT, e a Sociedade, em 14 de fevereiro de 2008, Em 17 de janeiro de 2011, houve a
renegociagio do empréstimo de curto prazo com o BNDES, denominado “empréstimo-
ponte”, sendo simultaneamente liberado o empréstimo de longo prazo, ambos com a
mesma finalidade

No fim do exercicic de 2010, a Sociedade assinou contrato com o BNDES para o
financiamento dos investimentos de longo prazo. Esse contrato possui clausulas que, se
descumpridas, podem implicar vencimento antecipado. Entre essas clausulas as principais sdo

as seguintes:

a)

b)

d)

Manter em situacdo regular suas obrigaces com os 6rgdos do meio ambiente, durante o
periodo de vigéncia dos Contratos de Financiamento.

Nio sofrer sangfo de multa por inadimplemento dos Contratos de Concesséo, com decisfio
admuinistrativa final, correspondente a infragdes relacionadas a seguros ou prestacdo de
garantias determinados pela ANTT.

Apresentar semestralmente ao BNDES, até a final liquidacio dos confratos, balangos
auditados por empresa de auditoria independente registrada na CVM.

Exceto no caso de expressa anuéncia do BNDES, nfo realizar distribuicio de dividendos
acima do minimo obrigatdrio ou pagamento de juros sobre o capital proprio que ndo seja
imputado ao minimo obrigatrio de dividendos até a conclusiio fisica dos projetos
financiados.

Manter uma relagdo minima de 20% entre o patriménio liquido e o passivo total, durante a
vigéneia dos contratos.

N&o conceder miituos a nenhum acionista sem a prévia e expressa autorizagio do BNDES.
Nio apresentar, sem a prévia ¢ expressa autorizagio do BNDES, saldo devedor que

represente mais de 15% da receita bruta, adotando-se as seguinies definigdes ¢ condigdes,
exclusivamente, para fins de verificacfio de inadimplemento dessa condigfo:

I} Receita bruta: receita bruta apurada conforme a legislagfio contdbil vigente, auferida no
exercicio anual anterior, verificada pela documentagfio estipulada; valor esse que
servira de par@metro até a divulgagdo do balango do proximo exercicio.

2y Saldo devedor: saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas com terceiros,
incluindo principal, juros ¢ todos os demais encargos,

3) Ficam excluidos do computo os valores referentes a:

I. Contratagio de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a aquisiciio de
equipamentos para a operacdo da Sociedade,

Mutuos concedidos ds concessionarias por qualquer acionista, desde que a taxa de
juros ndo seja superior a 2% acima do CDI ou 8% acima do [PCA, conforme o
indexador da taxa de juros dos contratos de mutuo.

b2

Saldos devedores referentes ao crédito decorrente dos contratos,

e
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h) N&o realizar distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio.

A

k)

pagamento de juros dos mituos nem amortizagio de principal desses mutuos quando o
Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD for inferior a 1,3, o qual sera calculado de
acordo com a seguinte formula:

ICSD = |Geracdo de Caixa doa Atividade
Servigo da Divida

Em que:
Geraclo de Caixa da Atividade  Servico da Divida EBITDA
(+) Amortizagdo de
(+) EBITDA principal (+) Lucro liquido
(-) Imposto de renda (+) Pagamentos de juros (+) Despesa/receita financeira Hquida
(-) Contribuigio social (+) Depreciagdes ¢ amortizagdes

() Provisfio para imposte de renda e
contribui¢do social

(+) Outras despesas/receitas liquidas
ndo operacionais

Néo ceder, alienar, transferir, vender, caucionar, empenhar, gravar ou, por qualquer forma,
negociar ou onerar os direitos cedidos ou sua respectiva aplicagfo financeira sem o prévio e
expresso consentimento do BNDES.

Manter depositado na conta “Reserva”, até a final liquidacdo de todas as obrigacdes
assumidas pela Sociedade no Contrato de Financiamento, o valor minimo equivaiente a trés
vezes o valor da Gltima prestagfo vencida do servigo da divida, incluindo pagamentos de
principal, juros e demais acessorios da divida decorrentes do contrato de financiamento.

Além das hipdteses indicadas anteriormente, o BNDES podera decretar o vencimento
antecipado dos contratos e exigir imediatamente a divida, nas seguintes hipoteses:

(a) Inadimplemento de quaisquer obriga¢Ges assumidas perante o BNDES e suas
subsididrias, por parte de empresa ou entidade integrante do Grupo Econdmico.

(b) Redugdio do quadro de pessoal sem atendimento ao programa de treinamento aprovado
pelo BNDES.

{c) Existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razéo da pratica de atos
que importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente.

(d) Alteracdo, sem o conhecimento prévio do BNDES, ou extingdo do Contrato de
Concesséo,

(¢} Descumprimento da obrigacio estabelecida no calculo do indice ICSD mencionado
anteriormente.

Do acionista

I-  Submeter a aprovagiio do BNDES quaisquer propostas de matérias concernentes 4
onerag¢éo, a qualquer titulo, de agdo de sua propriedade, de emisséo da concessionaria,
a venda, aquisi¢do, incorporacgfio, fusfo, cisfio de ativos ou qualquer outro ato que
importe ou possa vir a importar em modificacSes na atual configuracio da
concessionaria ou em fransferéncia do controle aciondrio da concessionaria ou em
alterag@o da sua qualidade de acionista controlador da concessionaria.
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i6.

il- Nio promover a inclusdo, em acordo societdrio, estatufo ou contrato social da
concessiondria, de dispositivo que importe em restrigdes a capacidade de crescimento
ou desenvolvimento tecnolégico da concessionaria ou que importe em restrigdes ou
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras das operagdes com o
BNDES,

11~ Suprir, de forma solidaria, mediante aumentos do capital social da concessiondria, em
dinheiro, as insuficiéneias de recursos necessarios a execucio do projeto.

IV - Manter, durante a vigéncia do contrato, suas atuais participacdes no capital social da
concessiondria, bem como nfo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas acdes
representativas do capital social da concessiongria, sem a prévia e expressa anuéneia
do BNDES.

V - Manter empenhada ao BNDES, durante a vigéneia dos contratos, a totalidade das
acdes emitidas pela concessionaria.

VI - Na hipétese de extingdo dos Contratos de Concessdo por inadimplemento resultante
de atos ou omissdes da concessiondria ou, ainda, por faléncia ou recuperagio judicial
da concessiondria, pagar, de forma soliddria, o equivalente a 25% do saldo devedor
perante o BNDLIS, em até 90 dias a contar do término dos Contratos de Concessio,
independentemente do recebimento de qualquer indenizagio por parte do Poder
Concedente. Apos o pagamento ao BNDES dessa indenizacfio, a interveniente devera
pagar ao BNDES, de forma soliddria, no prazo mdximo de 60 dias a partir desse
pagamento, qualquer diferenca existente entre os saldos devedores remanescentes ¢ o
valor da indenizagdo.

1) Caso a indenizagio ndo ocorra no prazo de 12 meses a contar do término do Contrato de
Concessfo, as intervenientes deverfio pagar o saldo devedor restante em até 60 dias apds
expirado o prazo.

A Sociedade estd cumprindo todas as cldusulas do contrato com o BNDES nas datas das
demonstragdes financeiras. O valor justo dos empréstimos registrados nos passivos circulante e
ndo circulante ¢ proximo de seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto ndo ¢
signtficativo, tendo em vista que as taxas de descontos s@o substancialmente semelhantes as
contratadas.

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de R$24.125 (R$10.644 em 31 de dezembro de 2010)
refere-se a fornecedores ¢ prestadores de servigos relacionados predominantemente 3
concessdio ¢ inclui gastos com aquisiciio de estoques ¢ itens do imobilizado e execucdo de
obras na rodovia.



17. OBRIGACOES SOCIAIS

[8.

19,

Estéo representadas por:

Proviséo para férias

Gratifica¢des e participagles a pagar
Encargos socials e previdencidrios
Honorérios do Conselho Fiscal
Qutras obrigacdes

OBRIGACOES FISCAIS

Estdo representadas por:

Imposto de renda

Contribuigdo social

Imposto Sobre Servicos - ISS

IRRF

Programa de Integracdo Social - PIS

Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS

PIS, COFINS, Contribui¢fio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS de terceiros

CAUCOES CONTRATUAIS

Autopista Régis Bittencourt S.A,

31.12.2011 31.12.2010
1.528 1.285
1.146 1.003

573 510

. 600

8 11
3.255 3.409
31.122011 31.12.2010
437 -
361 223
1.882 1319
180 100
140 121
644 559
1.029 580
4.673 2.902

’

|

Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas a presta¢iio de servigos por empreiteiras,
que serd pago apods o término ¢ a aprovacéo da obra pela Administragdo da Sociedade. Os
saldos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 sdo representados, respectivamente, por R$8.947

e R$4.726.
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20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Estdo substancialmente representadas pelas seguintes operagdes:

31.12.2011 31.12.2010

Passivo circulante:
Transag8es com partes relacionadas-

Miituos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a) 33.324 25.876
Fornecedores com partes relacionadas:

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (¢) 478 1.932
Intervias Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A. 3 -
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) 1111 1.365
Latina Manutengdo de Rodovias Ltda. (b) 6.723 3.176
Latina Sinaliza¢fio de Rodovias Ltda. (b) 466 187

8.781 6.660

Dividendos propostos-
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. 12.841 9.050

Passivo ndo circulante-
Transacdes com partes relacionadas-

Mutuos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a) 97.000 119.000
31.12.2011 31.12.2010
Conservacfio da Despesas Outras Despesas Qutras
Contas de resultado rodovia financeiras despesas financeiras despesas

Obrascon Huarte Lain Brasil

S.A.(a) - 15.920 [.343 14,363 1.233
Paulista Infia-Estrutura
Ltda. (b) 170 - - - 193
Latina Manutencio de
Rodovias Lida. (b) 1.359 - - - 296
Latina Sinalizagdo de
Rodovias Lida. (b) Lo - - - -
1.589 15.920 1343 14.363 1,722

(a) Refere-se a mutuos obtidos para financiamento das operagdes da Sociedade e dos gastos iniciais na analisc e
no levantamento qualitativo e quantitativo para a participa¢o da OHML (controladora) no processe de
licitagiio da concessdo e de notas de débito relacionadas as despesas advocaticias, entre outras similares. Os
Juros sdo calculados tendo como base 100% da variagiio do CDI mais 1,037% ao ano. O salde ¢ composto

comao segue:

27



(b)

(€)

(d)
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31.12.2011 31.12.2010

Data da Valorde Valorde Valordo  Valorde

liberagdo Vencimento Encargos principal saldo pringipal saldo
29.08.2008  Dezembro de 2013 (d) - - - 11.000 13.673
04.09.2008  Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 8.000 10,993 3.000 9926
25.09.2008 Dezembro de 2013 CDi + 1,037% a.a. 1.000 £.365 1.000 1.232
29.09.2008  Dezembro de 2013 (d) - - - 11,000 13.452
29.09.2008  Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 4.000 5.455 4.000 4.925
06.10.2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 7.000 9.523 7.000 8.598
27.10.2008  Dezembro de 2013 CDI+1,037% a.a. 17.000 22.967 17.000 20.735
03.11.2008  Dezembro de 2013 CDI+ 1,037% a.a. 7.000 9.426 7.000 8.510
27.11.2008  Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 22.000 29411 22.000 26.554
05.12.2008  Dezembro de 2013 CDi+ 1,037% a.a. 7.000 9.332 7.000 8.426

19.12.2008  Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 24,000 31.830 24.000 28.755
97.000 130324 119.000 144.876

Referem-se a prestagiio de servigos direcionados & manutengiio e conservagiio inicial da malha rodoviaria
concedida para a Sociedade, efetuadas por controladas da OHL..

As demais operages com a OHL referem-se a valores a pagar relativos a gastos iniciais na andlise e no
fevantamento gualitativo ¢ quantitativo para a participagie da OHL em Leildo da concessfio e de notas de
débito de despesas advocaticias ¢ outras similares,

Saldo devedor {principal mais juros) convertido em integralizagfio de capital em 28 de abrif de 2011.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Sociedade
provisionou o8 montantes de R$772 e R$722, respectivamente, a titulo de remuneracio de
seus administradores. Esses valores correspondem basicamente 4 remuneragfo da Diretoria
e aos respectivos encargos sociais. Lsses diretores ndo recebem renda varidvel, nfo
obtiveram nem concederam empréstimos a Sociedade ¢ ndo possuem beneficios indiretos
significativos.

A Sociedade concede PLR a seus colaboradores. O pagamento dessa participacfio esta
vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e
aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores apurados ao final do exercicio sdo
apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as obriga¢Bes sociais. Os saldos de
provisdio para PLR registrados em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 sdo de R$1.145 ¢
R$1.003, respectivamente. Em 31 de margo de 2011, a Sociedade pagou o montante de
R$1.060, referente & PLR incorrida no exercicio de 2010.

As metas sio como seguem:
Dos participantes

1. Os participantes nos resultados da Sociedade sdo os empregados com vinculo
empregaticio ou que foram demitidos no periodo de abrangéncia desse plano.

I[. Participam os empregados que ndo foram dispensados por justa causa. No caso de
demisséo, a participago serd proporcional ao tempo trabalhado.
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21.

Defini¢fo dos valores

Sdo considerados como critérios para a defini¢iio dos valores a serem pagos, aos gquais
serfio atribuidos pesos conforme tabelas especificas, tempo real trabalhado no periodo,
absenteismo, adverténcias e suspensdes,

PROVISOES

21.1.

Riscos civeis e trabalhistas e fiscais

A Sociedade ¢ parte envolvida em processos judiciais de natureza civel e trabalhista, os
quais estdo em fase de defesa administrativa ou em trAmite na esfera judicial. A
movimentagdo dos montantes provisionados no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, segundo a natureza dos respectivos processos, ¢ conmo segue:

31.12.2010 Baixa 31.12.2011

Civel 1760 (1.608) 152
Trabalhista 167 (97) 70
1.927  (1.703) 222

Adicionalmente, a Sociedade ¢ parfe em outros processos civeis ¢ frabalhistas em
andamento, advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco
possivel pelos seus advogados, para os quais nfio foi constituida provisfo para riscos
civess e trabalhistas. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a movimenta¢fo segundo a
natureza desses respectivos processos ¢ como segue:

31.12.2009  Adigdes (ay 31.12.2010

Civeis 1.761 105 1.866
Trabalhistas - 50 50
L1761 155 1.916

31.12.2010  Adicdes (a) Baixas (b) 31.12.2011

Civels 1.866 7 (1.857) 16
Trabalhistas 50 2 _(52) -
1916 2 (1.209) 16

(a) Adi¢Oes de novos processos.
(b) Baixas em virtude da alteragfio do risco de perda ou arquivamento do processo.
Provisdo para manutengdo e investimentos em rodovias

As contabilizagdes para manutengio e investimentos em rodovias sfo calculadas,
respectivamente, com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com
reparos, substituigdes, servigos de construgdo ¢ melhorias, sendo na provisio de
investimentos considerados os valores até o final da concessdo e na manutengdo
considerados os valores da préxima intervencdo, conforme descritos na nota explicativa
n°® 3.4,

S S
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A movimentagio do saldo das provisdes para manutengfo e investimentos durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é conforme segue:

Circulante Nio circulante
Manutengfio Investimentos Manutengdo Investimentos
emrodovias emrodovias emrodovias em rodovias

Saldo em 31.12.2009 - 563 2.659 15.367
Adigdes - 780 5.493 -
Utilizagbes - (574) - -
Transferéncias - (769) - 769
Saldo em 31.12.2010 - - 8.152 16.136
Adicdes 709 - 6.246 -
Constituicio de ajuste a

valor presente 14 - (339 690
Transferéncias -

{16.820)

Saldo em 31.12.2011 123

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade ndo efetuou pagamentos
referentes a manutencdes realizadas.

22. TAXA DE FISCALIZACAO

Os saldos de R$841 ¢ R$792, em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010, respectivamente,
referem-se as despesas com a taxa de f{iscaliza¢fo a ser recolhida 8 ANTT, com o objetivo de
cobrir a fiscalizacdo da concessdo (vide nota explicativa n® 2). O valor ¢é anual, dividido em 12
parcelas iguais e mensais, ¢ sua corre¢fio sera pelo mesmo indice ¢ na mesma data da tarifa
basica de pedagio.

23. ADIANTAMENTO DE SEGUROS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a Scociedade recebeu adiantamentos no
montante de R$24.721 relativos & indenizagfio do Itat Seguros S.A. para execugfo de obras
emergenciais, porém foi baixado de obras confra adiantamentos recebidos em exercicios
anteriores o valor liquido de R$22.210, referente a obras registradas no ativo intangivel,
permanecendo o valor liquido de R$8.316 como adiantamento.

Os procedimentos estabelecidos para os casos de danos patrimoniais, ou seja, aqueles que
afetam diretamente a rodovia, como queda de taludes ¢ danos a ponte ou ao viaduto,
determinam a comunicagdo formal do evento a seguradora. Tal comunicagfio ensejard a
elaboragiio de um projeto para recuperagdo do local atingido e de um or¢amento e cronograma
fisico-financeiro, documentos fundamentais para determinagdo do valor final a ser indenizado
pela seguradora. Na hipdtese de concluir-se, ao fim da regulagéo do sinistro, que o montante
indenizado néo ¢ devido ou ¢é superior ao devido, a Sociedade tem o compromisso de eletuar a
imediata devolugéio da importancia indevida.
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24. PATRIMONIO LIQUIDO

3

24.1.

Capital social

Em 28 de abril de 2011, através da Assembleia Geral Extraordindria, os acionistas da
Sociedade aprovaram o aumento de capital social no valor de R$37.134, passando o
capital social para R$122.927, mediante a capitalizacdo de dividendos minimos
propostos de R$9.050, apresentados nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2010, ¢ a capitalizagiio de R$28.084, relativa a contratos de mutuo mantidos com a

controladora, OHL.

Referido aumento de capital fot aprovado mediante a emissdo de 23.954.905 novas
acdes ordinarias nominativas ¢ sem valor nominal, pelo prego de emissio de R$1,55. As
agOes emitidas foram integralmente subscritas e integralizadas pela OHL.

Em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010, o capital social esta distribuido da seguinte
forma:

31.12.2011 31.12.2010
Quantidade de Participagio Quantidade de Participagiio
acdes subscritas - % acdes subscritas - %
Obrascon Huarte Lain
Brasil §. A, 109.747.902 99,9999 85.792.997 99,9999
Conselho de Administragfio R (,0001 L 3 .0.0001
109.747.905 100,00 85.793.000 100,00

Reservas de lucros e distribuicio de dividendos

24.2.1. Reserva legal e retengfio de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o tucro liquido do exercicio, apds a
destinagdo da reserva legal, na forma da fei, poderd ser destinado a reserva para
contingéneias, retengfo de lucros prevista em orgamento de capital a ser
aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar,
observado o artigo 198 da Lei n® 6.404/76.

24.2.2, Distribuicéo de dividendos

O estatuto social da Sociedade prevé a distribuigfo de, no minimo, um dividendo
obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo
202 da Lei n® 6.404/76.

O céleulo dos dividendos propostos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 esta
demonstrado a seguir:

31.12.2011 31.12.2010

Lucro liquido do exercicio 54.066 38.107
Constituicdo da reserva fegal - 5% (2.703) (1.903)
Base de cdleulo para dividendos 51.363 36.202
Dividendos minimos obrigatérios - % 25% 25%
Dividendos minimos obrigatorios do exercicio 12.841 9.050
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O remanescente do saldo do lucre do exercicio, no montante de R$38.522, foi
transferido para a conta “Reserva de retencdio de lucros”, considerando o inicio
das operagdes da Sociedade, mantido para os investimentos, conforme proposto

pela Diretoria.

RECEITA

Esta representada por:

Receita de servigos prestados
Receita de servigos de construgio
Outras receitas

31.12.2011 31.12.2010

244.472 204.238
266.507 154.613

439 310
511418 359.161

A seguir, a conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstragiio do

resuitado do exercicio:

Receita bruta

Abatimentos sobre receitas de pedagios
ISS

PIS

COFINS

Receita liquida

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Iistllo representados por:

Custo dos servicos

Custo de construcio

Com pessoal

Servicos de terceiros
Depreciacdes/amortizagdes

Provisdo para manutengido em rodovias
Conservacéo

Taxa de fiscalizagio

Seguros e garantias

Outros custos

31.12.2011 31.12.2010

511.418 359.161

(359) (510)
(12.154)  (10.824)
(1.598) (1.231)
(7.368) (5.681)
489.939 340915

31.12.2011 31.12.2010

—

(266.507)  (154.613)
(14.386)  (13.764)
(40.350)  (33.424)
(15.426)  (11.841)
(6.955) (5.206)
(196) (1.159)
(10.047) (9.505)
(3.673) (2.519)
(8.744) (7.502)

(366.284)  (239.533)

[
2
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Despesas oerais e administrativas 31.12.2011 31.12.2010
Com pessoal (7.003) (6.800)
Servicos de terceiros (4.776) (5.130)
Depreciagdes/amortizagdes (3.157) (4.185)
Consumo (343) (482)
Outras despesas, liquidas (2577 (6660)

(15.536)  (17.263)

RESULTADO FINANCEIRO
Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, estd representado por:

31.12.2011 31.12.2010

Receitas financeiras:

Descontos obtidos 131 68
Rendimento de aplicagSes financeiras 14.747 10.735
QOutras receitas - 7

14.878 10.810

Despesas financeiras:

Encargos financeiros - juros ¢ variago monetaria (39.450) (33.486)
Encargos financeiros - reversio de ajuste a valor presente (3606) (1.067)
QOulras despesas (54N (2.239)

(40.371)  (36.792)

RECONCILIAQ}AO DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL

A reconciliagio entre a taxa efetiva ¢ a taxa nominal do imposto de renda e da contribuicdo
social nas demonstragdes do resuitado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e de 2010 ¢ como segue:

31.12.2011 31.12.2010

Lucro antes do imposto de renda ¢ da contribuicdo social 81.854 57.415
Aliquota vigente 34% _34%

Iixpectativa de despesa de imposto de renda ¢ contribuigio social, de
acordo com a aliquota vigente (27.830) (19.521)

Ajustes para a aliquota efetiva-
Lfeitos de adi¢des e exclusdes, permanentes 42 213

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social composias por:

Correntes (13.329)
Diferidos (vide nota explicativan® 11) (14,459
(27.788)
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29. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa ¢ equivalentes de caixa

A composiclo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes dos
fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n® 5.

a) Informac@es suplementares

31.12.2011 31.12.2010

Transa¢Ges de investimentos e financiamentos que néo
envolveram caixa:
Aquisicdo de intangivel registrado em obriga¢des nas contas
de fornecedores, partes relacionadas, caugdes contratuais ¢

oufras contas a pagar 21.132 14.931
Capitalizacio de juros ao intangivel 5.231 4.451
Aumento de capital com dividendos a pagar ¢ mutuo 37.1534 1.792

30. LUCRO POR ACAO

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por agdo
utilizados para o cdlculo do lucro basico por agéo:

31.12.2001 31.12.2010

Bésico

Lucro liquido do exercicto 54.066 38.107
Numero de a¢des durante o exercicio 101.762.936  85.793.000
Lucro por agfo - basico 0,53129 0,44417

Nio h4 instrumentos diluidores nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

31, INSTRUMENTOS FINANCEIROS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou néo, sendo importante a avaliagfio potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que
podem afetar os negdcios da Sociedade estiio apresentados a seguir:

Gestiio de risco de capital

A Administracio da Sociedade gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos
negocios € maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos, além de prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobiliarios ¢ patrimdnio liquido, compreendendo o capital social e os
lucros acumulados.
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Periodicamente, a Administragio revisa a estrutura de capital e sua habilidade em liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relaciio
ao prazo médio de giro dos ativos circulantes, tomando as agfes necessarias quando a relagfo
entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sio de salvaguarda da capacidade ¢
continuidade das operagles, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo ¢ maximizar os
recursos para aplicagfo em novos investimentos ¢ investimentos nos negocios existentes.

Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sio registrados ao custo amortizado e

aproximam-se de seu valor justo, devido ao que segue:

e Empréstimos e financiamentos: sio substancialmente contratados a taxas de juros pos-
-fixadas.

o Contas a receber ¢ fornecedores: possuem prazo médio de vencimento de 30 dias.

Uma vez que a natureza, a caracteristica ¢ as condigdes contratadas estio refletidas nos saldos

contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel. A Sociedade néio

possui instrumentos financeiros derivativos ou oufros instrumentos de riscos semelhantes.
Diferengas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente.

31.12.201t 31.12.2010
Empréstimos/ Empréstimos/
Ativos _recebivels _recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 113.665 106.240
Aplicagdes financeiras 25327 -
Contas a receber de clientes 13.071 10.925
Partes relacionadas - .
31.12.2011 31.12.2010
Outros passivos  Qutros passivos
Passivos financeiros financeiros
Fornecedores 24.125 10.644
Empréstimos ¢ financiamentos 466.653 293.936
Credores pela concessio 841 792
Partes relacionadas 139,105 151.536
45 37

Outras contas a pagar

Riscos de mercado

a) bxposiglo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Sociedade niio apresentava saldo relevante de
ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.
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Exposigio a riscos cambiais

A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes da Taxa
de Juros de Longo Prazo - TILP ¢ do CDI, relativos aos saldos de empréstimos em reais.

Em 31 de dezembro de 2011, a Administragdo efetuou andlise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de
empréstimos e financiamentos.

Cenariol  Cenario II Cenario III

Indicadores (Provavel)  (+25%) {+ 50%)
CDI 9.50% 11.88% 14.25%
Juros a incorrer CDI (*) (14.249)y  (17.450) (20.642)
Receitas sobre aplicagSes financeiras 10.435 13.044 15.653
TILP 6.00% 7.50% 9,00%
Juros a incorrer TJLP (¥) (36.148)  (42.994) (49.840)
Juros a incorrer liquido (39.962)  (47.400) (54.829)

(*} Referem-se ao cendrio de juros a incorrer para os préoximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

Iissas apresentagdes sdo adicionais as divulgagdes requeridas pelas [FRSs, estando
apresentadas em conformidade com as divulgagdes requeridas pela CVM.

Concentragéo de risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade de as controladas da Sociedade ndo receberem valores
decorrentes de operacdes de vendas ou de créditos detidos com institui¢des financeiras
gerados por operag¢des de investimento financeiro. Com relacdo as aplicacdes financeiras, a
Sociedade e suas controladas maniém contas-correntes bancdrias e aplicagdes financeiras,
aprovadas pela Administracio, de acordo com critérios objetivos para diversificacfio de
riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade apresentava valores a receber da empresa CGMP
- Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. de R$11.522 (R$9.654 em 31 de dezembro
de 2010), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletrénico de
pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”.

A Sociedade possui carta de fianga firmada por instituicio financeira classificada como de
primeira linha para garantir a arrecadag@o do contas a receber com a CGMP,

Gestio do risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ gerenciado pela controladora OHL, que possui um modelo apropriado
de gestéio de risco de liquidez para o gerenciamento das necessidades de captagiio ¢ gestéo
de liquidez no curto, médio e longo prazos. A controladora gerencia o risco de liquidez
mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancdrias ¢ linhas de crédito para captagfo
de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de
caixa previstos e reais, e pela combinagfo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos
{inanceiros.
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33.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros ndo derivativos da Sociedade e 0s prazos de amortizagio contratuais.
As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa nfio descontados dos
passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar as
respectivas obrigacdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na
medida em que os fluxos de juros sfio pos-fixados, o valor nio descontado foi obtido com
base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se
na data mais recente em que a Sociedade deve quitar as respectivas obriga¢des.

Tabela de risco de liquidez ¢ jures

Taxa de 2016
juros média em
Modalidade ponderada - %o a8, 2002 2013 2014 2013 diante Total
Finame 8,40 1.439  1.057 160 - - 2.636
BNDESLP 8,21 55.637 55.674 58330 61.026 300.567 731.234

BENEFICIOS

A Sociedade prové a seus cmpregados beneficios de assisténeia médica, reembolso
odontoldgico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tals
beneficios sdio parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizacdo dos respectivos planos. Esses beneficios sfo registrados como custos
ou despesas, quando incorridos.

GARANTIAS E SEGUROS

A Sociedade, por forga contratual, mantém regularizadas ¢ atualizadas as garantias que cobrem
a execugdo das fun¢bes de melhoramento e recuperacdo da rodovia e das fungdes operacionais,
de conservagio ordindria da malha rodovidria ¢ do pagamento da verba de fiscalizacdo.
Adicionalmente, a concessiondria mantém coberturas de seguros necesséarias e suficientes para
garantir uma efetiva e completa cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as
suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo
perdas, destruicdo ou dano de todos os bens que integram a concessfio, de acordo com os
padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades:
riscos de consirugdo, projetista, maquindrio ¢ equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria
de maquinas ¢ perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2011, as coberturas de seguros séo resumidas como segue:

Limites de

Modalidade Riscos cobertos indenizagdo
Todos os riscos Riscos patrimoniais/Perda de receita 165.000

Responsabilidade civil 25.100
Crarantia (rarantia de execugfio do contrato de concessio 117.471

A Sociedade ¢é fladora do seguro-garantia mencionado anteriormente.
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34. INFORMACOES POR SEGMENTO

A operacdo da Sociedade consiste na exploragéo de concessdo publica de rodovia, sendo este o
Gnico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sio feitas.

A drea de concessio da Sociedade estd dentro do territdrio brasileiro, as receitas sdo
provenientes de cobranga de tarifa de pedagio dos usudrios das rodovias ¢, portanto, nenhum
cliente individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Sociedade.

35. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissdo das demonstragdes financeiras da Sociedade foi autorizada pela Diretoria em 22 de
marco de 2012,

0112388



