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Examinamos as demonstragSes financeiras da Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Sociedade™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagBes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as demonstra¢ées financeiras

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdio de demonstragdes
financeiras livres de distorg#io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes financeiras estfo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos
de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracio e adequada apresentaciio das demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstincias, mas nfo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagdo da adequagfio das priticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragfio, bem como a avaliacio da apresentacdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. :

“Deloitte” refere-se 4 sodiedade limitada estabelecida no Reino Unido " Delaitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse wiww deloitte. com/about para uma descricio detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited & de suas firmas-membro,

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Opinido

Em nossa opinido, as demonstragSes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da
Autopista Régis Bittencourt S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagBes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 3, as demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da
Autopista Régis Bittencourt S.A., essas praticas diferem das normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRSs), emitidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASB”, somente pela opgdo da manutengdo do saldo do ativo diferido, existente em 31
de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

Informacio suplementar - demonstraciio do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragfio do valor adicionado (“DVA™), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagdo é requerida pela
legislagdo societdria brasileira para companhias abertas. Essa demonstragio foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Sdo Paulo, 24 de margo de 2011
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
‘Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8
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AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto o lucro llquido do exercicio por agfo)

"~ RECEITA
CUSTOS DOS SERVICOS

LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas
Remuneragio da Administragdo

LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS FINANCEIROS

Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigfio social - correntes
Imposto de renda e contribuigio social - diferidos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR AGAO BASICO E DILUIDO

(*) Néo ha resultados abrangentes no exercicio corrente e no exercicio anterior.

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstrages financeiras.

Nota

explicativa 31.12.2010 31.12.2009

24

25

25
19

26
26

27
27

340915  278.576
(239.533)  (213.468)
101.382 65.108
(17263)  (12.836)

(722) (585)
83.397 51.687
10.810 3.994

(36.792)  (28.619)
57.415 27.062

(11,505)  (4.364)

(7.803)  (5.185)
38.107 17.513
0,44 021
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AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

(Valores expressos em milhares de reais - RS)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Efeitos da aplicagfo de novas praticas contdbeis
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2009

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio originalmente apresentado

Efeitos da aplicaglio de novas préticas contébeis
Lucro liquido do exercicio ajustado

Destinagéo do lucre tiquido originalmente apresentado:

Reserva legal
Dividendos propostos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Aumento de capital

Lucro Hquido do exercicio

Destinag#o do lucro liquido:
Reserva legal
Dividendos propostos
Retengdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

As notas explicativas so parte integrante das demonstrages financeiras.

Reservas de Jucros

Nota Capital Retengiio  Prejuizos
explicativa social Legal de lucros  acumulados Total
44,001 5 71 - 44,077
5 - - - (453) (453)
44,001 5 71 (453) 43.624
40,000 - - - 40.000
- - - 7.448 7.448
5 - - - 10.065 10.065
- - - 17.513 57.513
- 372 . (372) -
- - - (1.770) (1.770)
84.001 ¥ 14.989 - 99.367
1792 - - - 1.792
- - - 38.107 38.107
233 - 1.905 - (1.905) -
233 - - - (9.050) (9.050)
23.3 - - 27.152 (27.152) -
85.793 2,282 42.141 - 130.216




AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT 8.A

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes ao lucro liquido com o caixa liquido gerado petas atividades operacionais:

Depreciagdes & amortizages
Imposto de renda e contribuigo social diferidos

Despesas de juros, liquidas das receitas

Despesas de juros, liquidas das receiias - paries relacionadas
Resultado financeiro - reverséio de ajuste a valor presente
Constituiclio de provisio para riscos civeis ¢ trabathistas
Provisfio para manutenglo em rodovias

{Aumento) redugiio dos ativos operacionais:
Contas a reccber
Estoques
Despesas antecipadas

Impostos a recuperar
Qutros ativos

{Aumento) redugfio dos passivos operacionais:
Fomecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais ¢ trabathistas
Obrigagdes fiscais
Caugdes contratuais
Adiantamentos de seguros

Outros passivos
Juros pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisigtes de itens do ativo imobilizado
Adigdes ao intangivel

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos & financiamentos:

Captagles

Pagamentos

Aumento de capital
Caixa l{quido gerado pelas atividades de financiamento

(REDUGAO) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO

(REDUGAQO) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras,

31.12.2010 31.12.20069

318,107 17.513
16.026 10.187
7.803 5.185
20417 14.805
13.069 11.996
1.067 912
1.900 27
5206 2.580
(3047 (7.80%)
{130 857
(20} (82)
33 (315)
53 (52)
(661) (414)
33 .
38 2374
(1401)  (1.005)
14 (81)
5.805 .
40 83
(23.57%) -
80774 _ 56.765
(400) (818)
(147.233)  (198.801)
(147.633)  (199.619)
52225 329.094
(3327 (107.21%)
- 40,000
43898  261.879
{17961y  119.025
124201 5.176
106240  124.201
(17.961)  119.025




AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S. A,

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

{Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITAS

Prestacfo de servigos

Receita dos servigos de construgfio
Outras receitas

CUSTOS

Custo dos servigos de construgiio

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Custo da concesséo

Custe de provisfio de manutengfio em rodovias
Outros custos

VALCR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIAGCOES E AMORTIZACOES

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras
Juros capitalizados

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAOQ DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos:
Remuneragio direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais (incluindo IQF)
Municipais
QOutros
Remuneraggo de capitais de terceiros:
Despesas financeiras
Juros
Juros capitalizados
Outras
Remuneragfio de capitais proprios:
Juros - partes relacionadas
Juros capitalizados - sobre mituos
Dividendes propostos
Lucroes retidos do exercicio

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstrages financeiras.

31122010 31.12.2009

204,238  153.072
154613 138.776
310 -
359.161  291.848
(154.613)  (138.776)
(36.042)  (33.183)
(12.930)  (13.711)
(5.206) (2.580)
(12.134) (9.609)
(220.925)  (197.859)
138.236 93.989
(16.026)  (10.187)
122.210 83.802
10.810 3.994
4.451 2.242
15.261 6.236
137.471 90.038
16.462 14.944
3.138 2.889
914 765
26.223 15.361
10.824 7.685
510 .
1.067 912
20.417 14.805
3.226 386
2.239 926
13.069 11.996
1.225 1.356
9.050 1.770
29.057 15.743
137.471 90,038




AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Sociedade”), é uma sociedade andnima, domiciliada no
municipio de Registro, no Estado de Sdo Paulo, Brasil, na Rodovia SP 139, n° 226, e foi
constituida em assembleia geral realizada em 19 de dezembro de 2007. Sua controladora e
“holding” ¢ a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (*OHL”). Suas atividades compreendem
exclusivamente a exploragfo, sob forma de concessfio, de servigo piblico precedido de obra
plblica, pelo prazo de 25 anos iniciado em 14 de fevereiro de 2008, nfio sendo admitida a
prorrogagiio do prazo de concessfio, para recuperagdo, manutengdio, monitoramento,
conservagio, operagdo, ampliagfo, melhorias e exploragio da Rodovia.

2. CONCESSAO

A Sociedade possui o Contrato de Concessdo e Explorac#o do lote rodoviario BR-116 - SP/PR,
compreendendo o trecho entre S#o Paulo e Curitiba, objeto do processo de licitagdo
correspondente ao lote 06, em conformidade com o Edital de Licitagdo n® 001/007, publicado
pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

Os principais compromissos firmados pela Sociedade, decorrentes do Contrato de Concessfio
da Rodovia, sdo:

a) Efetuar o recolhimento & ANTT, ao longo de todo o prazo da concesséo, da verba de
fiscalizag8io que sera destinada a cobertura de despesas com a fiscalizag8io da concess#o.

O valor anual, a titulo de verba de fiscaiizaqﬁo, é de R$8.436 na data-base da concessdo.
Até o fim do periodo de concessélo, a Sociedade devera recolher o montante de R$210.900,
conforme determinado no Contrato de Concessdo.

A verba de fiscalizacio é corrigida com o mesmo indice e na mesma data da tarifa basica
de pedagio.

b) A Sociedade deve assumir integralmente o risco decorrente de erros na determinagéio de
quantitativos para execugfio de obras e servigos previstos no Programa de Exploragéo da
Rodovia - PER.

c) Néo cabe, durante a concessdio, nenhuma solicitaciio de revisfio tarifaria devido a existéncia
de diferengas de quantidade ou ao desconhecimento das caracteristicas da rodovia pela
Sociedade, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem como o
exame de todos os projetos e relatorios técnicos que lhe sfo concernentes, quando da
apresentacfio de sua proposta inicial no Leildo.

d) A Sociedade assume integralmente o risco decorrente de danos na rodovia que derivem de
causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme Capitulo U1, do Titulo V, do Edital do
Leildo.



Autopista Régis Bittencourt S.A.

€) A Sociedade assume integralmente o risco pela varia¢éio nos custos de seus insumos, méo
de obra e financiamentos.

f) A Sociedade assume integralmente os riscos decorrentes da regularizagfio do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio da rodovia, cujo fato gerador tenha ocorrido apds a
data de assinatura do Contrato de Concesséo.

g) O Estatuto Social da Sociedade previa a obrigagio de abrir seu capital social em até dois
anos apos a data de inicio do Contrato de Concesso, fato que ocorreu em 29 de margo de
2010 com a concessdo de Registro de Sociedade de Capital Aberto categoria “B” pela
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

h) A Sociedade deve apresentar anualmente as demonstragdes financeiras 3 ANTT, bem
como publica-las. '

A Sociedade assumiu os seguintes principais compromissos de implantagio de obras
decorrentes da concessdo:

e 30,5 km de duplicagéio de rodovia.

104,9 km de terceira faixa,

e 1096 km de vias laterais.

. 23,6 km de variantes/contornos.

. Construgéio dé 51 passarelas.

» Construcio de 6 pragas de pedagio.

. Construéiio de 9 Bases de Servigo Operacional - BSOs.
¢ Implanta¢fio e/ou reforma de postos de pesagem.

s Recuperagio de toda a extensfio da rodovia.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessfo, as tarifas de pedégio sfo reajustadas em
dezembro de cada ano com base na variagiio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA.

Extinta a concessfio, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragdo do sistema rodovidrio transferidos & concessionaria, ou por
ela implantados no Ambito das concessdes. A reversdo serd gratuita e automadtica, com os bens
em perfeitas condi¢des de operacionalidade, utilizagio e manutengio e livres de quaisquer 6nus
ou encargos. A concessionaria terd direito a indenizagiio correspondente ao saldo nfo
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢io, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos tiltimos cinco anos do prazo da concessdo, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concesso.



Autopista Régis Bittencourt S.A,

A Sociedade estima, na data de 31 de dezembro de 2010, os montantes de R$1.076.914,
referente a investimentos para melhorias na infraestrutura, e de R$624.418, referente a
recuperagdes e manutengdes, a valores atuais, para cumprir com as obrigac¢des até o final do
contrato de concessio.

Esses valores poderfio ser alterados em razfio de adequagdes e revisdes periédicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concessio.

Referidas estimativas de investimento foram classificadas mediante laudo contratado com
peritos independentes ¢ foram segregadas levando-se em consideragéio o que segue:

a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - serdio registrados somente
quando da prestacio de servigo de construgdo, relacionados diretamente com a
ampliagio/melhoria da infraestrutura.

b) Investimentos que nfio geram potencial de receita adicional - foram registrados
considerando a totalidade do contrato de concessilo ¢ cstdo apresentados a valor presente
na data de transigfio, conforme mencionado na nota explicativa n° 20.2,

BASE DE PREPARACAO
3.1. Declaragfo de conformidade

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estfio apresentadas em conformidade
com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, com observéncia as disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por Agdes, e incorporam as alteragdes trazidas pelas Leis
n° 11.638/07 e n° 11.941/09, bem como os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pela CVM.

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade mantém registrado o montante de R$28.002
relativo a gastos pré-operacionais incorridos até 31 de dezembro de 2008, conforme
permitido pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil, enquanto as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRSs) indicam o registro como resultado, quando incorrido.

3.2. Base de mensuragio

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto se
indicado de outra forma.

3.3. Moeda funcional e moeda de apresentagfio

As demonstragSes financeiras sfio apresentadas em reais (R$), moeda funcional da
Sociedade. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais (R$) foram
arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

3.4. Uso de estimativa e julgamento

A preparagio das demonstragGes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que
a Administragio faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagio de
politicas contabeis & os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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Autopista Régis Bittencourt S.A.

11

As informagGes quanto a incertezas sobre premissas e estimativas que tenham risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio estfio
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinagfio de taxas de desconto
a valor presente utilizadas na mensuragdo de certos ativos e passivos de curto € longo
prazos; determinagfio das taxas de amortizagfio de ativos intangiveis obtidas através de
estudos econdmicos de projegio de trafego; determinagfio de provisfes para manutengéo;
determinagfio de provisdes para investimentos futuros oriundos do Contrato de
Concessfio cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio
presentes; provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas; perdas relacionadas a contas
a receber; e elaboragdo de projecOes para realizagfio de imposto de renda e contribuigiio
social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa
possivel por parte da Administragio da Sociedade, relacionadas & probabilidade de
eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagBes em relagfio aos dados e
valores reais. '

Estimativas e premissas sio revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéio a
estimativas contdbeis sfo reconhecidas no periodo em que as estimativas sfo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as politicas contdbeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras estdo descritas a seguir:

Contabilizacio de Contratos de Concessfio

Na contabiliza¢do dos Contratos de Concessio, conforme determinado pela ICPC 01, a

‘Sociedade efetua andlises que envolvem o julgamento da Administragio,

substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretagio de Contratos de
Concessdo; determinagdo e classificagio dos gastos de melhoria e construgfio como ativo
intangivel; e avaliacio dos beneficios econdmicos futuros para fins de determinagdo do
momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos Contratos de Concesséo.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administragio da Sociedade avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concessdo,
segregando principalmente os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional; e (b) investimentos que nfio geram potencial de
receita adicional.

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - Sfo reconhecidos somente
quando da prestagiio de servigo de construgfio relacionado a ampliagdo/melhoria da
infraestrutura,

(b) Investimentos que nfio geram potencial de receita adicional - Foram estimados

considerando a totalidade do Contrato de Concessdo e reconhecidos a valor presente
na data de transigao, conforme mencionado na nota explicativa n® 20.2.
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Determinacéo de amortizacfo apual dos ativos intangiveis oriundos dos

Contratos de Concessio

A Sociedade reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes do
Contrato de Concessfio limitado ao prazo da respectiva concessdo. O célculo € efetuado
de acordo com o padrio de consumo do beneficio econdmico por ele gerado, que
normalmente se da devido & curva de demanda. Assim, a taxa de amortizagio &
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geragdo dos beneficios econdémicos futuros
oriundos do Contrato de Concessio.

Determinacio das receitas de construcio

Quando a Sociedade contrata servigos de construgo, esta deve reconhecer a receita de
construgo quando realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construgfio contratado. A Administragdo da Sociedade
avalia questSes relacionadas a responsabilidade primaria pela contratago de servigos de
construgio, mesmo nos casos que haja terceirizacfo dos servigos aos custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, e das empresas do grupo que efetuam os
servicos de construgdo. Todas as premissas descritas s¥o utilizadas parn fins de
determinagdo do valor justo das atividades de construgéo.

Provisfio para manutengfo referente a Contratos de Concesséo

A contabilizagfio da provisdo para manutengdio, reparo e substituigdes nas rodovias é
calculada com base na methor estimativa de gasto, para liquidar a obrigagéio presente na
data do balango, em contrapartida ao custo dos servigos do perfodo para manutengiio ou
recomposi¢do da infraestrutura em um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a
valor presente deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos
pagamentos a serem feitos durante a execugdo das obras.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contdbeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras e na preparagio do
balango patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009, com a finalidade da
transi¢fo para as normas do CPC.

As principais praticas contdbeis adotadas pela Sociedade na elaboragio das demonstragdes
financeiras sdo:

4.1.

Instrumentos financeiros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancdrios e outros investimentos de curto prazo de liquidez
imediata em montante conhecido de caixa sujeito a um insignificante risco de mudanga
de valor.

12
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4.2.

4.3.

Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizacfio nas datas dos balangos, registradas com base nos
valores nominais e nfio ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto
prazo e por nfo resultarem em efeito relevante nas demonstrac@es financeiras. A provisdo
para créditos de liquidaglio duvidosa é constituida, se necessario, com base em
estimativas de perda.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢8o e/ou construgdio, acrescido de juros capitalizados durante
o periodo de construgfio, quando aplicavel, para os casos de ativos qualificaveis. As
depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas na

‘nota explicativa n® 11, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concess#o.

Devido ao fato de os ativos terem sido adquiridos substancialmente ap6s 1° de janeiro de
2009 e nfo terem saldos relevantes, a Sociedade optou pela nfio adogfio da pratica de
revisdo dos custos histéricos dos bens do ativo imobilizado nem pela utiliza¢do da pratica
do custo atribuido (“deemed cost™), conforme opglo prevista nos paragrafos 20 a 29 da
ICPC 10 - “Interpretagio sobre a Aplicagfio Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade
para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43”, para registro do
saldo inicial do ativo imobilizado na adog#o inicial do CPC 27 - “Ativo Imobilizado” e
da ICPC 10. :

Adicionalmente, os efeitos da depreciagfo decorrentes da primeira andlise peri6dica do
prazo de vida ttil-econémica remanescente dos bens do ativo imobilizado, conforme
regulamentagfo da ICPC 10, foram revisados para o exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2010, e nfo foram identificadas modificagBes nas estimativas anteriormente
determinadas. Consequentemente, nfio ha efeitos registrados para o encerramento das
demonstragdes financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 ¢
de 2009.

Intangivel

A Sociedade reconheceu um ativo intangivel resultante do Contrato de Concessdo pelo
direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo, registrado como mensurado
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apbés o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel é mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por redugéo ao valor recuperdvel.

A amortizagfo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessio é reconhecida
no resultado através de projegdio de curva de trafego estimada para o periodo de
concessdo a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método € o
que mais reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo,
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Redugéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicagio de que tais ativos sofreram
alguma perda por redu¢fio ao valor recuperdvel. Se houver tal indicagio, o montante
recuperdvel do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se
houver. Por tratar-se de uma tinica concessdo, a Sociedade nfio estima o montante
recuperavel de um ativo individualmente, e sim calcula o montante recuperivel dos
ativos da concesséio como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliagfio do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sfio descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita a avaliagfio atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a
estimativa de fluxos de caixa futuros ndo foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contédbil, o valor contébil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é
reduzido ao seu valor recuperdvel. A perda por redugio ao valor recuperdvel ¢
reconhecida imediatamente no resultado.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente & aquisi¢o, construgfo ou produgdo de
ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso, estfo inclufdos nos custos de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagfio temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda nfio gastos com o ativo qualificavel so deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitaliza¢fo.

Todos os outros custos com empréstimos sfio reconhecidos no resultado do exercicio,
quando incorridos.

Instrumentos financeiros passivos

Classificacdo como divida ou patrimdnio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sfo classificados de uma forma ou
de outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos e financiamentos, fornecedores e partes relacionadas

Demonstrados pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros e atualizagiio monetéria. Quando aplicdvel, estes sdo demonstrados pelo
valor justo, liquido dos custos de transag@io incorridos, e, subsequentemente, mensurados
ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

14
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4.7.

4.8.

4.9,

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuiclio social sfo apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislagfio fiscal vigente.

Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribui¢fio social baseia-se no lucro tributavel do
exercicio. O lucro tributdavel difere do lucro apresentado na demonstragfo do resultado,
porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além
de excluir itens ndo tributdveis ou nio dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigfo social diferidos ativos sfo registrados com base em
saldo de prejuizo fiscal, base de célculo negativa da contribui¢fio social e diferengas
temporarias entre 0s lvros fiscais e os contdbeis, quando aplicdvel, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de retda & 9% para a contribuigio social.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos passivos sfio registrados com base
nos ajustes a valor presente decorrentes do direito de concessdo, das contingéncias e dos
ajustes referentes a mudangas de praticas contébeis, conforme nota explicativa n® 27.

Provistes

Reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagdo
seja provavel.

As provisdes para agles judiciais sfo reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigagéio presente ou nfio formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigag3o, e o valor
possa ser estimado com seguranga,

Atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das perdas provaveis,
observadas suas naturezas e apoiadas na opiniio dos advogados da Sociedade. O
fundamento e a natureza das provisGes para riscos tributérios, civeis e trabathistas estfio
descritos na nota explicativa n® 20.1,

Reconhecimento de receita

Contratos de construcfio qualificados e classificados como servigos de construgio

A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria sob o contrato de concessdo
de servigos ¢ reconhecida com base no estagio de conclusio da obra realizada. A receita
de operagdes ou servigos é reconhecida no periodo que os servigos sfo prestados.
Quando a Sociedade presta mais de um servigo em um contrato de concessio de servigos,
a remuneragio recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos

entregues.



4.10.

Autopista Régis Bittencourt S.A.

Receita oriunda da cobranca de pedégios ou tarifas decorrente dos
direitos de concessido

A receita ¢ mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de dedugBes. A receita € reconhecida no periodo de
competéncia, ou seja, quando da utilizag8o dos bens piiblicos objeto das concessdes pelos
usuarios,

Ativos e passivos objeto de ajuste a valor presente

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Sociedade, a
Administragfio avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideragdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles
associadas. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de janeiro de 2009, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela
Administragfio para sua mensurag#o e reconhecimento, sd0 como segue:

» Provisdo para investimentos - decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagdes contratuais da concessdio cujos beneficios econbmicos ji estdo sendo
auferidos pela Sociedade e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo
intangivel da concessdio. A mensuragfio dos respectivos valores presentes foi calculada
através do método de projegfio de fluxo de caixa nas datas em que se estima a saida de
‘recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes (estimados para todo o periodo de
concessdo) e descontada através da aplicagfio da taxa de desconto de 5% ao ano. A
determinagfo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo estd baseada na taxa
de juros real livre de risco, uma vez que as proje¢des de fluxos das obrigagbes
utilizadas pela Sociedade sfo por seus valores nominais e nio consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.

» Provisdo para manutengdio: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagGes contratuais da concessfio relacionados & utilizagdo e manutengfo das
rodovias em niveis preestabelecidos de utilizagdio. A mensuragfio dos respectivos
valores presentes foi calculada através do método de projegio de fluxo de caixa nas
datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigages
¢ descontados através da aplicagdo da taxa de desconto de 5% ao ano. A determinagio
da taxa de desconto utilizada pela Administragfio estd baseada na taxa de juros real
livre de risco, uma vez que as projecBes de fluxos das obrigagdes utilizadas pela
Sociedade sdo por seus valores nominais ¢ nfo consideram riscos adicionais de fluxo
de caixa.

Os saldos nominais e os respectivos saldos a valor presente nas datas dos balangos
estfo demonstrados a seguir:
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Provisdo para investimentos
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Circulante:
Provisfio para obras futuras - nominal - 574 1.962
Proviséo para obras futuras avalor presente - 563 1.888
Efeito do ajuste a valor presente - 11 74
Nao circulante:
Provisdio para obras futuras - nominal 17.394 17.394 17.968
Provisfio para obras futuras a valor presente 16.136 15.367 15.171
Efeito do ajuste a valor presente 1.258 2.027 2.797

Proviséio para manutencio

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Nio circunlante:

Provisdo para manutenc4o - nominal 11.424 3.880 -
Provisfo para manutengdo a valor presente 8.152 2.659 -
Efeito do ajuste a valor presente 3.272 1.221

O~

A recomposicdo dos saldos aos seus valores nominais pela passagem do tempo
reconhecida como despesa financeira na demonstragio do resultado do exercicio.

4.11. Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variagdes monetdrias decorrentes de
aplicagdes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos e efeitos dos
ajustes a valor presente.

4.12. Dividendos propostos

A proposta de distribuicdio de dividendos efetuada pela Administragdo da Sociedade que
estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é registrada como
passivo, na rubrica “Dividendos propostos”, por ser considerada uma obrigagéo legal
prevista no estatuto social da Sociedade, conforme divulgado na nota explicativa n® 23.3.

ADOCAO DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS EMITIDOS PELO CPC

Na preparacio das suas demonstragdes financeiras, a Sociedade adotou todos os
pronunciamentos técnicos e as respectivas interpretagdes e orientagdes técnicas emitidos pelo
CPC ¢ aprovados pela CVM, que, juntamente com as préaticas contabeis incluidas na legislagio
societaria brasileira, sfio denominados como préticas contabeis adotadas no Brasil.
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A Sociedade aplicou as praticas contabeis definidas na nota explicativa n° 4 em todos os
periodos apresentados, 0 que inclui o balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009.
Na mensuragiio dos ajustes e preparagdo desse balanco patrimonial de abertura, a Sociedade
aplicou os requerimentos constantes no CPC 43 (R1) - Adogéio Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPCs 15 a 40 ¢ no CPC 37 (R1) - Adog#o Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade. Para isso, a Sociedade efetuou nas duas demonstragdes financeiras os ajustes
descritos a seguir:

Excecdes obrigatorias e isencdes opcionais na adocdo dos novos pronunciamentos

Com base no CPC 37 (R1), é permitida, na adogfio inicial dos novos pronunciamentos, a
aplicagiio de procedimentos voluntarios, caso haja divergéncias quanto’ ds praticas contabeis
anteriormente adotadas; porém, a norma também proibe o ajuste de determinadas transagdes
retrospectivamente. :

O julgamento da Administragdo quanto as isengdes opcionais e obrigatorias na adog#o inicial
dos novos pronunciamentos € descrito e foi aplicado da seguinte forma:

a) Mensuragdio do ativo imobilizado ao valor justo: considerando as caracteristicas e os
valores dos grupos de ativos, contabilizados na rubrica “Ativo imobilizado”, a Sociedade
entende que os valores atribuidos a essa classe de ativos correspondem ao valor justo;
portanto, ndo optou por remensurar esses ativos na data de transigdo, mas optou pela
manutengfio do custo histérico de aquisi¢fio, como permitido anteriormente, em linha com
0S NOVOS pronunciamentos.

b) Manutengéio do ativo diferido nas demonstra¢des financeiras individuais: a manutencéo de
saldo em conta do ativo diferido, permitido pelo CPC 13 - “Adogdo Inicial da Lei
n° 11.638/07 e da Medida Provisoria n°449/08”, foi ratificado na versfio revisada do
CPC 43, aplicdvel somente para demonstragdes financeiras individuais preparadas de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

¢) Transi¢do de contabilizag8o para o Contrato de Concessfio: a aplicagiio foi adotada de
forma retrospectiva pela Sociedade.

Considerando a aplicagiio dos novos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes técnicos
por parte do CPC, a seguir estdo sendo apresentados os efeitos sobre o balango de abertura de

1° de janeiro de 2009 e sobre as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009:
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Efeitos da adocio dos CPCs no balanco de abertura de 1° de janeiro de 2009

ATIVO

CIRCULANTE
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Despesas antecipadas

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Imobilizado

Intangivel

Diferido

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Fornecedores - partes relacionadas
Obrigacdes sociais

Obrigagdes fiscais

Caucgdes contratuais

Taxa de fiscalizagio

Provis#io para investimentos em rodovias
Dividendos propostos

Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Transagdes com partes relacionadas
Provis#io para investimentos em rodovias
Total dos passivos ndo circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reservas de lucros
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liguido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Saldos
originalmente Saldos

apresentados  Ajustes  ajustados
7.207 - 7.207

13 - 13

- 234 234
200.876 (198.814) 2.062
105 219500  219.605
39.641 (4.314) 35.327
240.635 16.606  257.241
247.842 16.60 264.448
234 - 234
27.532 - 27.532
40.381 - 40.381
997 - 997
4.728 - 4,728
4.767 - 4.767
703 - 703

- 1.888 1.888

23 - 23

. 3 - 3
79.368 1.888 81.256
3.018 - 3.018
121.379 - 121.379
- 15,171 15.171
124.397 15,171 139.568
44,001 - 44.001
76 - 76
- (453) (453)

44.077 (453) 43,624
247.842 16,606  264.448
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 Efeitos da adogio dos CPCs no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2009

Saldos

originalmente Saldos

apresentados  Ajustes  ajustados
ATIVO
CIRCULANTE ,
Total do ativo circulante 133.641 - 133.641
NAO CIRCULANTE .
Imobilizado 319.237 (316.891) = 2.346
Intangivel 293 354.357  354.650
Diferido . 36.284 (4.314) 31.970
Total do ativo néo circulante 355.814 33.152  388.966
TOTAL DO ATIVO 489.455 33152 522,607
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 1.487 - 1.487
Transacgdes com partes relacionadas 13.667 - 13.667
Fornecedores 6.729 - 6.729
Fornecedores - partes relacionadas 5.453 - 5.453
Obrigagdes sociais 3.371 - 3.371
Obrigagdes fiscais 4.029 - 4.029
Caug0es contratuais 1.956 - 1.956
Taxa de fiscaliza¢io 760 - 760
Provis#o para investimentos - 563 563
Dividendos propostos 1.793 - 1.793
Outras contas a pagar 29 - 29
Total dos passivos circulantes 39.274 363 39.837
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 241.399 - 241399
Transacdes com partes relacionadas 119.000 - 119.000
Provis&o para riscos civeis ¢ trabalhistas 27 - 27
Imposto de renda e contribuigio social diferidos - 4,951 4.951
Provis#o para manutengio - 2.65% 2.659
Provis8o para investimentos - 15.367 15.367
Total do passivo nio circulante 360.426 22977  383.403
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 84.001 - 84.001
Reserva de lucros 5.754 9.612 15.366
Total do patrimdnio liquido 89.755 9.612 99.367
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 489.4 33.152  522.607
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Efeitos da adocfio dos CPCs no patrimdnio liquido em 31 de dezembro ¢ 1° de janeiro de 2009

31.12.2009 01.01.2009

Patrimdnio lignido divulgado pelos critérios contabeis anteriores 89.755 44.077
Ajustes por adogfo inicial dos novos pronunciamentos contabeis
emitidos:
Mudanga de critério da amortizagfo de investimentos 19.269 137
Amortizagdo de intangivel de obras que nfo geram potencial de
receita adicional (372) (1)
Provisdo para manutengéo de rodovias (2.580) -
Despesa financeira decorrente de ajuste a valor presente (1.735) (823)
Reversdo de juros capitalizados (19) -
Imposto de renda e contribuigfo social diferidos sobre resultado
dos ajustes (4.951) 234
Total dos ajustes 9.612 (453)
Patrimdnio liquide ajustado pela aplicagio dos novos CP'Cs 99.367 43.624

Efeitos da adocfo dos CPCS no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

RECEITAS
Receitas de servigos
Receitas de obras

DEDUCOES DA RECEITA

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS
CUSTOS DOS SERVICOS DE CONSTRUCAO

LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas
Remuneragio da Administragfio

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigfo social - correntes
Imposto de renda e contribuig#o social - diferidos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes  ajustados

153.072 153.072

- 138776  138.776
153.072  138.776  291.848

(13.272) - (13.272)
139.800 138.776  278.576
(90.873)  16.181  (74.692)

- (138.776) (138.776)

48.927 16.181 65.108

(12.836) - (12.836)
(585) ; (585)

35.506 16.181 51.687

3.994 - 3.994
(27.688) (931) (28.619)

11.812 15.250 27.062

(4.364) - (4.364)
- (5.185) (5.185)

7448 10065 _17.513
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Efeitos da adocio dos CPCs na demonstracfio dos fluxos de caixa

Em 31.12.2009 (data do ultimo
periodo apresentado de acordo com as
praticas contabeis anteriores)

Saldos
originalmente Saldos

apresentados  Ajustes ajustados

Fluxo de caixa das atividades operacionais 56.766 ¢} 56.765
Fluxo de caixa das atividades de investimento (199.619) - (199.619)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 261.878 1 261.879

Notas sobre as reconciliacdes apresentadas anteriormente

o ICPC 01 ¢ OCPC 05 (equivalente ao IFRIC 12) - Contratos de Concessfio

A partir de 1° de janeiro de 2010 (efeitos de abertura em 1° de janeiro de 2009 para fins de
comparagdo), a Sociedade adotou e utilizou, para fins de classificagio e mensuragfio das
atividades de concessfio, as disposi¢des da ICPC 01 emitida pelo CPC. Essa Interpretagio
orienta a forma de contabilizagio de concessdes de servigos pliblicos a entidades privadas.

As disposi¢des da ICPC 01 foram aplicadas retroativamente, recalculando os efeitos que a
adog#io teria em 1° de janeiro de 2009 (inicio do periodo mais antigo utilizado para fins
comparativos) e atribuindo os efeitos aos componentes do patrimdnio liquido.

A aplicagdio retroativa foi adotada para o Contrato de Concessgo da Sociedade.
Adicionalmente, o Contrato de Concesséio da Sociedade estd classificado no modelo de

ativo intangivel.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Caixa e bancos 3.612 1.488 4.990
AplicagGes financeiras (*) 102.628 122.713 186
106,240 124.201 5,176

(*) Representadas por aplica¢des com liquidez imediata, insignificante risco de mudanga de

valor e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisigdo, cuja participago proporcional
nas carteiras é a seguinte:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Certificados de Depdsito Bancério - CDBs 653 122.713 186
Fundos de aplica¢des 101.975 -

102.628 122,713

3
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CONTAS A RECEBER

Est8o representadas por:

Pedagio eletrénico a receber
Cupons de pedagio a receber
Cartdes de pedégio a receber

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

6.725
920
233

7.878

Bie o 4

A Administragfio da Sociedade nfo identificou a necessidade de reconhecimento de provisdo

para perdas com recebivets.

O prazo médio de vencimento das contas a receber é de trinta dias.

ESTOQUES

Estdo representados por:

Defensa semimaleavel simples galvanizada e outras

defensas
Tachdo bidirecional
Tinta para demarcagfo vidria
Barreira plastica
Cone obra
Microesferas e outros itens

DESPESAS ANTECIPADAS

Estéo representadas por:

Prémios de seguros a apropriar
Outros

Circulante
Nio circulante

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
106 132 733

- 64 131

- - 74

59 - -

79 22 43

239 135 229

483 353 1.210
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
426 405 310

-8 2 _35
434 414 343

434 414 332

- - 13
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10. IMPOSTOS A RECUPERAR
Estéo representados por:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre

aplicagBes financeiras 677 704 403
Outros impostos a recuperar _8 _14 -
685 118 403

11, IMOBILIZADO

A movimentagdo € como segue:

Moveis, Instalagdes, Imobilizado
utensilios e Equipamentos  Prédiose edificiose  Computadores em
instalagies  mobilidrios  benfeitorias depend@neias e periféricos  Veiculos  andamento  Total

Custo do imobilizado;

Saldo em 01.01.2009 331 190 - 1.218 398 - - 2137
AdigBes 5t 118 34 13 123 118 - 457
Transferéncias _66 _67 — - = - _ - 133
Saldo em 31.12.2009 448 313 34 1231 521 118 e 2220
AdigBes 19 59 - (5) 97 - 206 376
Transferéncias - —_ _- L133) - — — (33
Saldo em 31,12.2010 467 434 _34 L1093 618 118 206 2970
Depreciagao acumulada:
Saldo em 01.01.2009 %) (] - (16} (41) - - (75)
Depreciagdo 49 31 0 (128) 90) a7n —= (08
Saldo em 31.12.2009 A48 40 = 449 Q3D an s 38D
Depreciagio- {46) 39 K] — 30 (13) 24) _— 475
Saldo em 31.12,2010 {99 (79) —(4) (94) 244) (41 . (356
Imobilizado liquido;
Saldo em 01.01.2009 322 181 - 1202 337 - - 2062
Saldo em 31.12.2009 400 133 33 1.087 390 100 . 2346
Saldo em 31.12.2010 n 133 _30 999 3714 17 206 2414
Taxas de depreciagho - % 10 10 10 10 20 20
12. INTANGIVEL
A movimentacgfo € como segue:
Intangivel em
rodovias -
obras e Licencas de  Intangivel em Adiantamentos
servigos (b) software(a) andamento a fornecedores Total
Custo do intangivel:
Saldo em 01.01,2009 150.619 119 68.889 - 219.627
AdigGes 79.455 238 61.190 819 141,702
Transferéncias 100.973 - {102.563) 1.457 (133
Saldo em 31.12.2009 331.047 357 27.516 2.276 361.196
Adiges 109.881 60 48.473 1.500 159.914
Transferéncias 8.498 —_ (8.365) - 133
Saldo em 31.12.2010 449.426 417 67.624 3.776 321,243
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Intangivel em

rodovias -
obras e Licengas de  Intangivelem Adiantamentos
servigos (b) software(a) andamento a fornecedores Total

Amortizagio acumulada:

Saldo em 1.01.2009 (8) (14) - - (22)

Amortizagio {6.474) (50) - - {6.524)

Saldo em 31.12.2009 (6.482) (64) - - (6.546)
Amortizagio- (11.806) (D - - 11.883

Saldo em 31.12.2010 (18.288%) 141) : z (18.429)
Intangivel Houido:

Saldo em 01.01.2009 150.611 103 63.889 - 219.605

Saldo em 31.12.2009 324.565 293 27.516 2.276 354,650

Saldo em 31.12.2010 431,138 276 67.624 3776 502.814

(a) Amortizagfio linear de 20% ao ano.
(b) Refere-se a obras e servicos realizados na rodovia, tais como pavimentagfio, duplicagio, marginais,
acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem, implantaglio de sistema de

arrecadagiio e monitoramento de trifego, sinalizagio e outres, sendo amortizados com base na curva de
trafego projetado.

13. DIFERIDO
Estéo representados por:

31.12.2010 31.12.2009 ©01.01.2009

Gastos pré-operacionais:

Pessoal/administradores 5.568 5.568 5.568
Consumo 5.129 5.129 5.129
Custos contratuais da concessdo 9.101 9.101 9.101
Depreciagfes e amortizagdes 115 115 115
Conservagio da rodovia 13.309 13.309 13.309
Servicos de terceiros _ 1.742 1.742 1.742
Tributirios 2,378 2.378 2.378

Resultados financeiros (1.880) (1.880) (1.880)

Outros gastos (124) (124) (124}
35.338 35.338 35.338

Amortizagio acumulada (7.336) (3.368) (11)

28.002 31.970 33,327
Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade, reformas e obras
nas faixas de dominio necessérias & equalizacio de necessidade de reparos emergenciais nas
rodovias e servigos prestados de acordo com o estabelecido no Contrato de Concessdo,

_incorridos até 31 de dezembro de 2008. Os gastos pré-operacionais sdo amortizadosem dez

anos, conforme a expectativa de retorno desses gastos pela Administragio da Sociedade, de
acordo com a Lei n°® 11.941/09.
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Estfo representados por:

Encargos anuais  31.12.2010 31.12,2009 01.01.2009

Passivo circulante:
Financiamento de equipamentos e
outros (Fundo de Financiamento

para Aquisi¢io de Maquinas e Taxa de Juros de
Equipamentos Industriais - Longo Prazo -
FINAME) (a) TILP +2,6% a.a. 1.301 580 234

Financiamento de investimentos
(Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico e TILP+2,8% a
Social - BNDES) (b) 3,58% a.a. 290.169 907 =
291.470 1.487 234
Passivo ndo circulante:
Financiamento de equipamentos e
outros (FINAME) (a) TILP +2,6% a.a. 2.466 3.123 3.018
Financiamento de investimentos TILP +2,8% a
(BNDES) (b) 3,58% a.a. - 238276 -

2.46 241.399 3.018

(a) Refere-se a contratos para a compra de grupos de geradores, caixas d’agua, sistema de
controle de trafego e quadros de distribuigdo de forga e luz. Como garantia desses
empréstimos e financiamentos est4 a alienag#o fiducidria dos bens e do aval, por meio de
nota promissoéria, em montante equivalente a 130% do valor principal de cada contrato.

(b) Refere-se a contrato de abertura de crédito firmado com o BNDES para a execugdo de
servigos iniciais de recuperagdo, conservagfo, monitoramento continuo, manutengdo,
melhoramentos, ampliagio e operagfo das rodovias, além de aquisi¢éio de equipamentos ¢
materiais e instalagdes destes e estd garantido por aval dos acionistas e cartas de fianga
bancéria contratadas de institui¢des financeiras de primeira linha.

Os empréstimos obtidos do BNDES esto sujeitos a certas cldusulas restritivas que devem ser
seguidas, a fim de evitar antecipagio do seu vencimento. Essas clausulas sdo como segue:

Da Sociedade
¢ Manter situag¢io regular com suas obriga¢es com 6rgéos do meio ambiente.

o Nio constituir, salvo autorizagiio prévia e expressa do BNDES, garantias com outros
credores.

s Nio constituir garantia real em virtude de determinagio legal nem garantia em juizo, sem
comunicar prévia e formalmente ao BNDES.

o Nio constatar situagfio de inadimplemento de nenhuma obrigagiio da Sociedade ou de sua
controladora.
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e Nio alterar o controle efetivo da Sociedade apds a contratagdo da operagio sem prévia e
expressa autorizacio do BNDES.

» Em caso de redugdo de quadro de pessoal durante o periodo de vigéncia do contrato,
oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regifo e/ou
recolocagdo dos trabalhadores em outras empresas.

Do acionista

» Nio incluir a Sociedade em acordos societarios, estatuto ou contrato social que impliquem
restricdes 4 capacidade de crescimento e ao acesso a novos mercados e prejuizo i
capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras das operagdes com o BNDES.

* N&o submeter & oneragfio agdes de sua propriedade e da Sociedade nem a venda, aquisicio,
incorporagfio, fusdo e cisdo de ativos, que importem em modifica¢Ses na atual configuragiio
da Sociedade, sem a aprovagfio do BNDES,

o Nio realizar distribuigdo de dividendos nem pagamentos de juros sobre o capital proprio,
cujo valor supere o percentual estabelecido por lei.

e Nio promover atos nem medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio econdmico-
-financeiro da Sociedade.

» Tomar as providéncias necessarias para garantir o atendimento a finalidade da operagéo do
empréstimo.

e Manter a razéio entre a divida liquida (divida bruta - caixa e equivalentes de caixa) e o
EBITDA (lucro antes dos impostos, depreciagéo, amortizagio e juros), inferior ou igual a
cinco vezes durante o cumprimento do contrato de financiamento, ¢ a razdo entre o
patrimdnio liquido e o ativo total maior ou igual a 20%,

e Apresentar a0 BNDES o balango trimestral revisado por empresa de auditores
independentes registrados na Comisso de Valores Mobilidrios - CVM.

A Sociedade estd cumprindo todas as clausulas restritivas nas datas das demonstragdes
financeiras.

A Sociedade esta concluindo com o BNDES a estruturagfio de financiamento de longo prazo,
com o objetivo de liquidar os empréstimos que vencem no curto prazo.

O valor justo dos empréstimos registrados nos passivos circulante e nfo circulante é proximo
do seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto nfo ¢ significativo, tendo em vista
que as taxas de descontos sdo substancialmente semelhantes as contratadas.

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de R$10.644 (R$6.729 em 31 de dezembro de 2009 ¢
R$27.532 em 1° de janeiro de 2009) refere-se a fornecedores e prestadores de servigos
relacionados predominantemente a concessdo e inclui gastos com aquisi¢io de estoques e itens
do imobilizado e execugfo de obras na rodovia.



16. OBRIGACOES SOCIAIS

Estdo representadas por:
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31.122010 31.12.2009 01.01.2009

Provisdo para férias 1.285 1.279 511
GratificagBes e participagdes a pagar 1.003 976 -
Encargos sociais e previdencidrios 510 712 282
QOutras obriga¢des _611 _404 204
3.409 3.371 97

17. OBRIGAGOES FISCAIS

Estfio representadas por:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Imposto de renda - 1.322 20
Contribuigéo social 223 505 12
Impostos Sobre Servigos - ISS 1.319 1.139 2.130
IRRF 100 57 527
Programa de Integracdo Social - PIS 121 115 2

Contribuigéio para o Financiamento da Seguridade

Social - COFINS 559 530 ' 10
PIS, COFINS, Contribuigdo Social sobre o Lucro

Liquido - CSLL e Instituto Nacional do Seguro

Social - INSS de terceiros 580 361 2.027
2.902 4,029 4,728

18. CAUCOES CONTRATUAIS

Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas a prestag@o de servigos por empreiteiras,
que sera pago apOs o término e a aprovagio da obra pela Administragdo da Sociedade. Os
saldos em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009 estavam
representados, respectivamente, por R$4.726, R§1.956 e R$4.767.
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19. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
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Estéio representadas pelas seguintes operagdes:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Passivo circulante:
Transa¢des com partes relacionadas

Mutuos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a) 25.876 13,677 -
Fornecedores com partes relacionadas:
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (c) 1.932 1.754 1.785
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) 1.365 642 18.993
Latina Manutengéio de Rodovias Ltda. (b) 3.176 2.578 19.585
Latina Sinalizac¢&o de Rodovias Ltda. (b) 187 479 -
Autopista Ferndo Dias S.A. - - 1
Centrovias Sistema Rodovidrio S.A. - - 17
__0.660 5.453 40,381
Dividendos propostos-
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. 9.050 1.793 23

Passivo nfio circulante-
Transagdes com partes relacionadas-

Mutuos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a) 119,000 119,000 121379

(a) Refere-se a mituos obtidos para o financiamento das operagdes da Sociedade e dos gastos
iniciais na andlise ¢ no levantamento qualitativos ¢ quantitativos para a participagio da
OHL (sociedade controladora) no processo de licitagdio da concesséo e das notas de débitos
relacionadas as despesas advocaticias, entre outras similares. Os juros s8o calculados tendo
como base 100% da variagdo do CDI mais 1,037% ao ano. O saldo é composto como
segue:

Data da Valor do Saldo devedor
liberacdo Vencimento Encargos principal 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
29/08/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037% a.a.  11.000 13.673 12.520 11.454
04/09/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 8.000 9.926 9.090 8316
25/09/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037% a.a. 1.000 1.232 1.128 1.032
29/09/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037%a.a.  11.000 13.452 12.401 11.355
29/09/2008 Dezembro de 2013 CD1+ 1,037% a.a. 4.000 4,925 4.510 4.125
06/10/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 7.000 8.598 7.873 7.203
27/10/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037% a.a.  17.000 20.735 18.988 17.371
05/11/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037% a.a. 7.000 8.510 7.793 7.131
27/11/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037%a.a.  22.000 26.554 24316 22.245
05/12/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 7.000 8.426 7.716 7.058
19/12/2008 Dezembro de 2013 CDI+ 1,037% a.a.  24.000 28.755 26332 24.089
119.000 144 876 132.667 121,379

Os juros vencem anualmente no més de dezembro, contados a partir de dezembro de 2011.
Para os contratos cuje vencimento do principal ocorrer em data diferente do més de
dezembro, os juros incorridos serdo recebidos na mesma data do principal.
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- (b) Refere-se a prestagio de servigos direcionados 4 manutengdo e conservagfio inicial da
malha rodoviaria concedida 4 Sociedade, efetuados por sociedades controladas da OHL.

(c) As demais operagdes com a OHL referem-se a valores a pagar, relativos a gastos iniciais
na andlise e no levantamento qualitativos ¢ quantitativos, para a participagéio da OHL em
leildio da concessdo e das notas de débito de despesas advocaticias, entre outras similares.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedade
pagou os montantes de R$722 e R$585, respectivamente, a titulo de remuneragfio de seus
administradores. Esses valores correspondem basicamente a remuneragio da Diretoria e
aos respectivos encargos sociais. Esses diretores nfio recebem renda varidvel, ndo
obtiveram nem concederam empréstimos 4 Sociedade e nfio possuem beneficios indiretos
significativos.

A Sociedade concede Participagio nos Lucros e Resultados - PLR a seus colaboradores. O
pagamento dessas participacdes estd vinculado ao alcance de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores
apurados no fim do exercicio sfio apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as
obrigagdes sociais. Os saldos de provisdo para PLR, registrados em 31 de dezembro de
2010 e de 2009, sd3o de R$1.003 e R$976, respectivamente. As metas sdo como seguem:

19.1. Dos participantes

~ Os participantes nos resultados da Sociedade sdo empregados ou ex-empregados que
foram demitidos no periodo de abrangéncia desse plano. '

Participam os ex-empregados que n3o foram demitidos por justa causa. No caso de
demissfo, a participag8o ser proporcional ao tempo trabalhado.

19.2. Definig#o dos valores

Sdo considerados critérios para a defini¢#io dos valores a serem pagos, aos quais serdo
atribuidos pesos conforme tabelas especificas, o tempo real trabalhado no periodo, o
absenteismo, as adverténcias e as suspensdes.

20. PROVISOES

20.1. Provisdes para riscos civeis e trabalhistas

A Sociedade ¢é parte envolvida em processos judiciais de naturezas civel e trabalhista,
esses processos estiio em fase de defesa administrativa ou em trdmite na esfera judicial. A
movimentagio dos montantes provisionados no exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, segundo a natureza dos respectivos processos, € como segue:

ProvisOes
31.12.2009 constituidas 31.12.2010

Civel 27 1.733 1.760
Trabalhista _- 167 167
27 1.900 1.927
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Provisdes
constituidas
em 2009 31.12.2009

Civel

SIS
M

Adicionalmente, a Sociedade é parte em outros processos civeis e trabalhistas em
andamento, advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco
possivel pelos seus advogados, para os quais nfio foi constituida provisiio para riscos
civeis e trabalhistas. Tais processos totalizam R$1.866 de causas civeis e R$50 de causas
trabalhistas em 31 de dezembro de 2010 (R$1.761 de causas civeis em 31 de dezembro
de 2009).

20.2. Provisfo para manutengio e investimentos em rodovias

As contabilizagBes para manutengfio e investimentos nas rodovias sdo calculadas,
respectivamente, com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com
reparos e substituigdes e servigos de construgfio e methorias, sendo para a provisiio de
investimentos considerados valores até o fim da concessfo e para a manutencdo
considerados os valores da proxima intervengfo, conforme descrites nas notas
explicativas n® 3.4 e n® 5. '

A movimentagio do saldo das provisdes para manutencfo e investimentos durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009 é
conforme segue:

Circulante Nio circulante
Investimentos Manutenco Investimentos
em rodovias em rodovias em rodovias

Saldo em 01.01.2009 1.888 - 15.171
Adiges 833 2.659 -
Utilizages (1.962) - -
Transferéncias (196) - 196
Saldo em 31.12.2009 563 2.659 15.367
Adigbes 780 5.493 -
Utilizagdes (574) - -
Transferéncias (769 - 769
Saldo em 31.12.2010 - 8.15 16.136

21. TAXA DE FISCALIZACAOQ

31

Os saldos de R$792, R$760 ¢ R$703, nas datas de 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro e
1° de janeiro de 2009, referem-se as despesas com taxa de fiscalizagfo a ser recolhida 4 ANTT,
com o objetivo de cobrir a fiscaliza¢fio da concessdo (vide nota explicativa n° 2). O valor anual
¢ dividido em 12 parcelas iguais e mensais, e sua corregdo serd pelo mesmo indice e na mesma
data da tarifa basica de pedégio.
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22. ADIANTAMENTO DE SEGUROS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade recebeu adiantamentos no
montante de R$5.805 relativos a indenizagdo do Ital Seguros S.A. para execugdio de obras
emergenciais ¢ essenciais na manutengfo de diversos locais da rodovia.

Os procedimentos estabelecidos para os casos de danos patrimoniais, ou seja, aqueles que
afetam diretamente a rodovia, como queda de taludes, danos & ponte ou ao viaduto,
determinam a comunicagdio formal do evento a seguradora. Tal comunicagfo ensejara a
elaboragio de um projeto para recuperagio do local atingido, elaboragfio de orcamento e
cronograma fisico-financeiro, documentos fundamentais para determinagfo do valor final a ser
indenizado pela seguradora. Na hipotese de se concluir, ao fim da regulag8o do sinistro, que o
montante indenizado nfio é devido ou € superior ao devido, a Sociedade tem o compromisso de
efetuar a imediata devolugfio da importincia indevida.

23. PATRIMONIO LiQUIDO

23.1. Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2010 é de R$85.793 (R$84.001 em 31 de
dezembro de 2009) e esta representado por 85.793.000 agdes (84.001.000 agdes em 31 de
dezembro de 2009) ordindrias, sem valor nominal, assim, distribuidas:

31.12.2010 31.12.2009
Quantidade de  Participagio  Quantidade de  Participagfo -
agdes subscritas - % acOes subscritas %
Obrascon Huarte Lain Brasil 8.A. 85.792.997 99,9997 84.000.997 99,9997
Conselho de Administragiio 3 0,0003 3 0.0003
85.793.000 100,00 84.001.000 100,00

Cada agfo tem direito a um voto nas deliberagSes da Assembleia Geral de Acionistas.

Durante o exercicio findo em 31de dezembro de 2010, o capital social foi aumentado no
montante de R$1.792 com dividendos propostos e ndo distribuidos.

23.2. Reservas de lucros e distribuigfio de dividendos
Reserva legal e retencdo de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apds a destinagéo
da reserva legal, na forma da lei, poderd ser destinado para a reserva para contingéncias,
retengdo de lucros prevista em orgamento de capital a ser aprovado pela Assembleia
Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o artigo 198 da Lei

n® 6.404/76.
23.3. Dividendos propostos
O estatuto social da Sociedade prevé a distribui¢io de dividendo obrigatério de, no

minimo, 25% do lucro liquide do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.

32
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O calculo dos dividendos estatutarios em 31 de dezembro de 2010 esta demonstrado a

seguir;

RS
Lucro liquido do exercicio 38.107
Constituic®o da reserva legal - 5% {1.905)
Base de célculo para dividendos 36.202
Dividendos minimos obrigatérios - % 25%
Dividendos minimos obrigatorios do exercicio -9.050

O remanescente do lucro do exercicio, no montante de R$27.152, foi transferido para a
rubrica “Reserva de retengio de lucros”, considerando o inicio das operagSes da
Sociedade, mantido para investimentos, conforme proposto pela Diretoria para atender
aos compromissos de investimentos descritos na nota explicativa n® 2.

24. RECEITA
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Esta representada por:

31.12.2010 31.12.2009

Receita de servigos prestados 204.238 153.072
Receita de servigos de construgio 154.613 138.776
Receitas acessorias 310 :

359.161  291.848

A seguir est4 demonstrada a conciliagfo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas
demonstragdes do resultado do exercicio:

31.12.2016  31.12,2009

Receita bruta 359.161 291.848
Abatimentos sobre receitas de pedagios (510) -
ISS (10.824) (7.685)
PIS (1.231) (995)
COFINS (5.681) (4.592)

Receita liquida - 340,915 278.576



25.

26.

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Estdo representados por:

Custos dos servicos

Custo de construgdo

Com pessoal

Servigos de terceiros

Deprecia¢des/ Amortizagdes

Provis#io para manutengfio em rodovias
Conservagéio

Taxa de fiscalizagdo

Seguros e garantias

Outros custos

Despesas gerais e administrativas

Com pessoal

Servicos de terceiros
DepreciacGes/AmortizacSes
Consumo

Outras despesas

RESULTADO FINANCEIRO

Esta representado por:

Receitas financeiras:
Descontos obtidos
Aplicagdes financeiras
Outras receitas

Despesas financeiras:
Encargos financeiros - juros e variagdio monetaria
Encargos financeiros - reversdo de ajuste a valor presente
Outras despesas

Autopista Régis Bittencourt S.A.

31.12.2010 31.12.2009

(154.613)  (138.776)
(13.764)  (13.141)
(33.424)  (31.354)
(11.841)  (6:511)

(5206)  (2.580)
(1.159) (179)
(9.505)  (8.779)
(2.519)  (2.564)
(1.502)  _(9.584)
(239.533) (213.468)
31,12.2010 31.12.2009
(6.800)  (5.457)
(5.130)  (2.408)
4.185)  (3.676)
(482) (232)
(666)  (1.063)
(12203  (12.836)

31.12.2010 31.12.2009

68 92
10.735 3.902

7 -
10.810 2.994

31.12.2010 31.12.2009

(33.486)  (26.781)
(1.067) 912)
(2.239) (926)

(36.792) (28619

34
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27. RECONCILIAGCAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
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A reconciliagio entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuigsio
social nas demonstragdes do resultado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e de 2009 € como segue:

31.12.2010 31.12.2009

a) Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 57.415 27.062
b) Diferengas tempordrias - sobre provisdes de PLR e provisio
para riscos civeis e trabalhistas 2.860 -
c) Ajustes por mudanca de pratica contabil:
Mudanga de critério da amortizagdo de investimentos (32.57D) (19.132)
Amortizagfio de intangivel de obras futuras 488 371
Proviséio para manutengio de rodovias 5.206 2.580
Resultado financeiro de ajustes a valor presente 1.067 912

Estorno de capitalizagfio de juros 19

(25.810_) (15.250)

d) Diferencas permanentes (625) 1.024
Base de calculo a) + b) +¢) + d) 33.840 12.836
Aliquota vigente 34% 34%
Despesas:
Imposto de renda e contribui¢fo social correntes (11,505) (4.364)
Imposto de renda e contribuigio social diferidos (34% de b) +¢) (7.803) (5.185)

e) ClassificagBo nas contas patrimoniais:

Ativo nfo circulante (34% de b)

:

Conforme expectativa de recuperagdo da totalidade dos créditos tributdrios diferidos,
indicada pelas proje¢es de resultado tributivel, a Sociedade estima que ¢ montante de
R$972 sera recuperado em 2011.

Passivos ndo circulantes-
Ajustes por mudanga de pratica contabil:

Mudanga de critério da amortizag8o de investimentos 51.840 19.269
Amortizagfio de intangivel de obras futuras (860) (372)
Proviséio para manutengio de rodovias (7.786) (2.580)
Resultado financeiro de ajustes a valor presente (2.802) (1.735)
Estorno de capitalizagio de juros (20) __ 19
40.372 14.563
Aliquota vigente 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢fo social diferidos passivos 13.726 4,951
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-.Com base nas projecdes -de-resultado tributdvel, a expectativa de realizagfio .dos débitos
tributérios diferidos € como segue:

31.12.2010 31.12.2009

Periodo a findar-se em:

2011 . 410 148
2012 420 151
2013 433 156
2014 449 162
Acima de 2015 12.014 4.334

13.726 4.951

28. DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
28.1. Caixa e equivalentes de caixa

A composigio dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes
dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n° 6.

28.2. Informagdes suplementares

31.12.2010 31.12.2009

Transagdes de investimentos ¢ financiamentos que néo
envolveram o caixa:

Capital integralizado com dividendos 1.792 -
Compras de intangiveis e bens do ativo imobilizado
registrados em obrigagdes 14.931 3.643

29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
29.1. Exposi¢#io a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedade nfo apresentava saldo relevante de
ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

29.2. Exposi¢ao a riscos de taxas de juros

A Sociedade estd exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagtes da
TILP e do CDI, relativos aos saldos de empréstimos em reais. As taxas de juros das
aplicacdes financeiras sfio vinculadas 4 variagio do CDL

Em 31 de dezembro de 2010, a Administragio efetuou andlise de sensibilidade,
considerando aumentos de 25% e 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de
empréstimos e financiamentos.
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29.3.

29.4,

Cenariol  Cenario IT Cenario 11

Indicadores (provavel) _(+25%) (+ 50%)

CDI 12,25% 15,31% 18,38%
TILP 6,0% 7,50% 9,00%
Juros a incorrer (*) 35.846 43.446 51.046

(*) Refere-se ao cendrio de juros a incorrer para os proximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

Concentragdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a concentragdes de
risco de crédito e consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicagdes financeiras,
caugdes contratuais e contas a receber.

A Sociedade mantém contas-correntes bancarias e aplicagBes financeiras com instituicdes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administragfio, de acordo com os critérios e
objetivos para diversificacio de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedade possuia valores a receber da CGMP - Centro
de Gestéo de Meios de Pagamento S.A. de R$9.654 e R$6.725, respectivamente, decorrentes de
receitas de pedagio arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamento de pedédgio - Sem Parar,
registrados na rubrica “Contas a receber”.

A Sociedade possui uma carta de fianga firmada por institui¢dio financeira classificada
como de primeira linha para garantir a arrecadagiio do contas a receber com a CGMP,

Gestéio do risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora OHL, que possui um modelo
apropriado de gestdo de risco de liquidez para o gerenciamento das necessidades de
captagdo ¢ gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A controladora gerencia o
risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias e linhas de
crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combina¢io dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Na tabela a seguir constam detalhes do prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros ndo derivativos da Sociedade e dos prazos de amortizagdo
contratuais. Esta tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa nio descontados
dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar
as respectivas obrigacOes. A tabela a seguir também inclui os fluxos de caixa dos juros e
do principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pos-fixados, o valor ndo
descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O
vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Sociedade deve quitar as
respectivas obrigagdes.
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Taxa Média

Modalidades de empréstimos Ponderada % 2011 2012 2013 2014
Financiamento de equipamentos e outros (FINAME)

- principal 1.297 1297 1.017 144
Financiamento de equipamentos e outros (FINAME)

- juros 8,40% 243 142 40 3

1.540 1439 1.057 147

Financiamento de investimento (BNDES) - principal 289.030
Financiamento de investimento (BNDES) - juros 8,85% 2.369

291.399

29.5 Valor justo de instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Socidade em 31 de dezembro de 2010, 31
de dezembro de 2009 e 1°de janeiro de 2009, que se encontram registrados pelo custo
amortizado, de acordo com a nota explicativa n®4.6., aproximam-se do valor justo, uma vez
que a natureza e a caracteristica das condicdes contratadas se assemelham aquelas disponiveis
no mercado nas datas dos balangos.

30. BENEFICIOS
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A Sociedade prové a seus colaboradores beneficios de assisténcia médica, reembolso
odontologico ¢ seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais
beneficios sdo parcialmente custeados pelos colaboradores de acordo com sua categoria
profissional e utilizagio dos respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados como custos
ou despesas, quando incorridos.

GARANTIAS E SEGUROS

A concessionaria, por forga contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que
cobrem a execugfio das fungdes de melhoramento e recuperagio da rodovia e das fungdes
operacionais, de conservagfo ordindria da malha rodovidria e do pagamento da taxa de
fiscalizagdo. Adicionalmente, a concessiondria mantém coberturas de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para
os danos materiais, cobrindo perda, destruigio ou dano de todos os bens que integram a
concessfo, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas
seguintes modalidades: riscos de construgdo, projetista, maquindrio e equipamentos de obra,
danos patrimoniais, avaria de maquinas ¢ perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2010, as coberturas de seguros sfo resumidas como segue:

Limites de

Modalidade Riscos cobertos indenizagfo
Todos os riscos Riscos patrimoniais/perda de receita 165.000
Responsabilidade civil 25.100

Riscos de engenharia 42.764

Garantia Garantia de execugdo do Contrato de Concesséo 111.205
344.069
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32.

A Sociedade ¢ fiadora do seguro e da garantia mencionados anteriormente.

INFORMAGCOES POR SEGMENTO

A operagéo da Sociedade consiste na explora¢3o de concess3o publica de rodovia, sendo este o
iinico segmento de negdcio e a maneira com que as decisdes sfio tomadas e os recursos sfo
aplicados.

A érea de concessdo da Sociedade ¢ dentro do territério brasileiro, as receitas sdo provenientes
de cobranga de tarifa de pedigio dos usudrios das rodovias e, portanto, nenhum cliente
individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Sociedade.

33. EVENTO SUBSEQUENTE

No dia 17 de janeiro de 2011, ocorreu a liberagdo das parcelas do empréstimo de longo prazo
do BNDES para colaboragdo financeira. O montante liberado foi utilizado para quitagiio do
“empréstimo-ponte” que foi destinado, conforme contrato, para execu¢do de servigos iniciais,
recuperagio, melhoramentos e infraestrutura para operagfio da rodovia, elaboragio dos projetos
¢ cadastro, assim como construcio da sede da concessiondria e, ainda, despesas prévias
operacionais, visando a exploragfo do Lote Rodoviario 06 (BR 116/SP/PR), referente ao
Contrato de Concessdo de Servigo Publico, celebrado entre a Unifio, por intermédio da ANTT,
e a Sociedade.

34. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissfo das demonstragSes financeiras da Sociedade foi autorizada pelo Conselho de
Administraco em 24 de margo de 2011.

2010-2342
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