AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A,
Relatorio dos auditores independentes

Demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

PST/FPRI/PIE/C) 0545/14




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Demontracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Contetido .

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracées contabeis
Balancos patrimoniais

Demonstracdes dos resultados

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto

Demonstracées do valor adicionado

Notas explicativas da Administracao sobre as demontracées contabeis




Tel: +55 11 3848 588( Rua Major Quedinho, 90
B Fax: +55 11 3045 7363 Consolagao - Sao Paulo
www.bdobrazil.com.br SP - Brasil | CEP (1050-030

RELA'[ORIO DOS AUDITORES [INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Autopista Planalto Sul S.A.

Rio Negro - PR

Introducéao

Examinamos as demontracdes contabeis da Autopista Planalto Sul S.A.
(“Sociedade”) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, que
compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstracdées dos
resultados, dos resultados abrangentes, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracédo sobre as demontracdes contabeis

A Administragcao da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e pela adequada
apresentacao das demontragbes contabeis de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRSs) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de
demontragbes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demontracdes
contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
nacionais e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razodvel de que as demontracdes contabeis estio
livres de distorcao relevantes.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para a obtencdo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentadas nas demontracdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demontracbes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacdo das demontragées contabeis da Sociedade para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunsténcias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da
ociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das pratigas
cgntabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis fe
inistragao, bem como a avaliacao da apresentacdo das demontracde
das em conjunto.

RCS huditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, ¢ membro da BDO international Limited, uma companhia Limitada o7 gffrantia 30/
ing Ungdo, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BOO & nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas-mgfbro da BDO,



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demontracdes contabeis

Em nossa opiniao, as demontracGes contdbeis referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Autopista Planalto Sul S.A. em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstracdes do Valor Adicionado (DRA)

Revisamos, também, as Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao
periodo findo em 31 de dezembro de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracao da Sociedade, cuja apresentacao € requerida de acordo com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e considerada informagao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, com base em nossa auditoria, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, de acordo as informac¢des contabeis intermediarias tomadas
em conjunto.

Rio Negro, 25 de fevereiro de 2014.

A
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AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Demonstracées dos resultados
Exercicios findos em 31 e dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais - RS, exceto o prejuizo do periodo por acéo basico e diluido)

Nota
explicativa 2013 2012

Receita operacional liquida 19 218.081 224.643
Custos dos servicos prestados 20 (193.185) (212.264)
Lucro bruto 24,896 12.379
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas 20 (10.802) {8.625)
Remuneragao da Administracio 15 (895) (749)
Qutras receitas operacionais, liguidas 1.231 2
Lucro operacional antes do resultado ficanceiro 14.430 3,007
Resultado financeiro -
Receitas financeiras 21 2.357 2.938
Despesas financeiras 21 (26.628) {18.109)

(24.271) (15.171)
Prejuizo operacional antes do Imposto de Renda e da (9.841) (12.164)
Contribuigao Social
Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Correntes 23 - (490)
Diferidos 23 3.395 3.944
Prejuizo do periodo (6.446) (8.710)
Prejuizo por acdo basico e diluido - RS 24 {0,04043) (0,06442)

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de Reais - R$)

2013 2012
Prejuizo do periodo das operacoes continuadas (6.446) (8.710)
Outros resuttados abrangentes R
Total do resultade abrangente do periodo (6.446) (8.710)

As notas explicativas da Administrac&o sdo parte integrante das demonstragdes contéabeis.
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AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2013
(Em milhares de Reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes para conciliar o prejuizo do perfodo com o caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais:

Depreciacdes e amortizagbes

Baixa de ativos permanentes

Imposto de Renda e Contribuigao Secial diferidas

Receita com aplicacdes financeiras vinculadas

Juros e variagbes monetérias de empréstimos

Juros e variagdes monetarias de debéntures

Juros e variagdes monetarias sobre mituos

Despesa/(receitas) financeira dos ajustes a valor presente

Constituicae (reversao) de provisao para riscos civels, trabalhistas e fiscais
Constituigao de provisao para manutengio

Redugaof (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber

Contas a receber - partes relacionadas
Estoques

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais

Qutras contas a receber

Aumento/(reducio) dos passivos operacionais:
Fornecedores

Fornecederes - partes relacionadas

Caugdes contratuais de fornecedores
Obrigaghes sociais

Cbrigagdes fiscais

Imposto de Renda e Contribuigéo Social pagos
Contas a pagar - partes relacionadas

Sinistros recebidos

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

Pagamento de juros

Outros passivos

Caixa liquido gerado peias atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢oes de itens do ativo imobilizado

Aquisicdes de itens do intangivel

Aplicacio financeira vinculada

Vator resgatado das aplicagées vinculadas

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos:

Captagdes

Pagamentos

Aurrento de mutuos

Aumento de capital

Pagamento de mituos

Debéntures:

Emnissdo de debéntures

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento/{reducgio) do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e eugivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

31/12/2013 31/12/2012
(6.446) (8.710)
16,421 11.760

4 819
(3.395) (3.944)
(452) 1782)
13.527 12.665
349 -
10.108 4,517
1.244 594
427 811
7.472 10.586
(759 (382)
- {450}
184 75
306 (430)
{428} {138)
58 {100)
(i75) (173)
(734) 92
(1.534) 494
(81) 56
652 1.057
278 213
- (223)
(695) (464)
{843) (634}
(587) (108)
(17.409) {16.08%)
(399) 300
17.093 11.414
(343) (249}
{119.179) (144.580)
(5.093) (3.986)
5.80% 7.538
{118.814) {(141.277)
37.307 68.886
(25.800) {3.075)
100,000 -
- 47.000
(1.516) 678)
13.900 -
123.891 112,133
22170 (17.730)
12.712 30.442
34.852 12,712

As notas explicativas da Administra¢do s3o parte integrante das demonstragfes contabeis.




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Demonstracdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2013
(Em milhares de Reais - R$)

2013 2012
Receitas
Prestacac de servicos 103.544 92.493
Receita dos servicos de construcio 123,514 141.487
Qutras receitas 1.343 209
228.401 234.18%
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servicos prestados (33.657) (38.574)
Custo dos servi¢os de construcio (123.514) (141.487)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (2.035) (1.811)
Custo da concessio (5.035) (4.781)
Custos de provisdo de manutencao em rodovia {7.472) (10.586)
Outros (2.193) (1.928)
(173.906) (199.167)
Valor adicionado bruto 54.495 35,022
Depreciagdes e amortizagbes {16.421) (11.760)
Valor adicionado do liquide produzido (retido) 38.074 23.262
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 2.357 2.938
Juros capitalizados 4,066 3.658
6,423 6.596
Valor adicionado total a distribuir - 44.497 29.858
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos:
Remuneragéo direta 8.776 7.681
Beneficios 2.039 1.705
FGTS 777 458
Impostos, taxas e contribuicges:
Federais (incluindo IQF}) 2.570 1.662
Municipais 5.185 4.553
Remuneracao de capitais de terceiros:
Juros ’ 13.684 ' 12.575
Juros capitalizados 4,066 3.658
Aluguéis 895 741
Outras 2.843 1.018
Remuneragdo de capitais proprios: )
Juros 10.108 4.517
Prejuizo do periodo {6.446) (8.710)
44,497 29.858

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracées contabeis.




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracéo sobre as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

1. Contexto operacional

A Autopista Planalto Sul S.A. (“Sociedade”), ¢ uma sociedade por acdes,
domiciliada no Municipio de Rio Negro, Estado do Parana, Brasil, situada na
Avenida Afonso Petschow, 4040, Bairro Industrial. Constituida em 19 de
dezembro de 2007, sua controladora e “holding” é a Arteris S.A. A Sociedade
tem como objeto social Ginico a exploracido da concessdo de servico pUblico do
lote rodoviario BR-116/PR/SC, compreendendo o trecho entre Curitiba e a divisa
entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, objeto do processo de
licitac@o correspondente ao Lote 02, em conformidade com o Edital de Licitacio
n° 006/2007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
sob forma de concessdo de servico publico pelo prazo de 25 anos iniciado em 14
de fevereiro de 2008, nao sendo admitida a prorrogacéo do prazo de concessao,
precedida da execucdo de obras publicas para recuperacdo, manutencao,
monitoramento, conservacao, operacao, ampliacdo e melhorias da rodovia.

A emissdao das demontracées contabeis da Sociedade foram aprovadas pelo
Conselho de Administracao em 25 de fevereiro de 2014,

-

g

Concessdes

A Autopista Planalto Sul S.A. € uma sociedade por acdes e tem como objeto
social Unico a exploragcdo do lote rodoviario BR-116/PR/SC, compreendendo o
trecho entre Curitiba e a divisa entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande
do Sul, objeto do processo de licitacdo correspondente ao Lote 02, em
conformidade com o Edital de Licitacao n°® 006/2007.

A Autopista Planalto Sul 5.A. esta em plena operacdo desde 22 de fevereiro de
2009, quando do inicio da operacdo de sua Ultima praca de pedagio na BR-
116/Km 134 - PR. A concessionaria assumiu os seguintes compromissos de
implantacdo de obras decorrentes da concessao:

25,4 Km de duplicacao de rodovia;

48,3 Km de terceira faixa;

10,2 Km de vias laterais;

Construcao de nove passarelas;

Construcdo de cinco pracas de pedagio;

Construcao de nove Bases de Servigos Operacionais (BSOs);
Implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem;
Recuperagao de toda a extensdo da rodovia.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessdo dessa concessionaria, as
tarifas de pedagio sao reajustadas no més de dezembro, com base na variacao
do indice de Precos ao Consumidor Amplo {IPCA).

11




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracédo sobre as demonstragées contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracdo dos sistemas rodoviarios
transferidos as concessionarias ou por elas implantados no ambito das
concessoes. A reversao sera gratuita e automatica, com os bens em perfeitas
condicoes de operacdo, utilizacdo e manutencéo e livres de quaisquer dnus ou
encargos. A concessionaria tera o direito a indenizagao correspondente ao saldo
nao amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicao, devidamente autorizada
pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo de
concessao, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos
servicos abrangidos pela concessao.

Em decorréncia do modelo de contrato de concessao ser da forma n&o onerosa e
considerar o menor preco de tarifa de pedagio, a concessionaria nao pagara ao
Poder Concedente, pelo direito de exploragido do lote mencionado, nenhum 6nus
fixo e/ou variavel.

Os principais compromissos firmados pela concessionaria decorrentes do
contrato de concessao sao:

» Efetuar o recolhimento & ANTT, ao longo de todo o prazo da concessdo, da
taxa de fiscalizagdo que serd destinada & cobertura de despesas com a
fiscalizacao da concessao;

= O valor anual, a titulo de verba de fiscalizacéo, é de RS 1.846 na data-base da
concessao. A partir de 31 de dezembro de 2013 até o final do periodo de
concessdo, a Sociedade devera recolher o montante de RS 35.305 a valor
nominal, corrigido pelo IPCA, conforme determinado no contrato de
CONcessao;

* A verba de fiscalizacdo é corrigida pelo mesmo indice e na mesma data da
correcao da tarifa basica de pedagio;

* A concessionaria deve assumir integralmente o risco decorrente de erros na
determinacao de quantitativos para execucac de obras e servicos previstos no
Programa de Exploracao da Rodovia (PER);

* Nao cabe, durante o prazo da concessdo, nenhuma solicitacio de revisdo
tarifaria devido a existéncia de diferencas de quantldade e/ou
desconhecimento das caracteristicas da rodovia pelas concessionarias
federais, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem
como o exame de todos os projetos e relatérios técnicos que lhe sio
concernentes, quando da apresentacao de sua proposta inicial no leiléo;

* A concessiondria assume integralmente o risco decorrente de danos nas
rodovias que derivem de causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme
o Capitulo IHl, Titulo V, do Edital do Leildo;

* A concessionaria assume integralmente o risco pela variacdo nos custos de
seus insumos, mao de obra e financiamentos;

* A concessionaria assume integralmente riscos decorrentes da regularizacéo do
passivo ambiental dentro da faixa de dominio das rodovias, cujo fato gerador
tenha ocorrido apés a data da assinatura do Contrato de Concessio;

12




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstragoes contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

= O Estatuto Social da Sociedade prev1a a obrigacao de abrir seu capital social
em até dois anos apds a data do inicio do Contrato de Concessao, previsto
para 15 de fevereiro de 2010. Os registros de sociedade por acdes de capital
aberto foram concedidos pela Comissio de Valores Mobiliarios (CVM) em 29 de
marco de 2010;

» A concessionaria deve apresentar anualmente as demontracdes contabeis para
a ANTT e publica-las.

A Sociedade estima em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 os montantes de R$
197.339 e RS 265.696, respectivamente, referente a investimentos para
melhorias na infraestrutura e de RS 326.037 e RS 301.741 referente a
recuperacoes e manutencdes, a valores atuais, para cumprir com as obrigacdes
até o final dos Contratos de Concessao. Os valores referentes a 31 de dezembro
de 2013 poderao ser alterados em razao de adequacdes contratuais e revisdes
periodicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concess3o.

Referidas estimativas de investimentos foram calculadas mediante laudo
contratado com peritos independentes e foram segregadas levando-se em
consideracdo o que segue:

(i) Investimentos que geram potencial de receita adicional - registrados
somente quando a prestacao de servico de construcdo esta relacionada
diretamente com a ampliacdo/melhoria da mfraestrutura, gerando receita
adicional aquela prevista originalmente;

(ii) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional -
registrados considerando a totalidade do Contrato de Concessio e
apresentados a valor presente na data de transicao, conforme mencionado
na Nota Explicativa n® 16.

3. Base para preparacéo

3.1 Declaragdo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do
CP(Q)

As demontracdes contabeis estdo de acordo com as Normas Internacionais
de Relatérios Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as
Interpretacées Técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pela CVM.

13




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

3.2

3.3

As demontragbes contabeis apresentam a manutencdo dos efeitos da
amortizacdo do ativo diferido existente na data de transicdo para IFRS, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Dessa forma, essas
demontracdes contabeis ndo sdo consideradas como estando em
conformidade com as IFRS, que exigem a avaliacao desses investimentos da
controladora pelo seu valor justo ou pelo custo e o reconhecimento de ativo
diferido no resultado, quando incorrido.

Base de mensuracao

As demontracoes contabeis da Sociedade foram preparadas com base no
custo historico, exceto se indicado de outra forma.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demontragoes contabeis da Sociedade sao apresentadas em Real (RS),
que € a moeda funcional da Sociedade. Todas as demontracées contabeis
apresentadas foram arredondadas para milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

3.4 Uso de estimativa e julgamento

A preparagao das demontracdes contabeis exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de praticas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Quanto a incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar um ajuste material dentro do proximo exercicio
estao relacionadas aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de
desconto a valor presente utilizadas na mensuracdo de certos ativos e
passivos de curto e longo prazos, determinacao das taxas de amortizacao de
ativos intangiveis obtidas por meio de estudos econdmicos de projecao de
trafego, determinacdo de provisdes para manutencdo, determinacdo de
provisoes para investimentos oriundos do contrato de concessao cujos
beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio, provisdes
para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, perdas relacionadas a contas a
receber e elaboragdo de projecdes para teste de realizacdo de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social diferidos que, apesar de refletirem o
julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracio da
Sociedade relacionada a probabilidade de eventos futuros, podem
eventualmente apresentar variacoes em relacdo aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas 530 revistas de uma maneira continua. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
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Notas explicativas da Administracao sobre as demonstragoes contabeis
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(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

- As demontracbes contdbeis sobre julgamentos e estimativas criticos
referentes as praticas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os
valores reconhecidos nas demontracbes contdbeis da Sociedade estao
descritas a seguir:

Contabilizacdo de Contratos de Concessio

Na contabilizagdo do Contrato de Concessdo, conforme determinado pela
Interpretacao Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01, a
Sociedade efetua analises que envolvem o julgamento da Admimstracao
substancialmente no que diz respeito & aplicacdo da interpretacao do
Contrato de Concesséo, determinacéo e classificacao dos gastos de melhoria
e construcao como ativo intangivel e avaliacio dos beneficios econdomicos
futuros para fins de determinacio do momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis gerados no Contrato de Concessio.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administragdo da Sociedade avalia 0 momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis com-base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de
Concessao, segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos:
(a) investimentos que geram potencial de receita adicional; e (b)
investimentos que nao geram potencial de receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional: sio
reconhecidos somente quando incorridos os custos da prestacdo de
servicos de construcdo relacionados a ampliacdo/melhoria da
mfraestrutura,

(b) Investimentos que n&o geram potencial de receita adicional:
estimados considerando a totalidade do Contrato de Concessido e
reconhecidos a valor presente na data de transicdo, conforme
mencionado na Nota Explicativa n° 16.

Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do
Contrato de Concesséo

A Sociedade reconhece os efeitos de amortizagio dos ativos intangiveis
decorrentes do Contrato de Concessdo, limitados ao prazo da respectiva
concessdo. O calculo é efetuado de acordo com o padrio de consumo do
beneficio econémico gerado que, normalmente, se da devido & curva de
demanda de trafego Assim, a taxa de amortizacéo € determinada por meio
de estudos técnicos e econdmicos perlodlcos que buscam refletir o
crescimento projetado de trafego da rodovia e a geragdo dos beneficios
economicos futuros oriundos do Contrato de Concessao.
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mencionado)

Determinacéo das receitas de construcio

Quando a Sociedade contrata servicos de construcio, deve reconhecer uma
receita de construcao realizada pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de construcdo contratado. A
Administrac@o da Sociedade avalia questdes relacionadas & responsabilidade
primaria pela contratagao desses servicos, mesmo nos casos em que haja a
terceirizagao dos servicos, dos custos de gerenciamento e do
acompanhamento das obras as empresas controlada pela Arteris. Todas as
premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinacio do valor justo
das atividades de construcao.

Proviséo para manutencao referente ao Contrato de Concessio

A contabihzagao da provisdo para manutengdo, reparo e substituicdes na
rodovia é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liqmdar a
obrigacdo a valor presente na data de encerramento do exercicio, em
contrapartida a despesa para manutengdo ou recomposicio da
infraestrutura a um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a valor
presente deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer em
face dos pagamentos a serem feitos durante a execucio das obras.

4. Principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira
consistente nas demontragdes contabeis da Sociedade referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013.

As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade na elaboracao das
demontracées contabeis sdo:

4.1.

Instrumentos financeiros ativos

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes
categorias especificas: ativos mantidos para negociacdo por meio de
resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros na
categoria “disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis. A
classificacdo depende da natureza e finalidade dos instrumentos
financeiros ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial.

A Sociedade reconhece instrumentos financeiros ativos classificados na
categoria “Empréstimos e recebiveis”, descritos como segue:
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Empréstimos e recebiveis

Séo incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros nio derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, nio cotados em um mercado ativo.
Sao registrados no ativo circulante, exceto nos casos com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco, em que sdo
classificados como ativo ndo circulante.

Os saldos desses ativos financeiros da Sociedade sio formados por caixa e
equivalentes de caixa (Nota Expticativa n° 5), contas a receber de clientes
(Nota Explicativa n° 6), depdsitos judiciais e outras contas a receber, sendo
0s principais critérios adotados descritos como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante
conhecido de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor e expectativa de utilizaciio em periodo inferior a 90 dias.

-

b) Aplicacdes financeiras vinculadas

Representadas, basicamente, por titulos de Certificado de Deposito
Bancario (CDB) e cotas de fundos, com vencimento acima de 90 dias, e
estdo classificadas como restritas aos financiamentos com vencimento
futuro e/ou pela intencdo de realizacdo como investimentos da
Administracao da Sociedade. Os ativos financeiros estio classificados na
categoria especifica como ativos financeiros ao custo amortizado. A
classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e
é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicoes
ou alienacdes normais de ativos financeiros sio reconhecidas ou
baixadas com base na data de negociacio.

¢} Contas a receber

Apresentadas pelo seu valor de realizacdo nas datas dos balancos,
registradas com base nos valores nominais e nio ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e efeito
irrelevante nas demontracdes contabeis. A provisio para créditos de
liquidacao duvidosa é constituida, se necessario, com base em
estimativas de perda.
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4.2.

4.3.

4.4,

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construcdo, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construcdo, quando aplicavel, para os
casos de ativos qualificaveis. As deprecia¢Ges sao calculadas pelo método
linear, de acordo com as taxas demonstradas na Nota Explicativa n°® 9,
limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

Ativo intangivel
Ativo intangivel oriundo do Contrato de Concessao

A Sociedade reconheceu ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar
pelo uso da infraestrutura da concessdo, mensurado pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados
deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor
recuperavel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis é reconhecida no resultado por meio
da projecao da curva de demanda de trafego, estimada para o periodo de
concessao, a partir da data em que esses ativos estdo disponiveis para uso,
sendo o método que mais reflete o padrao de consumo de beneficios
econdmicos futuro incorporado no ativo.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida Gtil definida, adquiridos separadamente, sio
registrados ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas acumuladas
por reducdo ao valor recuperavel. A amortizacdo é reconhecida no
resultado substanCIalmente por meio da projecao da curva de demanda de
trafego, estimada para o periodo de concessdo, a partir da data em que
esses ativos estdo disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o
padrdao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no
ativo.

Reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis com vida
atil definida

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha indicacio de que
tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se
houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar essa perda. Por tratar-se basicamente de
concessao, a Sociedade ndo estima o montante recuperavel de um ativo
individualmente, mas o montante recuperavel de seus ativos como um
todo com base em seu valor em uso.
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4.5.

4.6.

4.7.

Na avaliacao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sio
descontados a valor presente por uma taxa que reflita, antes dos
impostos, a avaliacao atual de mercado do valor da moeda no tempo e os
riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa
futuros ndo foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa)
calculado for menor que seu valor contabil, ele é reduzido ao seu valor
recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Custo de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente & aquisicdo, construcio
ou producao de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um
periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso, sao incluidos
no custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso
pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos obtidos com
empréstimos especificos e ainda néo gastos com o ativo qualificavel sio
deduzidos dos custos com empréstimos qualificados para capitalizac&o.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos em uma conta
redutora e amortizadas pelo tempo dos contratos.

Instrumentos financeiros passivos
a) Classificados como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados
de uma forma ou de outra de acordo com a substincia dos termos
contratuais.

b) Empréstimos e financiamentos

Na data da contratacdo, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos
custos de transacao incorridos, e sdo subsequentemente mensurados
ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social - correntes e diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicio Social sdo apurados dentro dos
critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente.
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Impostos correntes

A provisdo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social é calculada sobre
a base tributdvel do exercicio. A base tributdvel difere do ltucro
apresentado na demonstracdo do resultado porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir
itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisio
para Imposto de Renda e Contribuicdo Social é calculada com base nas
aliguotas vigentes no fim do exercicio.

Impostos diferidos

O imposto de Renda e a Contribuicio Social diferidos ativos sdo
registrados com base em saldos de prejuizos fiscais, bases de calculo
negativa da Contribuicdo Social e diferencas temporarias entre os livros
fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando as aliquotas de 25%
para o Imposto de Renda e 9% para a Contribuicao Social.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos passivos sdo
registrados com base nos ajustes a valor presente decorrentes do direito
de concessdo, dos Tiscos civeis, trabalhistas e fiscais e dos ajustes
referentes a eventuais mudancas de praticas contabeis, conforme a Nota
Explicativan® 7.

4.8. Arrendamento mercantil

Os arrendamentos efetuados pela Sociedade na figura de arrendataria,
nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade
é retida pelo arrendador sao classificados como arrendamentos
operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais
(liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) sao
reconhecidos na demonstragéo do resultado pelo método linear, durante
o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Sociedade detém, substancialmente, todos
0s riscos e as recompensas da propriedade sio classificados como
arrendamentos financeiros. Estes s3o capitalizados no balanco
patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor entre o valor justo do
bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada parte ao passivo e parte
aos encargos financeiros, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa de
juros efetiva constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigacées
correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sdo classificadas no
passivo, circulante e nao circulante, de acordo com os prazos dos
contratos. Os bens do imobilizado adquiridos por meio de arrendamentos
financeiros sao depreciados tendo como base sua vida Util-econémica ou
de acordo com os prazos dos contratos de arrendamento, quando estes
forem menores.
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4.9. Provisoes

Reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou construtiva) resultantes
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacéo seja provavel.

As provisées para acdes judiciais sdo reconhecidas quando a Sociedade
tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de
eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado com
seguranca. Estdo atualizadas até as datas dos balancos pelo montante
estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na
opinido dos advogados da Sociedade. O fundamento e a natureza das
provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais estio descritos na Nota
Explicativa n® 16.

4.10. Passivos ajustados ao seu valor presente

Para determinados passivos a Administracao avalia e reconhece os efeitos
de ajustes a valor presente levando em consideracdo o valor do dinheiro
no tempo e as incertezas a eles associadas. Os passivos sujeitos a ajustes
a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela
Administracao para sua mensuracdo e reconhecimento, sdo como segue:

* Provisdo para investimentos: decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigac6es contratuais da concessao cujos beneficios
econdomicos ja estdo sendo auferidos e, portanto, reconhecidos como
contrapartida do ativo intangivel da concessdo. A mensuracio dos
respectivos valores presentes foi calculada pelo método do fluxo de
caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de
recursos para fazer frente as respectivas obrigacées (estimados para
todo o periodo de concessao), e descontada por meio da aplicacio da
taxa de 6,35% ao ano em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a
Administracdo revisa a taxa de desconto periodicamente. A
determinacéo da taxa de desconto utilizada pela Administracido tem
como base a taxa de juros real livre de risco, uma vez que as
projecoes de fluxos das obrigacoes foram preparadas por seus valores
reais em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e ndo consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.
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= Provisdao para manutencdo: decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigacdes contratuais da concessdo relacionadas a
utilizacdo e manutencdo das rodovias em niveis preestabelecidos de
utilizacdo. A mensuracao dos respectivos valores presentes foi
calculada pelo método do fluxo de caixa descontado, considerando as
datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as
respectivas obrigacdes, e descontada pela aplicacio da taxa de 6,35%
ao ano em 31 de dezembro de 2013. A Administracao revisa a taxa de
desconto periodicamente. A determinacdo da taxa de desconto
utilizada pela Administracdo esta baseada na taxa de juros real livre
de risco, uma vez que as projecdes de fluxos das obrigaces foram
preparadas por seus valores reais em 31 de dezembro de 2013 e de
2012 e nao consideram riscos adicionais de fluxo de caixa.

Os saldos reais e a valor presente de passivos, circulante e nao
circulante, nas datas dos balancos estdo demonstrados a seguir:

Circulantes 31/12/2013 31/12/2012
Provisio para investimento em rodovia - real 5.450 -
Provisdo para investimento em rodovia a valor presente 5.163 -
Efeito do ajuste a valor presente 287 -
Provisdo para manutencdo em rodovia - real - 6.614
Provisdo para manutencao em rodovia a valor presente - 6.400
Efeito do ajuste a valor presente - 214

Nao circulantes

Provisdo para investimento em rodovia - real - 5.450
Provisio para investimento em rodovia a valor presente - 4.957
Efeito do ajuste a valor presente - 493
Provisdc para manutencao em rodovia - real 35.973 19.541
Provisdo para manutencdo em rodovia a valor presente 29.381 14.580
Efeito do ajuste a valor presente 6.592 4.961

A recomposicdo dos saldos aos seus valores reais nas datas dos
balancos pela passagem do tempo é reconhecida como despesa
financeira no resultado do exercicio.

4.11.Reconhecimento de receita

Contratos de construgdo qualificados e classificados como servicos de
construcao

A receita relacionada aos servicos de construcido ou melhoria
estabelecidos no contrato de concessao é reconhecida de acordo com o
estagio de conclusao das obras realizadas. A receita de operacdo ou
servico € reconhecida no exercicio em que os servicos sao prestados.
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Receitas oriundas das cobrancas de pedagios ou tarifas decorrentes
dos direitos de concessdo

Essas receitas sao mensuradas pelo valor justo da contraprestacao
recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de deducées. A
receita é reconhecida no exercicio de competéncia, ou seja, quando da
utilizacdo pelos usuarios dos bens piblicos objeto da concessio.

4.12.Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variacdes monetarias
decorrentes de aplicacdes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e
financiamentos, debéntures e passivo com credores pela concessdo e
efeitos dos ajustes a valor presente.

4.13.Dividendos

A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Administracéo da
Sociedade que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo
minimo obrigatorio € registrada como passivo na Rubrica “Dividendos
propostos” por ser considerada como uma obrigacdo legal prevista no
estatuto social da Sociedade, conforme divulgado na Nota Explicativa n°
18.

4.14.Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada e
distribuida pela Sociedade durante determinado exercicio e é
apresentada, conforme requerido pela legislacao societaria brasileira,
como parte de suas demontragdes contabeis, ndo sendo uma lnformacao
obrigatoria pelas IFRS.

A DVA foi preparada a partir das informacdes contabeis que servem de
base a preparacdo das demontracdes contabeis e seguindo as disposicoes
contidas no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela
Sociedade, representada pelas receitas (receita bruta das vendas,
incluindo os tributos incidentes sobre esta, as outras receitas e efeitos da
provisdo para créditos de liquidacao duvidosa), pelos insumos adquiridos
de terceiros (custo das vendas e aquisicbes de materiais, energia e
servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da
aquisicdo, os efeitos das perdas e recuperacdo de valores ativos, e a
depreciacao e amortizacdo) e pelo valor adicionado recebido de terceiros
(resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicio dessa riqueza
entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneragao de capitais
de terceiros e remuneracao de capitais préprios.
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4.15.Novos pronunciamentos e interpretacoes

Os pronunciamentos e as interpretacdes contabeis emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e International Financial
Reporting Standards Interpretations Committee (IFRIC), a seguir, foram
publicados ou revisados, mas ainda nao tém ado¢&@o cbrigatoria, além de
nao terem sido objeto de normatizacdo pelo CPC e, dessa forma, nao
foram aplicados antecipadamente pela Companhia e suas investidas nas
demontracdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013. Os mesmos serdo implementados a medida que sua aplicagao se
torne obrigatoria. A Companhia ainda nao estimou a extensao dos
possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretacdes em
suas demontragdes contabeis:

Pronunciamento_ Descricao Vigéncia
IFRSY - Instrumentos financeiros Refere-se a primeira fase do projeto de substituicao do A5 39: (b)
Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragao
IFRS 7 e IFRS 9 - Modificagdes a Determina a data de aplicagac mandatéria da IFRS9 e divulgacoes de (b}

IFRS7 e IFRS 9 transicao

Modificacdes a IFRS 10, IFRS 12 Introduz novas exigéncias de divulgagao a entidades de investimento (a)
e lAS 27

IAS 32 - Modificagdes a IAS 32 Compensacdo de atives e passivos financeiros (a)

{a) Aplicacio em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014;
(b) Aplicacio em perfodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015.

Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpretacoes emitidas pelo
IASB e IFRIC, respectivamente listados a seguir, entraram em vigor no
presente exercicio e, portanto, foram adotados pela Companhia em suas
demontracées contabeis em 31 de dezembro de 2013:

Pronunciamento Descrigao Vigéncia

IFRS 7 - Modificacdes na IFRS 7 Aborda as divulgagdes de transferéncias de ativos financeiros (a)
IFRS 1Q, IFRS 11 e IFRS 12 - Demontragdes contabeis consolidadas, negocios em conjunto e (a}
Modificaces a IFRS 7, IFRS 11,  divulgacoes de participagbes em outras entidades: guia de transicao
e IFRS 12
iFRS 10 - Demontragoes Substitui as partes do [AS 27 que tratam de quando e como um (a)
contabeis consolidadas investidor deve preparar demontragdes contabeis consolidadas e

substitui o SIC - 12
IFRS 11 Acordos de Requer o uso de método de equivaléncia patrimonial para (a)
participagdes participacdes em “foint ventures”, eliminando o método de

consolidacao proporcional
fFRS 12 - Divulgagoes de Estabelece o objetivo das divulgacbes minimas para entidades que (a)
participacbes em outras tenham investimentos em subsidiarias, controladas em conjunto,
entidades associadas ou outras entidades nao consolidadas
IFRIC 20 - Custos de producao Esclarece como proceder quanto ao custo de produgdo associados a (a}
sgbre mineragio remo¢ao da superficie de uma mina, inclusive sobre reconhecimento

incial dos ativos, ativos nao correntes, depreciacdo € amortizagdo,

entre outros.
IFRS 13 - Medigdes de valor Estabelece um Unico modelo de medigdo do valor justo quando o (&)
justo mesmo € exigido por outros pronunciamentos
1AS 19 - Revisada em 2011 Beneficios a empregados (a)
1AS 27 (R) - ModificacOes na IAS  Demonstracbes separadas (a)
1AS 28 (R) Modificaces na lAS  Investimento em coligada e em controlada e joint ventures (a)
28

(a) Aplicacio em periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013.
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Em 1° de janeiro de 2013, entraram em vigor as novas e revisadas normas
contabeis acima, que introduziram algumas modificacdes nas praticas
adotadas até o exercicio anterior. Conforme previsto no CPC 23,
mudangas de praticas contabeis requerem a aplicacdo retrospectiva, de
forma a ajustar os periodos anteriores, apresentados para fins de
comparacao com periodo atual, as mesmas praticas contdbeis, como se
estivessem em vigor a partir do inicio do periodo mais antigo
apresentado.

Os referidos pronunciamentos nac causaram efeitos relevantes nas
presentes demonstracées.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Estdo representados por:

31/12/2013 31/12/2012
Caixa e contas bancarias ] 1.059 1.107
Aplicagdes financeiras (*) 33.823 11.605
Total 34.882 12.712

(*) Representadas por aplicagdes com liquidez imediata, insignificante risco de mudanca de valor e vencimento inferior
a 90 dias da data da aquisi¢do, cuja composicdo da carteira nas respectivas datas é apresentada a seguir;

31/12/2013 31/12/2012
Certificados de Depdsito Bancario - CDBs 1.573 1.292
Debéntures compromissadas 530 720
Fundos de investimentos 31.720 9.593
Total 33.823 11.605

As apl1cag;oes financeiras foram remuneradas na média a 90% da variacao do CDI
no exercicio para Certificado de Deposito Bancério, 75% da variacao do CDI para
Operacoes Compromissadas. € os Fundos de Investlmentos em 100,18% da
variacdo do CDI.

6. Contas a receber

Estdo representadas por:

31/12/2013 31/12/2012
Pedégio etetrnico a receber(*} 4.338 3.474
Cupons de pedagio a receber 341 446
Total 4.679 3,920

(*) Conforme Nota Explicativa n® 25¢.

A Administracdo da Sociedade ndo identificou a necessidade de reconhecimento
de provisdo para perdas com recebiveis em 31 de dezembro de 2013 e 2012. O
prazo médio de vencimento é de 30 dias.
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7. Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos

Estao representados por:

31/12/2013 3141272012
Ativo ndo circulante
Bases do ativo diferido:
Prejuizo fiscal (a) (10.600) {4.383)
Provisdo de participagdo nos lucros (1.285) -
Riscos civels, trabathistas e fiscais (b) (615} {775)
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis: {c)
Provisao para manutencio (29.381) (20.980)
Diferencas de intangivel, diferido e imobitizado, liquidas. 17.887 11.812
Ajuste dos encargos financeiros {1.005) {687)
Estorno de capitalizacao de juros {66) (66)
Base de calculo {25.065) 15.079
Aliguota nominal combinada 34% 34%
Total do Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidas 8.522 5.127

(@) Refere-se ao prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicdo social, suportados por projecies
de resultados tributaveis futuros;

(b) Referem-se a provisbes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais de reclamacGes pendentes de
resolucdes;

{c) Ajustes decorrentes da adogdo inicial das alteracdes das praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de contabilidade adotadas pelas IFRS.

As perspectivas futuras dos negocios da Sociedade traduzidas em suas
projecoes de resultados constituem-se previsdes de sua Administracdo.

Portanto, sao dependentes de variaveis de mercado e estdo sujeitas a
mudancas.

A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos e o efetivo pagamento
dos débitos tributarios diferidos, indicados pelas projecdes de resultado
tributavel, sao como segue:

Exercicio a findar-se em:

Ative nao circulante RS mil

2015 329

2016 343

207 358

2018 373

A partir de 2019 7.119
8.522

8. Aplicacdes financeiras vinculadas

A Sociedade mantém aplicagdes financeiras vinculadas para cumprir obrigacoes

contratuais referentes a empréstimos e financiamentos. A seguir encontra-se
breve descricdo dessas obrigacédes:

* A concessionaria deve depositar em conta pagamento de instituicao financeira
parte das receitas operacionais, 50% da arrecadacdo das pracas de pedagio.
Estes recursos s&o utilizados para pagamento do servico da divida e
manutencdo do minimo obrigatdrio da conta reserva. Apds o cumprimento

legal das obrigacdes contratuais os recursos excedentes sio transferidos para
conta corrente livre;
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* A Sociedade deve manter depositada em conta de reserva de instituicao
financeira, até a liquidacdo de todas as obngacoes assumidas no contrato de
f1nanc1amento junto ao BNDES, o valor minimo equivalente a trés vezes o
valor da dltima prestac&@o vencida do servico da divida, incluindo pagamentos
de principal, juros e demais acessorios da divida decorrente do contrato de
financiamento. Este valor serd sempre recalculado no dia posterior ao de cada
pagamento das prestacées mensais.

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 os saldos sdao RS 6.339 e RS 6.675
respectivamente e essas aplicacdes foram remuneradas em média a 97,54% da

variacao do CDI.

9.Imobilizado

A movimentacao € como segue:

Moveis imobilizado

utensilios ¢ Equipamento Prédiose Computadores em

instalaces  mobilidrie  Benfeitorias e periféricos Veiculos andamento Total
Custo do imobitizado bruto
Saldo em 31/12/2011 461 366 151 401 225 - 1.604
Adicoes 43 51 39 8 62 203
Alienacdes/baixas - . - (188) (42) - (230}
Saldo em 31/12/2012 504 417 190 221 245 - 1.577
Adicoes 66 74 119 69 - 56 384
Alienacoes/baixas 6) - - - - - (6)
Saldo em 31/12/2013 564 491 309 290 245 56 1,955
Depreciacido acumulada
Saldo em 31/12/2011 (111) (96) 27 {243) (22) - (499)
Adicoes (49) (38) (16) {67) (50) (220}
Alienac¢des/baixas - - - 145 12 157
Saldo em 31/12/2012 {(160) (134) (43) {165) (60} - {562)
Adicies {55) {46} 23) {45) (48) - {217
Alienacdes/baixas 2 - - - - - 2
Saldo em 31/12/2013 (213) {180) (66) (210) (108_) - {777)
Imobilizado Liquido
Saldo em 31/12/2012 344 283 147 56 185 - 1,015
Saldo em 31/12/2013 351 in 243 80 137 56 1.178
Taxa anual de depreciacio
-% 10 10 10 20 20 -
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10. Intangivel

A movimentacao em 31 de dezembro de 2013 € como segue:

Intangivel em

rodovias - abras Intangivetem  Adiantammento a
Custo do intangivel e servigos {a) Software andamento fornecedores Total
Saldo em 31/12/2011 277.339 315 45.585 5.259 328.498
Adictes 879 157 146.578 {(1.793) 145.821
Transferéncias/Reclassificacoes 82.215 - (82.215) - -
Alienagoes/baixas (74) - (675) - (749)
Saldo em 31/12/2012 360.359 472 109.273 3.466 473.570
Adicoes 2.454 33 124.926 72 127.485
Transferéncias/Reclassificactes 144.781 - {143.143) (1.638) -
Saldo em 31/12/2013 507.594 505 91.056 1,900 601.055
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31/12/2011 (13.934) (191) - - (14.125)
Amortizacao {9.668) (89) - - (9.757)
Alienacoes/baixas - 3 - - - 3
Saldo em 31/12/2012 (23.5%99) (280) - - (23.879)
Amortizacao (14.327) (94) - - {14.421)
Saldo em 31/12/2013 (37.926) (374) - - (38.300)
Intangivel liquido
Saldo em 31/12/2012 336.760 192 109.273 3.466 449,691
Saldo em 31/12/2013 469,668 131 91.056 1.900  562.755
Taxas de amortizacdo - % 4,92 20

{a) Refere-se a obras e servicos realizados nas rodovias, tais como pavimentagao, duplicacio,
marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem,
implantagéo de sistema de arrecadacao e monitoramento de trafego, sinalizacio e outros,
sendo amaortizados com base na curva de trafego projetado.
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11. Diferido

E representado por:

31/12/2013 31/12/2012

Gastos pré-operacionais:
Pessoal/administradores 3.544 3.544
Consumo 981 981
Custos contratuais da concessio 3.246 3.246
Depreciacdes e amortizactes 67 67
Conservagdo da rodovia 4.153 4.153
Servigos de terceiros 5.176 5.176
Tributarios 1.207 1.207
Resultados financeiros {269} {869)
Outros gastos 327 327
17.832 17.832
Amortizagdo acumulada (8.781) (6.998)
9.051 10.834

Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade,
reformas e obras nas faixas de dominio necessdrias para equalizacdo de
necessidade de reparos emergenciais nas rodovias e servicos prestados de
acordo com o estabelecido nos contratos de concessao, incorridos até 31 de
dezembro de 2008. Os gastos pré-operacionais sao amortizados em dez anos,
conforme a expectativa de retorno desses gastos pela Administracdo da
Sociedade, de acordo com a Lei n® 11.941/09.

12. Empréstimos e financiamentos

Estdo representados por:

Encargos anuais 31/12/2013 31/12/2012
Passive circulante:
Financiamento de investimentos {BNDES) (a) TJLP + 2,58% a.a. 13.294 10.0M1
Financiamento de equipamentos e outros {FINAME) (b) TILP + 2.68% a.a. - 118
Financiamento de Veiculo Bance Volks {c) 16,63% a.a. pré-fixada 42 72
Custos de transacao {(76) (76)
13.260 10.185
Passivo ndo circulante:
Financiamento de investimentos (BNDES) {(a) TILP + 2,58% a.a. 227.451 219.000
Financiamento de Veiculos Banco Volks (c} 16,63% a.a. pré-fixada - 42
Custos de transagao (841) (906)
226.610 218.136

(*) Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

(a) Contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional de Desenvolyimento
Econdmico e Social {BNDES) para financiamento das obras e dos servigos de recuperagao,
methoramento, manutengdo, conservagao, ampliacio, operacio e exploracao de rodovias;

(b) Financiamento de equipamentos, tendo como garantia o proprio bem, aval dos acionistas
ou notas promissorias;

29




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracdo sobre as demonstra«;oes contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

(¢} Cédulas de crédito bancario celebrado com o Banco Volkswagen para aquisicao de veiculos

de uso administrativo, com prazo de amortlza(;ao de 36 meses, a partir da data de
formalizacéo da transacao, cujas garantias sdo os préprios bens.

Em 31 de dezembro de 2013, as parcelas de longo prazo relativas aos
empréstimos e financiamentos apresentavam os seguintes vencimentos:

Ano de vencimento RS
2015 15.671
2016 16.859
2017 18.143
2018 19.524
A partir de 2019 156.413
226.610

Os contratos de financiamento dos investimentos de longo prazo com o BNDES
possuem clausulas que, se descumpridas, podem implicar vencimento
antecipado. Dentre essas cldusulas, as principais s&o as seguintes:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

Manter em situacdo regular suas obrigacoes com os drgdos do meio
ambiente, durante o periodo de vigéncia dos Contratos de Financiamento;
Nao sofrer sancao de multa por inadimplemento do Contrato de Concessao,
com decisao administrativa final, correspondente a infracdes relacionadas a
seguros ou prestacao de garantias determinados pela ANTT;

Apresentar semestralmente, ao BNDES, até a final liquidacao dos Contratos,
balancos auditados “por empresa de auditoria independente registrada na
CVM;

Exceto no caso de expressa anuéncia do BNDES, nao realizar distribuicdo de
dividendos acima do minimo obrigatério nem pagamento de juros sobre
capital proprio que ndo seja imputado ao minimo obrigatério de dividendos
até a conclus3o fisica dos prOJetos financiados;

Manter em uma relagcao minima de 20% (vmte por cento) entre o Patrimonio
Liquido e o Passivo Total durante a vigéncia dos Contratos;

Nao conceder mutuos a qualquer acionista sem a prévia e expressa
autorizacao do BNDES;

Nao apresentar, sem prévia e expressa autorizacio do BNDES, saldo
devedor que represente mais de 15% (quinze por cento) da receita bruta,
adotando-se as seguintes definicdes e condicoes exclusivamente para o ﬁm
de verificacdo de madlmp{emento desta condlcao

1) Receita bruta: receita bruta apurada conforme a legislacio contabil
vigente, auferida no exercicio anual anterior, verificada pela
documentacao estipulada, valor este que servird de parametro até a
divulgacao do balanco do préximo exercicio;

2) Saldo devedor: saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas
com terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos.

3) Ficam exclmdos do computo os valores referentes:

30



AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ‘

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando de outra forma
mencionado)

3.1 A contratacao de financiamentos cuja finalidade seja
exclusivamente a aquisicdo de equipamentos para a operacao da
concessionaria;

3.2 Aos mutuos concedidos & concessionaria por qualquer acionista,
desde que a taxa de juros nio seja superior a 2% (dois por cento)
acima do CDI ou 8% (oito por cento) acima do IPCA, conforme o
indexador da taxa de juros dos contratos de mutuo;

3.3 Aos saldos devedores referentes ao crédito decorrente dos
contratos.

h) Nao realizar distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio, pagamento de Juros dos mutuos, ou amortizacio de principal
desses mutuos quando o Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) for
inferior a 1,3, o qual sera calculado de acordo com a seguinte formula:

ICSD = (Geracao de Caixa da Atividade
Servico da Divida

Onde:
Geragdo de Caixa da Atividdde  Servigo da Divida EBITDA
{(+) EBITDA (+) Amortizacao de  (+) Lucro liquido
principal
(-) Imposto de renda (+) Pagamentos de  {+) Despesa/receita financeira liquida
juros
(-} Contribui¢ao social {+) Depreciacdes e amortizacdes
(+) Provisdo para imposto de renda e contribuicio
social

{+} Outras despesas/receitas liquidas nio
operacionais

i} Nao ceder, alienar, transferir, vender, caucionar, empenhar, gravar ou,
por qualquer forma, negociar ou onerar os direitos cedidos ou sua
respectiva aplicagdo financeira sem prévio e expresso consentimento do
BNDES;

j) Manter depositado na conta reserva, até a final liquidacdo de todas as
obrigacées assumidas pela concessionaria nos contratos de financiamentos,
o valor minimo do equivalente a 3 (trés) vezes o valor da Gltima prestacdo
vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e
demais acessorios da divida decorrente do contrato de financiamento;

k) Além das hipdteses indicadas acima, o BNDES poderd decretar o
vencimento antecipado dos contratos e exigir imediatamente a divida, nas
seguintes hipoteses:

(@) Inadimplemento de quaisquer obrigacdes assumidas perante o BNDES e
suas subsidiarias, por parte de empresa ou entidade integrante do
Grupo Econdmico;

(b) A reducdo do quadro de pessoal sem atendimento ao programa de
treinamento aprovado pelo BNDES;
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(c) A existéncia de sentenca condenatoéria transitada em julgado em razio
da pratica de atos, que importem em trabatho infantil, trabalho
escravo ou crime contra o meio ambiente;

(d) A alteracdo, sem prévio conhecimento do BNDES, ou extincdo dos
Contratos de Concessao;

(e) O descumprimento da obrigacao estabelecida no calculo do indice ICSD
mencionado anteriormente.

Do acionista

a) Submeter a aprovacdo do BNDES quaisquer propostas de matérias
concernentes a oneracdo, a qualquer titulo, de acdo de sua
propriedade, de emissdo da concessionaria, a venda, aquisicdo,
incorporacao, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato que
importe ou possa vir a importar em modificacoes na atual conﬁguracao
da concessionaria ou em transferéncia do controle acionario da
concessionaria, ou em alteracdo da sua qualidade de acionista
controlador da concessionaria;

b) Nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato
social da concessionaria, de dispositivo que importe em restricdes a
capacidade de crescimento ou desenvolvimento tecnoldgico da
concessionaria ou gque importem em restricdes ou prejuizo a
capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras das operacées
com o BNDES;

c) Suprir, de forma solidaria, mediante aumentos do capital social da
concessionaria, em dinheiro, as insuficiéncias de recursos necessarios
a execucao do projeto;

d} Manter, durante a vigéncia do Contrato, suas atuais participacoes no
capital social da concessionaria, bem como ndo alienar, empenhar,
gravar ou onerar suas agOes representativas do capital social da
concessionaria, sem prévia e expressa anuéncia do BNDES;

e) Manter empenhadas ao BNDES, durante a vigéncia dos Contratos, a
totalidade das acoes emitidas pela concessionaria;

f) Na hipétese de extincdo do Contrato de Concessio por
inadimplemento resultante de atos ou omissdes da concessionaria ou
ainda por faléncia ou recuperacéo judicial da concessionaria, pagar,
de forma solidaria, o equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do
saldo devedor perante o BNDES, em até 90 (noventa) dias a contar do
término do Contrato de Concessdo, independentemente do
recebimento de qualquer indenizacio por parte do Poder Concedente.
Apés o pagamento ao BNDES dessa indenizacio, a interveniente devera
pagar ao BNDES, de forma solidaria, no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias a partir deste pagamento, qualquer diferenca existente entre os
saldos devedores remanescentes e o valor da mdemzag:ao.
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Caso a indenizacdo nao ocorra no prazo de 12 (doze) meses a contar do
término do Contrato de Concessdo, as intervenientes deverdo pagar o
saldo devedor restante em até 60 (sessenta) dias apos expirado prazo.

A Sociedade esta cumprindo todas as clausulas dos contratos com o BNDES
nas datas das Demontracdes contabeis. O valor Justo dos empréstimos
registrados no passivo circulante e nao circulante é prox1mo de seu valor
contabil, uma vez que o impacto do desconto nao é significativo, tendo

em vista que as taxas de descontos sdo substancialmente semelhantes as
contratadas.

13. Debéntures

Os saldos estdo representados por:

31/12/2013
Quantidade Taxas
Série emitida unitaria contratuais (%)} Vencimentos Néo circulante
12 série (a) 1.390 CDI + 1,4% a.a. 07/2015 14.250
Custo de transacao (13)
Total i 14.237

(*) Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

(a) 1° emisséo de debéntures de 04 de outubro de 2013 com valor real unitirio em 31 de
dezembro de 2013 de RS 10 (dez mil Reais) cada uma.

As debéntures foram subscritas pelo seu valor real unitério acrescido, da
remuneracdo incidente entre a data de emissio e a data da efetiva
integralizacdo, conforme descrito a seguir:

Data de Valor real em Data de Valor
: emissio 31/12/2013 integralizacao Subscrito
1° série 04/10/2013 14.250 08/10/2013 13.910

A remuneracao das debéntures da 1* emissdo sera paga em 21 meses, contados
da Data de Ermssao com vencimento em 04 de julho de 2015.

As debéntures contém clausulas restritivas que implicam no vencimento
antecipado e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros

conforme divulgado na Secdo “Escrituras e aditamentos de debéntures”,
arquivado na CVM.

Em 31 de dezembro de 2013, a Sociedade, emissora das debéntures, nao

apresentavam desvios em relacao ao cumprimento das condicbes contratuais
pactuadas nas debéntures.

As debéntures sdo garantidas por:

1. Por fianca prestada pela Fiadora (Arteris S.A.), em favor dos debenturistas;
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2. A fianca € prestada em caréter universal e compreendera a divida principal

W

o

e todos os seus acessorios, como juros moratérios, multa convencional ou
moratéria, e outros acréscimos, inclusive eventuais custos incorridos pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e outras
medidas judiciais ou extrajudiciais;

O valor garantido sera pago pela fiadora em até 3 (trés) dias Gteis apds
recebimento de notificacdo por escrito do agente fiduciario a fiadora, que
devera ser acompanhada quando aplicavel, de comprovantes das despesas
incorridas;

Nenhuma objecao ou oposicdo da emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os debenturistas;

A fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a fianca, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que a fiadora obriga-se a somente exigir
tais valores da Emissora apos os debenturistas terem recebido integralmente
o valor garantido;

A inobservancia, pelo agente fiduciario, dos prazos para execucio da fianca
em favor dos debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade, podendo a fianca ser excutada e exigida pelo
agente fiduciario, judicial ou extra;udu:lalmente

Cabe ao agente fiduciario, conforme funcdo que lhe é atribuida por esta
escritura de emissdo e pela lei das sociedades por acdes, requerer a
execucao judicial ou extrajudicial da fianca prevista, em uma ou mais
vezes, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento
de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela emissora.

14, Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de RS 10.109 (RS 8.176 em 31 de
dezembro de 2012) refere-se a fornecedores e prestadores de servicos
relacionados redominantemente a concesséao e inclui gastos com aquisicdo de
estoques e itens do imobilizado e execucio de obras na rodovia.

15. Transag¢des com partes relacionadas

As transacées efetuadas com a controladora e partes relacionadas sio relativas

a

contratos de servicos de construcdo, execucdo de obras, despesas

administrativas e mdtuos para capital de giro.

Os

saldos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e as transacoes realizadas,

com a controladora e partes relacionadas, com as quais ocorreram operacdes,
estdo demonstrados a seguir:
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Ativo circulante 31/12/2013 31/12/2012
Contas a receber:
Paulista Gerenciamento de Rodovias Ltda. (c) 21 221
Latina Manutencao de Rodovias Ltda. (c) 229 229
Total 450 450
Passivo circulante 31/12/2013 31/12/2012
Empréstimos e financiamentos:
Mituos - Arteris S.A. (d) 8.592 14.483
Custo de transagao (626) -
7.966 14.483
Contas a pagar:
Arteris S.A, (b) 453 237
Fornecedores partes relacionadas;
Latina Manutencao de Rodovias Ltda. (a) 4,353 4,774
Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. (a) 1.337 544
Intervias - Conc Rodov Interior Paulista. (a) - 1
5,690 5,319
Passivo nae circulante 31/12/2013 31/12/2012
Empréstimos e financiamentos:
Mituos - Arteris 5.A. (a) 151.483 37.000
Contas de resultado: 31/12/2013 31/12/2012
Conservacao da Despesas Conservacao da Pespesas
rodovia financeiras rodovia financeiras
Arteris S.A. - (10.108) - (4.517)
Latina Manutengao de (1.650) - (7.064) -
Rodovias Ltda.
Total {1.650) (10.108) (7.064) {4.517)

(a) Refere-se a prestacdo de servicos direcionados a manuten¢do e conservagaoc inicial da
malha rodovidria concedida para a Sociedade, efetuadas por sociedades controladas da

Arteris S A.;

{b) Referem-se a rateios de custos e despesas administrativas entre empresas do Grupo Arteris

S.A

(c) Referem-se a créditos de saldos de provisdes trabalhistas de colaboradores transferidos

destas empresas para a Sociedade a serem reembolsados;

(d) Refere-se a mUtuos obtidos para financiamento das operacdes da Sociedade. Os juros sao
calculados tende como base 100% da variacao do CDI mais 1,037% e 1,7% ao ano. Os juros
vencerao anuaimente a partir de dezembro de 2014 e do principal a partir de dezembro de
2015. Para os contratos cujo vencimento do principal ocorrer em data diferente do més de
dezembro, apos o vencimento dos juros a Administracdo analisard o vencimento do valor
do principal. O saldo € composto como segue:

Data da Valor do

Liberacao Vencimento Encargos principal 31/12/2013 31/12/2012
29/09/2008 Dezembro de 2015 CDI + 1,037% a.a. 8.000 11.997 11.131
27/11/2008 Dezembro de 2015 CBb! +1,037% a.a. 13.000 19.495 18.089
19/12/2008 Dezembro de 2015 CDI + 1,037% a.a. 16.000 23.994 22.263
28/01/2013 Janeiro de 2016 cDl+1,7% a.a. 25.000 26.956 -
19/04/2013 Abril de 2016 cM +1,7% a.a. 35.000 37139 -
27/09/2013 Setembro de 2016 CDl +1,7% a.a. 20.000 20.481 -
30/12/2013 Setembro de 2016 CDI + 1,7% a.a. 20.000 20.013 -
137.000 160.075 51.483
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Os juros vencerao anualmente a partir de dezembro de 2014. Para os contratos
cujo vencimento do principal ocorrer em data diferente do més de dezembro,
apés o vencimento dos juros a Administracdo analisara o vencimento do valor
do principal.

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Sociedade
reconheceu os montantes de RS 895 (R$ 749 em 31 de dezembro de 2012),
respectivamente, a titulo de remuneracdo de seus Administradores. Os
Administradores ndo obtiveram ou concederam empréstimos & Sociedade e/ou
a suas partes relacionadas, bem como nao possuem beneficios indiretos
significativos.

A Sociedade concede a seus empregados a participacdo no lucro e resultado
anual. O calculo desta participacio baseia-se no alcance de metas empresariais
e objetivos especificos, estabelecidos, aprovados e divulgados no inicio de cada
exercicio e seu pagamento efetuado no exercicio seguinte conforme
mensuracao do atingimento das metas e objetivos. Durante o exercicio
corrente, as provisbes contdbeis sdc apuradas mensalmente em bases
estimadas e apropriadas ao resultado, tendo como contrapartida as obrigacdes
sociais, Os saldos de provisao para Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR)
registrados em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012,
respectivamente, na Rubrica “Obrigacdes sociais” séo de RS 1.285 e RS 852.

Participam do programa anual todos os empregados ativos e ex-empregados
para o periodo que trabalharam durante o exercicio social. No caso de ex-
empregados participam aqueles com desligamento sem justa causa.

O calculo da participacdo baseia-se em metas empresariais e objetivos
especificos sobre os quais sdo atribuidos pesos conforme tabelas especificas. As
metas, objetivos e pesos, resumem-se principalmente em cumprimento do
orcamento de despesas e receitas, EBITDA consolidado e por empresa, além de
avaliagbes individuais baseadas em competéncia técnica e comprometimento
com qualidade.

A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica,
reembolso odontoldgico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo
empregaticio. Tais beneficios sao parcialmente custeados pelos empregados de
acordo com sua categoria profissional e utilizacdo dos respectivos planos. Esses
beneficios sdo registrados como custos ou despesas quando incorridos.

Em relac&o as transacoes realizadas com partes relacionadas foram observados
estritamente os padrées de mercado, os legais e o interesse da Sociedade.,
Sempre que necessario, essas transacdes sio submetidas ao Conselho de
Administracao para aprovacdo nos termos do Estatuto Social. As operacoes € os
negoécios celebrados pela Sociedade com partes relacionadas estao sujeitos aos
encargos financeiros descritos anteriormente, que sdo compativeis com as
taxas praticadas no pais.
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16. Provisdes
16.1 Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

A Sociedade tém reclamacdes judiciais pendentes de resolucao e
correspondentes, fundamentalmente, a acdes civeis derivadas de
responsabilidade civil em relacéo aos usuérios das rodovias, bem como a
processos trabalhistas.

A Administracao constituiu, com base na opinido de seus Advogados,
uma provisdao para cobrir as perdas que provavelmente possam decorrer
das referidas acées judiciais e estima que a decisdo final destas nao
afete significativamente o fluxo de caixa, a posicao financeira e o
resultado das operagées da Sociedade.

A movimentacdo do saldo dos riscos civeis e trabalhistas e fiscais
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 sio
conforme segue:

31/12/2012 Adicoes Reversdes Utilizagtes Encargos  31/12/2013

Civeis 719 631 533) {512) - 305
Trabalhistas 56 381 (52) (75) - 310
Total 775 1.012 (585) (587) - 615

31/12/2011 Adicoes Reversdes Utilizacdes Encargos  31/12/2012

Civeis 56 743 (38) (55) 13 719
Trabalhistas 1 106 - (51) - 56
Total 57 849 {38) (106) 13 775

Adicionalmente, a Sociedade € parte em processos civeis e trabalhistas
ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operagoes,
classificados como de risco possivel por seus advogados, para os quais
ndo foram constituidas provises. Tais processos representam os
montantes de RS 11 e RS 28, respectivamente em cada natureza de risco
em 31 de dezembro de 2013 (RS 13 para riscos trabalhistas em 31 de
dezembro de 2012).

Os depositos judiciais classificados no ativo nao circulante referem-se a
discussoes judiciais para as quais nao ha provisio registrada, em virtude
de o respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto.

16.2 Provisdo para manutencio e investimentos

A contabilizacdo das provisdes de manutencdo e de investimentos na
rodovia é calculada respectivamente, com base na melhor estimativa
de gastos a serem incorridos com reparos e substituicoes, servicos de
construcdo e melhorias, sendo na provisdo de investimentos
considerados os valores até o final da concess&o e na de manutencao
considerados os valores da proxima intervencao.
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A movimentagdo do

saldo das

provisoes

para manutencac e

investimentos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e
de 2012 sao conforme seguem:

Circulante Néo circulante
Manutencao em Investimentos Manutencio Investimentos
Provisoes rodovia em rodovia em rodovia em rodovia
Saldos em
31/12/2012 6.400 - 14.580 4,957
Adicoes 1.336 - 6.136 -
UtilizacGes - (109) - -
Ajuste a valor
presente 51 - 878 315
Transferéncias {7.787) 5.272 7.787 (5.-272)
Saldos em
31/12/2013 5.163 29.381
Circulante Nao circulante
Manutencao em Investimentos Manutencio em Investimentos
Provisbes rodovia em rodovia rodovia em rodovia
Saldos em 31/12/2011 484 4,580 9.013 -
Adicdes ) 5.781 212 4.805 468
Utilizagtes - - - -
Ajuste a valor presente 135 - 762 {303)
Transferéncias - {4.792) - 4.792
6.400 - 14.580 4.957

Saldos em 31/12/2012

17. Sinistros recebidos

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de RS 941 refere-se a indenizacoes do
[tall Seguros S.A. para execucdo de obras emergenciais e essenciais na
manutencéo de diversos locais sinistrados ao longo da rodovia.

18. Patriménio liquido

- a) O capital social em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 é de RS 167.818 e
esta representado por 159.417.665 acdes ordindrias sem valor nominal em
31 de dezembro de 2013 e de 2012, conforme demonstrado a seguir:

Arteris 5.A.

Arteris 5.A,
Conselho de Administragao

Total

31/12/2013

Quantidade de

acoes subscritas

Participacio - %

159.417.665

100,00%

31/12/2012

Quantidade de

agoes subscritas

Participagao - %

159.417.662 99,999999
3 0,000001
159.417.665 100,00%
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Cada acdo tem direito a um voto nas deliberacées da Assembleia Geral.
b) Reservas de lucros e distribuicio de dividendos
Reserva legal e retencéo de lucros

O Estatuto Social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apés
a destinacdo da reserva legal, na forma da lei, podera ser destinado
reserva para riscos civeis, trabalhistas e fiscais, retencao de lucros prevista
em orcamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral de
Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o artigo 198 da Lei n°
6.404/76.

Distribuicao de dividendos

O Estatuto Social da Sociedade prevé a distribuicio de, no minimo,
dividendo obrigatorio de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

19. Receitas

Estdo representadas por:

311272013 31/12/2012
Receita de servicos prestados 103.544 92.493
Receita de servicos de construcio 123.514 141,487
Qutras receitas 112 209
227.170 234,189

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na
demonstragao do resultado do exercicio é como segue:

31/12/2013 3171272012
Receita bruta 227170 234.189
ISSQN {5.185) (4.550)
FIS (t.122) {595)
COFINS (2.782) (2.747)
Qutras deducgdes - (1.654)
Receita liguida 218.081 224.643
20. Custos e despesas por natureza
Estdo representados por:
31/12/2013 31/12/2012
Custos:
Custo de construgio (123.514) {141.487)
Com pessgal (7.290) {6.818)
Servigos de terceiros (18.080) (16.204}
Depreciacao/amortizacao £15.650) (10.989)
Seguros/garantias {1.866) {1.811)
Conservagao (13.455) (18.757)
Provisao de Manutenc¢do em rodovia (7.472) (10.586)
Taxa fiscalizacao {2.484) (2.345)
Qutros {3.374) (3.267)
Total (193.185) {212.264)
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] 31/12/2013 31/12/2012

Despesas:

Com pessoal (5.478) (3.928)

Servicos de terceiros (1.821) (1.464)

Depreciacio / amortizacio {771) {771)

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais {509) (849)

Despesas de aluguel {126) (54)

Consumo {1.327) (84)

Transporte (221) (149)

Outros (549) {(1.326)

Total (10.802) (8.625)

21. Resuftado financeiro
Estao representados por:
31/12/2013 31/12/2012

Receitas financeiras:

Juros ativos 40 -
Aplicacdes financeiras 2.183 2.620
Encargos Financeiros - reversdo de ajuste a valor presente - 303
Qutras receitas 134 15
Total receitas 2.357 2.938
Despesas financeiras:

Encargos financeiros (23.790) (17.092)
Encargos financeiros - ajuste a valor presente {1.244) {398)
Outras despesas (1.594) {119)
Total despesas (26.628) (18.109)

22. Demonstragao dos fluxos de caixa

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida na
demonstracao dos fluxos de caixa estd demonstrada na Nota Explicativa n°®

5.

- b) Informagdes suplementares

Transacdes de investimentos e financiamentos que nio

envolveram caixa:

Aquisicgio de bens do intangivel registrados em obrigacdes nas
contas de fornecedores, partes relacionadas, caucoes contratuais e

obrigagdes fiscais

Provisdo (realizagdo) de obras futuras registradas no passivo

Aumento de capital com dividendos a pagar
Juros capitalizados

31/12/2013 31/12/2012
4.390 (3.143)

(109) 680

: 884

4,066 3.658
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23. Reconciliacdo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social

A reconciliacao entre a taxa efetiva e a taxa real do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social nas demonstracdes do resultado referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 é como segue:

31/12/2013 31/12/2012

Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuigéo Social (9.841) (12.164)
Aliquota vigente combinada 34% 34%
Expectativa de crédito de Imposto de Renda e Contribuigao Social, de
acordo com a aliquota vigente combinada 3.346 4.136
Efeito de adicoes e exclusbes 49 {682)
Crédito (despesa) contabilizada 3.395 3.454
Créditos {despesas) de Imposto de Renda e Contribuicio Social:
Correntes - (490}
Diferidos 3.395 3,944

3.395 3.454

Os efeitos de determinados itens na reconciliacdo mencionada, sobre os quais
nao houve reconhecimento de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
diferidos, decorrem de situacbes fiscais especificas de empresas que nao
atenderam as condicdes previstas na norma contabil para o respectivo
reconhecimento do ativo fiscal diferido.

Em 11 de novembro de 2013 foi editada a Medida Proviséria (MP) n° 627
introduzindo modificagbes nas regras tributarias e eliminando o Regime de
Tributacao Transitéria (RTT) adotado pela Sociedade para fins de apuracao do
fmposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido. A Sociedade,
apoiada por seus assessores, analisou os dispositivos desta MP e os impactos
que poderiam gerar sobre as demontracdes contabeis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, concluindo que ndo ha efeitos significativos a serem
registrados em 31 de dezembro de 2013,

Até a conclusao das demontracées contabeis de 31 de dezembro de 2013 a
Administracdo da Sociedade ndo havia decidido sobre a adocdo antecipada
desta MP, para o exercicio de 2014.

24, Prejuizo por acao

As tabelas a seguir reconciliam o prejuizo e a média ponderada do valor por
acao utilizados para o calculo do prejuizo bésico e do prejuizo diluido por

acao:
31/12/2013 311272012
Basico
Prejuizo do exercicio {6.446) {8.710)
NOmero de aces durante o ano 159.418 135.2190
Prejuizo por agao - basico {0,04043) {0,06442}
Dituido
Prejuizo utilizado na apuragac do prejuizo basico por acio (6.446) (8.710)
Quantidade média ponderada de acGes ordindrias utilizada na apuracio do
prejuizo diluide por acéo 159.418 135.210
Prejuizo por agao - diluido (0,04043) (0,06442)
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Nao ha diferenca entre lucro basico e lucro diluido por acdo pos ndo ter havido
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, instrumentos
patrimoniaos com efeitos diluitivos.

A quantidade média ponderada de acbes ordinarias usadas no calculo do
prejuizo por acao diluido concilia com a quantidade média ponderada de acoes
ordinarias usadas na apuragao do prejuizo basico por acdo, ndo existindo mais
quantidades como opcdes a empregados e/ou outras opcdes a serem
conciliadas.

25. Instrumentos financeiros

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver
riscos conhecidos ou nao, sendo importante a avaliacdo potencial dos riscos. Os
principais fatores de risco que podem afetar os negocios da Sociedade estéo
apresentados a seguir:

25.1. Gestao de risco de capital

A Administracao da Sociedade gerencia seus recursos, a fim de
assegurar a continuidade dos negocios e maximizar os recursos para
aplicacdo em novos investimentos, além de prover retorno aos
acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros,
caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio
liquido, compreendendo o capital social e os lucros acumulados.

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua
habilidade em - liquidar os seus passivos, bem como monitora
tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relacdo ao prazo
médio de giro dos ativos circulantes, tomando as acbes necessarias
quando a relacao entre esses saldos apresentar ativo maior que o
passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo de salvaguarda
da capacidade e continuidade das operacdes, oferecendo retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicacdo em novos investimentos e investimentos nos
negocios existentes.
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25.2. Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo
amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sao registrados ao
custo amortizado e aproximam-se de seu valor justo, devido ao que
segue:

* Empréstimos e financiamentos e debéntures: sdo substancialmente
contratados a taxas de juros pos-fixadas;

* Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias;

» (Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas:
estao substancialmente indexados ao CDI.

Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condicées contratadas
estdo refletidas nos saldos contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a
valor presente quando aplicavel. A Sociedade ndo detém instrumentos
financeiros derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes.
Diferencas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados

antecipadamente:
31/12/2013 31/12/2012
Ativos Empréstimos recebiveis Empréstimos recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 34.882 12.712
Aplicacdes financeiras vinculadas 6.339 . 6.675
Contas a receber de clientes 4.679 3.920
Partes relacionadas ) 450 450
31/12/2013 31/12/2012
Passivos financeiros ao Passivos financeiros ao
Passivos custo amortizado custo amortizado
Fornecedores 10.109 8.126
Empréstimos e financiamentos 239.870 228.321
Debéntures 14.237 -
Partes relacionadas 165,592 57.039

25.3 Riscos de mercado
a) Exposicdo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Sociedade n3o apresentava
saldo relevante de ativo ou passivo denominado em moeda
estrangeira,

b) Exposicdo a riscos de taxas de juros

A Sociedade, esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados
as variagdes da TJLP, do IPCA e do CDI, relativos a empréstimos e
debéntures em Reais. As taxas de juros das aplicacdes financeiras
sao vinculadas a variacao do CDI.
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d)

Em 31 de dezembro de 2013, a Administracdo efetuou analise de
sensibilidade considerando aumentos de 25% e de 50% e uma reducac
de 25% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de empréstimos
e financiamentos e debéntures, liquidos das aplicacées financeiras:

Cenario | Cenario |l Cenario Il Cenario IV
Indicadores {provavel} (+ 25%) (- 25%) (+ 50%)

(o] 10,00% 12,50% 7,50% 15,00%
Juros a Incorrer(*) (20.163) (24.570) {15.741) (28.963)
Receita de aplicacdes

Financeiras 1.916 2.395 1.437 2.874
TILP 5,00% 6,25% 3,75% 7,50%
Juros a incorrer{*) (18.188) {21.353) (15.274) {24.353)
Juros a incorrer liquido(*} {(36.435) {43.528) (29.578) (50.442)

Fonte dos indices: Relatdrio Focus - BACEN.

(*) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para os proximos 12 meses ou até a
data do vencimento do contrato, o que for menor.

Estas apresentacbes sao adicionais as divulgacées requeridas pelo
IFRS, estando apresentadas em conformidade com as divulgacbes
requeridas pela CVM.

Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Sociedade apresentava
valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestio de Meios de
Pagamento S.A. de RS 4.239 e RS 3.474, respectivamente,
decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na
Rubrica “Contas a receber”.

A Sociedade possue carta de fianca firmada por instituicdo financeira
para garantir a arrecadacao das contas a receber com a CGMP.

Risco de liquidez

O risco de liquidez € gerenciado pela controladora Arteris S.A., que
possui um modelo apropriado de gestdo de risco de liquidez para as
necessidades de captagdo e gestdo de liquidez no curto, médio e
longo prazos.

A controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para
captacao de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos
financeiros,




AUTOPISTA PLANALTO SUL S.A.

Notas explicativas da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 :

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando de outra forma
mencionado)

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento
contratual restante dos passivos financeiros nao derivativos da
Sociedade e os prazos de amortizacdo contratuais. A tabela foi
elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao descontados dos
passivos financeiros com base na data mais proxima em que a
Sociedade deve quitar as respectivas obrigacdes. A tabela inclui os
fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos
de juros sdo pos-fixados, o valor nac descontado foi obtido com base
nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento
contratual baseia-se na data mais recente em que a Sociedade deve
quitar as respectivas obrigacdes:

Taxa de juros (média

ponderada) efetiva % 2018 em
Modalidade a.a. 2014 2015 2016 2017 diante Total
BNDES 7,58 28.789 31.890 31.890 31.890 227531 351.990
Debéntures 8,49 - 15.941 - - - 15.941
Volks 16.63 72 - - - - 72
Total 28.861 47.831 31.890 31.890 227,531 368.003

26. Informagées por segmenta de negdcio

A operacao da Sociedade consiste na exploracio de concessdo publica de
rodovias, sendo este o Unico segmento de negécio e maneira em que as
decisbes e recursos sdo feitas.

A area de concessdo da Sociedade é dentro do territorio brasileiro, as receitas
sao provenientes de cobranga de tarifa de pedagio dos usuarios da rodovia e,
portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma significativa para
as receitas da Sociedade.

27. Garantias e seguros

A Sociedade, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as
garantias que cobrem a execucdo das funcées de ampliacdo e conservacao
especial e das fungbes operacionais de conservacdo ordindria da malha
rodovidria e o pagamento da parcela fixa do 6nus da concessao, quando
aplicavel.

Adicionalmente, por forca contratual e por politica interna de gestao de riscos,
a concessionaria mantem vigentes apélices de seguros de Riscos Operacionais,
Riscos de Engenharia e de Responsabilidade Civil, para garantir a cobertura de
danos decorrentes de riscos inerentes as suas atividades, tais como perda de
receita, destruicdo total ou parcial das obras e bens que integram a Concessao,
além de danos materiais e corporais aos usuarios. Todos de acorde com os
padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza.
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Em- 31 de dezembrode 2013, as coberturas de seguros sdo resumidas como

segue:
Modalidade Riscos cobertos Limites de indenizagdo
Todos os riscos: Riscos patrimoniais/Perda de receita (*) 180.000
Responsabilidade civil 40.000
Garantia de execucao do contrato de
Garantia; concessao 47.875

(*) Par sinistro.

A Sociedade ¢ fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente.
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