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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinérias 51.001.000
Preferenciais 0
Total 51.001.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Proposta 24/03/2011 Dividendo 30/04/2011 Ordinaria 0,00000
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 380.697 310.126 162.668
1.01 Ativo Circulante 11.843 32.911 5.816
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4,972 27.296 4.872
1.01.03 Contas a Receber 5.222 4.089 0
1.01.03.01 Clientes 5.222 4.089 0
1.01.04 Estoques 276 366 379
1.01.06 Tributos a Recuperar 610 806 326
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 610 806 326
1.01.07 Despesas Antecipadas 721 332 239
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 42 22 0
1.01.08.03 QOutros 42 22 0
1.02 Ativo N&o Circulante 368.854 277.215 156.852
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 9 663 380
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 660 380
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 660 380
1.02.01.09 Outros Ativos Né&o Circulantes 9 3 0
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 9 3 0
1.02.03 Imobilizado 536 539 1.782
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 536 539 1.782
1.02.04 Intangivel 345.591 250.546 119.183
1.02.04.01 Intangiveis 345.591 250.546 119.183
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 345.591 250.546 119.183
1.02.05 Diferido 22.718 25.467 35.507
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 380.697 310.126 162.668
2.01 Passivo Circulante 229.127 27.478 39.908
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 2.007 1.738 820
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 2.007 1.738 820
2.01.02 Fornecedores 12.905 9.587 23.814
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 12.905 9.587 23.814
2.01.02.01.01 Fornecedores 9.477 6.316 20.931
2.01.02.01.02 Caugéo Contratual 3.428 3.271 2.883
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 2.521 1.580 1.996
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 1.577 952 1.333
2.01.03.03 Obrigag¢6es Fiscais Municipais 944 628 663
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 186.040 2.295 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 186.040 2.295 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 186.040 2.295 0
2.01.05 QOutras Obrigacdes 25.420 12.229 11.329
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 15.678 8.062 9.999
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 10.891 4.327 0
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 4.787 3.735 9.999
2.01.05.02 Qutros 9.742 4.167 1.330
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 575 0 0
2.01.05.02.04 Taxa de Fiscalizagédo 610 583 535
2.01.05.02.05 Adiantamento de Seguros 7.886 3.000 0
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 671 584 795
2.01.06 Provisdes 234 49 1.949
2.01.06.02 Outras Provisdes 234 49 1.949
2.01.06.02.04 Provisdes para Investimentos em Rodovias 234 49 1.949
2.02 Passivo Néo Circulante 98.722 241.863 89.503
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.235 150.494 55
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.235 150.494 55
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.235 150.494 55
2.02.02 Outras Obrigacdes 67.000 67.000 68.158
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 67.000 67.000 68.158
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 67.000 67.000 68.158
2.02.03 Tributos Diferidos 253 0 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 253 0 0
2.02.04 Provisdes 30.234 24.369 21.290
2.02.04.02 Outras Provisdes 30.234 24.369 21.290
2.02.04.02.04 Provisdes para Manutencéo em Rodovias 7.046 2.063 0
2.02.04.02.05 Provisdes para Investimentos em Rodovias 23.188 22.306 21.290
2.03 Patriménio Liquido 52.848 40.785 33.257
2.03.01 Capital Social Realizado 51.001 51.001 34.001
2.03.04 Reservas de Lucros 1.847 0 0
2.03.04.01 Reserva Legal 121 0 0
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.726 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 -10.216 -744
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 216.443 194.473 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -170.646 -183.928 0
3.03 Resultado Bruto 45.797 10.545 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.330 -8.617 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.759 -8.852 0
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -10.029 -8.172 0
3.04.02.02 Remuneracéo da Administracéo -583 -523 0
3.04.02.03 Tributarias -147 -157 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 429 235 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 35.467 1.928 0
3.06 Resultado Financeiro -18.298 -11.680 0
3.06.01 Receitas Financeiras 1.962 2.232 0
3.06.02 Despesas Financeiras -20.260 -13.912 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 17.169 -9.752 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro -4.531 280 0
3.08.01 Corrente -3.616 0 0
3.08.02 Diferido -915 280 0
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 12.638 -9.472 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 12.638 -9.472 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,20060 -0,15035 0,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,20000 0,00000 0,00000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 37.503 7.499 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 31.561 25.620 0
6.01.01.01 Depreciacédo e amortizagao 10.889 5.707 0
6.01.01.02 Baixa de ativos imobilizados 736 484 0
6.01.01.03 IR e CSLL Diferidos 915 -282 0
6.01.01.04 Desp. de juros liquidas de receitas 11.885 12.386 0
6.01.01.05 Desp. de juros partes relacionadas 5.763 6.152 0
6.01.01.06 Resultado financeiro de ajuste a valor presente 1.373 1.173 0
6.01.02 Varia¢des nos Ativos e Passivos -6.696 -8.649 0
6.01.02.01 Contas a receber -1.133 -4.089 0
6.01.02.02 Estoques 90 13 0
6.01.02.03 Impostos a recuperar 196 -480 0
6.01.02.04 Despesas antecipadas -136 -96 0
6.01.02.05 Outros créditos -20 -22 0
6.01.02.06 Fornecedores 1.591 -12.872 0
6.01.02.07 Fornecedores - partes relacionadas -95 2.379 0
6.01.02.08 Caucdes contratuais de fornecedores 138 1.142 0
6.01.02.09 Obrigag@es Sociais 269 918 0
6.01.02.10 Obrigag6es Fiscais 584 -388 0
6.01.02.12 Outras contas a pagar 4.998 2.839 0
6.01.02.13 Provisdo para manutengdo em rodovias 3.866 2.007 0
6.01.02.14 Juros Pagos -17.044 0 0
6.01.03 Outros 12.638 -9.472 0
6.01.03.01 Lucro ou prejuizo do periodo 12.638 -9.472 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -94.250 -139.440 0
6.02.01 Aquisicéo de ativo imobilizado -944 -815 0
6.02.02 Agquisicéo de ativo intangivel -93.306 -138.625 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 34.423 154.365 0
6.03.01 Captacdo de empréstimos e financiamentos 36.173 252.259 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA LITORAL SUL

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -1.750 -100.156 0
6.03.04 Integralizacéo de capital 0 17.000 0
6.03.05 Juros Pagos 0 -14.738 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -22.324 22.424 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 27.296 4.872 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4.972 27.296 0
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 51.001 0 0 -10.216 0 40.785
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 51.001 0 0 -10.216 0 40.785
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.638 0 12.638
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12.638 0 12.638
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 1.847 -2.422 0 -575
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 121 -121 0 0
5.06.04 Dividendos propostos 0 0 0 -575 0 -575
5.06.05 Retencéo de Lucros 0 0 1.726 -1.726 0 0
5.07 Saldos Finais 51.001 0 1.847 0 0 52.848
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 34.001 0 0 -744 0 33.257
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 34.001 0 0 -744 0 33.257
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 17.000 0 0 0 0 17.000
5.04.01 Aumentos de Capital 17.000 0 0 0 0 17.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.472 0 -9.472
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -9.472 0 -9.472
5.05.02.06 Efeitos da Aplicagdo de Novas Praticas Contabeis 0 0 0 -546 0 -546
5.05.02.07 Lucro (prejuizo) Liquido Originalmente Apresentado 0 0 0 -8.926 0 -8.926
5.07 Saldos Finais 51.001 0 0 -10.216 0 40.785
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 34.001 0 0 0 0 34.001
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 34.001 0 0 0 0 34.001
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -744 0 -744
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 -744 0 -744
5.05.02.06 Efeitos da Adogdo de Novas Préticas Contabeis 0 0 0 -744 0 =744
5.07 Saldos Finais 34.001 0 0 =744 0 33.257
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.01 Receitas 227.800 200.556 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 130.290 75.398 0
7.01.02 Outras Receitas 97.510 125.158 0
7.01.02.01 Receitas dos servigos de construgdo 97.510 125.158 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -156.971 -175.850 0
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -44.144 -38.117 0
7.02.04 Outros -112.827 -137.733 0
7.02.04.01 Custo da Concesséo -10.277 -10.562 0
7.02.04.02 Custos dos Servicos de Construgéo -97.510 -125.158 0
7.02.04.03 Custo de provisdo de manutencdo em rodovias -4.726 -2.007 0
7.02.04.04 QOutros -314 -6 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 70.829 24.706 0
7.04 Retencdes -10.889 -5.707 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -10.889 -5.707 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 59.940 18.999 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 7.746 10.688 0
7.06.02 Receitas Financeiras 1.962 2.234 0
7.06.03 Outros 5.784 8.454 0
7.06.03.01 Juros Capitalizados 5.784 8.454 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 67.686 29.687 0
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 67.686 29.687 0
7.08.01 Pessoal 10.967 9.078 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 8.371 7.103 0
7.08.01.02 Beneficios 2.036 1.535 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 560 440 0
7.08.02 Impostos, Taxas e ContribuicBes 17.768 7.494 0
7.08.02.01 Federais 11.509 4.195 0
7.08.02.03 Municipais 6.259 3.299 0
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 18.591 15.287 0
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.08.03.01 Juros 12.024 9.225 0
7.08.03.02 Aluguéis 281 267 0
7.08.03.03 Outras 6.286 5.795 0
7.08.03.03.01 Juros Capitalizados 3.826 4.622 0
7.08.03.03.02 Outros 1.087 0 0
7.08.03.03.03 Despesas financeiras (AVP) 1.373 1.173 0
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 12.638 -9.472 0
7.08.04.02 Dividendos 575 0 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 12.063 -9.472 0
7.08.05 QOutros 7.722 7.300 0
7.08.05.01 Juros Partes Relacionadas 5.764 3.468 0
7.08.05.02 Juros Capitalizados - Partes Relacionadas 1.958 3.832 0
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Relatorio da Administracdo / Comentario do Desempenho

Autopista
Litoral Sul
Grupo OHL

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
DA AUTOPISTA LITORAL SUL S.A.

Atendendo as disposi¢des legais e estatutarias, a Administragdo da Autopista Litoral Sul S.A.
submete a apreciagdo de seus investidores e do mercado em geral o Relatério da Administragéo
relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010. As informagdes financeiras a seguir
estdo de acordo com a Legislacdo Societaria e com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis.

CONTEXTO DO NEGOCIO E ATIVIDADE

A Autopista Litoral Sul, uma das nove concessionarias da OHL Brasil, é a responsavel, desde
2008, pelos 335 quildmetros do trecho conhecido como Corredor do Mercosul, que compreende
o Contorno Leste de Curitiba (BR-116), a BR-376 e a BR-101, fazendo a ligacdo da capital
paranaense ao municipio de Palhoga, no estado de Santa Catarina. A concessado para
administrar e conservar o trecho por 25 anos foi obtida em leildo realizado em 9 de outubro de
2007. A concessao Autopista Litoral Sul foi outorgada em fevereiro de 2008, tendo como objeto
a exploragdo do Lote 7 do Programa de Concessdes Rodoviarias Federais O contrato foi
assinado em 14 de fevereiro de 2008 e prevé investimentos de R$ 3,1 bilhdes durante sua
vigéncia de 25 anos, incluindo a operagéo das rodovias e extingue-se em 17 de fevereiro de
2033.

O trecho da Autopista Litoral Sul liga Curitiba (PR) a Palhoga (SC) pelas BRs 376 e 101, além
de incluir o Contorno Leste de Curitiba (BR-116). Todo esse trajeto corta os municipios de
Curitiba, Quatro Barras, Piraquara, S&o José dos Pinhais, Tijucas do Sul e Guaratuba, no
estado do Parana, e Garuva, Joinville, Araquari, Barra Velha, Pigarras, Penha, Navegantes,
Itajai, Camborit, Balneario Camboriu, Itapema, Porto Belo, Tijucas, Governador Celso Ramos,
Biguagu, Sao José e Palhoga, no estado de Santa Catarina. O trecho tem 335 quildmetros de
extensdo, sendo todo ele duplicado desde o inicio da década de 1990. Por ser a principal
ligagdo entre Sdo Paulo, Curitiba e todo o litoral de Santa Catarina, o trecho acabou sendo um
importante instrumento para o desenvolvimento industrial e turistico da regido, passando a ser
conhecido como Corredor do Mercosul.

Desde 15 de agosto de 2008, os usuarios das rodovias que compde o trecho tém a disposicéo
os servigos de atendimento ao usuario: socorro médico, atendimento a veiculos com problemas
mecanicos, resgate de animais na pista, viaturas para combate a incéndio, inspecéo de trafego
constante e telefone 0800 para solicitar atendimento: tudo operando 24 horas.

Séo, ao todo, doze ambulancias (oito de suporte basico em operagcdo e quatro de suporte
avangado em operagao), oito guinchos leves, trés guinchos pesados, dois caminhdes para
combate a incéndio, dois carros para apreensado de animais, nove viaturas para inspegao de
trafego, duas carretas para produtos perigosos e duas carretas de apoio operacional. Para
solicitar atendimento, tirar dividas sobre a concessao da rodovia ou fazer reclamacobes e
sugestbes para a concessionaria, os usudarios da Autopista Litoral Sul podem ligar para 0800
7251771.

Os programas de concessfes de rodovias iniciaram-se a partir de 1994, quando os governos
federais e estaduais estabeleceram programas com o propésito de evitar a deterioragdo das
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Relatorio da Administracdo / Comentario do Desempenho

Autopista
Litoral Sul
Grupo OHL

rodovias e promover o crescimento e melhoria da malha rodoviaria, através de investimentos da
iniciativa privada.

Os investimentos em modernizagdo e ampliagdo da malha rodoviaria afetada por estes
programas sao realizados com recursos provindos da cobranca de pedagios e de
financiamentos de longo prazo - Project Finance - concedidos por bancos de fomento e bancos
comerciais nacionais e estrangeiros, conjuntamente com aportes de capital realizados pelos
acionistas das concessionarias.

Atualmente no Brasil existem 52 concessdes rodoviarias entre municipais, estaduais, federais e
PPP’s, com aproximadamente 14.993 km administrados pela iniciativa privada.

A crescente participacao da iniciativa privada no financiamento de projetos de infraestrutura é
uma realidade derivada da limitagdo orgamentaria e de endividamento do poder publico, e visa
atender a crescente demanda por investimentos nesse setor.

Foi concedido em 21 de janeiro de 2009, por um periodo de 25 anos, o lote de rodovias federais
que compdem a 22 Etapa do Programa Federal fase |l de Concessbes Rodoviarias, abrangendo
680,6 Km.

CONJUNTURA ECONOMICA

A Autopista Litoral Sul é diretamente afetada pelas condigbes econdmicas gerais do Brasil e a
evolugdo de seus negoécios esta geralmente relacionada com a evolugdo da economia brasileira,
em especial com as taxas de inflagdo, taxas de juros, politicas governamentais, flutuacées do
cambio, politicas tributarias e variagdes do Produto Interno Bruto (PIB).

Em 2010, o desempenho da economia alternou periodos de forte expansdo com periodos de
atividade menos intensa. No acumulado do ano, o resultado foi positivo e produziu indicadores
favoraveis, como o menor patamar atingido na série histérica da taxa de desemprego.
Adicionalmente, contribuiram para este cenario a elevada confianga dos consumidores, medida
pelo indice de Confianga do Consumidor, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), que
passou dos 121,7 pontos em dezembro de 2010, e o crescimento das operagdes de crédito do
sistema financeiro.

O setor industrial também apresentou expansdo expressiva (+10,5%) na comparagéo com 2009. O
resultado nado so6 reverteu a queda de 7,4% observada em 2009, mas também registrou o indice
mais elevado desde os 10,9% registrados em 1986, segundo informagdes divulgadas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Do mesmo modo, o PIB brasileiro registrou
crescimento de 7,5% em 2010, demonstrando a veemente recuperagdo da economia quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (-0,6%).

Especificamente, em relagdo ao indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), o ano de 2010
acumulou alta de 11,3% frente a deflagdo de 1,7% verificada em 2009. Ja a inflagdo medida pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) cresceu de 4,3% em 2009 para 5,9% em
2010. Esses indices foram utilizados no calculo do reajuste tarifario dos pedagios administrados
pelas empresas do grupo, impactando de forma positiva a arrecadagcéo da Companhia.

No final do ano, o reflexo do aquecimento econémico e 0 aumento da expectativa de inflagao
corroboraram com a atuagao do Banco Central (BACEN) na revisao dos juros para manutencao
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das metas de inflagdo pré-estabelecidas. Tal fato provocou a revisdo das projecdes relativas ao
PIB e a producéao industrial que, de acordo com o Relatério Focus (28/01/2011), apresentaram
crescimentos proximos a 4,5% e 5% em 2011.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
Trafego

= Em 2010 o trafego de veiculos equivalentes foi de 109 milhdes veiculos equivalentes. Em
relacdo a 2009 houve um crescimento de 60,4%, essa variacao deve-se principalmente pelo
inicio de operagao das pragas de pedagio no decorrer do exercicio de 2009, sendo P1 e P2 em
fevereiro, P4 em maio e P3 e P5 em junho. Outro motivo da variagao € a consequéncia do
aumento da atividade econémica (PIB:+7,5%) e, principalmente, do crescimento do setor
indutrial (+10,5%).

Trafego Pedagiado Composicao do Trafego — 2010
Milhares de Veiculos Equivalentes Veiculos Equivalentes
Passeio
W Comercial
109.039
67.969
69%
2009 2010

Receita Bruta

= A Autopista Litoral Sul encerrou o exercicio de 2010 com R$227,8 milhées, composta por 43%
de Receita de Obras, 56% de Receitas de Pedéagios e 1% por Receitas Acessérias, com um
crescimento 13,56% em relagao ao ano de 2009.

Composicao da Receita Bruta (%) — 2010

227,8
200,6

2009 2010

R$ milhdes

Pedagio
W Obras
Acessorias
56%
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As novas normas de contabilizagdo no Brasil (ICPC-01 / IFRIC 12), que entraram em vigor a
partir de 01/01/2010, alteraram a forma de contabilizar as receitas provenientes da exploragao
dos contratos de concessdes e passaram a incluir também Receita de Obras provenientes da
realizagédo de investimentos no intangivel. Essa nova forma de contabilizar as receitas alterou a
demonstragao do resultado, afetando contabilmente as margens EBITDA, EBIT e Lucro Liquido;
mas sem alterar o montante do Lucro Liquido da Companhia, uma vez que a contra partida
desta receita, o custo de obra, em igual quantia (sem margem de obra), esta rubricado como
Custo dos Servicos de Construgao.

Receita Liquida

No ano de 2010 a Autopista Litoral Sul obteve receita liquida de R$ 218 milhdes, sendo R$ 23,5

milhdes maior em relagdo a receita liquida apresentada no ano de 2009, com crescimento de
12,1%. O aumento do trafego dos veiculos equivalentes e o reajuste contratual das tarifas de
pedagio foram os principais fatores que contribuiram para esse crescimento.

Custos e Despesas (Excluindo Depreciacdes e Amortizacoes)

R§ milndes 2010 2009 Var.

Custo dos servigos prestados (62.9509) (53.634) 17,4%
Custo dos servigos de construgéo (97.510) (125.158) -22,1%
Despesas administrativas (9.317) (7.601) 22,6%
Despesas tributarias (147) (157) -6,4%
Remuneragao da administragao (583) (523) 11,5%
Outras receitas operacionais liquidas 499 235 82,6%
Custo e despesas (170.087) (186.841) -8,9%

Os Custos e Despesas excluindo os custos de servigos de construgdo em 2010 foram de R$
72,6 milhdes, tendo uma variagao de 17,66 % em relagdo a 2009. Essa variagao ocorreu devido
ao inicio de operacao de grande parte da estrutura operacional em 2009 para atendimento aos
usuarios, para cumprir as exigéncias contratuais.

Cabe destacar que com a entrada em vigor das novas normas de contabilidade ICPC-01 a
Litoral Sul passou a provisionar os custos em manutengao e conservagao especial que poderao
ocorrer no futuro, reconhecendo no resultado atual, ajustado a valor presente, os custos como
Provisdo para Manutengao de Rodovias.

O custo dos servigos de construgao, registrado em fungdo da adogao do ICPCO01, conforme
comentado, tem como contrapartida uma receita de obras de mesmo valor, ndo impactando o
resultado da Companhia.

Versdo: 1
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EBITDA
R$ milhdes
2010 2009 Var.

Receita liquida 218.013 194.473 12,1%
(-) Custos e despesas (182.546) (192.545) -5,2%
EBIT 35.467 1.928| 1739.6%
(+) Depreciagédo e amortizagédo 10.889 5707 90,8%
EBITDA 46.356 7635 O07:2%
(+) Provisao para manutengao de rodovias 4726 2007 135,5%
EBITDA Ajustado * 51.082 9.642 429,8%

' Considera ajuste referente a provisdo p/ manut. de rodovias, de acordo com pronunciamento contabil ICPC 01.

Obs: O EBITDA n&o é medida utilizada nas praticas contabeis e também n&o representa fluxo de caixa para os
periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de
liquidez. O EBITDA n&o tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao EBITDA de outras

companhias.

Versdo: 1

= A Litoral Sul entende que a melhor demonstracdo da geragcdo de caixa das atividades
operacionais, compreendidas pela cobranca de pedagio e operagdo dos principais servicos nas
rodovias, € o EBITDA Ajustado, que corresponde ao EBITDA adicionando-se o montante de
Provisdo para Manutengao de Rodovias, cujo efeito caixa ocorrera somente em exercicio fiscal

futuro.

= O EBITDA ajustado, excluindo os efeitos das provisdes de manutengao em rodovias advindas
da adogéo do ICPCO1, encerrou o ano de 2010 em R$ 51,1 milhdes, com um aumento de 41,4
milhées em relagdo ao ano anterior. O aumento foi impactado principalmente pelo crescimento

do trafego pedagiado.

Resultado Financeiro

R$ milhdes
2010 2009 Var.
Receitas Financeiras 1962 2939 -12,1%
1 H 0,
Despesas Financeiras (20.260) (13.912) 45,6%
Resultado Financeiro Liquido (18.298) (11.680) 56,7%

O resultado financeiro liquido de R$ 11,7 milhdes negativos em 2009 para R$ 18,3 milhdes
negativos em 2010, influenciado pelo aumento nas despesas com juros, essa variagado a maior
deve-se por novas liberagdes de recursos do financiamento Ponte junto ao BNDES.
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Lucro Liquido
R$ milhdes

A Autopista Litoral Sul obteve um lucro liquido de R$ 12,6 milhdes em 2010, contra um prejuizo de
R$ 9,5 milhdes em 2009, essa significativa melhora no resultado da companhia, deve-se pelo fato
de todas as pragas estarem operando integralmente no exercicio de 2010, além da melhora na
economia e o reajuste tarifario ocorrido em fevereiro de 2010.

L~

2010

Endividamento

= A Autopista Litoral Sul encerrou o ano de 2010 com um endividamento de R$ 187,3 milhGes
contra R$ 152,8 milhdes do ano de 2009. Este aumento do endividamento deve-se pela
captacao de recursos junto ao BNDES, pelo financiamento ponte.

INVESTIMENTOS

= Ao longo do ano de 2010 foram investidos R$ 94,2 milhdes em cumprimento do cronograma de
investimentos do contrato de concesséo, destacando-se a execucdo dos trabalhos de
recuperagao da rodovia como: sinistros decorrentes de chuva, de pavimentos, melhoria de
sinalizagdo e cortes de vegetacdo, inicio das obras de melhorias de acessos, passarelas,
implantacéo de area de escape, prolongamento e reforco da Ponte Bela Cruz, e conclusdo das
obras da Ponte sobre o Rio Sdo Jo&o, marginal em ltapema e da passarela da Aririu da
Formiga.
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RECURSOS HUMANOS

= Em 2010, nosso quadro de empregados teve um crescimento de 17% em comparacao a 2009,
equivalente a 302 empregados.

Estamos atentos também ao aumento do indice de rotatividade, que refletiu o momento de
implantacdo da operagdo, com o trabalho de busca e atracdo de profissionais e a
consequente adequacédo da estrutura da empresa.

2009 2010
Empregados Diretos 258 302
Rotatividade 2,63 3,74

= No que concerne a diversidade, apresentamos um indicador com participagdo majoritaria de
homens, 76% de homens, contra 24% de mulheres. A média de idade esta concentrada em 30
anos. A base de formagado educacional do efetivo de pessoal centra-se no Ensino Médio
Completo (antigo Segundo Grau), com 45,9% dos empregados. Destacamos que 15,9%
possuem superior completo.

2009 2010
% Homens 78% 76%
% Mulheres 22% 24%

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

A Autopista Litoral Sul estabeleceu como um dos seus compromissos o desenvolvimento de
relacionamento com as comunidades lindeiras a sua area de concessao, tendo como foco projetos
relacionados a educagéao, saude, cultura e meio-ambiente. Os principais projetos séo:

Educacgao

Programa “Viva Meio Ambiente” - criado em 2009, abrangendo 5.200 alunos e 180 professores e
educadores de 11 escolas publicas, 2 em Garuva,1 em Barra Velha, 1 em Camborid, 1 em
Balneario Camboriu, 2 em Itajai, 2 em Itapema, 2 em Biguacu situados ao longo das rodovias que
administra.

O objetivo do programa € desenvolver uma série de agbes para a promog¢ao da consciéncia
ambiental em escolas de municipios proximos as rodovias federais sob concessao da OHL.
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Os educadores participam de dinamicas de grupo alusivas ao meio ambiente e recebe todo o
material pedagdgico a ser distribuido a alunos, professores e escolas do projeto, na forma de Kkits,
livros e gibis educativos.

A ideia é que as instituicbes se envolvam inteiramente e, no decorrer do ano letivos, seus
educadores continuem a disseminar a informagdo para todos os publicos, tornando-se
multiplicadores da questdo ambiental. Os participantes sdo envolvidos em plantio de mudas,
reunides pedagogicas, concurso de frases e concurso de desenhos promovidos pelo programa.

Outras acdes que acontecem dentro da responsabilidade social sdo as campanhas direcionadas
aos motociclistas, ciclistas e pedestres:

- Programa “Viva Motociclista” Os motociclistas sdo orientados sobre conceitos de direcao
defensiva, participam de avaliagdes de saude (exames de pressdo arterial e indice de massa
corpdrea) e recebem gratuitamente revisdo de alguns itens da moto, podendo inclusive efetuar a
troca da lanterna, quando necessario. Também sao instalados adesivos refletivos que auxiliam no
aumento da visibilidade noturna do veiculo.

A campanha tem como principal objetivo a conscientizacdo do motociclista sobre a necessidade de
revisdo periddica do veiculo e a utilizacdo de equipamentos de seguranca obrigatérios, como
capacete e calgados fechados.

- Programa “Viva Ciclista”: Promove a¢des educativas de seguranca para o ciclista, especialmente
nas rodovias e distribui panfletos. Os ciclistas sdo orientados a seguir as normas especificas para
bicicletas do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB), como a utilizagdo obrigatéria de acessorios:
sinalizacao noturna dianteira, traseira, lateral e nos pedais.Suas bicicletas sdo adesivadas com
refletivos segundo a norma do CONTRAN (Conselho Nacional de Transito).

- Programa “Passarela Viva”: Promove agdes educativas e de conscientizagdo sobre travessia
segura da rodovia. Os pedestres recebem panfletos com orientagdes sobre o uso correto da
passarela.

AGRADECIMENTOS

A Autopista Litoral Sul S.A. gostaria de registrar seus agradecimentos aos usuarios, investidores,
o6rgaos governamentais, fornecedores, agentes financiadores e demais partes interessadas pelo
apoio recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo empenho e dedicagéo dispensados.

CONSIDERAGOES FINAIS
Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a determinagdo da Instrugdo CVM n°. 381/03 informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento com o Auditor
Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com base
no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungbes gerenciais e
(c) promover nossos interesses.
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Declaragao da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Autopista Litoral Sul S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da
Instrugdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
(i) com o conteudo e opinidao expressos no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; e (i) com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2010.

Joinville, 24 de margo de 2011.

Diretoria

Luis Manuel Eusébio Inigo
Diretor Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa
Diretor Adm. Financeiro e de Relagdes com Investidores

Maria de Castro Michielin
Diretora Juridica

Antonio Marcio Protta
Diretor Superintendente
Conselho de Administragao

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
Presidente

Juan Luis Osuna Gomes
Conselheiro

Felipe Ezquerra Plasencia
Conselheiro
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(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma mencionados)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Litoral Sul S.A. (“Sociedade”), ¢ uma sociedade andénima domiciliada no
municipio de Joinville, no Estado de Santa Catarina, Brasil, na Rua Ministro Caldgeras, n® 343,
foi constituida em assembleia geral realizada em 19 de dezembro de 2007. Sua controladora e
“holding” ¢ a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL”). Suas atividades compreendem
exclusivamente a exploracao, sob forma de concessdo, de servigo publico precedido de obra
publica, pelo prazo de 25 anos iniciado em 14 de fevereiro de 2008, ndo sendo admitida a
prorrogacdo do prazo de concessdo, para recuperacdo, manutengdo, monitoramento,
conservagdo, operagdo, ampliagdo, melhorias e exploracdo da Rodovia.

2. CONCESSAO

A Sociedade possui 0o Contrato de Concessdo e exploragdo do lote rodoviario BR-116/BR-
376/PR e BR-101/SC, compreendendo o trecho entre Curitiba e Floriandpolis, objeto do
processo de licitagdo correspondente ao lote 07, em conformidade com o Edital de Licitagdo
n°® 003/2007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT

Os principais compromissos firmados pela Sociedade decorrentes da concessao da rodovia,
conforme Contrato de Concessao sao:

a) Efetuar o recolhimento a ANTT, ao longo de todo o prazo da concessdo, da verba de
fiscalizagdo que serd destinada a cobertura de despesas com a fiscalizagdo da concessao.

O valor anual a titulo de verba de fiscalizagdo é de R$6.424 na data base de concessdo. Até
o final do periodo de concessao, a Sociedade devera recolher o montante de R$160.595,
conforme determinado no Contrato de Concessao.

A verba de fiscalizacdo ¢ corrigida com o0 mesmo indice e na mesma data da tarifa basica de
pedagio.

b) A Sociedade deve assumir integralmente o risco decorrente de erros na determinacdo de
quantitativos para execucao de obras e servigos previstos no Programa de Exploracao da
Rodovia - PER.

¢) Nao cabe durante a concessdo nenhuma solicitacdo de revisao tarifaria devido a existéncia
de diferengas de quantidade ou desconhecimento das caracteristicas da rodovia pela
Sociedade, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem como o
exame de todos os projetos e relatdrios técnicos que lhe sdo concernentes, quando da
apresentacao de sua proposta inicial no Leilao.

d) A Sociedade assume integralmente o risco decorrente de danos na rodovia que derivem de
causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme Capitulo III, do Titulo V, do Edital do
Leildo.

PAGINA: 23 de 59



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA LITORAL SUL Versdo : 1

Notastdpxplitatisass.A.

e) A Sociedade assume integralmente o risco pela variagdo nos custos dos seus insumos, mao
de obra e financiamentos.

f) A Sociedade assume integralmente os riscos decorrentes da regularizagdo do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio da rodovia, cujo fato gerador tenha ocorrido apos a
data da assinatura do Contrato de Concessao.

g) O estatuto social da Sociedade previa a obrigagdo de abrir seu capital social em até dois
anos apo6s a data do inicio do Contrato de Concessao, fato que ocorreu em 29 de margo de
2010 com a concessdo de Registro de Sociedade de Capital Aberto categoria “B” pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

h) A Sociedade deve apresentar anualmente as demonstracdes financeiras a ANTT, bem como
publica-las.

A Sociedade assumiu os seguintes principais compromissos de implantagdo de obras
decorrentes da concessao:

e 30 km de terceira faixa.

e 79,7 km de vias laterais.

e 94,7 km de variantes e contornos.’

e Construgao de 39 passarelas.

e Construcdo de 5 pragas de pedagio.

e Construgdo de 8 servicos de atendimento ao usuario.
e Implantagdo e/ou reforma de postos de pesagem.

e Recuperacao de toda a extensao da rodovia.

Conforme estabelecido no contrato de concessao, as tarifas de pedagio sao reajustadas no més
de fevereiro de cada ano com base na variagdo do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
Ampo - [PCA.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodovidrio transferidos a concessiondria, ou por
ela implantados no ambito das concessdes. A reversao sera gratuita e automatica, com os bens
em perfeitas condi¢des de operacionalidade, utilizagdo e manuten¢ao e livres de quaisquer 6nus
ou encargos. A concessionaria tera direito a indenizagdo correspondente ao saldo nao
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢do, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada

para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.

A Sociedade estima, na data de 31 de dezembro 2010, os montantes de R$ 757.778 referente a
investimentos para melhorias na infraestrutura e de R§ 614.737 referente a recuperagdes e
manutengdes, a valores atuais, para cumprir com as obrigagdes até o final do contrato de
concessao.
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Estes valores poderdao ser alterados em razdo de adequagdes e revisdes periddicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao.

Referidas estimativas de investimento foram classificadas mediante laudo contratado junto a
peritos independentes e foram segregadas levando-se em consideragdo o que segue:

(1) Investimentos que geram potencial de receita adicional — Serdo registrados somente
quando da prestagdo de servico de construcdo, relacionados diretamente com a
ampliacao/melhoria da infraestrutura.

(i) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - Foram registrados
considerando a totalidade do contrato de concessdo e estdo apresentados a valor
presente na data de transi¢do, conforme mencionado na Nota explicativa n® 21.2.

3. BASE DE PREPARACAO

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas
na Lei das Sociedades por Ag¢des e incorporam as alteragdes trazidas pelas Leis
n® 11.638/07 e n° 11.941/09, bem como os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios —
CVM.

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade mantém registrado o montante de R$22.718
relativo a gastos pré-operacionais incorridos até 31 de dezembro de 2008, conforme
permitido pelas praticas contébeis adotadas no Brasil, enquanto as normas internacionais
(IFRS) indicam o registro como resultado quando incorrido.

Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto se
indicado de outra forma.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
da Sociedade. Todas as informacdes financeiras apresentadas em reais foram
arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativa e julgamento

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige que
a Administra¢do faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas € estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinagdo de taxas de desconto
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a valor presente utilizadas na mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo
prazo; determinagdo das taxas de amortizagdo de ativos intangiveis obtidas através de
estudos econdmicos de projecao de trafego; determinagdo de provisdes para manutencao;
determina¢do de provisdes para investimentos futuros oriundos dos contratos de
concessao cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes;
riscos civeis trabalhistas e fiscais; perdas relacionadas a contas a receber; e a elaboracdo
de projecdes para realizagdo de imposto de renda e contribuicao social diferidos, as quais,
apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da

Administragdo da Sociedade, relacionadas a probabilidade de eventos futuros, podem
eventualmente apresentar variagdes em relacao aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes
financeiras estdo descritas abaixo:

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concessdo conforme determinado pelo ICPC-01 a
Sociedade efetua andlises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretagdo de contratos de
concessao; determinacdo e classificagdo dos gastos de melhoria e construgao como ativo
intangivel; avaliacdo dos beneficios econdmicos futuros para fins de determinacdo do
momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos contratos de concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracdo da Sociedade avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas economicas do contrato de concessao,
segregando principalmente os investimentos, em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional; e (b) investimentos que ndo geram potencial de
receita adicional.

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - Sao reconhecidos somente
quando da prestacdo de servigo de construgdo relacionado com ampliagao/melhoria
da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - Foram estimados
considerando a totalidade do contrato de concessdo e reconhecidos a valor presente
na data de transi¢cdo, conforme mencionado na nota explicativa n°21.2

Determinacio de amortizacao anual dos ativos intangiveis oriundos dos
contratos de concessio

A Sociedade reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes do
contrato de concessdo limitado ao prazo da respectiva concessdo. O célculo ¢ efetuado de
acordo com o padrio de consumo do beneficio econdomico por ele gerado, que
normalmente se d4 em fungdo da curva de demanda. Assim, a taxa de amortizagdo ¢
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determinada através de estudos economicos que buscam refletir o crescimento projetado
de trafego das rodovias e gera¢do dos beneficios econdmicos futuros oriundos do
contrato de concessao.

Determinacio das receitas de construcio

Quando a Sociedade contrata servigos de construcao, esta deve reconhecer a receita de
construcdo quando realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servico de construcao contratado. A Administragdo da Sociedade
avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela contratagdo de servigos de
construgdo, mesmo nos casos que haja terceirizacdo dos servicos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e das empresas do grupo que efetuam os
servicos de construgdo. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de
determinag¢do do valor justo das atividades de construgao.

Provisdo para manutencdo referentes a contratos de concessao

A contabilizacdo da provisdo para manutencdo, reparo e substituicdes nas rodovias ¢
calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagdo presente na
data do balango, em contrapartida a custo dos servicos do periodo para manuten¢do ou
recomposi¢do da infraestrutura em um nivel especificado de operacionalidade. O passivo
a valor presente deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos
pagamentos a serem feitos durante a execugdo das obras.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras e na preparacdo do
balanco patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009, com a finalidade da
transi¢do para as normas do CPC.

As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade na elaboracdo das demonstragdes
financeiras sdo:

4.1.

Instrumentos financeiros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancérios e os outros investimentos de curto prazo de
liquidez imediata em montante conhecido de caixa sujeito a um insignificante risco de
mudanga de valor.

Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizagdo nas datas dos balangos, registradas com base nos
valores nominais € ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de
curto prazo e por ndo resultarem em efeito relevante nas demonstragdes financeiras. A
provisao para créditos de liquidacao duvidosa ¢ constituida, se necessaria, com base em
estimativas de perda.

12

Versdo: 1

PAGINA: 27 de 59



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA LITORAL SUL

Notastdpxplitatisass.A.

4.2.

4.3.

4.4,

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢do e/ou construcdo, acrescido de juros capitalizados durante
o periodo de construcdo, quando aplicavel, para os casos de ativos qualificaveis. As
depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas na
nota explicativa n® 12, limitada, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

Devido aos ativos terem sidos adquiridos substancialmente apds 1° de janeiro de 2009 e
nao terem saldos relevantes a Sociedade optou pela ndo adogao da pratica de revisdo dos
custos historicos dos bens do ativo imobilizado nem pela utilizagdo da pratica do custo
atribuido(“deeme dcost™), conforme opg¢ado prevista nos paragrafos 20 a 29 do ICPC 10
Interpretagdo sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43, para registro do saldo
inicial do ativo imobilizado na adog¢ao inicial do CPC 27 — Ativo Imobilizado e da ICPC
10.

Adicionalmente, os efeitos de depreciagdo decorrentes da primeira analise periodica do
prazo de vida util-econdmica remanescente dos bens do ativo imobilizado, conforme
regulamentacdo do ICPC 10, foram revisados para o exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2010, e nao foram identificadas modificagdes nas estimativas anteriormente
determinadas. Consequentemente, ndo hé efeitos registrados para o encerramento das
demonstragdes financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e
de 2009.

Intangivel

A Sociedade reconheceu um ativo intangivel resultante do contrato de concessdo pelo
direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo, registrado como mensurado
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel ¢ mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel.

A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo ¢ reconhecida
no resultado através de projecao de curva de trafego estimada para o periodo de
concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método € o
que mais reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo.

Reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por redug¢do ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperavel do ativo ¢ estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se
houver. Por se tratar de uma unica concessdo, a Sociedade ndo estima o montante
recuperavel de um ativo individualmente, e sim calcula o montante recuperavel dos
ativos da concessdo como um todo com base em seu valor em uso.

Na avalia¢ao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita a avaliagdo atual de
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4.5.

4.6.

4.7.

mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a
estimativa de fluxos de caixa futuros ndo foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) ¢
reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel ¢
reconhecida imediatamente no resultado.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisi¢do, constru¢do ou producio de
ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso, estdo incluidos no custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda nao gastos com o ativo qualificavel sao deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitalizacdo.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo,
quando incorridos.

Instrumentos financeiros passivos

Classificacdo como divida ou patrimonio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma forma ou
de outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos e financiamentos, fornecedores e partes relacionadas

Demonstrados pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros e atualizacdo monetaria. Quando aplicavel, estes sdo demonstrados pelo
valor justo, liquido dos custos de transagdo incorridos, e, subsequentemente, mensurados
ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Imposto de renda e contribui¢do social - correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social s3o apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislacao fiscal vigente.

Impostos correntes

A provisdo para imposto sobre a renda e para contribui¢do social baseia-se no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracao
do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributdveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo registrados com base em
saldo de prejuizo fiscal, base de calculo negativa da contribui¢ao social e diferencas
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4.8.

4.9.

4.10.

temporarias entre os livros fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de renda e 9% para a contribuigdo social, conforme nota
explicativan® 11.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo registrados com base
nos ajustes a valor presente decorrentes do direito de concessdo, dos riscos civeis,
trabalhistas, fiscais e dos ajustes referentes a mudangas de praticas contébeis, conforme
nota explicativan® 11.

Provisoes

Reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacao
seja provavel.

As provisdes para agdes judiciais sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigacdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo, e o valor
possa ser estimado com seguranca.

Atualizadas até as datas dos balangos pelo montante estimado das perdas provaveis,
observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Sociedade. O
fundamento e a natureza das provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas estdao
descritos na nota explicativa n® 21.1.

Reconhecimento de receita

Contratos de construcdo qualificados e classificados como servicos de construcdo

A receita relacionada aos servicos de constru¢do ou melhoria sob o Contrato de
Concessao de servicos € reconhecida com base no estagio de conclusao da obra realizada.
A receita de operagdes ou servigos ¢ reconhecida no periodo que os servicos sio
prestados. Quando a Sociedade presta mais de um servico em um contrato de concessao
de servigos, a remuneragao recebida ¢ alocada por referéncia aos valores justos relativos
aos servigos entregues.

Receita oriunda da cobranca de pedagios ou tarifas decorrente dos direitos de concessao

A receita ¢ mensurada pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de deducdes. A receita ¢ reconhecida no periodo de
competéncia, ou seja, quando da utilizacdo dos bens publicos objeto das concessdes pelos
usuarios.

Ativos e passivos objeto de ajuste a valor presente

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Sociedade, a
Administragcdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideragdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles
associados. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1°. de janeiro de 2009, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela
Administragdo para sua mensuragao e reconhecimento sao como segue:
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e Provisdo para investimentos: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as
obrigacdes contratuais da concessao cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo
auferidos pela Sociedade e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo
intangivel da concessdao. A mensuragdao dos respectivos valores presentes foram
calculados através do método de projecdo de fluxo de caixa nas datas em que se estima
a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigacdes (estimados para todo o
periodo de concessao) e descontados através da aplicagdo da taxa de desconto de 5%
ao ano A determinagdo da taxa de desconto utilizada pela Administragao estd baseada
na taxa de juros real livre de risco uma vez que as proje¢des de fluxos das obrigacdes
utilizadas pela Sociedade sdo por seus valores nominais € nao consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.

e Provisdo para manutencdo: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as
obrigacdes contratuais da concessdo relacionados a utilizagdo e manutencdo das
rodovias em niveis préestabelecidos de utilizagdo. A mensuracdo dos respectivos
valores presentes foram calculados através do método de projecao de fluxo de caixa
nas datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigagdes e descontados através da aplicacdo da taxa de desconto de 5% ao ano. A
determinagdo da taxa de desconto utilizada pela Administra¢do esta baseada na taxa de
juros real livre de risco uma vez que as projegoes de fluxos das obrigacdes utilizadas
pela Sociedade sdao por seus valores nominais e ndo consideram riscos adicionais de
fluxo de caixa.

Os saldos nominais e os respectivos saldos a valor presente na data dos balangos esta
demonstrado a seguir:

Provisdo para investimentos:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Circulante:

Provisdo para obras futuras — nominal 240 50 2.002
Provisdo para obras futuras a valor presente 234 49 1.949
Efeito ajuste a valor presente 6 1 53

N3ao Circulante:

Provisdo para obras futuras — nominal 24.997 25.236 25.286
Provisdo para obras futuras a valor presente 23.188 22.306 21.290
Efeito ajuste a valor presente 1.809 2.930 3.996

Provisdo para manutencao:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

N3ao Circulante:

Provisdo para manuten¢do — nominal 9.859 3.005 -
Provisdo para manutencao a valor presente 7.046 2.063 -
Efeito ajuste a valor presente 2.813 942 -
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A recomposicao dos saldos aos seus valores nominais pela passagem do tempo ¢
reconhecida como despesa financeira na demonstra¢ao do resultado do exercicio

4.11. Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variagdes monetdrias decorrentes de
aplicacdes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos e efeitos dos
ajustes a valor presente.

4.12. Dividendos propostos

A proposta de distribuicao de dividendos efetuada pela Administragdo da Sociedade que
estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio ¢ registrada como
passivo, na rubrica “Dividendos propostos”, por ser considerada uma obrigagdo legal
prevista no estatuto social da Sociedade, conforme divulgado na nota explicativa n°® 24.3.

5. ADOCAO DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS EMITIDOS PELO CPC

Na preparagdo das suas demonstracdes financeiras, a Sociedade adotou todos os
pronunciamentos e respectivas interpretagdes técnicas e orientagdes técnicas emitidos pelo
CPC e aprovados pela CVM, que juntamente com as praticas contabeis incluidas na legislacao
societaria brasileira sao denominados como praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Sociedade aplicou as praticas contabeis definidas na nota explicativa n° 4 em todos os
periodos apresentados, o que inclui o balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009.
Na mensuracdo dos ajustes e preparacao desse balango patrimonial de abertura, a Sociedade
aplicou os requerimentos constantes no CPC 43(R1) - Adog¢do Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 15 a 40 e no CPC 37(R1) - Adocdo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade. Para isso, a Sociedade efetuou nas duas demonstracdes financeiras os ajustes
descritos a seguir.

Excecdes obrigatorias e isencdes opcionais na adocdo dos novos pronunciamentos

Com base no CPC 37 (R1), ¢ permitida, na adog@o inicial dos novos pronunciamentos, a
aplicagdo de procedimentos voluntarios, caso haja divergéncias quanto as praticas contabeis
anteriormente adotadas; porém, a norma também proibe o ajuste de determinadas transagdes
retrospectivamente.

O julgamento da Administracdo quanto as isengdes opcionais e obrigatorias na adogao inicial
dos novos pronunciamentos ¢ descrito e foi aplicado da seguinte forma:

a) Mensuracdo do ativo imobilizado ao valor justo: considerando as caracteristicas e os
valores dos grupos de ativos, contabilizados na rubrica “Ativo imobilizado”, a Sociedade
entende que os valores atribuidos a essa classe de ativos correspondem ao valor justo;
portanto, ndo optou por remensurar esses ativos na data de transicdo, mas optou pela
manutenc¢do do custo historico de aquisi¢ao, como permitido anteriormente, em linha com
0S NOVOSs pronunciamentos.

b) Manutencao do ativo diferido nas demonstra¢des financeiras individuais: a manutengao de
saldo em conta do ativo diferido, permitido pelo CPC 13 - Adocdo Inicial da Lei
n° 11.638/07 ¢ da Medida Provisoria n°® 449/08, foi ratificado na versdo revisada do
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CPC 43, aplicavel somente para demonstracdes financeiras individuais preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

c¢) Transi¢do de contabilizagdo para o Contrato de Concessdo: a aplicacdo foi adotada de
forma retrospectiva pela Sociedade.

Considerando a aplicagdo dos novos pronunciamentos, interpretacdes e orientagcdes técnicas
por parte do CPC, a seguir estdo sendo apresentados os efeitos sobre o balango de abertura de
1° de janeiro de 2009 e demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2009:

Efeitos na adocdo dos CPC no balanco de abertura de 1° de janeiro de 2009

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados
ATIVOS
CIRCULANTES
Total dos ativos circulantes 5.816 - 5.816
NAO CIRCULANTES
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - 380 380
Imobilizado 98.661 (96.879) 1.782
Intangivel 151 119.032 119.183
Diferido 35.545 (38) 35.507
Total dos ativos ndo circulantes 134.357 22.495 156.852
TOTAL DO ATIVO 140.173 22.495 162.668
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTES
Fornecedores 20.931 - 20.931
Fornecedores - partes relacionadas 9.999 - 9.999
Obrigagdes sociais 820 - 820
Obrigacdes fiscais 1.996 - 1.996
Taxa de fiscalizagdo 535 - 535
Caugoes contratuais 2.883 - 2.883
Provisdo para investimentos - 1.949 1.949
Outras contas a pagar 795 - 795
Total dos passivos circulantes 37.959 1.949 39.908
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 55 - 55
Empréstimos de empresas ligadas 68.158 - 68.158
Provisdo para investimentos - 21.290 21.290
Total dos passivos ndo circulantes 68.213 21.290 89.503
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 34.001 - 34.001
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Prejuizos acumulados - (744) (744)
Total do patrimonio liquido 34.001 (744) 33.257
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO 140.173 22.495 162.668
Efeitos na ado¢do dos CPC no balanco de 31 de dezembro de 2009
Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados

ATIVOS

CIRCULANTES

Total dos ativos circulantes 32911 - 32911
NAO CIRCULANTES

Depositos judiciais 3 - 3
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - 660 660
Imobilizado 226.230  (225.691) 539
Intangivel 2.349 248.197 250.546
Diferido 25.505 (38) 25.467
Total dos ativos ndo circulantes 254.087 23.128 277.215
TOTAL DO ATIVO 286.998 23.128 310.126
PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos 2.295 - 2.295
Contas a pagar - partes relacionadas 4.327 - 4.327
Fornecedores 6.316 - 6.316
Fornecedores - partes relacionadas 3.735 - 3.735
Obrigagdes sociais 1.738 - 1.738
Obrigagoes fiscais 1.580 - 1.580
Caugdes contratuais 3.271 - 3.271
Taxa de fiscalizacdo 583 - 583
Adiantamento de seguros 3.000 - 3.000
Provisdo para investimentos - 49 49
Outras contas a pagar 584 - 584
Total dos passivos circulantes 27.429 49 27.478
NAO CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos 150.494 - 150.494
Empréstimos de empresas ligadas 67.000 - 67.000
Provisdo para manutengdo - 2.063 2.063
Provisdo para investimentos - 22.306 22.306
Total dos passivos ndo circulantes 217.494 24.369 241.863
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 51.001 - 51.001
Prejuizos acumulados (8.926) (1.290) (10.216)
Total do patrimonio liquido 42.075 (1.290) 40.785
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TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO 286.998 23.128 310.126

Efeitos na adocdo dos CPC no patrimoénio liquido em 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009

31.12.2009  01.01.2009
Patriménio liquido divulgado pelos critérios contabeis anteriores 42.075 34.001
Ajustes por adogdo inicial dos novos pronunciamentos contabeis emitidos:
-Mudanga de critério da amortiza¢do de investimentos 2.878 -
-Amortizagdo de intangivel de obras que ndo geram potencial de receita
adicional (421) -
-Provis@o para manutengio de rodovias (2.007) -
-Despesa financeira decorrente de ajuste a valor presente (2.292) (1.119)
-Reversdo de juros capitalizados (108) (5)
-Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre resultado dos ajustes 660 380
Total dos ajustes (1.290) (744)
Patriménio liquido ajustado pela aplicagdo dos novos CPC 40.785 33.257

Efeitos na adocdo dos CPC no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

RECEITAS
Receitas de servicos
Receitas de obras

DEDUCOES DA RECEITA

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS
CUSTOS DOS SERVICOS DE CONSTRUGAO

LUCRO BRUTO

Gerais e administrativas

Despesas tributarias

Remuneragdo da administragdo

Outras receitas operacionais liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO

Receitas financeiras
Despesas financeiras

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicao social - diferidos

PREJU{ZO DO EXERCICIO

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados

75.398 - 75.398

- 125.158 125.158

75.398 125.158 200.556
(6.083) - (6.083)
69.315 125.158 194.473
(59.220) 450 (58.770)

- (125.158) (125.158)

10.095 450 10.545
(8.172) - (8.172)
(157) - (157)
(523) - (523)

235 - 235

1.478 450 1.928
2.232 - 2.232
(12.636) (1.276) (13.912)
(8.926) (826) (9.752)

- 280 280

(8.926) (546) (9.472)
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Efeitos da adocdo das CPC na demonstracdo dos fluxos de caixa

Em 31.12.2009 (data do tltimo periodo
apresentado de acordo com as praticas
contabeis anteriores)

Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados
Fluxo de caixa das atividades operacionais 7.499 - 7.499
Fluxo de caixa das atividades de investimento (139.440) - (139.440)
Fluxo de caixa das atividade de financiamento 154.365 - 154.365

Notas sobre as reconciliacOes apresentadas anteriormente

a) ICPC 01 e OCPC 05 (equivalente ao IFRIC 12) - Contratos de Concessao:

A partir de 1° de janeiro de 2010 (efeitos de abertura 1° de janeiro de 2009 para fins de
comparacdo) a Sociedade adotou e utilizou para fins de classificagdo e mensuracao das
atividades de concessdo as previsdes da interpretacdo ICPC 01 emitida pelo CPC. Esta
Interpretacdo orienta a forma de contabilizagdo de concessdes, de servigos publicos a
entidades privadas.

As disposi¢des da ICPC 01 foram aplicadas retroativamente, recalculando os efeitos que a
adoc¢do teria em 1 de janeiro de 2009 (inicio do periodo de mais antigo utilizado para fins
comparativos) e atribuido os efeitos aos componentes do patriménio liquido.

A aplicacdo retrospectiva foi adotada para o contrato de concessdo da Sociedade.

Adicionalmente, o contrato de concessdo da Sociedade esta classificado no modelo de ativo
intangivel.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Estdo representados por:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Caixa e bancos 1.516 1.721 3.098
Aplicacdes financeiras (*) 3.456 25.575 1.774
4.972 27.296 4.872

(*) Representadas por aplicagdes com liquidez imediata, insignificante risco de mudanga de
valor e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisi¢do, cuja participagdo proporcional nas
carteiras ¢ a seguinte:

31.12.2010  31.12.2009 01.01.2009

Certificados de Deposito Bancario 2.607 111
Fundo de investimento 3.456 22.968 1.663
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7. CONTAS A RECEBER
Estdo representadas por:
31.12.2010 31.12.2009
Receitas acessorias a receber 8 183
Pedagio eletronico a receber 4.270 3.153
Cartoes de pedagio a receber 914 706
Outras 30 47
5.222 4.089
A Administragdo da Sociedade ndo identificou a necessidade de reconhecimento de provisdo
para perdas com recebiveis.
O prazo médio de vencimento das contas a receber ¢ de trinta dias.
8. ESTOQUES
Estdo representados por:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Defensas 111 235 89
Cercas 12 37 47
Materiais de sinalizagcao 42 34 56
Uniformes e EPIs 71 31 -
Materiais para pracas 40 29 187
276 366 379
9. DESPESAS ANTECIPADAS
Estdo representadas por:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Seguros 311 257 239
Antecipagdo verba PRF (Policia Rodoviaria
Federal) 20 75 -
Antecipagdo de Recursos para Desenvolvimento
Tecnologico. 390 - -
721 332 239
10. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estao representados por:

IRRF sobre aplicagdes financeiras

Outros impostos a recuperar

31.12.2010 31.12.2009

01.0

1.2009

561

_49
610

806

8

(o)

326

3

(o)
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11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
Foram apurados como segue:
31.12.2010  31.12.2009 01.01.2009
Ajustes por mudanca de praticas contabeis
Mudanga de critério da amortizac¢ao de -
investimentos 12.328 2.878
Amortizagdo de intangivel de obras futuras (1.081) (421) -
Provisdo para manutencao de rodovias (6.733) (2.007) -
Resultado financeiro de ajuste a valor presente (3.665) (2.292) (1.119)
Estorno de capitalizagao de juros (108) (108) (&)
741 (1.950) (1.124)
Aliquota nominal 34% 34% 34%
(Débito) Crédito constituido (253) 660 380

As perspectivas futuras dos negdcios da Sociedade e suas projegdes de resultados constituem-
se em previsoes de sua Administragdo. Portanto, sao dependentes de varidaveis de mercado e
estdo sujeitas a mudangas.

A expectativa de (realizacdo) utilizagdo da totalidade dos impostos diferidos, indicada pelas
projecdes de resultado tributavel ¢ como seguem:

Periodo a findar-se em 31.12.2010 31.12.2009 01.01.09
2011 (8) 20 11
2012 (8) 20 12
2013 (8) 21 12
2014 (8) 22 12
Acima de 2015 (221) 577 333
(253) 660 380
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12. IMOBILIZADO

A movimentagdo do imobilizado ¢ como segue:

Moveis Imobilizado
utensiliose  Equipamento Prédios e Computadores em
instala¢des mobilidrio benfeitorias e periféricos Veiculos andamento Total

Custo do imobilizado:
Saldo em 01.01.2009 240 157 111 319 13 999 1.839
Adigdes 52 28 178 133 30 37 458
Transferéncias (178) 52 - (316) - (1.035) (1.477)
Alienagdes.baixas - 3) - - - - 3)
Saldo em 31.12.2009 114 234 289 136 43 1 817
Adigdes 37 58 - 150 27 - 272
Transferéncias - 59 - (34) - - 25
Alienagdes.baixas - A3) - @) - - “)
Saldo em 31.12.2010 151 348 289 251 70 1 1.110
Depreciagao acumulada:
Saldo em 01.01.2009 an ) %) (33) - - (56)
Depreciacdo 3D (28) 22) () ®) - (166)
Transferéncias - (56) - - - - (56)
Alienagdes.baixas - - - - - - -
Saldo em 31.12.2009 (42) 1) 27) (110) 8) - (278)
Depreciacdo (43) (45) 29) (111) ©) - 237
Transferéncias - 59) - - - - (59)
Alienagdes.baixas - - - - - - -
Saldo em 31.12.2010 (85) (195) (56) (221) 17) - (574)
Imobilizado Liquido:
Saldo em 01.01.2009 229 150 106 286 13 999 1.782
Saldo em 31.12.2009 72 143 262 26 35 1 539
Saldo em 31.12.2010 66 153 233 30 53 1 536
Taxa de depreciagdo - % 10 10 10 20 20
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13.

14.

INTANGIVEL

A movimentagdo do intangivel ¢ como segue:

Intangivel em
rodovias - obras

Licengas de

Intangivel em

Adiantamentos

Versdo: 1

e servigos (a) software(b) andamento a fornecedores Total
Custo do intangivel:
Saldo em 01.01.2009 23.179 170 95.572 318 119.239
Adigdes 14.745 1.262 110.058 (268) 125.797
Transferéncias 187.143 1.260 (178.871) - 9.532
Alienagdes.baixas (380) - (84) - (464)
Saldo em 31.12.2009 224.687 2.692 26.675 50 254.104
Adigdes 41.717 175 61.821 7 103.706
Transferéncias 2.434 - (2.459) - 25)
Alienagdes.baixas (41) - (751) - (792)
Saldo em 31.12.2010 268.797 2.867 85.286 43 356.993
Amortizagdo acumulada:
Saldo em 01.01.2009 (36) (19) - - (55)
Amortizacdo (3.232) (325) - - (3.557)
Transferéncias 56 - - - 56
Alienagdes.baixas (2) - - - (2)
Saldo em 31.12.2009 (3.214) (344) - - (3.558)
Amortizagdo (7.349) (554) - - (7.903)
Transferéncias - 59 59
Alienagdes.baixas - - - - -
Saldo em 31.12.2010 (10.563 839) - - (11.402)
Intangivel liquido:
Saldo em 01.01.2009 23.143 151 95.572 318 119.184
Saldo em 31.12.2009 221473 2.348 26.675 50 250.546
Saldo em 31.12.2010 258.234 2.028 85.286 43 345.591

(a) Amortizag8o linear de 20% ao ano.

(b) Refere-se a obras e servigos realizados na rodovia, tais como pavimentagdo, duplicagdo, marginais, acostamentos,
canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem, implantagdo de sistema de arrecadacdo e monitoramento de
trafego, sinalizagdo e outros. Sendo amortizadas com base na curva do trafego projetado.

DIFERIDO

Estdo representados por:

Gastos pré-operacionais:
Pessoal/administradores
Consumo

Custos contratuais da concessao

Depreciagdes e amortizagdes
Conservac¢ao da rodovia
Servigos de terceiros
Tributarios

Resultados financeiros
Outros gastos

Subtotal

Amortizagdo acumulada

31.12.2010

4343
3.598
7.306

16

10.169
1.182
1.418

(1.327)

746
27.451

(4.733)
22.718

31.12.2009

4343
3.598
7.306

16

10.169
1.182
1.418

(1.327)

746
27.451

(1.984)
25.467

01.01.2009

4343
3.598
7.306

16
18.225
1.182
1.418
(1.327)
746
35.507

35.507
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Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade, reformas e obras
nas faixas de dominio necessarias para equaliza¢do de necessidade de reparos emergenciais nas
rodovias e servicos prestados de acordo com o estabelecido nos Contratos de Concessao,
incorridos até 31 de dezembro de 2008. Os gastos pré-operacionais sdo amortizados em dez
anos, conforme a expectativa de retorno desses gastos pela Administragdo da Sociedade, de

acordo com a Lei n® 11.941/09.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Estao representados por:

Passivo Circulante:

Financiamento de equipamentos e
outros (FINAME)Votorantin (a)

Financiamento de equipamentos e
outros (FINAME) Santander (a)

Financiamento de investimentos
(BNDES) (b)

Passivo nao circulante:

Financiamento de equipamentos e
outros (FINAME) Votorantin (a)

Financiamento de equipamentos e
outros (FINAME) Santander (a)

Financiamento de investimentos
(BNDES) (b)

Encargos Anuais

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

TILP +2,6% a.a.

TILP + 6% a.a.
TILP +2,8% a
3,58% a.a.

TILP +2,6% a.a.

TJLP + 6% a.a.
TILP +2,8% a
3,58% a.a.

202 202
2.668 1.877
183.170 216
186.040 2.295
351 552
884 3.538

- 146.404

1.235 150.494

N

(a) Refere-se a contratos para a compra de grupos de geradores, caixas d’ dgua, sistema de
controle de trafego e quadros de distribui¢do de forga e luz. Como garantia desses
empréstimos e financiamentos esta a alienacdo fiducidria dos bens e aval através de nota

promissoria em montante equivalente a 130% do valor principal de cada contrato.

(b) Refere-se a contrato de abertura de crédito firmado com o BNDES para a execucdo de
servicos iniciais, de recuperacdo, conservagdo, monitoramento continuo, manutencao,
melhoramentos, ampliagdo e operagdo das rodovias, além de aquisi¢do de equipamentos e
materiais e instalacdes destes e esta garantido por aval dos acionistas e cartas fiangas
bancarias contratadas junto a institui¢des financeiras de primeira linha.

Os empréstimos obtidos junto ao BNDES estdo sujeitos a certas clausulas restritivas que
devem ser seguidas a fim de evitar antecipagdo do seu vencimento. Essas clausulas sdo como

segue:
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Da Sociedade
e Manter situagdo regular com suas obrigagdes com 6rgaos do meio ambiente.

e Nao constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias com outros
credores.

e Nao constituir garantia real em virtude de determinacdo legal nem garantia em juizo, sem
comunicar previamente e formalmente ao BNDES.

e Naio constatar situagdo de inadimplemento de nenhuma obrigagdo da Sociedade ou de sua
Controladora.

e Naio alterar o controle efetivo da Sociedade apds a contratagdo da operagdo sem prévia e
expressa autorizagdo do BNDES.

e Em caso de redugdo de quadro de pessoal durante o periodo de vigéncia do contrato,
oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido e/ou
recoloca¢ao dos trabalhadores em outras empresas.

Do acionista

e Naio incluir a Sociedade em acordos societarios, estatuto ou contrato social que impliquem
em restrigdes a capacidade de crescimento € ao acesso a novos mercados € prejuizo a
capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras das operagdes com o BNDES.

e Naio submeter a oneragdo agdes de sua propriedade e da Sociedade nem a venda, aquisi¢ao,
incorporag¢ao, fusdo e cisdo de ativos, que importem em modificagcdes na atual configuracao
da Sociedade, sem a aprovagdo do BNDES.

e Nao realizar distribuicao de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital proprio, cujo
valor supere o percentual estabelecido por lei.

e Niao promover atos nem medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio econdmico-
financeiro da Sociedade.

e Tomar as providéncias necessarias para garantir o atendimento a finalidade da operacao do
empréstimo.

e Manter a razdo entre a divida liquida (divida bruta - caixa e equivalentes de caixa) ¢ o
EBITDA (lucro antes dos impostos, depreciagdao, amortizagdo e juros) inferior ou igual a 5
(cinco) vezes durante o cumprimento do contrato de financiamento, e a razdo entre o
patrimoénio liquido e o ativo total maior ou igual a 20%.

e Apresentar ao BNDES o balanco trimestral revisado por empresa de auditores
independentes registrados na CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

A Sociedade estd cumprindo todas as cldusulas restritivas nas datas das demonstragdes
financeiras.

A Sociedade esta concluindo com o BNDES a estruturacdo de financiamento de longo prazo,
com o objetivo de liquidar os empréstimos que vencem no curto prazo.
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O valor justo dos empréstimos registrados no passivo circulante e ndo circulante ¢ proximo de
seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto ndo ¢ significativo, tendo em vista que
as taxas de descontos sdo substancialmente semelhantes as contratadas.

16. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de R$9.477 (R$6.316 em 31 de dezembro de 2009 e
R$20.931 em 1° de janeiro de 2009) refere-se a fornecedores e prestadores de servigos
relacionados predominantemente a concessao e inclui gastos com aquisi¢cao de estoques e itens
do imobilizado e execugao de obras na rodovia.

17. OBRIGACOES SOCIAIS

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Encargos sociais e trabalhistas 354 290 199
Provisdo para férias 675 576 233
Provisdo para encargos sociais e trabalhistas 248 200 &9
Provisdo para participagao nos resultados 730 _ 672 299

2.007 1.738 _820

18. OBRIGACOES FISCAIS
Estao representadas por:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Imposto de renda 340 - -
Contribuigao social 124 - -
IRRF 205 143 250
PIS 82 68 -
COFINS 378 314 -
Tributos federais retidos 448 427 1.083
Tributos municipais retidos 944 628 663

2.521 1.580 1.996

19. CAUCOES CONTRATUAIS
Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas a prestagdo de servicos por empreiteiras,
que sera pago apds o término e a aprovacdo da obra pela Administracdo da Sociedade. Os

saldos em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009 estavam
representados respectivamente por R$3.428, R$3.271 e R$2.883.
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20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Estdo substancialmente representadas pelas seguintes operagdes:

Passivo circulante:
Fornecedores partes relacionadas

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (c)
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b)
Latina Manutencao de Rodovias Ltda. (b)
Latina Sinalizagdo de Rodovias Ltda. (b)
Centrovias Sistema Rodoviario S.A. (b)
Autopista Planalto Sul S.A. (b)

Transagdes com partes relacionadas

Mutuos — Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a)

Passivo Ndo Circulante:

Mutuos — Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (b)

Versdo: 1

31.12.2010 31.12.2009  01.01.2009
1.475 1.407 1.439

628 441 442

2.193 1.482 8.115

490 405 .

- ; 3

l Z Z

4.787 3.735 9.999
10.891 4.327 -
67.000 67.000 68.158

(a) Refere-se a mutuos obtidos para o financiamento das operacdes da Sociedade e dos gastos
iniciais na analise e no levantamento qualitativos e quantitativos para a participagdo da
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.(“OHL”) no processo de licitagdo da concessdo e das notas
de débitos relacionadas as despesas advocaticias, entre outras similares. Os juros sdo
calculados tendo como base 100% da variagdo do CDI mais 1,037% ao ano. O saldo ¢

composto como segue:

Data da
Liberacdo

04/09/2008
17/09/2008
29/09/2008
06/10/2008
27/10/2008
05/11/2008
28/11/2008
05/12/2008
19/12/2008

Vencimento

Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013
Dezembro de 2013

Encargos

CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.
CDI + 1,037% a.a.

Saldo devedor

Valor do
principal 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
4.000 4.650 4.258 4.158
5.000 5.813 5.323 5.176
2.000 3.225 2.129 2.065
8.000 9.300 8.517 8.232
6.000 6.975 6.338 6.131
10.000 11.626 10.646 10.815
10.000 11.626 10.646 10.107
5.000 5.813 5.323 5.042
17.000 19.763 18.098 17.062

Os juros vencem anualmente no més de dezembro, contados a partir de dezembro de 2011.
Para os contratos cujo vencimento do principal ocorrer em data diferente do més de
dezembro, os juros incorridos serdo recebidos na mesma data do principal.

(b) Referem-se a prestacao de servigos direcionados & manuten¢do e conservagao inicial da
malha rodovidria concedida para a Sociedade, efetuadas por sociedades controladas da

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL”).
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As demais operagdes com a OHL referem-se a valores a pagar relativos a gastos iniciais na
andlise e no levantamento qualitativo e quantitativo para a participagdo da OHL em leilao
da concessao e das notas de débito de despesas advocaticias entre outras similares.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedade
pagou os montantes de R$583 e R$523, respectivamente, a titulo de remuneragdo de seus
administradores. Esses valores correspondem basicamente a remuneracdo da diretoria e
respectivos encargos sociais. Esses diretores ndo recebem renda varidvel, ndo obtiveram
nem concederam empréstimos a Sociedade e ndo possuem beneficios indiretos
significativos.

A Sociedade concede participagdo nos Lucros e Resultados - PLR a seus colaboradores. O
pagamento dessas participagdes estd vinculado ao alcance de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores
apurados no fim do exercicio sdo apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as
obrigacdes sociais. Os saldos de provisao para PLR, registrados em 31 de dezembro de
2010 e de 2009, sao de R$730 e R$671, respectivamente. As metas s3o como segue:

(1) Dos participantes

Os participantes nos resultados da Sociedade sao os empregados ou ex-empregados
que foram demitidos no periodo de abrangéncia desse plano.

Participam os ex-empregados que nao foram demitidos por justa causa. No caso de
demissdo, a participacdo sera proporcional ao tempo trabalhado.

(11) Defini¢ao dos valores

Sdo considerados critérios para a defini¢do dos valores a serem pagos, aos quais
serdo atribuidos pesos conforme tabelas especificas, o tempo real trabalhado no
periodo, o absenteismo, as adverténcias e as suspensoes.

21. PROVISOES

21.1

21.2.

. Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

A Sociedade ¢ parte envolvida em processos judiciais em andamento, advindos do curso
normal de suas operagdes, classificados como de risco possivel pelos seus advogados,
para os quais ndo foi constituida riscos civeis trabalhistas e fiscais. Tais processos
totalizam R$107 e R$80, respectivamente em 31 de dezembro de 2010.

Os depositos judiciais classificados no ativo nao circulante referem-se a discussoes
judiciais para as quais ndo ha provisdo registrada, em virtude de o respectivo risco ser
classificado como possivel ou remoto.

Provisdo para manutencao e investimentos em rodovias

As contabilizagdes para manutencdo e investimentos nas rodovias sdo calculadas,
respectivamente com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com reparos
e substituicdes e servigos de construgdo e melhorias, sendo que para a provisao de
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investimentos considerados valores até o final da concessao e a manuten¢ao considerados
os valores da proxima intervencao, conforme descritos nas notas explicativas n°3.4 e 5.

A movimentacdo do saldo das provisdes para a manutengdo e investimentos durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009 ¢
conforme segue:

Circulante N3do circulante

Investimentos Manuten¢ao Investimentos
em rodovias em rodovias _em rodovias

Saldo em 01.01.2009 1.949 - 21.290
Adigoes 4 2.063 1.216
Utilizagoes (2.104)

Transferéncias (200) - (200)
Saldo em 31.12.2009 49 2.063 22.306
Adigoes 8 4.983 1.088
Utilizagoes (29) -
Transferéncias 206 - 206)
Saldo em 31.12.2010 234 7.046 23.188

22. TAXA DE FISCALIZACAO

23.

Os saldos de R$610, R$583 e R$535, nas datas de 31 de dezembro de 2010, 31 de dezembro e
1° de janeiro de 2009, referem-se as despesas com taxa de fiscalizacdo a ser recolhida a ANTT,
com o objetivo de cobrir a fiscalizacao da concessdo (vide nota explicativa n° 2). O valor anual,
dividido em 12 parcelas iguais e mensais, € sua correcdo serd pelo mesmo indice e na mesma
data da tarifa basica de pedagio.

ADIANTAMENTO DE SEGUROS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedade recebeu
adiantamentos no montante de R$4.886 ¢ R$3.000 respectivamente, relativos a indenizagao do
Itai Seguros S.A. e da Sul América Seguros S.A. para execu¢do de obras emergenciais e
essenciais na manuten¢ao de diversos locais da rodovia.

Os procedimentos estabelecidos para os casos de danos patrimoniais, ou seja, aqueles que
afetam diretamente a rodovia, como queda de taludes, danos a ponte ou ao viaduto,
determinam a comunicacao formal do evento a seguradora. Tal comunicagdo ensejard a
elaboracdo de um projeto para recuperagdo do local atingido, elaboracdo de orgamento e
cronograma fisico-financeiro, documentos fundamentais para determinagao do valor final a ser
indenizado pela seguradora. Na hipotese de se concluir, ao fim da regulagdo do sinistro, que o
montante indenizado nao ¢ devido ou € superior ao devido, a Sociedade tem o compromisso de
efetuar a imediata devolug¢ao da importancia indevida.
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24. PATRIMONIO LiQUIDO

24.1. O capital social em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 ¢é de R$51.001e esta representado
por 51.001.000 agdes ordindrias sem valor nominal, assim distribuidas:

Quantidade de
acoes subscritas Participacdo - %
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. 51.000.997 99,99999
Conselho de Administragao 3 0,00001
51.001.000 100,00000

Cada acao tem direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Sociedade realizou os seguintes
aumentos de capital nas seguintes datas:

RS

27 de fevereiro de 2009 15.000
19 de margo de 2009 2.000
17.000

24.2. Reservas de lucros e distribui¢ao de dividendos

Reserva legal e retencdo de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apos a destinagdo
da reserva legal, na forma da lei, poderd ser destinado a reserva para riscos civeis
trabalhistas e fiscais, retencdo de lucros prevista em orcamento de capital a ser aprovado
pela Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o artigo
198 da Lei n°® 6.404/76.

24.3. Dividendos Propostos
O estatuto social da Sociedade prevé a distribuicdo de dividendo obrigatério de, no
minimo, 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei

n° 6.404/76.

O calculo dos dividendos estatutarios, em 31 de dezembro de 2010 esta demonstrado a

seguir:
R§

Lucro liquido do exercicio 12.638
Prejuizos Acumulados (10.216)
Saldo a distribuir 2.422
Reserva legal - 5% 121)
Base de calculo 2.301
Dividendos estatutarios obrigatorios 25%

75

O remanescente do saldo do lucro do exercicio, no montante de R$1.847 mil, foi transferido
para a rubrica “Reserva de reten¢do de lucros”, considerando o inicio das operagdes da
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25.

26.

Sociedade, mantido para investimentos, conforme proposto pela Diretoria para atender aos

compromissos de investimentos descritos na nota explicativa n°2.

RECEITA

Esta representado por:

Receita de servigos prestados
Receita de servigos de construgao
Receita acessoria

A seguir esta demonstrada a conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas

demonstragdes do resultado do exercicio:

Receita bruta

Abatimentos sobre receitas de pedagios
ISSQN

PIS

Cofins

Receita liquida

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Estao representado por:

Custos dos servicos

Custos de construcao

Com pessoal

Servicos de terceiros

Depreciagao / amortizagdo

Provisao para manutengdo em rodovia
Conservagao

Taxa de fiscalizagao

Outros custos

Despesas gerais e administrativas

Com pessoal

Servicos de terceiros
Depreciacgdo / amortizagido
Alugueis imoveis
Consumo

Outras despesas

31.12.2010  31.12.2009
130.152 74.765
97.510 125.158

138 633

227.800 200.556

31.12.2010  31.12.2009
227.800 200.556
(315) (5)
(6.259) (3.299)
(852) (495)
(3.931) (2.284)
216.443 194.473
31.12.2010  31.12.2009
(97.510) (125.158)
(8.036) (6.302)
(24.564) (19.939)
(10.177) (5.136)
(4.726) (2.007)
(15.884) (13.293)
(7.299) (6.649)
(2.450) (5.444)
(170.646) (183.928)
31.12.2010  31.12.2009
(4.383) (3.742)
(2.335) (1.533)
(712) (571)
(231) (217)
(1.618) (1.465)
_(750) (644)
(10.029) (8.172)
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27. RESULTADO FINANCEIRO

28.

Esta representado por:

Versdo: 1

Autopista Litoral Sul S.A.

31.12.2010 31.12.2009

Receitas financeiras:
Aplicagdes financeiras 1.900 2.232
Outras receitas 62 -
1.962 2232

Despesas financeiras:
Encargos financeiros - juros e variagdo monetaria (17.787) (11.341)

Encargos financeiros — reversao de ajustes a valor

presente (1.373) (1.173)
Comissoes (185) (748)
Outras despesas 915) (650)
(20.260) (13.912)

RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

A reconciliagdo entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribui¢ao
social nas demonstracdes do resultado referentes aos periodos findos em 31 de dezembro de

2010 e de 2009 ¢ como segue:

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo
social

Aliquota vigente

Expectativa de (despesa) crédito de imposto de renda e
contribui¢do social, de acordo com a aliquota vigente

Ajustes para a aliquota efetiva:

Efeito da compensacao de prejuizo fiscal
Efeitos de adi¢des e exclusdes

Crédito sobre prejuizo fiscal sobre os quais nao houve
reconhecimento de efeitos diferidos de IR e CSLL
(Despesa) crédito contabilizado

Despesas de imposto de renda e contribui¢do social compostas
por:

Correntes

Diferidos

31.12.2010  31.12.2009
17.169 (9.752)
34% 34%
(5.839) 3.315
1.580 -
(272) -

. (3.035)
(4.531) 280
(3.616) -

(915) 280
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29. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

29.1.

Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes
dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n° 6.

29.2. Informagdes suplementares

31.12.2010 31.12.2009

Atividades de investimentos ndo relacionadas em caixa

Aquisi¢ao de bens do ativo imobilizado e itens e do
intangivel registrado em obrigacdes nas contas
fornecedores, partes relacionadas, obrigacdes fiscais e
caugoes contratuais. 12.570 8.668

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

30.1. Exposigdo a riscos cambiais
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedade nao apresentava saldo relevante de
ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.
30.2. Exposi¢do a riscos de taxas de juros
A Sociedade estd exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes da
TIJLP e do CDI, relativos aos saldos de empréstimos em reais. As taxas de juros das
aplicacdes financeiras sdo vinculadas a variagdo do CDIL.
Em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo efetuou analise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de
empréstimos e financiamentos.
Cenario I Cenario I Cenario I1I
Indicadores (provavel) (+25%) (+50%)
CDI 12,25% 15,31% 18,38%
TILP 6,0% 7,5% 9,0%
Juros a incorrer (*) 19.067 22.616 26.143

(*) Refere-se ao cendrio de juros a incorrer para os proximos doze meses ou até a data do

30.3.

vencimento do contrato, o que for menor.
Concentragao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a concentragdes de
risco de crédito e consistem, primariamente, em caixa € bancos, aplicagdes financeiras,
caugdes contratuais e contas a receber.

35

Versdo: 1

PAGINA: 50 de 59



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA LITORAL SUL Versdo : 1

Notas Explicativas Autopista Litoral Sul S.A.

A Sociedade mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituicdes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administragdo, de acordo com critérios
objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade apresentava valores a receber da empresa
CGMP - Centro de Gestao de Meios de Pagamento S.A. de R$4.269 (R$3.153 em 31 de
dezembro de 2009), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a
receber”.

A Sociedade possui uma carta de fianca firmada por institui¢do financeira classificada
como de primeira linha para garantir a arrecadacdo do contas a receber com a CGMP.

30.4. Gestao do risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ gerenciado pela controladora Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. ,
que possui um modelo apropriado de gestdo de risco de liquidez para o gerenciamento
das necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancdrias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados, através
do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, € pela combinagao dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros ndo derivativos da Sociedade e os prazos de amortizagdo
contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos
passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar as
respectivas obrigacdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na
medida em que os fluxos de juros sdo pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com
base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-
se na data mais recente em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagoes.

Taxa de Juros

Média Ponderada
Modalidade % a.a 2011 2012 2013
Finame — Juros 262 40 2
Finame - Principal 8,60 2.855 1.087 148
3.117 1.127 150
BNDES Empréstimo Ponte — Juros 9.844 - -
BNDES Empréstimo Ponte - Principal 9,43 182.571 - -

192.415 - -
30.5. Valor justo de instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Sociedade em 31 de dezembro de
2010 e de 2009 representam o valor justo ou custo amortizado para os empréstimos e
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31.

32.

33.

financiamentos, uma vez que a natureza e caracteristica e as condi¢cdes contratadas estao
refletidas nos saldos contdbeis. Os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente.

BENEFICIOS

A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica, reembolso
odontolégico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais
beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizagdo dos respectivos planos. Esses beneficios sdao registrados como custos
ou despesas, quando incorridos.

GARANTIAS E SEGUROS

A concessionaria, por for¢a contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que
cobrem a execu¢do das fung¢des de melhoramento e recuperacdo da rodovia e das fungdes
operacionais, de conservacdo ordindria da malha rodoviaria e do pagamento da taxa de
fiscalizacdo. Adicionalmente, a concessionaria mantém coberturas de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para
os danos materiais, cobrindo perda, destruicdo ou dano de todos os bens que integram a
concessao, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas
seguintes modalidades: riscos de construgdo, projetista, maquinario € equipamentos de obra,
danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2010, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue:

Limites de
Modalidade Riscos cobertos Indenizacdo
Riscos patrimoniais/Perda
Todos os riscos de Receita 165.000
Responsabilidade Civil 25.100
Riscos de Engenharia 29.765
Garantia Garantia de execug¢ao do Contrato
de Concessao 80.697

A Sociedade ¢ fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente.

INFORMACOES POR SEGMENTO

A operacao da Sociedade consiste na exploracao de concessao publica de rodovia, sendo este o
unico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sao feitas.

A area de concessao da Sociedade ¢ dentro do territério brasileiro, as receitas sao provenientes
de cobranca de tarifa de pedagio dos usudrios das rodovias e, portanto, nenhum cliente
individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Sociedade.
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34. EVENTO SUBSEQUENTE

No dia 14 de janeiro de 2011, ocorreu a assinatura do aditivo do contrato de financiamento
firmado com o BNDES (empréstimo-ponte) alterando o prazo de vencimento, alterando de 15
de janeiro de 2011 para 15 de julho de 2011.

No dia 21 de janeiro de 2011 houve um aporte de capital realizado pela controladora

“Obrascon Huarte Lain Brasil S.A”. no valor de R$15.000 aumentando assim o capital da
sociedade para R$66.001.

35. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissao das demonstragdes financeiras da Sociedade foi autorizada pelo Conselho de
Administragdo em 24 de margo de 2011.

2010-2380
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Autopista
Litoral Sul

Grupo OHL

QUEM SOMOS

A concessao Autopista Litoral Sul foi outorgada em fevereiro de 2008, tendo como
objeto a exploracao do Lote 7 do Programa de Concessdes Rodovidrias Federais.

O prazo da concessao ¢ de 25 anos, encerrando-se em fevereiro de 2033. Esta concessao
administra 382,3 Km, contendo 5 pragas de pedagios bidirecionais, por onde estimamos
(dados de proposta) que trafegardo aproximadamente 365.000 veiculos-equivalentes por
dia.

A concessionaria Autopista Litoral Sul, que tem sua sede na cidade de Joinville-SC,
engloba 23 municipios em sua malha vidria, indo de Curitiba, capital paranaense até
Floriandpolis/SC. Vivem proximo a essa malha rodoviaria, cerca de 3,7 milhdes de
habitantes.

A Autopista Litoral Sul, uma das nove concessionarias da OHL Brasil, ¢ a responsavel,
desde 2008, pelos 382,3 quilometros do trecho conhecido como Corredor do Mercosul,
que compreende o Contorno Leste de Curitiba (BR-116), a BR-376 e a BR-101 eo
Contorno de Florianopolis (que ainda serd construido), fazendo a ligacdo da capital
paranaense ao municipio de Palhoga, no estado de Santa Catarina. A concessdo para
administrar e conservar o trecho por 25 anos foi obtida em leildo realizado em 9 de
outubro de 2007, no qual a proposta do grupo OHL Brasil foi a vencedora. O contrato
foi assinado em 14 de fevereiro de 2008 e prevé investimentos de R$ 3,1 bilhdes

durante sua vigéncia de 25 anos, incluindo a operagao das rodovias.

O trecho administrado

O trecho da Autopista Litoral Sul liga Curitiba (PR) a Palhoga (SC) pelas BRs 376 e
101, além de incluir o Contorno Leste de Curitiba (BR-116). Todo esse trajeto corta os

municipios de Quatro Barras, Piraquara, Sdo José¢ dos Pinhais, Tijucas do Sul e

Guaratuba, no estado do Parana, e Garuva, Joinville, Araquari, Barra Velha, Picarras,
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Penha, Navegantes, Itajai, Balneario Camboriu, Itapema, Porto Belo, Tijucas,
Governador Celso Ramos, Biguacu e Sdo José, no estado de Santa Catarina.

O trecho tem 382,3 quildmetros de extensdo, sendo todo ele duplicado desde o inicio da
década de 1990. Por ser a principal ligacao entre Sao Paulo, Curitiba e todo o litoral de
Santa Catarina, o trecho acabou sendo um importante instrumento para o
desenvolvimento industrial e turistico da regido, passando a ser conhecido como

Corredor do Mercosul.

Operaciao da Rodovia

Desde 15 de agosto de 2008, os usuarios das rodovias que compdem o trecho t€ém a
disposicao os servicos de atendimento ao usudrio: atendimento médico pré-hospitalar,
socorro mecanico, resgate de animais na pista, viaturas para combate a incéndio,
inspecao de trafego constante e telefone 0800 para solicitar atendimento e informagdes:
tudo operando 24 horas.

Sdo, ao todo, 12 ambulancias (oito de suporte basico em operagdo e quatro de suporte
avancado em operagdo), oito guinchos leves, trés guinchos pesados, dois caminhdes
para combate a incéndio, dois carros para apreensao de animais, nove viaturas para
inspecao de trafego, duas carretas para produtos perigosos e duas carretas de apoio
operacional. Para solicitar atendimento, tirar duvidas sobre a concessdo da rodovia ou
fazer reclamagdes e sugestdes para a concessiondria, os usuarios da Autopista Litoral

Sul podem ligar para 0800 725 1771.

Localizacao das Pracas de Pedagio

-km 635+200 — BR 376 — Sao José dos Pinhais - PR
- km 001+300 — BR 101 — Garuva — SC

- km 079+650 — BR 101 — Araquari — SC

- km 157+400 — BR 101 — Porto Belo — SC

- km 222+000 — BR 101 — Palhoga - SC
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Mapa da Concessao

f Autopista 2o
Litoral Sul dr
% Brasll Autopsistas /%
Preimbet Paranagua
Rio Negro
l_,___I..----...---"---.-.----:I.-"'-'\L‘_‘
'__.r
i IL__ . ,-----”'JI
s G
o !
ELegerddia
= Conceusbo
Pedigic
0 Cidade
OHL
Brasil

Versdo : 1

PAGINA: 56 de 59



DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA LITORAL SUL Versdo : 1

Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes

Aos Diretores e Acionistas da
Autopista Litoral Sul S.A
Joinville-SC

Examinamos as demonstracdes financeiras da Autopista Litoral Sul S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstragées financeiras

A Administracéo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo dessas demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacBes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados as circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagédo
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacao da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Autopista Litoral Sul S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 3, as demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Autopista Litoral Sul S.A., essas praticas diferem das normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, somente pela op¢édo da manutengéo do saldo do ativo
diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

Informagé&o suplementar - demonstracéo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
apresentacao € requerida pela legislacéo societéaria brasileira para companhias abertas. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos 0s
seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras todas em conjunto.

S&o Paulo, 24 de mar¢o de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Walter Dalsasso
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 077516/0-9
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Autopista Litoral Sul S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de
dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos (i) com o conteido e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010.

Joinville, 24 de margo de 2011.

Diretoria

Luis Manuel Eusébio Inigo
Diretor Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa
Diretor Adm. Financeiro e de Rela¢bes com Investidores

Maria de Castro Michielin
Diretora Juridica

Antonio Marcio Protta
Diretor Superintendente
Conselho de Administracédo

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
Presidente

Juan Luis Osuna Gomes
Conselheiro

Felipe Ezquerra Plasencia
Conselheiro
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Declaragdo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Autopista Litoral Sul S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de
dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos (i) com o conteido e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010.

Joinville, 24 de margo de 2011.

Diretoria

Luis Manuel Eusébio Inigo
Diretor Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa
Diretor Adm. Financeiro e de Rela¢bes com Investidores

Maria de Castro Michielin
Diretora Juridica

Antonio Marcio Protta
Diretor Superintendente
Conselho de Administracédo

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
Presidente

Juan Luis Osuna Gomes
Conselheiro

Felipe Ezquerra Plasencia
Conselheiro
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