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Opiniao

Examinamos as demonstrag8es contdbeis da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040 (Companhia) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstra¢ées do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040

em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengédo para as Notas explicativas n°s. 1.a. e 10 as demonstra¢des contabeis, que indicam
gue em 31 de dezembro de 2017, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em
R$ 959.349 mil causados, principalmente, pelo registro no passivo circulante de empréstimos no montante
de R$ 945.798 mil. Conforme apresentado nas Notas explicativas n°.1.a. e 10, esses eventos ou condi¢des,
juntamente com outros assuntos descritos nestas mesmas notas explicativas, indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode suscitar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Nossa opinido néo esta ressalvada em funcéo deste assunto.

Enfases

Investigacao do Ministério Publico envolvendo a Controladora, acionistas e partes
relacionadas

Chamamos a atencgéo para a Nota Explicativa n® 1.c as demonstraces contabeis, que informa que desde
setembro de 2016 encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais conduzidas pela
Justica Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacao Greenfield, e que
envolvem a Controladora, acionistas da Controladora e partes relacionadas da Companhia. Até o presente
momento ndo ha como determinar se a Companhia seré afetada pelos resultados das referidas
investigacdes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras. As demonstracfes
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contabeis da Companhia nédo incluem quaisquer efeitos que possam advir dessas investigacdes. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Descontinuidade da Concessao através de relicitagdao do contrato de concessao

Chamamos a atencéo para a Nota explicativa n°. 1.b, onde a Administracdo da Companhia informa que
protocolou junto a ANTT - Agéncia Nacional de Transporte Terrestre (Poder concedente) o pedido de
adesao ao processo de relicitacdo do Contrato de Concesséao dos trechos rodoviarios da BR-
040/DF/GO/MG, em conformidade com a Lei n°. 13.448 em 5 de junho de 2017, visando a devolucéo da
concessao. Até a data da divulgacao dessas demonstrac6es contabeis, ndo houve manifestacao do Poder
concedente quanto a aceitacdo do pedido protocolado pela Companhia, e, consequentemente, ainda nao
estdo definidas as regras para a realizacédo da relicitacdo, em particular, a definicAo da metodologia de
indenizacdo dos bens reversiveis. Dessa forma, conforme mencionado na Nota explicativa n°. 8, a
Administracdo da Companhia adotou, para mensura¢éo dos seus ativos e passivos o critério de
continuidade das operacdes e efetuou o teste de recuperabilidade dos seus ativos, comparando o valor
contabil com o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a relicitagcdo do Contrato de Concessao
dentro dos préximos exercicios sociais, fundamentados pela publicacdo da Lei n°. 13.448 em 5 de junho de
2017. Tal premissa tem como entendimento, entre outros, a recuperabilidade dos montantes investidos pela
Companhia até o momento da referida relicitacdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcéo deste
assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstra¢cdes contabeis como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas
demonstracBes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além
do assunto descrito na se¢éo “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”,
determinamos que 0s assuntos descritos abaixo sao os principais assuntos de auditoria a serem
comunicados em nosso relatério.

Avaliacao do valor recuperavel do ativo intangivel relacionados a concessao

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme descrito na Nota Explicativa n°s 8 — “Intangivel”, a Companhia possui montantes significativos de
ativos nao financeiros relacionados a sua concesséo, que representam 95% do total dos ativos. Em 31 de
dezembro de 2017, a situacédo financeira da Companhia, o pedido de relicitacdo nos termos da Lei n° 13.448
de 2017 ocorrido em 11 de setembro de 2017, atrelados ao crescimento econémico do Brasil, eram
indicativos de que o valor contabil desses ativos pudesse exceder seu valor recuperavel e, por esse motivo,
a Administracdo da Companhia realizou a atualizacéo do teste de avaliacdo do valor recuperavel do ativo
intangivel realizado em 2016.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria,
tendo em vista que envolve julgamentos subjetivos que podem trazer impactos significativos na elaboracao
das demonstrag6es contabeis, ja que na determinagdo das premissas utilizadas pela Administracédo da
Companhia, estéo inseridas determinadas projecdes nos fluxos de caixa que apresentam um alto grau de
incerteza, ja que sao afetadas por condi¢des futuras estimadas para crescimento da economia e do
mercado como um todo, bem como a pretensdo da Companhia na relicitacdo do Contrato de Concessao
dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos préximos exercicios sociais, fundamentados pela
publicacédo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752).

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragcoes contabeis
Com o auxilio de nossos especialistas internos de finangas corporativas, revisamos a metodologia adotada
para elaboracéo do estudo e avaliamos se os dados considerados no estudo eram as melhores informacfes
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disponiveis, tendo como premissa-chave a pretensao da Companhia na relicitagdo do Contrato de
Concessao dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos proximos exercicios sociais,
fundamentados pela publicacdo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752). Também revisamos outras
premissas utilizadas considerando o ambiente econdmico geral, o planejamento da Companhia, incluindo as
expectativas dos analistas, as informages historicas utilizadas e também avaliamos o risco associado com
o fluxo de caixa e seu efeito relacionado a taxa de desconto. Analisamos a razoabilidade da taxa de
desconto aplicada sobre os fluxos de caixa da Companhia, levando em conta seu calculo matematico e a
utilizacdo de melhores premissas para célculo da taxa.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os
nossos testes, consideramos que a avaliagdo de valor recuperavel, elaborada pela Administragdo da
Companhia, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes do Valor Adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como informacéao
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstragfes contdbeis da Companhia. Para a formac&o de nossa opinido, avaliamos
se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estédo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstra¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo consistentes em relacao as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragcoes contabeis e o relatoério do auditor
A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracgéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracéo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracfes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragBes contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distor¢ao
relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nado temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstragcées contabeis

A Administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracéo é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracfes contabeis, a ndo
ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operac¢des, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracdo das demonstragfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracBes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgédo de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac@es feitas pela Administracéo.

» Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcéo a
eventos ou condi¢cdes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracfes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢g@es contabeis, inclusive as
divulgacbes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢cdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
qguando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracfes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 19 de marc¢o de 2018.
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CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRME 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas
Partes relacionadas

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Depdsitos judiciais
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Salarios e encargos sociais a recolher
Tributos a recolher

Adiantamentos de clientes

Provisao para manutengéo

Provisdo ambiental

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Impostos diferidos passivos
Provisao para riscos

Provisdo ambiental

Total do passivo nédo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Adiantamento para futuro aumento de capital

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota  31/12/2017 31/12/2016
3 15.387 18.796
4 22.615 31.739
3.756 2.803
5.a 449 7.133
424 534
2.592 2.590
6 - 234
45.223 63.829
3.967 2.887
7 27.772 34.697
8 1.587.358 1.405.780
1.619.097 1.443.364
1.664.320 1.507.193
9 42.393 61.367
10 945.798 951.333
9.276 9.831
5.c 3.765 6.124
76 4
20 2.464 1.194
21 800 806
- 17.046
1.004.572 1.047.705
9 5.615 5.785
10 7.611 8.455
6 75.009 37.643
5. 38.803 1.318
11 1.636 745
21 2.726 2.726
131.400 56.672
12.a 591.200 397.500
(62.852) (49.684)
528.348 347.816
55.000
528.348 402.816
1.664.320 1.507.193

As notas explicativas sdo parte integrante das dsmagdes contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE1B0
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo)@e de mil acbes)

Nota  31/12/2017 31/12/2016

Receita operacional liquida 13 312.427 290.146
Receita de construcéo 13 126.667 216.473
Custo dos servigos prestados 14 (189.217) (180.348)
Custo de construgdo 14 (125.413) (214.331)
LUCRO BRUTO 124.464 111.940

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas 14 (41.019) (38.939)
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 4 1 (44) 159
Resultado antes das receitas e despesas financeiras (41.063) (38.780)

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 15 1.262 3.537
Despesas financeiras 15 (60.336) (39.224)
Total (59.074) (35.687)

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 24.327 37.473
Imposto de renda e contribui¢éo social 5d (37.485) (10.596)
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (13.158) 26.877
Lucro liquido (Prejuizo) por agéo ordinaria (basatiluido) 16 (0,019) 0,069

As notas explicativas séo parte integrante das aemagdes contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DELB0
(Em milhares de reais)

31/12/2017  31/12/2016

LUCRO LIQUIDO / (PREJUIZO) DO EXERCICIO (13.158) 26.877

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (13.158) 26.877

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimragoes contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PAR OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012616

(Em milhares de reais)

SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Integralizacao de capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Integralizacdo de capital social
Prejuizo do exercicio
SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimagdes contabeis.

Capital social

Adiantamento para

A integralizar

Total

320.939

55.000
26.867

402.80¢

138.700
(13.158)

Prejuizos futuro aumento de
Total acumulados capital
395.000 (76.561) 2.500
2.500 - (2.500)
- - 55.000
- 26.867 -
397.50( (49.694 55.00(
193.700 - (55.000)
- (13.158) -
591.20( (62.852 -

528.34¢




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DELB0)

(Em milhares de reais)

Receitas

Receita operacional
Receita de construgéo
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custo de construcéo

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda/recuperacao de valores ativos

Outros custos

Valor adicionado brut

Retencdes
Depreciacdo e amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Total do valor adicionado a distrib
Distribuicdo do valor adicionac

Pessoal e encargos
Remuneracéo direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribuicbes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracéo capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracao de capital préprio
Lucro liquido/ (prejuizo) do exercicio

Nota  31/12/2017  31/12/2016
13 571.623 630.661
340.808 316.393
230.813 314.213
2 55
(234.432) (337.388)
13 (125.413) (214.331)
(105.831) (123.057)
(3.111) -
(77) -
337.191 293.273
(48.853) (36.497)
7e8 (48.853) (36.497)
8.288 256.776
1.262 11.444
15 1.262 11.444
289.600 268.220
289.600 268.220
48.361 49.049
31.778 34.571
13.648 11.115
2.781 2.327
154 1.036
87.500 44.562
72.073 30.389
175
15.252 14.173
166.897 147.732
90.539 90.240
2.415 2.692
73.943 54.800
(13.158) 26.877
(13.158) 26.877

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag;0es contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DELB0

(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes dos impostos e contribui¢do

Depreciagdo e amortizagao

Baixa de imobilizado e intangivel

Proviséo para manutencao

Perda no recebimento de créditos

Proviséo para riscos
Margem de construgao

Varia¢cBes monetérias e encargos, liquidos

(Aumento) redugéo nos ativos operacionais:

Contas a receber de clientes

Estoques

Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Adiantamentc
Despesa antecipa
Parte relacionac
Outros

(Aumento) redug&o nos passivos operacionais:

Fornecedores

Salérios e encargos sociais a recolher
Impostos e contribuigdes a recolher

Impostos pagos

Adiantamento de clientes

Partes relacionadas

Outras obrigacdes e contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisi¢éo de imobilizado

Aquisic¢éo de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizagao de Capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Captacéo de empréstimos e financiamentos

Custo de captacéo

Pagamento de empréstimos de financiamentos
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividatiefinanciamento

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDA NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes contabeis.

Controladora
Nota  31/12/2017 31/12/2016
24.327 37.473
7e8 48.853 36.497
91 8.060
1.270 874
1.244 5.628
891 1.898
(1.254) (2.142)
42.999 2.240
9.124 (9.345)
(953) (174)
6.684 4.005
(1.080) (1.575)
11C 2.61¢
2) 762
234 -
- 6.457
(23.883) 7.987
(555) (285)
(2.359) (2.037)
- (6.824)
72 (334)
37.366 22.022
(16.255) 5.425
126.924 119.232
7 (1.369) (6.203)
8 (113.474) (258.826)
(114.843) (265.029)
138.700 -
- 55.000
10 - 160.479
10 (48.183) (11.283)
10 (29.452) (1.266)
0 1 (76.555) (51.921)
(15.490) 151.009
(3.409) 5.212
3 18.796 13.584
3 15.387 18.796
(3.409) 5.212
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CONCESSIONARIA BR-040 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
1.a) Operacdes da Companhia

A Concessionaria BR-040 S.A. (“VIA 040" ou “Companhia”), fundada em 3ladeirp de 2014, e localizada a
Avenida Niagara, 350, Nova Lima, MG - Brasil, € uma sociedade pos dederopdsito especifico de capital aberto
e tem como objeto social especifico e exclusivo operar e ex@ttarés da cobranca de pedagio e outras atividades
pertinentes, a concessao outorgada pela Unido Federal, por intermédio dia Aigé&ional de Transportes Terrestres
(“ANTT") o sistema rodoviario composto pelos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/M

O objeto da concessédo compreende a recuperacao, operacao, manutemi@@cao, conservacao, implantacéo de
melhorias, ampliacdo de capacidade e manutencdo do nivel de servigieha sodoviario composto pelos trechos
rodoviarios da BR-040 sob concessédo da VIA 040, incluindo todos os seus elemmg@ntes da faixa de
dominio, além de acessos e alcas, edificacbes e terrenos, qeistess, laterais, marginais ou locais, ligadas
diretamente ou por dispositivo de interconexdo com a rodovia, acostamenassdelartes especiais e quaisquer
outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominioptmenpelas areas ocupadas com instalacées
operacionais e administrativas relacionadas a concessaifi§iRodoviario”), em conformidade com as condi¢cdes
e especificacbes do contrato de concesséo firmado pela Companhia mfm Federal (“Poder Concedente”) por
intermédio da ANTT. O prazo de duracdo da Companhia é determinad@spoorente ao tempo necessario para
cumprimento das obrigacdes decorrentes do Contrato de ConcessaaidO cefgrato possui prazo de duracao de
30 anos contados a partir de 22 de abril de 2014 (data de assunc¢do), pedeedovado por igual periodo, a
exclusivo critério do Poder Concedente.

O trecho rodoviario sob concessao da VIA 040 tem inicio em Brd3i¢ittito Federal e fim em Juiz de Fora, Minas
Gerais, com extensdo de 936,8 km, passando por 35 municipios ao longo de sda ekiemgyendo o Distrito
Federal e os Estados de Goias e Minas Gerais.

A VIA 040 é uma subsidiaria integral da Investimentos e Participacfedmramstnutura S.A. - INVEPAR.

Em 30 de julho de 2015, a Companhia iniciou a cobranca de pedagio apdés oneuntgpdas condi¢cdes precedentes
previstas no Contrato de Concessédo. A autorizagdo foi dada pela ANTasparacas de pedagio 01, 02, 03, 04, 05,
06, 07, 08, 11 e 12. Em 23 de agosto de 2015, a Companhia deu inicio a cobranca denpedqagcas 09 e 10,
também conforme autorizado pela ANTT.

Em 31 de dezembro de 2017, a VIA 040 apresentou um capital circidpnde Inegativo de R$959.349 (R$981.051
em 31 de dezembro de 2016), devido ao financiamento de curto prazo no montb8d5&® com o BNDES. O
vencimento original do empréstimo PONTE firmado com o BNDES Brde marco de 2016 e, em 31 de marcgo de
2017, apo6s aditamentos anteriores, foi prorrogado para 15 de junho de 2018.

A Companhia negociou junto ao BNDES inclusdo de mecanismo de repactudagéatica da divida com prazo

final em 15 de maio de 2019, desde que cumpra determinados requisitaodiremtre as partes, conforme Nota
explicativa n® 11.
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A Companhia estad adimplente com suas obrigacGes contratuais e cammograma de obras, ndo tendo havido
nenhum descumprimento.

1.b) Continuidade Operacional

As condigdes macroecondmicas e socioecondmicas se deteriorgndimagivamente entre 2013, ano do leildo do

trecho sob concesséao, e 2017, com impactos negativos na arrecadacapaah@oentambém refletindo em alta de

custos, principalmente aumentos extraordinarios em pre¢cos administeads&o do valor de crédito a ser liberado

para projetos de infraestrutura pelo BNDES, novas legislacfescdr@m atrasos na liberacdo de licenciamentos
ambientais gerando incertezas significativas quanto a rentabilidade do gmjefraestrutura em sua forma atual.

Em 05 de junho de 2017, o Governo Federal sancionou a Lei n° 13.448 que, dentresiatrakece as diretrizes
gerais para a prorrogacao e a relicitacdo dos contratos cripatefinidos nos termos da Lei n° 13.334 de 13 de
setembro de 2016, nos setores rodoviério, ferroviarios e aeroportuarios da adnorpstiéica federal.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia protocolou junto a ANTT o pedido deampséresso de relicitacdo
supracitado, conforme autorizado, respectivamente, pelo Conselho de Adwgéioigda Invepar e pelo Conselho de
Administracdo da Via 040 em 08 de setembro de 2017. Até a dataodeamdto da emissao destas demonstracdes
contabeis o pedido ainda n&o havia sido homologado pelo poder concedente.

Até que se defina um novo vencedor do Leildo da relicitacdo, do qual, cenpoene a Lei, a Companhia e seus
acionistas ndo poderao participar, € que este assuma oasistoviario sob concessdo, a Companhia mantera os
servicos prestados conforme os niveis de servicos a serenadagplor um aditivo contratual ainda nao firmado
entre a ANTT e a Companhia. Ap6s a emissao do acordo entre as galteacdo das operacdes da Companhia
estara limitada ao novo prazo de cumprimento das obrigacdes definidas neste termo.

A Companhia cabera uma indenizac&o pelos investimentos realizaohomado amortizados, conforme prevé a Lei
13.448/17, Lei 8.987/95 (Lei das Concessobes) e o Contrato de Concesséo

1.c) Diligéncia em Acionistas, Controladora e Partes Relacionadas

A Companhia é controlada integral da Investimentos e Participagddsfraestrutura S.A. INVEPAR, que por sua
vez tem como acionista integrante de seu bloco de controle a Construtora OAS.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de busca e apreensdo no amlitpedacdo Lava Jato" foi realizada na
sede da controladora INVEPAR e em sua subsidiaria Aeroporto dell@saParticipacbes S.A. ("GRUPAR"). O
objeto dos mandados em questéo (i) foi relacionado a temas espgetiiteseles, fatos relacionados ao acionista
indireto OAS, que se encontra sob investigacdo no ambito da operacagattdya(ii) ndo continham nenhuma
referéncia as concessbes e atividades da INVEPAR ou demaisladeas; e (iii) a controladora divulgou fato
relevante em 12 de abril de 2016 esclarecendo os referidos acontesintem 10 de maio de 2016, conforme
Despacho / Deciséo da 132 Vara Federal de Curitiba, a mencionada invesogagguivada.

No dia 5 de setembro de 2016 foram cumpridos mandados de busca e apresedé@alaacontroladora INVEPAR e
na sede da coligada GRUPAR, no ambito da “Operacédo Greenfield’'VBPAR celebrou, em 13 de setembro de
2016, Termo de Compromisso com o Ministério Publico Federal e comi@aPeéderal, com a finalidade de
colaborar com as investigacdes. Até onde é do conhecimento da Admévstia INVEPAR, as investigacdes
prosseguem, mantendo a Companhia, no entanto, seu curso normal de negaocios.
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2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragcbes contabeis foram preparadas e estdo sendo ameséatadordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢cdes contidas mdad ebociedades por Acbes e normas e
procedimentos contdbeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilfdeigt1”) e Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC").

As demonstracdes contabeis da Companhia estdo sendo apresemnifmtasecorientacéo técnica OCPC 07, que
trata dos requisitos béasicos de elaboragéo e evidenciacdo adciEemwados quando da divulgacdo dos relatérios
contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicafi Administracdo confirma que estdo sendo
evidenciadas todas as informacdes relevantes proprias das deag@@stcontabeis e que estas correspondem as
utilizadas em sua gestéao.

2.1 Aprovacgdo das demonstracdes contabeis

O encerramento das Demonstracdes Contébeis foi autorizado pela gtdm@&o da Companhia em 19 de margo de
2018.

2.2 Base de preparacao

As demonstragBes contabeis foram preparadas com base no custoohist@w@to pela valorizacdo de certos
instrumentos financeiros, 0s quais sdo mensurados pelo valor justo, conforme desguito a se

A moeda funcional da Companhia é o real, mesma moeda de preparacao e apressrdagdmndtracoes contabeis.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstatgdeeis foram baseadas em fatores objetivos
e subjetivos, com base na experiéncia da Administracéo. Itencsitiys sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecdo de vidas Uteis dos ativos imobilizados, prazo dézagémr dos ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelbondét ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacao das perdas estimadagéguitas de liquidacdo duvidosa, assim como da analise
dos demais riscos para determinagao de outras provisdes, inclusiveopangéncias. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes daslosgists demonstracdes contabeis.

Na aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administtegédazer julgamentos e elaborar estimativas a
respeito do valor contabil dos ativos e passivos, para 0s quais, 0s valores ndo sao faciichenfmobutras fontes.

2.3 Informacao por segmento de negdcio

A Companhia possui uma Unica concessao e esta organizada em uma Unica unidade de negdcio.

2.4 Contratos de concesséo - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o Contrato de Concessao conforme a Intefprdtécnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concesséo, que especificam as condicfes a serem atendidas em @ampifoe as concessdes publicas estejam
inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcanc€Ria 01 (R1) ndo é registrada como ativo
imobilizado da Companhia porque o Contrato de Concesséo prevé apenafcadeposse desses bens para

prestacdo de servi¢os publicos, sendo eles revertidos ao Poder Concedente ao téontret@de concesséo.
Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC, @lcghtessionario atua como prestador de

servigo construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de constwugéelhoria) usada para prestar um
servico publico, além de operar e manter essa infraestrutura (sewigpsrdcao) durante determinado prazo.

14



O direito de exploracao de infraestrutura é oriundo dos dispéndicmdealina construcdo de obras de melhoria em
troca do direito de cobrar os usuéarios das rodovias pela utilizacdo da infraestsieudiefo € composto pelo custo
da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos empreéstimos atribuévaisva.ess

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é recdaheairesultado do exercicio de acordo com o
prazo remanescente do contrato de concesséo.

25 Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel gefcims econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando a mesma puder ser mensurada de forma confiavel.

a) Receita de servico

As receitas provenientes de pedagio e receitas extraordirsd@idgareconhecidas pelo regime de competéncia, com
base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e corresponde agusabtoda contraprestacdo recebida pela prestacao
de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A recefieesentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor puder ser mensuradogooancse € provavel que beneficio
econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios egpetifierem sido atendidos para cada uma
das atividades da Companhia, conforme descricdo a seguir. A Compaseiea f18as estimativas em resultados
historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e asagpexifle cada venda.

b) Receitas de construcao

A Companhia contabiliza receitas relativas a construcdo dasesitfuturas utilizadas na prestacdo dos servigos
seguindo o estagio da construcdo da referida infraestrutura, emncigiaide com a interpretacéo técnica ICPC 01
(R1) — contrato de concesséo (IFRIC 12)

A margem de construcdo é calculada em montante suficienteghairaacresponsabilidade primaria da Companhia e
0s custos incorridos com o gerenciamento e acompanhamento das obras.
c) Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro € reconhecida quandof@vet que os beneficios econémicos futuros
deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita possaessurado com confiabilidade. A receita de juros é
reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxaslefetiva sobre o montante principal em aberto,
sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamentebameatos de caixa futuros previstos durante a
vida estimada do instrumento financeiro em relacéo ao valor contabil liquido init&ahtes.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢cfes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancémiessémentos de curto prazo com liquidez imediata,
em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variacdo ndevamrcado, que sdo mantidos com a
finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo daaQlum Esses investimentos sdo avaliados ao
custo, acrescidos de juros até a data do balanco, e marcadosadarsgndo o0 ganho ou a perda registrado no
resultado do exercicio, exceto aqueles relacionados a juros proveniergaldos de empréstimos recebidos e ndo
aplicaveis, que sao capitalizados ao ativo em construcdo até quadaatasdades necessarias ao preparo para uso
do ativo qualificavel estejam concluidas.
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2.7 Contas a receber

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valsemugs prestados incluindo os respectivos impostos
diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impasius mat fonte, 0s quais sdo considerados
creditos tributérios.

A Companhia reconhece as perdas na realizacdo dos créditos levarmbmsideracdo os valores das receitas de
evasOes de pedagio e transacdes rejeitadas (parcela spectpeasde recebimento) e sdo reconhecidos como perda
definitiva (crédito ndo recuperado) apds vencidos ha mais de dois mheseconhecimento do crédito, prazo
maximo contratual de contestacao junto as Administradoras de Metomaticos de Pagamentos (“AMAPSs”), do
reconhecimento do crédito.

2.8 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dasrdeior e incluem os gastos incorridos para
levar os itens a sua localizagcéo e condicéo de uso.

2.9 Despesas antecipadas

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e aintzoméms. As despesas antecipadas sao
apropriadas ao resultado a medida que os servicos relacionadpsestmlos e 0s beneficios econémicos sao
auferidos.

2.10 Imobilizado

Os ativos imobilizados estdo demonstrados ao valor de custo, deduzidosedadapre perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas. A depreciacdo desses ativos iniciarsioalas estdo prontos para o uso pretendido na
mesma base dos outros ativos imobilizados.

A depreciagéo € reconhecida com base na vida Util estimada dativadpelo método linear, de modo que o valor
do custo menos o seu valor residual seja integralmente baixado. Aitvidastimada, os valores residuais e 0s
métodos de depreciacdo sdo revisados no fim da data do balanco pdtentosifaito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.

Um item de imobilizado é baixado apés alienacdo ou quando ha benefmmisnécos futuros resultantes do uso
continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de uhn iteabilizado sdo determinados pela
diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo idx®nbaesultado.

Também fazem parte do imobilizado, equipamentos e pecas de repesigdados no almoxarifado que sao
avaliados ao custo médio de aquisicdo. O custo desses bens incluiigestodos na aquisicdo, transporte e
armazenagem dos materiais.

2.11 Intangivel

Refere-se ao valor da exploracéo do direito de concesséao ¢iecgéxploracdo da infraestrutura conforme ICPC 01
(IFRIC12)) e direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisicao.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no rew@mhednicial ao custo de aquisicédo e,
posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavelpticavelo a

Os ativos intangiveis referentes ao direito da concesséo saizadustpelo método linear, pelo prazo remanescente
da concesséao, contados a partir da data de inicio da operacéo do ativo. Os derdaiatitesintangivel, com vida
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util definida, sdo amortizados de acordo com sua vida util econontiiva@s e, quando sao identificadas indicacdes
de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perddatorseupeaxavel.

Um ativo intangivel € baixado na alienacdo ou quando ndo h& beneici@smicos futuros resultantes do uso ou da
alienacao. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de umtatigivél, mensurados como a diferenca entre as
receitas liquidas da alienacao e o valor contabil do ativo, sdo reconhecidostadaegidndo o ativo é baixado.

A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe autoridae#éo)(de cobrar dos usuarios do servigco
publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do Poder@encede

2.12 Ajuste para recuperacao de ativos nao financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabitldigios ativos com o objetivo de avaliar

eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionaigiess, que possam indicar deterioracdo
ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao id#asifieao valor liquido excede o valor

recuperavel, € reconhecida uma perda pela deteriorizacdo ajustamadtr contabil liquido ao valor recuperavel.

Essas perdas sao classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradorgadé dafinido como sendo o maior entre o
valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa fuestorados sdo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o &ditopunderado de capital para a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda € determinado, sempre quwelpoegi base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partesedtmrhsce interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, cono ljasgo de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

2.13 Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢co quando for provavel que seus beneficios egsriGturos serdo gerados em
favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balangco quando a Companhia possui uma olbegatdm constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econfaicnsejido para liquida-lo, e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quarddelapls correspondentes encargos,
variacfes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balarmpormuatri

2.14 Tributacéo

As receitas da companhia estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribdaggssgpmtes aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas Receitas Receitas

Nome do tributo Sigla de pedagi financeiras acessorias
Contrlbulgao para o Programa de PIS 0.65% 0.65% 1,65%
Integracéo Social
Contnpuu;ao para o Financiamento da COFINS 3.00% 4,00% 7.60%
Seguridade Social

i 0,

Imposto sobre servigo de qualquer 1SS 2,00% a ) 2.00% a 5,00%

natureza 5,00%
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A Companhia adota o regime hibrido de apuracéo de PIS e COFINS.@e@&C 30 (R1) (IAS 18), tais encargos
sdo apresentados na linha de receita de servicos, reduzindo o gaersegita bruta, na demonstracdo de resultado,
juntamente com o ISS.

A tributacdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Resdaa Juridica (“IRPJ”) e a Contribui¢do
Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”"), compreendendo o imposto correatdiierido, que sdo calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro tributavel), as aliquotas vigensegdatas dos balancgos, sendo elas: (i) Imposto de
Renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro tributavel (15% edlro tributavel, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excederem R$240 mil no periodo de 12 mesesanffibuicdo Social - calculada a
aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. As inclusdes ao lucro contabdspesas temporariamente ndo dedutiveis
ou exclusBes de receitas temporariamente nao tributaveis, conagdpead apuracdo do lucro tributével corrente,
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscaggsnegativa de contribuicdo social e diferencas
temporérias e foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CRiD®s $obre o Lucro,
levando em consideracdo a expectativa de geracado de lucrogveibudtituros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovado pela Administracéo.

O valor contabil do ativo fiscal diferido e as projecdes sdo @gsanualmente. Quando existem fatos relevantes
gue venham a modificar as premissas de tais projecdes, estagsisadas em periodos menores pelas controladas.
As premissas utilizadas na elaboracdo das projecdes de reseltenlosequentemente a determinagéo do valor de
realizacdo dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidesstee uen direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostogldgesdo relacionados a mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

A Companhia é habilitada no Regime Especial de Incentivos paraemiddésmento da Infraestrutura (“REIDI”)
desde 08 de maio de 2014 e esta habilitacdo possui validade de Ofpatao®s a partir desta data. O REIDI
suspende a incidéncia de PIS e COFINS sobre as vendas de bemsos agnessoas juridicas que tenham projetos
aprovados para implantacao de obras de infraestrutura nos settrassgerte, portos, energia, saneamento basico e
irrigacao.

2.15 Beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incsgist@ncia médica, participagdo nos
lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios séo registadesiltado do exercicio quando a Companhia
tem uma obrigac&o, com base em regime de competéncia.

Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego solal uma entidade paga
contribuicBes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncé@) tera nenhuma obrigacdo de pagar
valores adicionais. As obrigacdes por contribuigcdes aos planos de persaudribeiicdo definida sdo reconhecidas
como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos dgterisesesvicos sdo prestados pelos
empregados. Contribuicdes pagas antecipadamente séo reconhecidashcativo mediante a condi¢cao de que haja
o0 ressarcimento de caixa ou a reducao em futuros pagamentos.

A Companhia ndo concede plano de beneficio pos-emprego para seosduosie administradores na modalidade
de beneficio definido.
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Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensunablase ndo descontada e sao incorridas
como despesas a medida que o servico relacionado seja prestado.

2.16 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustadoswpel® presente, e 0os de curto prazo, somente
guando o efeito € considerado relevante em relacdo as demonstra¢des contatiessaioncanjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em considerafi@ossde caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos atpassévos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sAtadisscom o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, essesjor realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do métadaalafetiva de juros em relacéo aos fluxos de
caixa contratuais.

2.17 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na aplicacdo das politicas contdbeis, a Administracdo da Compkevieidazer julgamentos e elaborar estimativas a
respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os@uado facilmente obtidos de outras fontes. As
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadageriéneia histérica e em outros fatores considerados
relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sao revisadas contitela@® efeitos decorrentes das revisdes feitas as
estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as easirpabi revistas, se a revisdo afetar apenas esse
periodo, ou também em periodos posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presgeeantos futuros.

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis da Companhia requer que nistragdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apreséetaeositas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgacbes de passivos contingentes, na data-base das demanstmaigimis. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas poderia levar a resultadesggagam um ajuste significativo ao valor contabil do
ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
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Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demdestraipntabeis foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administragé® sigmificativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas uteis dos ativos imobilizadns de amortizacdo dos ativos intangiveis e de
sua recuperabilidade, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valorguselo método de ajuste a valor presente,
assim como da andlise dos demais riscos para determinacdo depootiades, inclusive para contingéncias. A

liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd ezsultdores divergentes dos registrados nas
demonstracdes contabeis.

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administtag@dazer julgamentos e elaborar estimativas a
respeito do valor contabil dos ativos e passivos, para 0s quais, 0s valores ndo sao faciichente obt

Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos nado financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor cdetalii ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior evaitergusto menos custos de venda e o valor em uso. O
calculo do valor justo menos custos de vendas € baseado em informapdaé/eis de transacfes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionatepasatar o0 ativo. O calculo do valor em uso &
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.

Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os préximos cinco acmssideram a plena recuperagdo dos
investimentos no ambito da relicitacdo da concessao, conforme NEO&9 éncluem investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade gedmloeaxa objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de cab@tido, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Julgamento significativo da Administracdo é requerido parandetar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributdveds,f juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentadosummbzdtrimonial ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacaondioctuimétodo de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados ahm opesicadlo possivel, contudo, quando isso néo
for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido paraeéstab o valor justo. O julgamento inclui
consideracdes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de Jigisdezde crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valorggstttago dos instrumentos financeiros.

Participac&o nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacaaultadoes qual metodologia de calculo
considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus empregados.
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Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civaimkistas. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquieedass jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliag@ogamos externos.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conéggdalteinas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou expoadioesais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Depreciagdo do ativo imobilizado e amortizacdo do ativo intangivel

A Companhia reconhece regularmente as despesas relativas@aigr de seu imobilizado e a amortizagdo de seus
intangiveis. Estas taxas do ativo imobilizado sdo determinadas senmés suas estimativas durante o periodo pelo
qgual a Companhia espera geracéo de beneficios econémicos, sendo o0 ativo intangideldorgrazo da concessao.
2.18 Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pele eguavalentes de caixas, contas a pagar,
empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sdo reconhecidoniité pelo seu valor justo acrescido dos
custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, @scatgtrumentos financeiros classificados na
categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por meio doacksuttara 0os quais 0s custos sao registrados no
resultado do exercicio.

b) Mensuracdo subsequente
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao, guelpsagusinte forma:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros séo classificados ao valor justo por meioesldtado quando séo: (i) consideracdes
contingentes que podem ser pagas pelo adquirente como parte de uma émndenaggocios conforme CPC 15;
(i) mantidos para negociacao, (iii) ou designados pelo valor justo por meio dadesult

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociacéo se:

» For adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo;

* No reconhecimento inicial € parte de uma carteira de instruménéogeiros identificados que a Companhia
administra em conjunto e possui um padréo real recente de obtencéo de lucros a curto prazo; e

* For um derivativo que néo tenha sido designado como um instrumemtdgkzefetivo.
Ativos financeiros além dos mantidos para negociacdo e consideragiiEgjentes que podem ser pagas pelo

adquirente como parte de uma combinacdo de negocios, podem ser designadimsjasto por meio do resultado
no reconhecimento inicial se:

» Tal designacgao eliminar ou reduzir significativamente uma insi@milia de mensuracao ou reconhecimento que,
de outra forma, surgiria,

» O ativo financeiro for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos financeirdmeu am
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» Seu desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo conégiasitcumentada de gerenciamento
de risco ou de investimento da Companhia, e quando as informacdes sobrgamagto forem fornecidas
internamente com a mesma base; e

» Fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidé&S 30 (equivalente ao CPC 38)
permitir gue o contrato combinado seja totalmente designado ao valor justo por metgtddaes

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstcada®r justo, e quaisquer ganhos ou
perdas resultantes de sua remensuracdo sao reconhecidos ndoe@atdos e perdas liquidos reconhecidos no
resultado incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeidn seluidos na rubrica “outros
ganhos e perdas”, na demonstracao do resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativosifioantdo derivativos com pagamentos

fixos ou determinaveis e data de vencimento fixa, que a Companhéainéemcao positiva e a capacidade de manter
até o vencimento. Apés o reconhecimento inicial, os investimentos maaté&osvencimento sdo mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda por reducadaecupaicGvel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativosefioa ndo derivativos designados como
disponiveis para venda ou que néo sao classificados como: (a) ampseéstiecebiveis; (b) investimentos mantidos
até o vencimento; ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os instrumentos de patriménio disponiveis para venda que néo sédo cotagushencado ativo e cujo valor justo
ndo pode ser mensurado de forma confiavel e os derivativos relaci@aaelogie devem ser liquidados mediante
entrega de, tal instrumento de patriménio ndo cotado sdo mensuradota® deguzidos de quaisquer perdas por
reducdo ao valor recuperavel identificadas no encerramento do exercicio.

Baixa

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos xi& @aiativo ou assumiu uma obrigacédo de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora sigadica um terceiro por forca de um acordo de
“repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todissase beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos eiosmefiativos ao ativo, mas transferiu o controle
sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber flexosixa de um ativo ou tiver executado um
acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialoterges riscos e beneficios relativos ao ativo, um
ativo é reconhecido na extensdo do envolvimento continuo do grupo com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado.tfretferido e o passivo associado sdo
mensurados com base nos direitos e obrigagdesque 0 grupo manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo tidasée mensurado pelo valor contébil
original do ativo ou pela maxima contraprestacdo que
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puder ser exigida do grupo, dos dois 0 menor.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeaims gusto por meio do resultado ou empréstimos
e financiamentos. A Companhia determina a classificacdo dos sssigopafinanceiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujgitmssasdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Gapkeodas sdo reconhecidos na demonstracao
do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processdizizcdo pelo método da taxa
de juros efetivos.

Baixa
Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesoenieutom termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem sigmditante alterados, essa substituicdo ou alteragéo é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passiagiiferenca nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valorgusto caso de empréstimos e financiamentos, sao
acrescidos do custo da transacéao diretamente relacionado.

2.19 Custo de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicdaucaaosbu producdo de ativos qualificaveis, os
guais levam, necessariamente, um periodo de tempo substanciat@ama forontos para uso ou venda pretendida,
sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data emejam @sontos para 0 uso ou a venda pretendida. Os
ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicacdo temporarexuie®s obtidos com empréstimos especificos
ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos coratiemogrélegiveis para capitalizacao.
Todos os outros custos com empréstimos séo reconhecidos no resultado do periodo em quede&o incorr

2.20 Resultado por acao

O calculo do resultado basico por acdo é efetuado através da divis@sultado do exercicio, atribuido aos
detentores de acdes da Companhia, pela quantidade média ponderada de acbes duranteeraiesmo e

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do lucrdoligtribuido aos detentores de acdes
ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderagées ordinarias e preferenciais,
respectivamente, que seriam emitidas na conversdo de todas asmpdé@sas potenciais dilutivas em suas
respectivas agbes. A Companhia n&o possui instrumentos que poderiam diluir o resulted@o. por a
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2.21 Demonstracfes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo métodtnirdestdo sendo apresentadas de acordo
com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de C&g.(Por se tratar de custos de obtencao
de recursos financeiros, 0s juros pagos estéo classificados como fluxo diasaaki@idades de financiamento.

Por se tratar de custos de obtencéo de recursos financeiros, o0s juros pagtessssiéados como fluxo de caixa das
atividades de financiamento.

2.22 Demonstracéo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza @@daCompanhia e sua distribuicdo durante
determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requendan@asexpedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”).

2.23. Normas, Alteragdes e Interpretagdes de normas.

Novos procedimentos contabeis e melhorias emitidos pelo IASB:

O International Accounting Standards Board IASB publicou ou alterou os seguintes pronunciaogent
orientacdes ou interpretagdes contabeis, cuja adoc¢@atdbia devera ser feita em periodos subsequentes:

a) Em vigor para periodos iniciados em ou ap0s 1° de janeiro de 2018:

* IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos Financeiros (novo pronunciamento): Introduz remugsimentos de
classificacdo, mensuracao e o reconhecimento de ativos e pdisgEnosiros. A versao completa do IFRS
9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018tiisalmsientacdo no IAS
39. As principais alteracdes que o IFRS 9 traz séo: (i) novosasitie classificacdo de ativos financeiros;
(i) novo modelo dempairmentpara ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incomidas
substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii)bfleeacdo das exigéncias para adocdo da
contabilidade de hedge.

A Administracdo entende que as novas orientagoes do IFRS 9/CPG #8raa impacto significativo na
classificacdo e mensuracdo dos seus ativos e passivos finanéei@mnpanhia ndo prevé impacto
significativo no balanco patrimonial e na demonstracdo das mutdgdestriménio liquido, exceto pelo
efeito da aplicacdo dos requisitos de reducdo ao valor recupdeaVERS 9/CPC 48, onde aplicara a
abordagem simplificada e registrara perdas esperadas dtodate vida das contas a receber. Até as
andlises mais recentes, a Companhia estima que ndo havera implastmstes pela mudanca de modelo
de perdas incorridas para perdas esperadas.

* IFRS 15/CPC 47 - Receita com contratos de clientes (novo pronuncntestabelece um Unico modelo
contendo 5 passos a ser utilizado pelas entidades na contabilizag@&ceaitas resultantes de contratos
com clientes. Segundo a IFRS 15/CPC47, as receitas sdo recosmhaoidsalor que reflete a
contraprestacdo a qual uma entidade espera ter direito endé&ro@sferéncia de bens ou servicos a um
cliente.

A nova norma substitui a IAS 18/CPC 30(R1) - Receitas, IAS 11/CHRL)7(Contratos de Construcao e
correspondentes interpretacdes. A Administracdo avaliou suassdegitarias e nao tarifarias e concluiu
que as novas orientacdes do IFRS 15/CPC 47 néo trardo impactos no leuamioedas receitas da

Companhia, uma vez que ndo existem etapas contratuais na execugséovigos prestados aos clientes
relativas a obrigacdo de desempenho.
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b) Em vigor para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2019:

IFRS 16/CPC 06(R2) — Leasing: Estabelece novos padrbes de coatatulide arrendamento mercantil.
Com essa nova norma, 0s arrendatarios passam a ter que recontessvo dos pagamentos futuros e o
direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratseni@amento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norméandel@sroontratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mendosag&endamentos nas
demonstracdes contabeis dos arrendadores ficam substancialmeidesn@ntFRS 16 substitui a IAS 17
— OperagOes de Arrendamento Mercantil e correspondentes intéipsetaQ Brasil essas alteragdes sao
tratadas como reviséo do CPC 06.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

(Reclassificado)

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e Bancos 8.094 1.526
Valor em poder da transportadora de valores 3.224 2.270
Aplicagdes Financeiras

Compromissadas com lastro em debéntures 952 15.000
Fundo de investimento CAIXA Mover (*)

Letras Financeiras do Tesouro - SELIC 2.523 -

Titulos publicos federais — Tesouro Nacional 594 -

15.387 18.796

As aplicacdes financeiras consideradas como equivalentes @etémixliquidez imediata e sdo mantidas com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo eam@oypros fins. A Companhia considera
aplicacdes financeiras de liquidez imediata aquelas que pode@wnsertidas em um montante conhecido de caixa e
sem risco de mudanca de valor, sendo resgataveis a qualquentmoBEra 31 de dezembro de 2017 a taxa de
rentabilidade destas aplicacfes era de 75% a 99% do CDI (88% a 100,8% em 31 de dezerhb)o de 20

(*) Fundo de Investimento CAIXA Mover - € um Fundo de Investimeainstituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracdo, sem risco de mudandicasigmi de valor. Destina-se,
exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou semputiantes prévia autorizacdo da INVEPAR, de
empresas a ela ligadas através de participacao, direta aianditambém a administracdo e a gestado da carteira e a
controladoria de ativos. A escrituracdo da emissao e resgatdagedo Fundo sédo realizadas pela Caixa Econ6mica
Federal. Em 31 de dezembro de 2017, eram partes integrantes desta IMdBPAR, LAMSA, METRORIO,
METROBARRA, CLN e VIA040. Apesar do vencimento ser de longo prazguadas do fundo podem ser
resgatadas a qualguer momento.
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4. CREDITOS A RECEBER

31/12/207 31/12/206
AVI (*) 14 35¢ 13.15¢
Vale pedégi 1.21¢ 1.18(
Ocupacéo c faixa de dominio (** 7.03¢ 17.40¢
22.61" 31.73¢

(*) O saldo da rubrica “AVI” € oriundo da utilizagdo das etigsietietronicas nas pistas automaticas. O prazo médio
de recebimento é de 29 dias.

(**) Os saldos apresentados advém da prestacdo de servicos desodentontratos com clientes referentes a
ocupacao da Faixa de Dominio, conforme previsto no contrato de concessao e autorizsidd pela

A Companhia ndo registra a estimativa para Perdas Estimad@séglitos de Liquidacdo Duvidosa (“PECLD”),
reconhecendo como perda definitiva (crédito ndo recuperado) aposdate60idias do reconhecimento do crédito
nao recebido, conforme nota explicativa 14.

5. IMPOSTOS,TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar

31/12/207 31/12/206

Antecipacéo de Imposto de renda e contribuicéo i 6.330
social '
IRRF sobre aplicacdes finance 171 494
PIS, COFINS e CSLL a recupe 13¢ 152
INSS a recuper 134 15C
Outros 6 7

44¢ 7.13¢

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos

Natureza 31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo fiscal - 10.158
Base negativa da contribuicdo social - 3.658
Participacdo nos lucros e resultado (PLR) - 639
Provisdes ndo dedutiveis - 1.242
Juros capitalizados (*) (34.296) (12.874)
Margem de construcdo RTT (**) (1.547) (1.607)
Margem de construcao (Lei 12.973/14) (2.960) (2.534)

(38.803) (1.318)
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Impostos Diferidos — Ativo - 15.697
Impostos Diferidos — Passivo (38.803) (17.015)

(*) A partir de 2016, a Companhia tomou dedutilzitié dos juros no momento em que foram incorridofocme § 3 do art. 145 da IN RFB n° 1.700 de
2017.

** Os valores de imposto de renda e contribuigdo Istiféaidos registrados durante a vigéncia do R#r3/12/2014, constituidos sobre
margem de construcdo sédo amortizados em quotasrfigasais no valor de R$5, pelo prazo restanteodtr&o de Concessao, conforme inciso IV art. 69
da Lei 12.973/14.

Com a adeséao do pedido de relicitacdo nos termos da Lei n°® 13.448 de 20itié ecort1l de setembro de 2017, a
Companhia, devido a falta de expectativa de geracéo de base tributavel fuiamy eebhixa dos impostos diferidos
ativos no montante de R$ 15.697. Desta forma, o saldo de IRPJ e CSlidodife#io constituidos sobre prejuizo
fiscal, base negativa e diferencas temporérias totalizamntante de R$ 42.538 (R$14.905 em 31 de dezembro de
2016).

c) Tributos a recolher

31/12/207 31/12/20%6

PIS e COFINS 1.17¢ 1.052
ISS 1.749 2.62¢
IRRF e CSR 50C 1.78:
INSS sobre terceirt 22¢ 664
Outros 11¢€ -
3.765 6.12¢
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

31/12/2017 31/12/2016
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo social 24.327 37.473
Aliguota nominal do imposto de renda e contribuicacasoci 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cdo social a aliquota nominal (8.271) (12.741)
Adicdes permanentes (1.582) (1.933)
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos naetitafdos (11.935) 4.078
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivo (21.788) (10.596)
Baixa de imposto diferido ativo de periodos anteriores (15.697) -
Total dos impostos no resultado (37.485) (10.596)

6. PARTES RELACIONADAS

As operacgOes entre partes relacionadas da Companhia, sejaatielastas, empresas ligadas ou profissionais-
chaves da Administracdo sdo efetuadas a condicbes pactuadasaserpestes, aprovadas pelos orgaos da
Administracéo.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisfes para acedkzaperacdes com partes relacionadas
seguira os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Acdestaqoerdeque o acionista ou o administrador,
conforme o0 caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da Adgdiojsabstenha-se de votar nas deliberagbes
relativas: (i) ao laudo de avaliagcdo de bens com que concorrer funaagdo do capital social; (ii) a aprovacao de
suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias cgapbeneficia-lo de modo particular ou que seu
interesse conflite com o da Companhia.

Composicao
31/12/2017
Parte B Relacdo com Ativo Passivo nédo
relacionad __Transacdo_ a Companhi circulantt circulant (Despesas)
INVEPAR Servigos C(S)mpa”"hados Controladora 22.870 (13.355)
INVEPAR Outorga de Garantia(**) Controladora 52.139 (24.011)
75.009 (37.366)
31/12/2016
Parte B Relacdo com Ativo Passivo nédo
relacionad _ Transarao_ aCompanbhii circulante circulante (Despesas)
INVEPAR Servicos C(S)mpart"hados Controladora 9.515 (8.063)
INVEPAR Outorga de Garantia(**) Controladora 28.128 (14.580)
LAMSAC Servicos cgmpartllhados Coligada 96 )
METRORIO Servigos C(S)mpa””hados Coligada 138
234 37.643 (22.643)

(*) Servicos compartilhados: referentes ao rateio dstog incorridos comuns as partes relacionaddsjrido gastos com a estrutura administrativa do
grupo, que estao sendo compartilhadas entre aesagpatravés de critérios de rateio que considgm@nexemplo, histérico do uso efetivo de deterhina
recurso compartilhado por cada uma das partestidada de colaboradores de cada parte que ter@scaaedeterminado recurso compartilhado e aferigao
do uso efetivo de determinado recurso compartilhado

28



(**)Outorga de Garantia: O contrato de Prestaca&elwicos de Outorga de Garantia foi firmado eat@ompanhia e a Invepar em 15 de dezembro de
2015 para que a controladora constitua garantiascef e aval), que deverdo cobrir as obrigacéeanptas decorrentes de dividas contraidas pela
Companhia.

Procedimento arbitral com parte relacionada — OAS

Em 30 de maio de 2014, foi celebrado entre a Companhia e a pasienada Construtora OAS S.A., o contrato de
empreitada para execu¢do de obras civis no sistema rodoviar@l@Renvolvendo a ampliagdo da capacidade,
implantacdo de melhorias, trabalhos iniciais, recuperacao de olaagslespeciais, recuperacao de terraplenos e de
estruturas de contencédo, por preco global. Os trabalhos iniciais, teonmentem pavimento e de recuperacao
estrutural do pavimento, em preco unitario.

Em 16 de setembro de 2015, a Companhia notificou a Construtora OAS S.Aa sat@antencdo de rescindir o
contrato, no prazo de 30 dias, contados a partir da emissao da reteifidacdo, conforme previsdo contratual, e
considerando, (i) a paralisacdo das atividades contratuais, elgesrdo mutuo interesse das partes em evitar e/ou
minimizar custos e despesas desnecessarios; (i) asvaatgiara terminacdo consensual do contrato; (iii) a
necessidade da Companhia, no que tange a contratacdo de outrateieaspreisando o cumprimento das regras
estabelecidas pelo Poder Concedente, bem como a urgéncia daicdnskxs obras para atendimento ao interesse
publico primario.

Em 17 de dezembro de 2015, a Companhia e a Construtora OAS S.A. firteareonde Transacdo que previu a
quitacdo dos pleitos apresentados pela construtora mediante o pagamento de R$34.292, e@diasuidaa OAS
S.A., sendo o saldo de R$ 1.138 condicionado a execuc¢do da integralidade dos slervieparo dos defeitos
listados no Anexo | ao referido termo. A transacdo também assegalwigacdo da construtora garantir a seguranca
e solidez das obras, bem como indenizar eventuais danos decorrentegat®ebitrabalhistas e/ou previdenciarias
relativas aos empregados e/ou contratados da OAS ou de danos asnbargados pela construtora. As Partes
também ficaram obrigadas ao ressarcimento dos danos decorrentes de dolo.

Em 12 de fevereiro de 2017, a Companhia interp6s processo arbit@tenaf Construtora OAS S.A. a fim de que a
construtora seja condenada a reparar 0s vicios na obra, bem como zainttetios os outros gastos/prejuizos
decorrentes da acao e/ou omissdo da Construtora OAS S.A, no valor estimado de R$ 17.800.

As partes firmaram termo de arbitragem, em 13 de novembro de 2017.

A Administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus assg@sghcos, avaliou como provavel a
probabilidade de éxito do procedimento arbitral. Nenhum registro contébil foaalieferente e este progndstico.

Remuneracdo da administracao

Em 28 de Abril de 2017 foi aprovado em Assembleia Geral Extraom@indmontante maximo de remuneracao
global anual dos administradores de até R$ 5.504.

A remuneracado dos diretores e das demais pessoas chave das ragdnigtsponsaveis pelo planejamento, direcao
e controle das atividades da Companhia, esta composta pelos valores abaixo:
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31/12/20:7 31/12/20:6

Pré-labore 1.01¢ 1.85¢
Encargo 43¢ 371
Bonus 1.241 374
Outros beneficic 57¢ 167
3.27: 2.76¢

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia provisionou o montante de R$ 1.241 (R$374 em 31 de dezembro de

2016), de bonus para os administradores.

7. IMOBILIZADO

Taxas
da””a'$ de 31/12/2016 AdicBes Baixas Transferéncias 31/12/2017
epreciacéo
%
Custo
Instalacdes 10 9 - - - 9
Maquinas e 10 13.545 33 ; (34) 13.544
equipamentos
Méveis e utensilios 10 4.704 22 - 156 4.882
Veiculos 20 18.047 - (29) - 18.018
Equipamentos  de 20 13.776 58 (91) 162 13.905
informética
Outros - 972 - - 972
50.081 1.085 (120) 284 51.330

Depreciacao
acumulada
Instalacdes (2) (1) - - 3)
Maquinas € (3.954) (1.355) - 13 (5.296)
equipamentos
Méveis e utensilios (626) (478) - (4) (1.108)
Veiculos (7.748) (3.604) 14 - (11.338)
Equipamentos de
informatica (3.054) (2.765) 15 (8) (5.813)

(15.384) (8.203) 29 - (23.558)
Imobilizado liquido 34.697 (7.119) (91) 284 27.772

Taxas
danua|§ d? 31/12/2015 Adicbes Baixas Transferéncias 31/12/2016
epreciagéo
%

Custo
Instalacdes 10 56 - - 47 9
Maquinas € 10 13.158 598 ®) (208) 13.545
equipamentos
Méveis e utensilios 10 2.658 1.069 (5) 982 4.704
Veiculos 20 18.156 42 (151) - 18.047
Equipamentos de 20 7.105 2.352 (67) 4.386 13.776
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informatica

Adiantamento a
fornecedores
Imobilizado em
andamento

Depreciacao
acumulada
Instalacdes
Maquinas e
equipamentos
Méveis e utensilios
Veiculos

Equipamentos de
informética

Imobilizado liquido

9 786 (795) - -

446 - - (446) -
41.588 4.847 (1.021) 4.667 50.081
(8) (5) - 11 2)
(1.950) (2.002) - ) (3.954)
(158) (459) - 9) (626)
(4.184) (3.621) 57 - (7.748)
(1.085) (1.987) - 18 (3.054)
(7.385) (8.074) 57 18 (15.384)
34.203 (3.227) (964) 4.685 34.697

Reducéao ao valor recuperavel do ativienfijaiment?

De acordo com o CPC 01(R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Atvagens do ativo imobilizado séo
revisados, no minimo anualmente, para verificar se ha alguma @alidagque possa ter sofrido desvalorizagdo. Se

houver alguma indicacao, a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.

A Administracdo da Companhia efetuou teste de recuperabilidade datisesscomparando o valor contabil com
o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a pretensdo da Conmgardticitacdo do Contrato de Concesséao
dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos proximos exerdomais, fundamentados pela
publicacdo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752), conforme citado naEXpliaativa n°® 1.b. Tal premissa tem
como entendimento a total recuperabilidade dos montantes investid@s depreciados ou amortizados pela
concessiondria até o momento da referida relicitacdo. Calsaltaesque tais premissas serdo revisadas
periodicamente considerando o progresso das discussdes e tramitacdesie das regulamentacdes da Lei

13.448/17, em conjunto com as tomadas de decis6es da Administracao da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017 n&do foram identificadas evidéncias de atolubzados com custos registrados

superiores aos seus valores de recuperagéao.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos ju@isiasiculos que foram financiados por
intermédio dos contratos de FINAME, conforme nota explicativa 119 afighados fiduciariamente as instituicdes

financiadoras.
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8. INTANGIVEL

Prazo
de vida 31/12/2%1 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2017
atil
Custo
Software 5 anos 8.495 14 - 8.509
Direitos da *) 1.122.747 188 - (5.359) 1.117.576
concessao
Adiantamento  a 963 193 i (485) 671
fornecedores
Intangivel —em 311.944 222.117 . 5.560 539.621
construgéo
1.444.149 222.512 - (284) 1.666.377
Amortizac¢éo
acumulada
Software (1.832) (2.717) - - (3.549)
Direitos da (36.537) (38.933) - - (75.470)
concesséo
(38.369) (40.650) - - (79.019)
Intangivel liquido 1.405.780 181.862 - (284) 1.587.358
S’iéfﬁtﬁe 31/12/2015 Adices Baixas Transferéncias 31/12/2016
Custo
Software 5 anos 4.113 1.950 - 2.432 8.495
Direitos da concesséao * 707.318 7.288 - 408.141 1.122.747
Adiantamento a 5.046 162 (3.033) (1.212) 963
fornecedores
Intangivel em 416.014 314.051 (4.094) (414.027) 311.944
construgéo
1.132.491 323.451 (7.127) (4.666) 1.444.149
Amortizacdo acumulada
Software (642) (2.173) - a7 (1.832)
Direitos da concesséo (9.316) (27.250) 31 (2) (36.537)
(9.958) (28.423) 31 (29) (38.369)
Intangivel liquido 1.122.533 295.028 (7.096) (4.685) 1.405.780

(*) Prazo remanescente da concessdo, contados a partir da data de conclugdatdosatiata limite de 22 de Abril
de 2044, data fim de assuncéo do sistema rodoviario, conforme mencionado Baplo#diva 01. A amortizagéo €
efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de concessao.

(*) Prazo remanescente da concessao contado a partir da data de inicio @ ajueatiyo.

Reducdo ao valor recuperavel do ativionfjaiment”

De acordo com o CPC 01(R1) - Reducgédo ao Valor Recuperavel de Atsvibsns do ativo intangivel sdo revisados,
no minimo anualmente, para verificar se ha alguma indicacdo dpogsa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver

alguma indicacgédo, a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo.



A Administracdo da Companhia efetuou teste de recuperabilidade dastisesscomparando o valor contabil com
o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a pretensdo da Commgardticitacdo do Contrato de Concesséao
dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos proximos exerdomais, fundamentados pela
publicacdo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752), conforme citado naijmizativa 1.a. Tal premissa tem como
entendimento a total recuperabilidade dos montantes investidos e naoiadegrecu amortizados pela
concessionaria até o momento da referida relicitacdo. Calsaltaesque tais premissas serdo revisadas
periodicamente considerando o progresso das discussdes e trami#iacf@mo da das regulamentacbes da Lei
13.448/17 em conjunto com as tomadas de decisdes da Administracdo da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017 nado foram identificadas evidéncias de atmogivieis com custos registrados
superiores aos seus valores de recuperagéao.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia.

9. FORNECEDORES

(Reclassificado)

31/12/207 31/12/20:6
Circulante
Fornecedores nacions 33.12¢ 53.05¢€
Retencdes contratu 5.29i 7.35%
Verba de fiscalizagdo (ANT 3.96¢ 958
42.39: 61.367
Nao circulant
Fornecedores nacione ** 5.61°¢ 5.78¢
48.00¢ 67.15:2

* Os saldos referentes a multas do poder concedente, no montante de R$2rB@é{rglas contra a Companhia
foram reclassificadas para a Rubrica de Fornecedores, da &orefletir de maneira mais adequada a esséncia da
operacao.

** Refere-se a contrato de fornecimento de torres de transmissao que edtibigeedadas em dezembro.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Objetc Moed: Encargo Venciment: 31/12/20:7 31/12/20:6
BNDES- Pont¢ Reait TILP + 2% a.i Junhy18 956.25! 974.23.
BNDES- FINAME Reait 6% a.s ago/24 a out/z 8.47¢ 9.74¢
Custo de captacao (11.320) (24.192)
Total 953.40¢ 959.78t
Circulante 945.79¢ 951.33!
N&o circulant 7.611 8.45¢
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Amortizacso Juros Juros Custo de Custo de
Descri¢éo 31/12/2016 Hzag . incorridos captagao captagao Transferéncia 31/12/2017
do principal pagos (*) " . ; -
(**) incorrido amortizado
Passivo
circulante
E’c\)lrﬁgs i 974.234 (28.186) (76.021) 86.225 - - - 956.252
BNDES -
FINAME 1.291 (1.266) (534) 531 - - 844 866
Custos a (24.192) - - - (48.182) 61.054 ; (11.320)
amortizar
951.333 (29.452) (76.555) 86.756 (48.182) 61.054 844 945.798
Passivo ndo
circulante
BNDES -
FINAME 8.455 - - - - - (844) 7.611
8.455 - - - - - (844) 7.611
Total de
empréstimos e
financiamentos 959.788 (29.452) (76.555) 86.756 (48.182) 61.054 - 953.409
Amortizacio Juros Custo de Custo de
Descri¢éo 31/12/2015 Captacdes do ori G Juros pagos (*) incorridos captagao captagao Transferéncia 31/12/2016
o principal - ; : ’
(**) incorrido amortizado
Passivo circulante
BNDES - Ponte 775.542 160.479 - (51.313) 89.526 - - 974.234
BNDES - FINAME 1.294 - (1.266) (608) 605 - 1.266 1.291
Custos a amortizar (5.774) - - - - (56.580) 38.162 (24.192)
771.062 160.479 (1.266) (51.921) 90.131 (56.580) 38.162 1.266 951.333
Passivo ndo
circulante
BNDES - FINAME 9.721 - - - - - - (1.266) 8.455
9.721 - - - - - - (1.266) 8.455
Total de
empréstimos e
financiamentos 780.783 160.479 (1.266) (51.921) 90.131 (56.580) 38.162 959.788

(*) Por se tratar de custos de obtencédo de rectirssceiros para financiamento da construcdounossjpagos estdo classificados como

fluxo de caixa das atividades de financiamento.

(**)Os juros incorridos foram de R$ 86.756 (R$ 23! em 31 de dezembro de 2016), sendo R$ 70.1@3lcagrlos no intangivel em 2017
(R$97.747 em 31 de dezembro de 2016), conforme Eiqtéicativa 22.

BNDES — Ponte

Em 10 de setembro de 2014, a Companhia firmou contrato de financiameditmte abertura de crédito junto ao

BNDES, no montante total de R$965.750, dividido em dois subcréditos: “A” R$717.B3R&248.620, destinado

a prestacdo de servigo publico de recuperacdo, conservacao, infaatdagelhorias e ampliacdo de capacidade da

rodovia BR 040. Sobre o principal da divida incidem juros de 2,0% a.a. mais TJLP.
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Originalmente, o principal e o juros da divida seriam pagos NIDH® em prestacdo Unica, no valor principal
vincendo da divida, que vencia em 15 de marco de 2016 e que havia sido posteegd8adpanovembro de 2016,
depois para 15 de maio de 2017 e atualmente a data de vencimento foi rolada para 15 de Junho de 2018.

A Companhia renegociou com o BNDES novo prazo de vencimento para 15 de nogteribda’, com inclusdo de
mecanismo de repactuagdo automéatica da divida com prazo final em maiaaele 2019, desde que cumpra
determinados requisitos firmados entre as partes. A partir de dfio de 2017 a Companhia encerrou o periodo de
caréncia do financiamento e, conforme o novo acordo, iniciara aizegdo do principal do saldo devedor em
parcelas mensais e sucessivas, no valor de 1/240 do saldo devedor, no perfosdenchdo entre 15 de junho de
2017 (inclusive) e 15 de outubro de 2017 (inclusive), juntamente com aacpesstos juros incorridos em cada
periodo. Os juros incididos apos o dia 15 de novembro de 2016 estdo sendo pagisemtendasde dia 15 de
dezembro de 2016.

As liberacfes ocorridas, referentes aos subcréditos A e B, foram aseseguint

Subcrédito Data Montante
22 de setembro de 2014 R$322.000
26 de dezembro de 2014 R$190.000
A 22 de maio de 2015 R$117.000
27 de agosto de 2015 R$22.814
24 de setembro de 2015 R$65.403
25 de janeiro de 2016 R$83.085
B 27 de janeiro de 2016 R$77.394

Como garantia ao fiel cumprimento das obrigaces da Companhia paaBNDES, a INVEPAR, detentora da
totalidade das acdes, alienou fiduciariamente, por meio de ContratntderRle Direitos Creditérios, as acdes da
Companhia que detém da Companhia como garantia ao pagamento do Em€stiie, aos bancos fiadores da
operacao.

Este contrato possui clausulas de vencimento antecipado atrelaudinapléncia, indicadores profissionais ou
societarios e também esta sujeito as clausulas aplicavemaivatos do BNDES. Em 31 de dezembro de 2017,
todas as clausulas de vencimento antecipado foram atendidas.

Como condicdo de liberacdo dos créditos pelo BNDES, a Companhia abiev@g Banco Itau, Banco do Brasil,
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais e Banco Bradesco cartas de fiarigasecdetalhado a seguir:

Valor total da
Fiador carta original %
Itad R$250.000 25,8866
BB R$250.000 25,8866
BDMG R$215.750 22,3402
Bradesco R$250.000 25,8866

As cartas fiangas, por sua vez, sdo garantidas por meio de Gar@enhor de Direitos Creditérios, datado de 25
de agosto de 2014 e respectivos aditivos, firmados entre a Companhizanomdo Brasil S.A., Banco Bradesco
S.A., Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A., Itad Unibancpra.fual a Companhia empenha todos e
guaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes, relaciorfadosneergentes da Concessao, respeitado o
disposto no art. 28, da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, confeeradal{‘Lei de Concessdes Publicas”),
incluindo, sem limitar, os direitos creditorios bem como todos os dedir@igos, corporeos ou incorporeos,
potenciais ou nado, decorrentes da exploragdo da Concessdo e que posdgetosde penhor de acordo com as
normas legais e regulamentares aplicaveis e os direitosgemes da Concessao (“Direitos Creditorios
Empenhados”). Além disso, nos termos do Contrato de Prestacdo deasasaitVEPAR constituiu em favor dos
Fiadores penhor sobre a totalidade das acfes, presentes ou futerasssd® da Companhia e de sua titularidade,
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representando 100% (cem por cento) do capital social da Companhia, patenueiotrato de Penhor de Acdes e
Outras Avencas datado de 25 de agosto de 2014, que possui a Ital Cdeetalares S.A. como instituicao
depositaria. As cartas de fianca sao aditadas a cada nova rolagem do prazarasteedei divida.

O contrato de empréstimo PONTE celebrado com o Banco Nacioraésenvolvimento Social - BNDES, prevé
como hipétese de vencimento cruzado do débito a extingdo do Contrato des@on€e contrato de prestacao de
fianca celebrado pela Companhia com Banco do Brasil S.A., Barcte®io S.A., Banco de Desenvolvimento de
Minas Gerais — BDMG, Itad Unibanco S.A., Banco Bradesco BBl SBB&anco de Investimentos S.A., para
garantia do empréstimo PONTE BNDES, prevé a possibilidade dgEneia de substituicdo e/ou devolucao
antecipada das cartas de fianga em vigor, caso (i) sdprato o vencimento antecipado de obrigagbes pecuniarias
da Companhia e/ou da INVEPAR, na qualidade de interveniente-garantiolorascfiadores e seus controladores
e/ou qualquer de suas controladas e coligadas; (i) constatado o emtociamtecipado de quaisquer obrigacoes
pecuniarias da Companhia, na qualidade de afiancada, com tereeinasog individual ou agregado superior a
R$10.000 ou (iii) ocorra o vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecunididsRiaR, na qualidade de
interveniente garantidora, com terceiros em valor individual ou agregado suge$60.800.

BNDES - Finame

Os recursos captados junto ao Banco do Brasil sdo oriundos dos rejmgsgincia Especial de Financiamento
Industrial — FINAME integrante do Sistema BNDES e forarhzatios pela Companhia para adquirir parte da sua
frota de veiculos. Os veiculos financiados estdo alienados a idstitdiganceira intermediaria destes
financiamentos, constituindo-se assim como garantia quanto a ndo quitacdmarte da Companhia, da divida
contraida. Apos o periodo de caréncia de 6 meses estdo sendo pagos exstdddeprmensais e sucessivas. Este
financiamento sofre incidéncia de juros a taxa efetiva de 6,00&m@ocalculados por dias corridos, debitados e
exigidos trimestralmente no periodo de caréncia, sempre no dia l&dadem@&s e mensalmente no periodo de
amortizacao.

Este contrato possui clausulas de vencimento antecipado atrelau@dinapléncia, indicadores profissionais ou
societarios e também esta sujeito as clausulas aplicavemaivatos do BNDES. Em 31 de dezembro de 2017,
todas as clausulas de vencimento antecipado foram atendidas. Segue abaikamelg@midos contratos:

Valor do
NUumero Data de contrato/

Modalidade do contrato liberacao Valor liberado Vencimento
FINAME 40/00992-0 24/11/14 878 15/10/2024
FINAME 40/00990-4 27/11/14 527 15/08/2024
FINAME 40/00982-3 17/11/14 896 15/08/2024
FINAME 40/00984-X 17/11/14 2.623 15/08/2024
FINAME 40/00989-0 17/11/14 1.041 15/08/2024
FINAME 40/00988-0 17/11/14 1.875 15/08/2024
FINAME 40/00981-5 19/12/14 385 15/08/2024
FINAME 40/00986-6 18/11/14 166 15/08/2024
FINAME 40/00983-1 15/12/14 3.635 15/08/2024

12.026

11. PROVISAO PARA RISCOS
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A Companhia, em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, é ré em processos da oatekezrabalhista e
administrativo sobre os quais seus consultores juridicos entendem comeesrovapossiveis as probabilidades de
perda, para os quais foram constituidas provisdes ou foram efetuadaspeastivas divulgacbes nesta nota
explicativa.

a) Riscos civeis

As demandas que envolvem a Companhia sdo, em sua maioria, propostas s dsudistema Rodoviario que
pleiteiam compensacao por prejuizos decorrentes de falhas tec@oedos servicos de manutencdo, conserva ou
operacao da rodovia. O contencioso civel também envolve demandas decorrentes aeranfilacdes contratuais
estabelecidas com os fornecedores da Companhia. Nestas, sdo usdassgeeaplicacdo de penalidades contratuais
e/ou indenizacdes por prejuizos eventualmente apurados.

b) Riscos trabalhistas

A Companhia é ré em processos de natureza trabalhista movidosfpociexarios, cujos objetos importam, em sua
maioria, em pedidos de reintegragdo, horas extraordinarias, equiparacaq dalaraloutros.

Movimentacdo da provisdes para contingéncias provaveis:

31/12/2016  Adicbes Reverspes  /\ualizacao 31/12/2017
monetaria

Trabalhista 654 744 (A71) - 1.227

Civeis 01 362 (44) - 409

Total 745 1.106 (215) - 1.636
(Reclassificado)*
31/12/2015  AdicBes Reversdes  /tualizacdo 31/12/2016

monetaria

Trabalhista 72 801 (229) 10 654
Civeis 13 148 (70) - 91
Total 85 949 (299) 10 745

* Os saldos referentes a multas do poder concedente, no montante de R$2rB@é{rgas contra a Companhia
foram reclassificadas para a Rubrica de Fornecedores, na NEHbOnae a refletir de maneira mais adequada a
esséncia da operagao.

O montante das causas com probabilidade de perda possivel em 31 deralelzefD17 é de R$32.259 (R$12.764
em 31 de dezembro de 2016), onde R$14.821 (R$7.913 em 31 de dezembro de 2016) repeesargtal® natureza
trabalhista e R$17.438 (R$4.851 em 31 de dezembro de 2016) representamdeanssisreza civel. Os
prognésticos sdo atualizados conforme o andamento do processo e dstudesessores juridicos da Companhia
frente aos acontecimentos juridicos do periodo. Existem causas ulezaativel com probabilidade de perda
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possivel, ha processos questionando a cobranca futura de pedagio.

12. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

NuUmero % Acdes

de acgbes Participagéo ordinérias
Investimentos e Participacdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR 706.866.817 100 706.866.817

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Companhia encontravaesgalinpado em
R$397.500 correspondente a 397.830.039 ac¢des ordinarias.

Em 16 de fevereiro de 2017, foi autorizado o aumento de capital soc@ndpanhia, no valor de R$273.000,
mediante a emissdo de 309.036.778 acbes ordinarias sem valor nominaiptdef® 273.000 foi integralizado
R$113.700 em dinheiro e R$ 55.000 decorrente do adiantamento para futuro aumepi@ldaté a data base de 31
de dezembro de 2017.

Em 31 de Dezembro de 2017, o capital subscrito da Companhia é de R$670.500, $&2t@0R integralizados e
R$79.300 a integralizar, representados por 706.866.817 acdes ordinarias, sewnvialal, integralmente subscritas
pela INVEPAR.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2017 o capital social encontiatepsdizado em R$591.200 (R$397.500 em
31 de dezembro 2016).

b) Reserva legal

A Companhia destinard 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outreaglstpara a constituicdo da reserva

legal, que ndo excedera a 20% do capital social, conforme art. 193 dizsL®ociedades por Acdes. A reserva legal

tem por fim assegurar a integridade do capital social ergenp@dera ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital.

c) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um divideindmo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do Art. 202 da lei das sociedades por agoes.

13. RECEITAS POR NATUREZA
A Companhia apresentou a demonstracdo do resultado utilizando umicalg&sidas receitas, custos e despesas

com base na sua fungdo. As informacdes sobre a natureza des#as,reastos e despesas reconhecidas na
demonstracao do resultado sdo apresentadas a seguir:
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Receitas por natureza

31/12/2017 31/12/2016
Receita bruta de pedagio 333.09! 309.27¢
Receita extraordinaria 7.712 7.11¢
Receita de construcéo 126.66° 216.47:
Deducgdes da rece
PIS (2.292 (2.132
COFINS (10.579 (9.837
ISS (15.510) (14.278

Receita liquida 439.094 506.619

Existem diferencas entre a receita divulgada naodstracédo do resultado e a registrada para fioaifisA diferenca deve-se basicamente:
() Receita de construcao e o custo de construcao, provenientacdaapldo ICPC 01 (R1) - Contrato de Concessao (IFRIC
12), serédo tributados no momento da realizacao do intangivel.

14. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas por natureza 31/12/2017 31/12/206
Pessoal e encarg (56.353 (56.767
Conservacado e manuten (41.226 (35.164
Comunicacdo, marketing e publicid (231) (305
Seguros e garanti (5.95%) (5.262
Combustiveis e lubrificant (6.10¢) (6.902
Consultoria e assessc (1.920 (2.928
Taxas e impostos ( (14.627 (22.977
Alugueis (2.41%) (2.692
Servicos de terceir (19.008 (18.784

Perda no recebimento de créditos (**) (1.244 (5.628

Proviséo para riscos (1.224) (1.898)
Servigcos compartilhad (13.355 (8.063
Depreciacédo e amortizac (48.853 (36.497
Custo de construg (125.413 (214.331
Outros (13.33) (25.261

(355.692 (433.459
Custo dos servicos presta (189.217 (180.348
Custo de construg (125.413 (214.331
Despesas geraisadministrativa (41.019 (38.939
Outras receitas (despesas) operaci (43) 15¢
(355.692 (433.459

* Inclui os custos contratuais da concesséo, como verbas de fistakzaeguranca, conforme previsto no contrato
de concessao no montante de R$14.428 em 31 de dezembro de 2017 (R$12.812 em 31 de dezembro de 2016).
(**)Refere-se ao reconhecimento da perda definitiva (crédito né@opeeado) apds decorridos 60 dias do
reconhecimento do crédito n&o recebido.
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15. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/20:7 31/12/20:6
Juros sobre aplicacdes finance 1.011 1.79:2
Variacdo monetaria ati 24¢ 10¢€
Descontos obtidt 1 58
Ajuste a valor preser - 1.56¢
Outros - 13
Total receitas financeir 1.26: 3.53i
Comissfes e despesas banc (12.573 (7.135
Juros sobrfinanciamenta (16.599) (15.554
Juros passivt (6.95%5) (110
Outros (*) (24.215 (16.425
Total despesas financei (60.336 (39.224
Resultado financeiro liqui (59.075 (35.687

No exercicio de 2017, a Companhia incorreu em R$137.108 de despesas de junmesiineore custo de cartas de
fianca (R$128.294 em 31 de dezembro de 2016).

Deste total, 0 montante de R$ 104.146 foi capitalizado no intangivel (R$97.73Y dendezembro de 2016) e o
restante de R$32.962 mantido no resultado (R$ 15.555 em 31 de dezembro de 2016).

(*) Parte deste valor refere-se a Outorga de Garantian@ato de Prestacdo de Servicos de Outorga de Garantia foi
firmado entre a Companhia e a Invepar em 15 de dezembro de 2015 paraanieoladora constitua garantias
(fianca), conforme NE 7.

16. RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 — Resultado por Acdo, a Companhia apresamgairaas demonstracfes sobre o
resultado por agdo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e de 2016.

O célculo basico do resultado por acado € feito através da divisé@sudtmdo do periodo, atribuido aos detentores de
acOes da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes que mantém disponiveis dio@dmte o per

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acdes utilizeélosilo dos resultados basico e diluido por
acao:

31/12/20:7 31/12/206
Numerador basic
Resultado do periodo atribuido aos acionistas dap@nhi: (13.15¢) 26.87"
Denominadc basicc
Média ponderada por lote de mil ag 706.86° 395.06¢
Lucro liquido / prejuizo (basico e diluido) pordate mil agbes - R$ (0,019) 0,069
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17. SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia ao setor publico, riscos opeigcimsponsabilidade civil, riscos de
engenharia, conforme obrigacédo contratual constante em seu Cont@toasséo, e outros relacionados aos seus
ativos operacionais e administrativos, considerado suficientes por sua adgénigtara cobrir os riscos envolvidos.

Limite maximc
de indenizacéo

Modalidade (basico) Vigéncia Seguradora

Garantia ao poder concedente 505.134 20/03/17 a 20/03/: Fator Seguradora S.
Responsabilidade civil geral | 100.00( 01/08/17 a 01/08/1 Tokio Marine

Riscos operacionais | 280.00( 01/08/17 a 01/08/1 Tokio Marine

Edificacdes (Almox Nova Limi 6.780 20/01/17 a 20/01/: Mitsui

Edificagcbes (Almox Paracatu) 1.750 08/03/17 a 09/03/18 Porto Seguro

Veiculos Tabela FIPI 18/09/17 a 18/09/: Itau

D&O 100.00( 20/03/17 a 20/03/: XL Seguro

Fianca locatici 53¢.897 28/08/16 a 28/08/: Pottencie

(@) Seguro garantia, conforme previsto no item 12 do Contrato de Condiessftn entre a Companhia e 0

Poder Concedente, que devera ser mantido, a favor da ANTT, até anfigtimento das obrigacfes contratuais
previstas no Programa de Exploracédo da Rodovia “PER”.

(b) Cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Concessionaria e o @odeedente, bem como seus
administradores, empregados, funcionarios, prepostos ou delegados, peloatemontan que possam ser
responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais e nuwa@rentes das atividades abrangidas pela
Concessao.

(© Cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de danos morais edsgaoses inerentes a operagao da
Companhia.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes néo inclui asodrisd@osuficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Compagh& a considera suficiente para cobrir eventuais
sinistros

18. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

A VIA 040 devera manter, em favor ANTT, como garantia do fiel cumgmio das obriga¢gBes contratuais, a
Garantia de Execucéo do Contrato nos montantes indicados na tabela abaixo:

Meta de duplicacéo Valor

Até o atendimento da meta total de duplicacao prevista no item 3.2.1.1 do PER425.000
Do atendimento da meta total de duplicacéo prevista no item 3.2.1.1 do PER*
até o 30° ano 225.000

*PER - Programa de Exploragdo Rodoviaria

A reducéo do valor da Garantia de Execucdo do Contrato esta oaad&iao cumprimento das metas de duplicacéao
da rodovia descritas no PER. A Garantia de Execucdo do Contrateajesiada anualmente, com o mesmo indice
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de reajuste da Tarifa Basica de Pedagio.

Estéo previstas no contrato de concessao as obrigacfes abaixo descritas:

Valor
Verba de fiscalizacao 10.410*
Verba de seguranga no transito 1.334*
Recursos para desenvolvimento tecnolégico 1.844*

*Atualizadasanualmente conforme preconizado no Contrato de Concesséo

A Companhia, como compromisso contratual, assumiu os compromissos de investimersins pre\WER.

O Programa de Exploracdo da Rodovia (PER) especifica as conpi@esxecucao do Contrato, caracterizando
todos os servicos e obras esperados da Concessionaria BR-040 ao longo da @ancesséo, divididos em frentes
gue detalham as atividades de responsabilidade Companhia, com fixacéazalce pftas condi¢cdes para o seu
cumprimento integral.

O PER conta com 4 frentes de concesséao, cujo escopo encontra-se assim definido:

Frente 1 Frente 2 Frente 3 Frente 4
- Implantacéo e recuperacao - Ampliacdo de capacidade e - Sistemas elétricos e de - Servicos operacionais: implantagéo e
das edificagbes e instalactgs manutencao de nivel de iluminacgéo; operacionalizacdo das seguintes
operacionais; servigo; infraestruturas e servicos;
- Recuperacéo e manutencdo; - Obras de ampliacéo de¢ - Pavimento; - Centro de controle operacional;

capacidade e melhorias;

- Sinalizagédo e elementos de - Obras em trechos urbanos; - Elementos de protecgéo e - Equipamentos e veiculos da
protecdo e seguranca; seguranca, administracao;

- Terraplenos e estruturas de - Obras de manutencgéo de - Obras de arte especiais; - Sistemas de contedigfitgo;
contencao; nivel de servigo; e

- Obras de arte especiais; - Obras emergenciais. Sistema de drenagem e - Sistemas de atendimento ao usuario;

obras de arte correntes;

- Canteiro central e faixa de - Terraplenos e estruturas de - Sistemas de pedagio e controle de
dominio; contencao; arrecadacéo;
- Pavimento; e - Canteiro central e faixa de - Sistema de comunicacao;
dominio;
- Sistemas elétricos e de - Edificagbes e instalacdes - Sistema de pesagem;
iluminacgéo. operacionais; e
- Conservacao. - Sistema de guarda e vigilancia

patrimonial; e

- Reforma dos postos da policia
rodoviaria federal.

O PER prevé um prazo até 5 (cinco) anos, a contar da data de oldang@&enca de implantagéo, para que estes
investimentos sejam finalizados.
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19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos finarda Companhia foram determinados por meio de
informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de asaliagidetanto, consideravel julgamento
foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produamatiestdo valor de realizacdo mais adequada.
Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necesstjases montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias clElonpode gerar alteracées nos valores de
realizacdo estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meioral@gias operacionais, visando liquidez, seguranca e
rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento petenalas taxas contratadas versus as
vigentes no mercado, bem como na avaliacdo da situacdo econdmeeifimadas instituicbes envolvidas. A
Companhia néo efetua aplicagfes de carater especulativo, em derivativos ou iqoaisagiativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiroaneseattalizados na
forma contratada até 31 de dezembro de 2017 e de 2016 e correspondem, aproximadamenéorodesemercado.
Esses valores estdo representados substancialmente por caixa e equidaleaiten, créditos a receber, aplicacbes
financeiras, empréstimos e financiamentos e fornecedores.

Instrumentos financeir 31/12/20:7 31/12/20:6
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 15.387 18.79¢
Aplicagéao financeira (i - -
Créditos a receber ( 22.61¢ 31.73¢
Partes relacionadas - 234
Total do ativ 38.00: 50.76¢
Passivos

Fornecedores (I 48.008 67.152
Partes relacionadas 75.00¢ 37.64:
Empréstimos financiamentos (! 953.40¢ 959.78!
Outras contas a pagar 15.81: 20.57¢
Total do passiv 1.077.59 1.082.33

(a)Instrumentos financeiros mensurados pelo valoojpst meio do resultado.
(b)Instrumentos financeiros mensurados pelo custotaado.

Os valores de instrumentos financeiros mensurados ao custo amateadsentados acima se aproximam dos seus
valores justos.

As operagdes da Companhia estao sujeitas aos fatores de riscos abaiasdescrit

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no célculo dos valores dedmerca

Os valores de mercado informados nao refletem mudancas subsequemisonomia, tais como taxas de juros e
aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua déterminac

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercaduesmathsaldos contabeis. Para
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as aplicacfes financeiras, os valores contabeis informados ngdpktrimonial aproximam-se do valor de mercado
em virtude do curto prazo de vencimento.

b) Critérios, premissas e limita¢des utilizadas no calculo dos valores justos

Os valores justos informados néo refletem mudancas subsequentesgraiactais como taxas de juros e aliquotas
de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinaggoin@sssnétodos e premissas foram
adotados na determinacédo do valor justo.

Hierarquia do valor justo
A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumemtes disia
Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenftarsigféficativo sobre o valor justo registrado
sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativalooregistrado que ndo sejam baseados em
dados observaveis no mercado.

Mensurados a valor justo - 31/12/2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 15.387 - 15.387 -
Total 15.387 - 15.387 -

Mensurados a valor justo - Ativos

. . 31/12/2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 18.796 - 18.796 -
Total 18.796 - 18.796 -

» Caixa e equivalentes de caixa e aplicacfes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seu valeradslo idéntico aos saldos contabeis. Para as
aplicacdes financeiras, os valores contabeis informados no balanco patrimpemietham-se do valor justo.

c) Exposicao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdasedtsorde oscilacbes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia phissigidas financeiras expostas a taxas de
juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacfes financeovasns@iladas a variacdo da CDI, SELIC e IPCA. Os
passivos financeiros da Companhia estdo vinculados a variagdo da UR-TJLP.
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d) Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhizentagdes de risco de crédito consistem,
primariamente, de caixa, bancos e aplicacdes financeirasmp&hhia tem como politica manter as contas correntes
bancéarias e aplicagcdes financeiras em diversas instituicGascéiras, de acordo com critérios objetivos para
diversificacao de riscos de crédito.

e) Andlise de sensibilidade nas taxas de juros

A Companhia apresenta a seguir as informacdes suplementareseabr@strumentos financeiros, as quais sao
requeridas pela Instrucdo CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, eapexifie sobre a analise de sensibilidade
complementar a requerida pelas IFRSs e pelas praticas contabeis acotces!.

Na elaboracdo dessa analise de sensibilidade suplementar, anBGiangubtou as seguintes premissas, definidas na
Instrucdo CVM n° 475/08:

* |dentificacdo dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiai€parpamhia.

» Definicdo de um cenario provavel do comportamento do risco que, casa, guussa gerar resultados adversos
para a Companhia e que é referenciada por fonte externa indepdsardeo ). E requerida a divulgacéao da fonte
externa utilizada para determinagéo do cenario provavel.

» Definicdo de dois cenarios adicionais com deterioracbes de, pelo n2&86se 50% na variavel de risco
considerada (Cenario Il e Cenario lll, respectivamente).

* Apresentacdo do impacto dos cenarios definidos no valor justo dosmastos financeiros operados pela
Companhia.

No quadro abaixo, sédo considerados trés cenarios sobre os ativoyesgasanceiros relevantes, sendo: (i) cenario

provavel, aquilo que a Companhia espera que se concretize; e (iijpsergriaveis chaves, com 0s respectivos

impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram defonidbsise na expectativa da Administracao

para as flutuacdes das variaveis chaves nas datas de vencimenmtspadasivos contratos sujeitos a estes riscos.
Além do cenario provavel, estdo sendo apresentados mais dois cendridsterioracao de 25% (cenario A) e 50%

(cenario B) da variavel do risco considerado.

As taxas anuais consideradas foram:

Cenario
Indicador provavel Cenario A Cenario B
DI Ativo (% ao ano) 9.78% 7,34% 4,89%
Selic (% ao ano) 9.80% 12.25% 14.70%
TJLP Passivo (% ao ano) 7.12% 8,90% 10,68%
IPCA (% ao ano) 2.95% 3.69% 4.43%

Fonte: CETIP, BACEN e IPEADATA

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sao de juros a incorrer dos instrunentesds sob cada cenario.
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Andlise de sensibilidade de varia¢des na taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2017, a sensibilidade de cada instrumento finamesider@ando a exposi¢do a variagédo de
cada um deles, € apresentada na tabela abaixo:

Operacéao Risco Base Cenario provavel Cenério A Cenéario B

Ativos financeiros

Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 952 93 70 47
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 2.523 247 309 371
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 595 18 73 26

Passivos financeiros

Empréstimo e financiamentos TJLP 956.253 68.085 85.107 102.128

f) Gestédo do capital

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia guaas€ue este mantenha uma classificacédo de
crédito forte e uma razéo de capital capaz de apoiar os asgdcnaximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nassendigpmicas.

Em 31 de dezembro de 2017, dado a aproximacao da data de vencimento gtrpP@®NTE obtido junto ao
BNDES, e consequente classificagdo contabil do total da dividawepassivo circulante, o indice de liquidez nessa
data estd demonstrado abaixo:

31/12/2017 31/12/2016

Divida 953.409 959.788
]E_Jalxa e equivalentes de caixa e aplicacao (15.387) (18.796)
inanceira

Divida liquida 038.022 940.992
Patriménio liquido (*) 528.348 347.816
Endividamento liquido 1.466.370 1.288.808

(*) Montante liquido do AFAC

g) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por mgia tlBramenta de planejamento de liquidez
corrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidagkeultsss e a flexibilidade através das
contas garantidas e empréstimos e financiamentos.

As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal. Admedi que os fluxos de juros sdo pos-fixados, o
valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerranmriodim O vencimento contratual
baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar avassgEgacoes.
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Dado o processo de relicitagdo, conforme citado na NE 01, calwen@dpanhia indenizacdo pelos investimentos

realizados e ndo amortizados, ao final deste processo. O vatutetizacdo calculado pelo poder concedente pode
diferir daqueles previstos pela Companhia o que podera levar a putadigidica entre as partes e que definira o

valor final da indenizacéo.

Inferior a Uma Trés a Superior
31 de dezembro de trés cinco a cinco Total
um ano
2017 anos anos anos
Empréstimos e
Financiamentos 957.118 7.611 964.729
Fornecedores 12.797 5.615 18.412
Inferior a Uma Trés a Superior
31 de dezembro de trés cinco a cinco Total
um ano
2016 anos anos anos
Empréstimos e
Financiamentos 951.333 8.455 959.788
Fornecedores 58.542 1.535 1.535 2.715 64.327
20. PROVISAO DE MANUTENCAO

A Companhia constitui provisdo para recuperacdo da infraestruturepnppeeende 0s gastos previstos para deixa-la
em condi¢cdes normais de operacao antes de devolvé-la ao Poder Coneegartie do momento em que o ativo
construido se torna operacional considerando a melhor estimativa dongessséario para liquidar a obrigacao
presente na data do balanco.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia reconheceu R$2ia @de tprovisdo para
manutencao (R$1.194 em 31 de dezembro de 2016).

A taxa para calculo do valor presente para os projetos coro privisto até 31 de dezembro de 2017 é de 14,25%
a.a (14,25% a.a em 31 de dezembro de 2016).

A estimativa da Companhia quanto ao prazo de desembolso dos valoremades) até a data base destas
demonstracdes contdbeis € de, 08 anos, que considera o volume de trafeghoss j& duplicados e seu
consequente desgaste.

21. PROVISAO AMBIENTAL

A Companhia reconhece provisao referente a obrigacdo de reposEdreesao vegetal, a ser realizada, na mesma
proporcdo do andamento da obra para a qual foi obtido o Licenciamenterahlpertinente. Estas provisdes sao
determinadas com base na melhor estimativa durante o periodo pelo qual a Corspardicalizar os dispéndios a
ela inferidos quando da obtencédo do mesmo.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia reconhece R$3.526n@pa866ivo circulante e
R$2.726 no passivo ndo circulante), em 31 de dezembro de 2016, a Companhia red®$fB&281 (R$800 no
passivo circulante e R$2.726 no passivo nao circulante), trazido a valor presente, apioNtsde ambiental

De acordo com o cronograma estabelecido junto ao Instituto BraglkeiMeio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovéveis (“IBAMA”), a Companhia iniciou o dispéndio dos recursosioglados ao projeto em fevereiro de 2016
com a concluséo prevista para dezembro de 2022.

A taxa para célculo do valor presente é de 13,75% a.a.

22. TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia possui no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e de 2@iBasHes ndo caixa conforme
segue abaixo.

31/12/2017 31/12/2016
Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda néo liquidada 4.739 39.527
financeiramente (Fornecedores)
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 104.146 97.747

23. CONTRATO DE CONCESSAO

O objeto da concessao compreende a recuperacao, operacao, manotengédmamento, conservacao, implantacao
de melhorias, ampliacdo de capacidade e manutencdo do nivel de slensistema rodoviario composto pelos
trechos rodoviarios da BR-040 sob concesséo da VIA 040, incluindo todos osegeaistes integrantes da faixa de
dominio, além de acessos e algas, edificacdes e terrenos, qastess, laterais, marginais ou locais, ligadas
diretamente ou por dispositivo de interconexdo com a rodovia, acostamenéssdelartes especiais e quaisquer
outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominioplmenpelas areas ocupadas com instalacées
operacionais e administrativas relacionadas a concessaifi§iRodoviario”), em conformidade com as condi¢cdes
e especificacdes do Contrato de Concesséo firmado pela Companheaiméwm Federal (“Poder Concedente”) por
intermédio da ANTT.

O referido contrato possui prazo de duracdo de 30 anos contados a pag&iddeabril de 2014, podendo ser
renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder Concedente.

Encerrado o prazo de concessao, serdo entregues a Unido todos og\Beswvdes, livres e desembaracados de
guaisquer dnus ou encargos, e cessarao para a Companhia todos os direitos emergentadbe@oricessao.

Este contrato possui clausulas que restringem a alienacéo e aquisi¢do diasdoenessao.

Como parte do Contrato de Concessédo a Companhia assumiu os compremesposisabilidades descritos na Nota
Explicativa n°18.

O primeiro reajuste contratual da Companhia ocorreu 15 de julho de 2(d @lodiegajuste de 4,35% em relagéo a
tarifa anterior, conforme Resolucdo ANTT n° 5143, publicada no Di¥fradal da Unido no dia 26 do mesmo més,
aprovou a 12 Revisdo Ordindria e a 32 Revisdo Extraordinaria da Basica de Pedagio — TBP do Contrato de
Concesséo.
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A data-base para o0s reajustes seguintes serdo realizagme s® dia 30 de julho do ano corrente do periodo sob
concessao.

O Contrato de Concesséo prevé que seja garantido a Companhia a passiddidaquerer reequilibrio contratual,
guando necessario, para reestabelecer o equilibrio econémico-finat@eloncessdo. Em contrapartida, também
rege que a Companhia esta sujeita a penalidades caso descumpra as obrigac@essjfinto ao Poder Concedente.

A tarifa de pedagio seré reajustada para incorporar a vadacBCA, com base em férmula que considera fatores
de desempenho relacionados ao Contrato de Concessao.

24, CONTRATO DE CONSTRUCAO

As receitas relativas a construcdo das infraestruturasadtkizna prestacdo dos servicos € contabilizada seguindo
estagio da construcdo da referida infraestrutura, em conformigade Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1). No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Companhia reconheceu R$126.667, etmaeeconstrucao
(R$216.473 em 31 de dezembro de 2016) e como margem de constru¢do R$1.254 (R$2.1d@ dezx&thbro de
2016).

O estagio de conclusao da obra € determinado com base no avanca, d@wiado através dos boletins de medicao
do servigo prestado pela construtora, em comparagdo com 0s custos de constru¢ao or¢cados

O custo total incorrido da construcdo da infraestrutura até 31 dmblezde 2017 € de R$1.657.868 (R$1.435.654

em 31 de dezembro de 2016), incluindo R$671 (R$963 em 31 de dezembro de 2016gsederstibntamento
concedido a fornecedores.
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1. AOS ACIONISTAS

Submetemos a apreciagdo de V. Sas e do mercado as Demonstragées Contabeis Consolidadas relativas
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, acompanhado do relatério dos Auditores
Independentes.

2. AVIA 040

A VIA 040 é a segunda maior concessao rodovidria do pais, sendo o principal eixo de ligacdo entre o
Centro-Oeste Brasileiro e a regido Sudeste. O trecho sob concessdo compreende 936,8 Km (novecentos
e trinta e seis quilémetros e oitocentos metros), dos quais 8,4 Km (oito quildmetros e quatrocentos
metros) estdo inseridos no Distrito Federal, 157,3 Km (cento e cinquenta e sete quildmetros e trezentos
metros) em Goias e 771,1 Km (setecentos e setenta e um quildmetros e cem metros) em Minas Gerais.
Ao longo de sua extensdo a rodovia abrange 35 municipios, de Brasilia (DF) a Juiz de Fora (MG), sendo
estes com forte potencial econémico e turistico, por onde trafegam diversos produtos e servigos com
alta representatividade na economia nacional, como minério de ferro, graos, equipamentos industriais,
além de fomentar o turismo das regides ao seu entorno.

As operagbGes da Companhia foram iniciadas em 22 de outubro de 2014 e, desde entdo, foram
realizados diversos investimentos como duplicagdo de 73 km, a construgdo de 22 unidades de Servigo
de Atendimento ao Usuario (SAU), além da conclusdo de 4 retornos de nivel, bem como a recuperacgédo
de 714 km de pavimento ao longo do trecho concedido, entre outros. E subsidiaria integral da
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. (“Invepar”), que foi a empresa vencedora do
Leildo da Concessao do trecho supracitado.

A VIA 040 é controlada em sua totalidade pela Investimentos e Participa¢des em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR”), que em 2017, por meio de suas concessGes, administrou 2.337 quildmetros de rodovias.
Suas concessdes rodoviarias sdo: Linha Amarela S.A. (“LAMSA”), Concessionaria Litoral Norte S.A
(“CLN”), Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART”), Concessionaria Bahia Norte S.A (“CBN”),
Concessiondria Rio Teresépolis S.A. (“CRT”), Concessionaria Rota do Atlantico (“CRA”), Concessionaria
ViaRio S.A. (“ViaRio”), a Concessiondria BR 040 S.A. (“Via 040”). No segmento de aeroportos, a Invepar
controla a Concessiondria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (“GRU Airport”) e tem como
sécios a Airports Company South Africa (“ACSA”) e a Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria
(“Infraero”). GRU Airport se mantém como o maior aeroporto da América do Sul em volume de
passageiros, movimentou mais de 37,8 milhdes de passageiros em 2017. No segmento de mobilidade
urbana, a Invepar esta presente por meio da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“Metr6Rio”)
e a Concessionaria do VLT Carioca S.A. (“VLT Carioca”), ambas na cidade do Rio de Janeiro.

Além das concessdes mencionadas, a Invepar possui a MetroBarra S.A. (“Metr6Barra”), empresa
responsavel pela aquisicdo e disponibilizacdo dos materiais rodantes e sistemas que sdo utilizados na
Linha 4 do metr6 no Estado do Rio de Janeiro. Com sua entrada em operagdo em 2016, o MetroRio
passou a ser o prestador de servigos para sua operacgdo. A construcdo da Linha 4 é de responsabilidade
da Concessiondria Rio Barra, que detém os direitos de exploragado.

3. MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

O ano de 2017 foi um ano de desafios ndo s6 para a Via 040, mas para todo o setor de infraestrutura,
gue enfrentou seu quarto ano de crise. Apdés 2 anos de recessdo, em que foram registradas duas
quedas consecutivas de 3,5% no Produto Interno Bruto (“PIB”), a economia nacional mostrou uma
timida recuperacdo ao longo do ano e o PIB apresentou crescimento de 1,0% em 2017 segundo dados
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do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”). Apesar do resultado positivo, a economia
nacional retornou, em termos reais, ao patamar observado no primeiro semestre de 2011". A taxa de
investimento® em 2017 caiu para 15,6% de 16,1% observado no ano anterior.

A inflacdo oficial, medida pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), em doze
meses, alcangou 2,94% em dezembro de 2017, configurando uma queda de 3,35 pontos percentuais
sobre o indice alcancado em dezembro de 2016'. Esta queda reflete o baixo nivel de atividade
econOmica no pais, apesar da pequena recuperag¢ao no ano.

Diante da deterioragdo significativa das condigdes macroecondmicas e socioeconémicas desde 2013,
ano do leildo do trecho sob concessdo, a Companhia sofreu com impactos negativos na arrecadagdo,
também refletindo em alta de custos, principalmente aumentos extraordindrios em precgos
administrados, revisdo do valor de crédito a ser liberado para projetos de infraestrutura pelo BNDES,
novas legislagcdes, bem como atrasos na liberacdo de licenciamentos ambientais gerando incertezas
significativas quanto a rentabilidade do projeto de infraestrutura em sua forma atual.

Em 05 de junho de 2017, o Governo Federal sancionou a Lei n? 13.448 que, dentre outras, estabelece
as diretrizes gerais para a prorrogacao e a relicitacdo dos contratos de parceria definidos nos termos da
Lei n2 13.334 de 13 de setembro de 2016, nos setores rodoviario, ferroviarios e aeroportudrios da
administracdo publica federal.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia protocolou junto a ANTT o pedido de adesdo ao processo de
relicitagdo supracitado, conforme autorizado, respectivamente, pelo Conselho de Administracdo da
Invepar e pelo Conselho de Administracdo da Via 040 em 08 de setembro de 2017. Até a data de
autorizacdo da emissdo destas informagGes financeiras intermedidrias o pedido ainda ndo havia sido
homologado pelo poder concedente.

Até que se defina um novo vencedor do Leildo da relicitagdo, do qual, conforme prevé a Lei, a
Companhia e seus acionistas ndo poderdo participar, e que este assuma o sistema rodovidrio sob
concessao, serdo mantidos os servicos de operagdo e manutencdo do trecho sob concessao, regulados
por um aditivo contratual ainda ndo firmado entre a ANTT e a Companhia. Apds a emissdo do acordo
entre as partes a duragdo das operagdes da Companhia estara limitada ao novo prazo de cumprimento
das obrigacOes definidas neste termo.

A Companhia caberd uma indenizagdo pelos investimentos realizados e ainda n3o amortizados,
conforme prevé a Lei 13.448/17, Lei 8.987/95 (Lei das Concessdes) e o Contrato de Concessdo.

Mesmo diante das dificuldades, a Via 040 realizou obras ao longo do ano, garantindo mais qualidade e
seguranga aos usuarios ao longo da rodovia. Entre elas, tem-se a conclusdo da duplicagdo do viaduto
Telésphoro Candido de Rezende, localizado no trecho que passa por Congonhas (MG). Foi antecipada a
obra de construgdo da Passarela em Ribeirdao das Neves com o objetivo de melhorar a seguranga dos
usuarios (local com alto nimero de atropelamentos), realizadas reformas de 4 postos da Policia
Rodoviaria Federal e moderniza¢do de 19 Postos de Servigo de Atendimento ao Usuario (SAUs).

A Via 040 fechou o ano de 2017 com Receita Liquida Ajustada de RS 312,4 milhdes, 7,7% superior ao
ano anterior. Este crescimento ocorreu, principalmente, devido ao reajuste tarifario, a partir de julho
de 2017. O EBITDA Ajustado somou RS 133,9 milh&es, apresentando crescimento de 22,8% frente aos
RS 108,7 milhdes em 2016. O Resultado do Exercicio de 2017 foi de RS 13,2 milhdes negativos.

! Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
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4. GESTAO ESTRATEGICA

GOVERNANCA CORPORATIVA

O Grupo Invepar objetiva, através da Governanca Corporativa, estabelecer critérios de controle e
padronizagdo de procedimentos nas suas Companhias, reduzindo, assim, riscos de fraude, abusos de
poder ou conflitos de interesse em qualquer esfera da organizagao.

A VIA 040 acredita que a ética é fundamental para o desenvolvimento de seu negécio e o crescimento
profissional de seus colaboradores. Por isso, todas as suas acdes s3o baseadas no Cédigo de Etica do
Grupo Invepar.

O Cédigo de Etica do Grupo Invepar orienta a conduta dos seus colaboradores e fornecedores a fim de
prevenir a pratica de irregularidades, desvios e atos ilicitos, orientando-os a observar, no trato com
seus stakeholders, os seguintes valores e principios gerais: Pessoas e Equipes, Honestidade,
Responsabilidade Socioambiental, Empreendedorismo, Comprometimento, Respeito e Inovacgao.

Como mecanismo de controle, o Grupo Invepar mantém ativo canal de denuncias gerenciado por
empresa externa e especializada, com o objetivo de garantir anonimato e eficiéncia no processamento
das denuncias.

RECURS0OS HUMANOS

Desenvolver, manter e atrair talentos humanos é o nosso objetivo. Para isso, a Companhia prioriza a
contratagdo de mao-de-obra da regido onde esta inserida, seja ela propria ou de empresas parceiras,
investe em treinamentos, capacitacdo e desenvolvimento dos seus colaboradores. Fechamos o ano de
2017 com 901 colaboradores. Valorizar o trabalho em equipe e reconhecer internamente seus talentos
sdo premissas da Via 040 na superagdo de seus desafios.

GESTAO DE QUALIDADE

Em marc¢o de 2017 a Companhia passou por mais um ciclo de auditoria para garantir a manutencdo da
certificacdo a norma ABNT ISSO 14.001:2004, pelo qual o érgdo certificador deliberou pela manutencao
da certificacao.

Visando a melhoria continua dos processos, a Via 040 fortaleceu a equipe de auditores realizando
treinamento de Interpretacdo da norma ABNT ISO 14.001:2015 (nova versdo) e a realiza¢cdo do 32 Ciclo
de Auditoria Interna de todos os processos da Companhia.

Para o fortalecimento da educa¢do ambiental, houve a realizagdo de treinamentos sobre a gestdo de
animais na rodovia e atendimento a acidentes com cargas perigosas a todos os trabalhadores
envolvidos no processo. Adicionalmente, na sede administrativa foi criada uma sistematica de Didlogos
de Meio Ambiente com toda a equipe onde sdo discutidos assuntos como consumo consciente de
insumos, coleta seletiva e desempenho ambiental da Companbhia.

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Desde o inicio da concessdo, em 22 de abril de 2014, a Companhia vem se estruturando para garantir o
atendimento de todas as premissas contratuais previstas no PER, sejam elas relacionadas a operagdo,
manuteng¢do, meio ambiente e atuagao social.

No que se refere ao desenvolvimento, promocao, articulacdo e envolvimento com os stakeholders ao
longo dos 936,8 Km da rodovia, a Companhia possui quatro areas correlacionadas que garantem sua
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atuacdo, sdo elas: Coordenacdo de Faixa de Dominio, Coordenacdo de Meio Ambiente, Coordenacao
Socioambiental e Geréncia de RelagGes Institucionais.

Em relagdo a atuagdo socioambiental, a Companhia propGe agBes que respeitem e estejam
relacionadas a cultura de cada municipio para que, dessa forma, seja possivel promover propostas
relacionadas ao desenvolvimento local das areas diretamente afetadas pelo empreendimento.

Neste sentido, as agdes em beneficios sociais, econdmicos e regionais realizados pela Companhia até o
momento foram diagndsticos, mapeamentos, reuniées com as liderangas comunitarias na area de
abrangéncia da concessdo, atendimento as demandas das comunidades, além de ac¢les de
relacionamento com publicos especificos.

Afim de fortalecer a atuacdo social da Companhia, a Via 040 é associada do Instituto Ethos, o que
permite integrar sua gestdo e estratégia focando no desenvolvimento social, econémico e
ambientalmente responsavel.

Também é associada da Childhood do Brasil que tem como compromisso engajar nas praticas de
responsabilidade social da empresa agGes contrdrias a exploracdo sexual de criangas e adolescentes na
rodovia. Essa parceria insere a Companhia em uma inciativa de cunho social, reafirmando seu
compromisso com o desenvolvimento local dos municipios ao longo do trecho sob concessao, além de
engajar a empresa para requisitos como GRI e acordos globais, ISO 8000 e ISO 26000.

A Via 040 é empresa signataria do Pacto Global, uma iniciativa global, com amplo reconhecimento da
comunidade empresarial e sociedade civil organizada, por acreditar que é importante tanto para o
direcionamento de suas a¢des quanto para a reputacdo da marca. A contribuicdo financeira ao Pacto
Global é realizada pela Invepar em nome de todas as empresas e o Relatério Anual da Invepar (GRI) é
utilizado como evidéncia dos avangos dos compromissos das empresas signatdrias ao Pacto Global.

Projeto de Plantio Compensatoério

O plantio de mudas de arvores nativas e a manutengdo das espécies sdo agGes de contrapartida da
Concessiondria para as obras de implanta¢do da duplicacdo, pracas de pedagio e bases operacionais
que aconteceram desde o inicio do Contrato de Concessdo, bem como a melhoria da trafegabilidade
gue envolveu a supressdo de drvores ha menos de 9m do bordo da pista.

O projeto consiste no plantio e a manutenc¢do das mudas por 3 anos, que inclui os servigos de rogada ou
capina, adubacdo e controle das formigas cortadeiras, além do replantio de mudas que por ventura
morreram durante o ano. Dentre as espécies plantadas encontram-se ipés, jequitibas, cedros e jatobas
que sdo quatro das cerca de 40 espécies que tem como objetivo a melhoria do equilibrio ecolégico das
areas beneficiadas.

Em 2016, houve o plantio de 9.475 mudas em Belo Horizonte e Itabirito, sendo 5.000 no Parque
Municipal Jacques Cousteau (BH), 1.700 na Esta¢do Estadual Ecoldgica Arédes (Itabirito) e 2.100 na
Praca de Pedagio 9 — PPQ9 (ltabirito). Em 2017, incluindo a manutengdo das espécies plantadas 2016,
houve o plantio de mais 675 mudas no Monumento Natural Serra da Moeda, em area dentro da faixa
de dominio da BR 040 (préxima a PP09).

Plano de Gestao Social
De acordo com o Plano de Exploragdo da Rodovia (“PER”), documento que especifica todas as
condi¢Oes para execuc¢do do Contrato, a Concessiondria entregou a ANTT o Plano de Gestdo Social

(“PGS”). O Plano visa orientar os processos de deslocamento de atividade econémica, reassentamento
involuntdrio e indeniza¢Oes necessarias para implementagdo do empreendimento, de modo a garantir a
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manutencdo ou melhoria das condi¢ées de vida da populacdo afetada. Além desses objetivos, as
informagdes socioecon6micas serdo utilizadas para avaliagdio do impacto social das intervencgdes,
necessarias para a execu¢do do projeto de melhoria da rodovia.

O objetivo geral do Plano de Gestdo Social da VIA 040 visa possibilitar a conducdo dos processos de
deslocamento de atividade econbmica, reassentamento involuntario de populagdo e indenizagdes
resultantes da implementacdo do Contrato de Concessdo com base nas melhores praticas de mercado,
garantindo que as condig¢des de vida das Pessoas Afetadas pelo Projeto (“PAPs”) ndo fiquem piores do
gue eram quando do inicio do projeto.

Foram identificadas e cadastradas 6.017 edifica¢Oes, sendo 3.164 caracterizadas em termos sociais,
demograficos e econdmicos. A identificacdo das edificacdes se deu a partir da Area Diretamente
Afetada (“ADA”) pelo empreendimento — um raio de 55 metros para as margens direita e esquerda,
sendo 40 metros de faixa de dominio e 15 metros de area nao edificante.

5. DESEMPENHO OPERACIONAL

As informacgdes nao financeiras, assim como outras informacdes operacionais, ndo foram objeto de
auditoria por parte do Auditor Independente.

DESEMPENHO OPERACIONAL
Desempenho Operacional (Mil) 2017 2016 A
VEPs* 66.415 66.095 0,5%
Veiculos leves 21.438 21.528 -0,4%
Veiculos Pesados 44.977 44.567 0,9%
Trafego** 33.738 33.478 0,8%
Veiculos Leves 21.874 21.781 0,4%
Veiculos Pesados 10.957 10.881 0,7%
Veiculos Isentos 907 816 11,2%
Tarifa Média (R$) 5,02 4,68 7,2%

VEPs* = Veicuos Equivalentes Pagantes - refere-se a quantidade de eixos passantes de cada veiculo

**Refere-se a quantidade de veiculos que transitaram pelas pracas de pedagio da Companhia

Em 2017, a Companhia registrou 66,4 milhGes de VEP’s em suas pragas de pedagio, frente a 66,1
milhdes em 2016, o que representou um aumento de 0,5%. O leve crescimento no nimero total de
VEP’s se deu por uma melhora no volume de veiculos pesados, fator de maior representatividade na
receita de pedagio da Companhia, enquanto o fluxo de veiculos leves registrou uma pequena queda em
relagdo a 2016. Tal comportamento estd relacionado a timida e gradual melhora da economia nacional
ao longo do ano de 2017, que ainda apresentou uma alta taxa de desemprego, influenciando
negativamente o trafego de veiculos leves.

6. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

A Via 040 apresenta suas Demonstra¢des Contdbeis Consolidadas do ano de 2017 de acordo com as
normas internacionais de relatdrio financeiro (“IFRS”) e em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), aplicaveis as operagbes da
Companhia.
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Todas as comparagoes realizadas neste relatério consideram dados em relacdo ao exercicio de 2016 e
todos os valores estdo em RS milhdes, exceto quando indicado.

RECEITA OPERACIONAL

A partir de 30 de julho de 2017, a tarifa bdsica das pragas de pedagio foi reajustada, conforme contrato
de concessdo, de RS 4,80 para RS 5,30, o que representou um aumento de 10,4%. Esse aumento
englobou o reajuste tarifario contratual além do reequilibrio econémico financeiro em fung¢do da
inclusdo de investimentos e custos operacionais referentes aos controladores de velocidade que
estavam sob responsabilidade do DNIT.

Receita Operacional (R$ mil) 2017 2016 A

Receita Bruta 467.474 532.866 -12,3%
Receitas com Pedagio 333.095 309.279 7,7%
Receitas Acessoria 7.712 7.114 8,4%
Receita de Construcdo (IFRS) 126.667 216.473 -41,5%

Receita Bruta Ajustadal 340.807 316.393 7,7%
Dedugdes da Receita Bruta (28.381) (26.247) 8,1%

Receita Liquida Ajustadat 312.426 290.146 7,7%

1 Descosidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita de Construgéo

A Receita Liquida Ajustada atingiu RS 312,4 milhdes em 2017, um aumento de 7,7% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. O principal impacto na receita com peddgio esta aliado ao reajuste da
tarifa basica das pracas, vigente a partir de 30 de julho de 2017, de 10,4%, passando de RS 4,80 para RS
5,30. Em relacdo a receita acesséria foram firmados novos contratos, responsaveis por 72% do
crescimento nesta rubrica, além da atualizacdo pelo IPCA dos contratos ja existentes.

CusTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Custos e Despesas (R$ mil) 2017 2016 A
Custos & Despesas Operacionais (355.692) (434.653) -18,2%
Pessoas e encargos (56.353) (56.767) -0,7%
Conservacao & Manutencgao (55.601) (35.164) 58,1%

Seguros e Garantias (2.532) (5.262) -51,9%
Demais despesas operacionais e administrativas (65.670) (85.438) -23,1%
Provisdo para manutencao (1.270) (1.194) 6,3%
Depreciagao e amortizagao (48.853) (36.497) 33,9%
Custo de Construcao (125.413) (214.331) -41,5%
Custos & Despesas Operacionais Ajustados® (229.009) (219.128) 4,5%
Custos & Despesas Operacionais Ajustados®’> (180.156) (182.631) -1,4%

1 Descosidera os impactos do IFRS emrelagdo a Receita e ao Custo de Construgdo e a Provisdo para Manutengéo

2 Descosidera os efeitos de depreciacdo e amortizagéo.
Os Custos e Despesas Operacionais Ajustados totalizaram RS 229,0 milhdes em 2017, frente a RS 219,1
milhdes no ano anterior, o que representou um aumento de 4,5%. Esse aumento pode ser explicado,
principalmente, pelo incremento de 58,1% nos gastos com conserva¢cdo e manutengdo, previstos no
contrato de concessao.

Desconsiderando os efeitos de depreciagdo e amortizagdo, os custos e despesas operacionais ajustados
totalizaram RS 180,2 milhdes, uma reducdo de 1,4% em relacdo a 2016. Esta queda reflete os trabalhos
da companhia na gestdo eficiente dos custos e despesas e pode ser observado pela redugdo nos gastos
com pessoal e despesas operacionais e administrativas.
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EBITDA E MARGEM EBITDA
EBITDA E MARGEM EBITDA (R$ mil) 2017 2016 A
EBIT 83.402 73.162 14,0%
(+) Depreciacao & Amortizacao 48.853 36.497 33,9%
EBITDA 1 132.255 109.659 20,6%
Margem EBITDA! 30,1% 21,6%| +8,5p.p
Ajustes 16 (948)| -101,6%
(-) Receita de Construgao (IFRS)? (126.667) (216.473) 41,5%
(+) Custo de Construcdo (IFRS)?! 125.413 214.331 -41,5%
(+) Provisdo de Manutengao (IFRS)?! 1.270 1.194 6,3%
EBITDA Ajustado2 132,271 108.711 21,7%
Margem EBITDA Ajustado2 42,3% 37,5%| +4,9p.p

1Instrugdo CVM N©527/12;

2Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita e Custo e Construcdo e a Provisao para Manutencdo;
O EBITDA Ajustado totalizou RS 132,3 em 2017, um aumento de 21,7% em rela¢do ao niimero apurado
em 2016. Tal variagdo ocorreu, principalmente, pelo aumento da receita liquida de pedagio,
proveniente do reajuste tarifario de 10,4% em vigor desde 30 de julho de 2017. A margem EBITDA
ajustada apresentou 4,9 pontos percentuais de aumento em relagdo ao periodo anterior, atingindo

42,3% em 2017.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ mil) 2017 2016 A
Resultado Ananceiro (59.075) (35.687) 65,5%
Receitas FAnanceiras 1.261 3.537 -64,4%
Juros sobre Aplicacdes Financeiras 1.011 1.792 -43,6%
Variagdo monetaria e cambial 249 106 135,4%
Descontos Obtidos 1 58 -98,5%
Outros - 1.581 n.m.
Despesas Financeiras (60.336) (39.224) 53,8%
Comissdes e despesas bancarias (12.573) (7.135) 76,2%
Juros sobre financiamentos (16.593) (15.554) 6,7%
Variacdo monetaria passiva (6.955) (110)] 6223,0%
Qutros (24.215) (16.425) 47,4%

Em 2017 o resultado financeiro da companhia totalizou RS 59,1 milhdes de despesas financeiras, um
aumento de RS23,4 milhdes, ou 65,5%, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento
ocorreu principalmente em fungdo dos custos com a renovagdo do empréstimo ponte.

RESULTADO DO EXERCICIO

Resultado Liquido (R$ mil)
Lucro/Prejuizo do Exercicio

(13.158) 26.877 -149,0%

A Companhia apurou prejuizo de RS 13,2 milhdes em 2017, o que representou uma reversio de seu
resultado em relacdo ao ano anterior, quando obteve um lucro de RS 26,9 milhdes. O aumento dos
custos e despesas operacionais ajustados, e o incremento nos gastos devido a rolagem do vencimento
do empréstimo ponte contribuiram para esta reversao.
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132,3 (0,02) (48,9)

- (59,1)

(37,5)
(13,2)
T T T T
EBITDA Ajustado Ajustes IFRS Depreciagdo & Resultado IR & CS Prejuizo 2017

2017 Amortizagdo Financeiro

DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO

Disponibilidades e Endividamento (R$ mil)

Divida Liquida 938.022 940.992 -0,3%
Disponibilidades 15.387 18.796 -18,1%
Caixa e equivalentes de caixa 15.387 18.796 -18,1%
Divida Bruta 953.409 959.788 -0,7%
Curto Prazo 945.798 951.333 -0,6%

Empréstimos e Financiamentos 945.798 951.333 -0,6%
Longo Prazo 7.611 8.455 -10,0%
Empréstimos e Financiamentos 7.611 8.455 -10,0%

A Companhia encerrou o ano de 2017 com uma redugdo do seu endividamento de 0,3%, ou
aproximadamente RS 3,0 milhdes. A divida bruta da Companhia atingiu o montante de RS 953,4
milhdes no final 2017 frente a uma divida bruta de RS 959,8 milhdes ao final de 2016.

A Companhia renegociou com o BNDES novo prazo de vencimento para 15 de junho de 2018, com
inclusdo de mecanismo de repactua¢do automatica da divida com prazo final em 15 de maio de 2019,
desde que apresente nova(s) carta(s) de fianca(s) ou aditivos as atuais em valor equivalente ao saldo
devedor do contrato e a inclusdo de nova hipdtese de vencimento antecipado.

O fator preponderante sobre o saldo da divida bruta é o financiamento contratado junto ao BNDES
(“PONTE”) que, desde 15 de maio de 2017, encerrou seu periodo de caréncia e, conforme o novo
acordo, iniciou a amortizacdo do principal do saldo devedor em parcelas mensais e sucessivas, no valor
de 1/240 do saldo devedor, no periodo compreendido entre 15 de junho de 2017 (inclusive) e 15 de
outubro de 2017 (inclusive), juntamente com as prestacGes dos juros incorridos em cada periodo. Os
juros incididos apés o dia 15 de novembro de 2016 estdo sendo pagos mensalmente desde dia 15 de
dezembro de 2016.
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INVESTIMENTOS
Investimentos (R$ mil) 2017 2016 A

Investimento Total 115.966 193.166 -40,0%
Imobilizado 1.085 4.847 -77,6%
Intangivel 222,512 323.451 -31,2%
Software e Outros 207 1.950 -89,4%

Direito de Concessao (Investimento) 188 7.450 -97,5%

Intangivel em construcdo 222.117 314.051 -29,3%

(-) Transacao Ndo Caixa (108.885) (137.274) -20,7%

(-) Margem de Construcao 1.254 2.142 -41,5%

No exercicio de 2017, em compara¢do a 2016, houve uma reducdo de 40,0% no volume de
investimentos da Companhia. O volume investido estd relacionado principalmente a duplicacdo do
viaduto Telésphoro, da reforma nos postos da Policia Rodovidria Federal e modernizacdo de 19 Postos
de Servigo de Atendimento ao Usuario (SAUs).

7. CONSIDERACOES FINAIS

Diante do pedido de adesdo ao processo de relicitagdo realizado pela Companhia, explicado
anteriormente, a Via 040 reafirma que até que se defina um novo vencedor do Leildo da relicitagdo,
serdo mantidos os servigos de operagdo e manuten¢dao do trecho sob concessdo, regulados por um
aditivo contratual ainda ndo firmado entre a ANTT e a Companhia. Apds a emissdo do acordo entre as
partes a duracdo das operacGes da Companhia estara limitada ao novo prazo de cumprimento das
obrigacdes definidas neste termo.

AUDITORIA INDEPENDENTE

As demonstrac¢des contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram auditadas
pela Grant Thornton Auditores Independentes (“Grant Thorton”).

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de n3do-auditoria tendo como premissas: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio trabalho,
(b) exercer func¢des gerenciais e (c) promover nossos interesses.

As demonstragGes contdbeis da Concessionaria BR-040 S.A. estdo de acordo com os critérios da
legislacdo societaria brasileira e condizentes com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, a partir de informacdes financeiras auditadas. As informacgdes ndo financeiras, assim como
outras informacdes de carater operacional deste relatdrio, ndo foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

Nossos auditores ndo nos prestaram qualquer outro servico além da auditoria das demonstragdes
contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢cdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n2 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria da Concessionaria BR-040 S.A declara que discutiu, reviu e concordou
com as opinides expressas no relatdrio de opinido dos auditores externos da Grant Thorton e com as
demonstragdes contdabeis relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.
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