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CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

Demonstragdes Financeiras
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
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Acionistas e Administradores da
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

Sdo Paulo - SP

1.

w

Examinamos os balangos patrimoniais da Concessionaria da Rodovia Predidente Dutra S.A.,
levantados em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, e as respectivas demonstrages do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagGes de recursos para os
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragio.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrages financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagoes e o sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatag3o, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados, e (c) a avaliagio das praticas e das estimativas contabeis mais

representativas adotadas pela administragio da Companhia, bem como da apresentagio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. em 31 de dezembro de 1998 e de 1997, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes

de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
préticas de contabilidade emanadas da legislagio societéria. '

Sdo Paulo, 5 de fevereiro de 1999

Webntte. Thiehe Thnn Sru P
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
CRC n°. 2 SP 011609/0-8

José Roberto Camneiro
Contador
CRC n°. 1 SP 109447/0-6



- {Bxpressos em milhares de reais)

- BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE

¢ ' CIRCULANTE

=" . Caixa e bancos

>, ..AplicacSes financeiras
5% Outros eréditos

~ Impostos a compensar
Despesas antecipadas

Total do circulante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicag8es financeiras - conta
.. parantia
Seguros a apropriar
Outros ~
Total do realizivel a longo prazo

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do permanente

TOTAL DO ATIVO

1998 1997
RS R
9.736 8.217
15820  38.658
220 777
2.217
2.309
30302 47.652
15.414 4.483
1.599
23 57
17.036 4.540
90
398.213  226.914
17.064  _24.607
415367  251.52]
462.705  303.713

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Fornecedores

Partes relacionadas

Provisfio para imposto de renda e
contribuigdo social

Obrigagdes fiscais

Outras contas a pagar

Provisdo para férias e encargos

Saldrios e encargos sociais

Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Juros sobre o capital préprio
Empréstimos e financiamentos
Total do exigivel a longo prazo

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

Reservas de lucros

Lucros acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes financeiras.

1998 1997
R3 R$
28.307 35.963
7.990
13.924 7.504
4.187
3.594 1.385
+5.999 7.175
570 620
389 449
52.783 65.273
12.514 3.699
257.789 156.812
270.303 160.511
99.975 57.075
2.180 1.147
37.464 19.707
139.619 77.929
462.705 303.713
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. CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S A
DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA

fs

" (Expressas em milhares de reais *)

1998 1997
‘ RS RS
RECEITA OPERACIONAL BRUTA .
Receitas de pedagio 225.373 202.782
Outras receitas 1.077 4.337
Total 226.450 207.119
DEDUGOES DAS RECEITAS
Impostos incidentes sobre as receitas (5.998) (5.376)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 220.452 201.743
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (128369)  (122.233):
LUCRO BRUTO 92.083 79.510
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas (16.685) (16.607)-.
Despesas financeiras (45.830) (31.059)
Receitas financeiras 9.366 3.004
Total (53.149)  (44.662)
RESULTADO OPERACIONAL 38.934 34.848
RECEITA NAO OPERACIONAL 129 132
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E _
CONTRIBUICAO SOCIAL 39.063 34.980
IMPOSTO DE RENDA (6.976) (7.904)
CONTRIBUICAO SOCIAL (2.273) (2.523)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 29.814 24.553
_ —_——
LUCRO LiQUIDO POR ACAO - Em RS 0,31 0,45
e
* Exceto lucro por agio
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
3



5y, ~ DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 08
.'r - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997
Ei em milhares de reais) e o

e - e
RS
v —
3 ‘:’: Correglio ervas de Jucros
[ 3 { Capital monetiria Reserva  Reserva Lucros
‘ social  docapital _legal  estatutéria acumulados  Total
- R RS RS RS RS RS
B SALDOSEM31DEDEZEMBRODE 19%  26.000 ! 54 5 761 26821
1h
b Aumento de capital 30.821 ) (54) ) (761)  30.000
C ) Captalizaglio de dividendos 254 . 254
Y Lucro liquido do exercicio 24.553  24.553
Destinaglio do lucro liquido: '
P Reservas 1.043 104 (1.147)
9 Juros sobre u?iml proprio (3.699) (3.699)
L SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 57.075 - 1.043 104 19.707 77.929
» Aumento de capital 42.900 42.900
Lucro liquido do exercicio 29814 29814
» Destinag#o do lucro liquido: 2
& Reservas 939 94 (1.033)
9 Juros sobre capital proprio (11.0249) (11.029)
[} SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 99.975 - 1.982 198 37464 139619
»
»
4 As notas explicativas sdo parte intcgrante das demonstracdes financeiras.
b
b
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CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S A.

. DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS PARA 0S
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997

AT

(Expressas em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS
Das operagdes:
Lucro liquido do exercicio
Despesas (receitas) que n3o afetam o capital circulante:
Depreciagdo e amortizagio
Encargos sobre empréstimos e financiamentos de longo prazo
Receitas financeiras de longo prazo
Baixa do ativo imobilizado
Total das operagdes
Dos acionistas -
Integralizagio de capital social
Capitalizagio de dividendos
Aumento dos juros sobre capital proprio a longo prazo
De terceiros -
Captagdo de empréstimos de longo prazo
Total das origens

APLICACOES DE RECURSOS
Aumento do realizavel a longo prazo
No ativo permanente:
Aumento de investimentos
Aumento do ativo imobilizado
Aumento do ativo diferido
Juros sobre capital proprio
Transferéncias de empréstimos ¢ financiamentos
a longo prazo para o passivo circulante
Total das aplicagdes

REDUCAO (AUMENTO) NA DEFICIENCIA DE CAPITAL CIRCULANTE
REPRESENTADO POR:
Aumento (diminuigio) no ativo circulante

Aumento (diminuigio) no passivo circulantc

REDUCAO (AUMENTO) NA DEFICIENCIA DE CAPITAL CIRCULANTE

As notas explicativas sio parte intcgrante das demonstracdes financeiras.

1998 1997
RS RS
29814 24.553
48776 «  40.992
14.269 5.300
(1686)
436
91.609 70.845
42.900 30.000
254
8.815 3.699
110.066 100.488
253.390 205.286
10.810 4.485
90
212.968 ©  147.497
859
11.024 3.699
23.358 20.392
258.250 176.932
(4.860) 28.354
L - ——— ) ST
(17.350) 36.476
(12.490) 8.122
(4.860) 28.354
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DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONS

| , TRACOES FINANCEIRAS
' PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 3]
~(Valores expressos em milhares

-~ 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997 - -
de reais)

.,
A A B & B B R 2 5

»

LI, e

L _J
-vevewewew
T T T, i . . :

— '.-'.-,'-, OF h AEEE =

[ it 5 " 1 '

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

» @ exploragdo da Rodovia BR-116/RJ/SP, trecho Rio de Janeiro - Sio

$50s, mediante cobranga de pedagio.

¢ operacdo da rodovia e

€xecucdo de obras injci
pedégio, o que ocorrey a

té 31 de julho de 1996;

® construgio de marginais nas regioces da Baixada Fluminense

(RJ) e de Sdo José dos
Campos (SP), com inicio No segundo semestre de 1997,

® implantacio de sistemas de controle de trafego e atendimento aos usuarios, instalados no
segundo semestre de 1997:

® duplicagio das Pistas na Serra das Araras em meados de 2009;

PRINCIPAIS CRITERIOS CONTABEIS

As demonstragges financeiras foram elaboradas de acordo COm as praticas contabeis
emanadas da legislagio societjria.

Aplicacses financeiras



Concessionédria da Rodovia Pres%dente Dutra S.A.

1

Diferido

Representa os gastos pré-operacionais, as despesas com os trabalhos iniciais de recuperagdo
da pista e despesas com overagio da rodovia durante o periodo que precedeu a cobranga de

pedagio. Esté avaliado ao custo original e ¢ amortizado em cinco anos a partir da data do
inicio da cabranga de pedagio.

Empréstimos e financiamentos

S#@o contabilizados ao valor original acrescido da atualizagdo monetéria e dos juros incorridos
até a data do balango.

Transaces e saldos em moeda estrangeira
*

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais as taxas de cimbio vigentes

nas datas em que sio contabilizadas, e os correspondentes saldos em aberto sdo ajustados a
taxa de cimbio vigente na data do balango.

Receita de pedagio

E reconhecida quando da utilizagio da rodovia.

Juros sobre o capital proprio

Os juras sobre o capital proprio, para fins contabeis, sio demonstrados como apropriagdo do
lucro do exercicio.

Lucro figuido por acio

E calculado com base na quantidade de ag3es existente na data do levantamento do balango.

APLICACAO FINANCEIRA - CONTA GARANTIA

Refere-se 4 aplicagio financeira vinculada ao conjunto de garantias prestadas sobre os

empréstimos obtidos junto a International Finance Corporation - IFC e ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.
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Concessionéria da Rodovia Presidente Dutra S A.

4. IMOBILIZADO

Benfeitorias na rodovia:
Recuperagdo inicial da pistas,
Acostamentos, acessos e estradas
Elementos de protecio e seguranga:
Barreiras de concreto
Defensas metdlicas
Sinalizagfo vertical e horizontal
Outros
Pavimentagdo betuminosa
Obras de arte especiais
Terrapicnos e estruturas de contengdo
Drenagens e obra de arte corrente
Outras benfeitorias

Instalagdes técnicas

Edificios

Outros

Sistemas de processamento de dados
Adiantamento a fornecedores
Imobilizagées em andamento

Total

DIFERIDO

Sistemas de processamento de dados (1)

Gastos pré-operacionais

Despesas com trabalhos iniciais de
recuperagdo e operagio

Total

1998 1997
Taxas Depreciagio e - =
anuais de amortizagdo
depreciacdo  Custo acumulada  Liquido Liquido
aa RS RS RS RS
50% 39.405 39.405 12.348
4% 37.964 2.540 35424 30.746
14% 19.416 4.882 14.534  12.807
20%a67%  27.161 11.035 | 16.126 7.872
10% a 25% 7.254 999 6.255 1.625
12,5% 79.390 9.130 70.260  25.767
4%a 25% 35.795 3.781 32.014 8.684
4% 68.144 2.685 65459  25.905
4% 48.730 2.453 46.277  20.998
4%a 25% 25.592 4 _2.285 23307  _10.669
3888519° 79195 309656 157.421
533%a20% 652556 449 60.764  15.510
4%a4,35% 17088 o 939 16.149  10.993
10%a33%  12.280 . 2.142 10.138 9.274
20% 1.802 )¢ 435 1.367
139 139 1.403
32313
Tl 483415 82202 398213 226914
1998 1997
Amortizagio
Custo acumulada  Liquido Ligqido
R$ ‘R$ RS RS
942
wn})? 29.490 14254 15236 21.134
e 3516 1.688 1.828 2.531
33,006 15942 12,064 24.607

(1) Saldo reclassificado para o ativo imobilizado em 1998
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Concessionaria da Rodovia Pr_qsldgnle Dutra S.A.
6. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

'Os empréstimos e financiamentos estao assim representados:

1998
Curto Longo
Prazo Prazo
Indexador uros RS RS
Empréstimo para capital de giro
Mocda estrangeira Uss de 9,2% a
11,3%a.a.
Moeda nacional TILP 55%aa.  18.844 118.558 *
Mocda estrangeira USS Libor+dela
4%a.a 9.463 139.231
Total 28307  257.789

Em 31 de dezembro de 1998, a divida
seguintes anos:

2000
2001
2002
A partir de 2003
Total

Os empréstimos estdo garantidos por: aval d
S/A., RS 5.394; e caugdo de 49,95% d
100% das agdes preferenciais (63.465.913)

Vinculados a obtencio dos empréstimos e

Corporation e ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento
Companhia também assumiu outro incipai

= caucdo em 1°. Grau sobre as receitas futuras;
constituir hipoteca para todos os bens moveis ad

fazer seguro de todos os seus ativos;

ndo obter novos empréstimos com terceiros;

ndo podera vender todos os seus ativos Ou parte substancial dos mesmos:

ndo podera declarar ou pagar aos socios, dividendos ou qualquer tipo de

ndo atingir indices financeiros exigidos no Contrato Sobre Termos Comuns;
- efetuar deposito trimestral equivalente a US$ 2.000 na
financeiras até o limite de US$ 36.000

quiridos na concessio:

Econémico e Social. a

T T Sk A -

1997
Curto Longo
Prazo Prazo
RS RS
17.510
14.274 90.968
4.179 65.844
22963 156,812

de longo prazo esta programada para ser paga nos

R3

41.374
34.765
34.765

146.885

237,789

os acionistas, R$ 21.582; aval do Banco BCN
0 total das ag¢des ordinarias (15.850.605 agdes) e

financiamentos junto a IFC - International Finance

. .

distribuigdo se

conta garantia de aplicacdes



Concesslonéria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

7. PARTES RELACIONADAS

A Companhia contrata servigos de seus acionistas diretamente ou através de conséreio. As

5 transages do exercicio e os correspondentes saldos em 31 de dezembro sdo os seguintes:
ald
31.12.98 31.12.97
RS R$
Fornecedores de servigos:
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. 1.043 904
Serveng-Civilsan S.A .- Empresas Associadas de Engenharia 2.769 266
COPER-Consorcio Operador da Rodovia Presidente Dutra 6.215 5.256
Construtora Andrade Gutierrez S.A. 2.802 456
Construtora Norberto Odebrecht S.A 1.095 622
Total 13,924 1.504
TransacGes ocorridas nos exercicios:
1998 1997
Imobilizado: R$ R$
Prestagdo de servigos:
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. 45378 18.383
Serveng-Civilsan S.A. - Empresas Associadas de Engenharia 32.343 21.803
Construtora Andrade Gutierrez S.A. 37.289 23.517
Construtora Norberto Odebrecht S.A 43.096 20.403
158.106 84.106
Custo dos servigos prestados:
COPER-Consorcio Operador da Rodovia Presidente Dutra 69.614 61.580

Os valores e a remuneracio dessas transagdes foram estabelecidos com base em condigoes
normais de mercado, tendo, como parimetro, os valores or¢ados quando da preparagio do
plano para exploragio da rodovia, requerido no processo de concorréncia publica. '

8. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Representam a remuneragio do capital proprio para o periodo de janeiro a dezembro de 1997
e de 1998, calculada com base na variagdo da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) do
mesmo periodo. Estes valores, liquidos do respectivo imposto de renda, est3o classificados

no exigivel a longo prazo, pois sua liquidagio financeira, por exigéncia de contrato de
financiamento, ocorrera posteriormente a um ano.

10
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Concessionéria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

9.

10.

O capital social é representado por 95.198.876 acdes (em 1997 — 54.341.732

nominativas, sem valor nominal e inconversiveis, sendo 31.732.963 ages -VF-
1997 - 18.113.914) e 63.465.913 acdes preferenciais (em 1997 - 36.227.818).

As agdes preferenciais nio tém direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuicio de
dividendos e no reembolso do capital social em caso de dissolugdo da Companhia.

O estatuto da Companhia prevé a distribui¢3o de dividendo minimo anual obrigatério de 25%
sobre o lucro liquido, conforme definido pela lei das Sociedades por agdes.

Em cumprimento a orientagio da IFC - International Financial Corporation e de acordo com
0 estabelecido no Contrato Sobre Termos Comuns, assinado entre a Companhia, o BNDES e
aquela entidade financeira, a administragdo nio est4 propondo a distribui¢io dos dividendos.

EVENTO SUBSEQUENTE

Como € de conhecimento publico, no final da la. quinzena de janeiro de 1999 o Banco
Central do Brasil alterou a politica cambial extinguindo a denominada banda cambial pela qual
administrativa a margem de flutuagdo do real em relacdo ao dolar norte-americano, deixando
a0 mercado a livre negociagio da taxa do cimbio. Como consequéncia dessa mudanga, o real
acumulou, no més de janeiro de 1999, uma desvalorizagdo superior a 39% em relagdo ao
dolar norte-americano comparada a cotagio de 31 de dezembro de 1998. Neste momento
ainda ndo € possivel determinar se a cotagao do dolar permanecera nesse patamar e quais as
consequéncias sobre as operagdes e a situagdo patrimonial futura da Companhia.

11



