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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Acionistas e Administradores da

Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. .
do Paulo - SP '

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A,
levantados em 31 de dezembro de 1996 e de 1995, e as respectivas demonstragdes das
mutagGes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas e do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de
1996, elaborados sob a responsabilidade de sua administragio. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o volume de
transagGes e o sistema contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagio das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragio da Companhia, bem como da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. em 31 de dezembro de 1996 e de 1995, as
mutagGes de seu patrimnio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e o resultado do exercicio findo em 31
de dezembro de 1996, de acordo com os principios de contabilidade emanados da legislagio
societaria. Tais principios ndo prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios requerido

pelos Principios Fundamentais de Contabilidade que, para fins de informagdo, estdo
divulgados na nota explicativa n°. 8.

Sdo Paulo, 31 de janeiro de 1997

Welotty Tocds Torma Leon Ban-

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Roberto P. Carneiro
Auditores Independentes Contador
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CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.
BALANGCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 E DE 1995
(Expressos em milhares de reais)
1996 1995 1996 1995
ATIVO R§ R$ PASSIVO R$ RS
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 4.700 1, Empréstimos e financiamentos ,\u m.mmoog
Aplicagdes financeiras 5.190 887 ¥ Fornecedores 8.022 1
Outras contas a receber 891 V" 1.158 W\ Fornecedores de servigo 2.944 &\ 166 w\
Impostos a recuperar 2 Impostos a pagar 5.585 25"
Despesas antecipadas 395 3 Outras contas a pagar N.momm\“ sg+/
Total do circulante 11.176 2.051 Venda antecipada de cupons 1.185 {
. Provisdo para férias e 13°. salario 648°~" 28"
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Encargos sociais 529~ 136 ¥
Aquisi¢do de linha de comunicagio 55 Dividendos propostos a pagar 254"
Empresa controladora 1T Ve
PERMANENTE Total do circulante 57.151 491
Imobilizado 113.677 28 .
Diferido 30.480 1.121 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Total do permanente 144.157x, 1.149 ©  Empréstimos e financiamentos v'71.416—
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 26.000 - 2.600 Vv
Reservas de capital 1 109
Reservas de lucros 59
Lucros acumulados  * 761
Total do patriménio liquido 26.821 2.709
TOTAL DO ATIVO 155388 3.200 TOTAL DO PASSIVO 155388 3200
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O PERIODO DE CINCO MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996
(Expressa em milhares de reais)

R3
RECEITA OPERACIONAL BRUTA /
Receitas de pedagio 82.791 p
Outras receitas 549 /
Total 83.340 /
DEDUCOES DAS RECEITAS
Impostos incidentes sobre as receitas (6.334)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 77.006
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (58.158)
LUCRO BRUTO 18.848
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas administrativas (9.829)
Despesas financeiras (7.801)
Receitas financeiras 522
Total (17.108)
RESULTADO OPERACIONAL 1.740
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA : 1 (525)
CONTRIBUICAO SOCIAL (141)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 1.074 -
LUCRO LIQUIDO POR ACAO EM REAIS 0,04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 E DE 1995
(Expressas em milhares de reais)

1996 1995
RS R$
ORIGENS DE RECURSOS
Das operagdes (cinco meses):
Lucro liquido do periodo 1.074
Depreciagio e amortizagio '13.507
Juros sobre empréstimos e financiamentos
de longo prazo 2.720
Variagdes monetéarias/cambiais sobre empréstimos e
financiamentos de longo prazo 38
Total das operagdes 17.339
Dos acionistas-
Integralizagdo de capital social 23.292  2.600
De terceiros-
Captagdo de empréstimos 68.658
Total das origens 109.289  2.600
APLICACOES DE RECURSOS
No ativo permanente:
Aquisigdo do ativo imobilizado 124.394" 28
Aumento do ativo diferido 32121 1121
Adigdes no diferido que nio representam saida de recursos:
Amortizagdes (1
Corregdo monetaria (108)
Aumento no realizavel a longo prazo - 55 ™
Dividendos propostos 254
Total das aplicagdes 156.824  1.040
AUMENTO (DIMINUICAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 47.535) 1.560
REPRESENTADO POR:
Aumento no ativo circulante 9.125  2.051
Aumento no passivo circulante 56.660 491
AUMENTO (DIMINUICAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO T47.535) 1.560

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 E DE 1995

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia foi constituida em 2 de outubro de 1995, com o objetivo social exclusivo de
realizar, sob o regime de concessio, pelo prazo de 25 anos, a exploragio da Rodovia
BR-116/RJ/SP, trecho Rio de Janeiro - S3o Paulo (Rodovia Presidente Dutra) e respectivos
acessos, incluindo recuperagio, monitoragio, melhoramento, manutengio, conservagdo e
operagdo, mediante cobranga de pedagio. .
De acordo com cléusula contratual, no periodo de 1°. de marco de 1996 a 31 de julho de
1996 a Companhia teve a responsabilidade pelas operacdes e efetuou obras de manutengdo da
rodovia, sem fazer juz a arrecadagio do pedagio.

A partir de 1°. de agosto de 1996 a Companhia iniciou a exploragdo comercial da rodovia
passando a perceber a renda do pedagio.

2. PRINCIPAIS CRITERIOS CONTABEIS
Aplicacdes financeiras

Estdo registradas ao custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, ndo excedendo o valor de mercado.

Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢d@o ou construgdo, deduzido da depreciacio acumulada. As
depreciagdes sdo calculadas pelo método linear com base no tempo de vida util dos bens.

Diferido

Representa os gastos pré-operacionais e as despesas com os trabalhos iniciais de recuperagdo
e operagdo da rodovia durante o periodo que precedeu a exploragdo comercial com a
cobranga de pedégio. Esta avaliado ao custo original e é amortizado em cinco anos, a partir
da data do inicio da cobranga de pedagio.



Concessionéria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

1

Empréstimos e financiamentos

S@o contabilizados ao valor original acrescido da atualizagdo monetaria e dos juros incorridos

até a data do balango.

TransacGes e saldos em moeda estrangeira

As transagGes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais as taxas de cimbio vigentes
nas datas em que sdo contabilizadas, e os saldos em aberto sio ajustados a taxa de cimbio

vigente na data do balango.

Lucro liquido por acio

E calculado com base na quantidade de agGes existente na data do levantamento do balango.

3. IMOBILIZADO

1996 1995
Taxas de Depreciagio
depreciacio Custo acumulada Liquido  Liquido
RS mil RS mil mil mii
Benfeitorias na rodovia 4% a 50% 97.781 (9.923) 87.858
InstalagGes técnicas 20% a 30% 7.519 (658) 6.861
Edificios 4% 4.595 (60) 4.535
Outros 2.952 (104) 2.848 28
Imobilizages em andamento 11.575 11,575 _
Total 124422  (10.745) 113,677 28
4. DIFERIDO
1996 1995
Amortizagio -
Custo acumulada Liquido Liquido
mil mil RS mil RS mil
Gastos pré-operacionais 22.535 (1.878) 20.657 1.121
Despesas com trabalhos iniciais de .
recuperagdo e operagdo 10.707 (884) 9.823
Total 33242 (2.762) 30480  Ll21
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Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

1996
Indexador Juros RS mil
Empréstimos para capital de giro
Moeda nacional:

BCN - Banco de Crédito Nacional US3 16,5% a.a. 5.128

BNDES TILP 5,5%aa. 74242

NovaDutra Ltda. IGP-DI 1% a.m. 8.676
Moeda estrangeira:

Banco Safra - Uruguai USS 10,75% a.3.  10.697

Banco Safra - Bahamas US$ 10,75% a.a. 5.294
Total 104.037
Financiamentos
Moeda estrangeira -

Credit Lyonnais US$ 9,84% a.a. 3.068
Total de empréstimos e financiamentos 107.105
(-) parcelas venciveis a curto prazo (35.689)
Parcelas a longo prazo 71416

Os empréstimos possuem como garantia notas promissorias, cartas de garantia e alienagdo
fiduciaria.

IMPOSTOS A PAGAR

A Companhia vem provisionando o ISS sobre a receita de pedagio de acordo com o previsto
no Programa de Exploragio da Rodovia. Porém, ainda nio efetuou o seu recolhimento por
existir controvérsia legal sobre sua exigibilidade e, principalmente, sobre a definigdo dos

municipios que teriam direito de receber e em que propor¢do. Em 31.12.96, o saldo dessa
provisdao monta em R$ 4.140 mil.
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Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.
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7. PARTES RELACIONADAS

A Companhia contratou, para operar a rodovia, o COPER - Consércio Operador da Rodovia
Presidente Dutra, formado pelos seus acionistas. As transagGes e os correspondentes saldos
da Companhia com essas sociedades sdo os seguintes:

Saldos em 31 de dezembro de 1996

RS mil
Fornecedores de servicos:
Camargo Correa S.A. 37
Serveng Civilsan S.A. 338
COPER (consorcio operador) ' 2.572
Total 2.944
TransacGes ocorridas no periodo
RS mil
Fornecedores de servigos:
Construgido e Comércio Camargo Correa S.A. 30.506
Andrade Gutierrez S.A. 24 .446
Construtora Norberto Odebrech 27.952
Serveng Civilsan S.A. 26.195
COPER (consorcio operador) 22.642
ol 131.741

Os valores e remuneragio dessas transagdes foram estabelecidos com base nas condigdes
normais de mercado, tendo como parimetro os valores or¢ados quando da preparagdo do
plano para exploragdo da rodovia, requerido no processo de concorréncia publica.

8. EFEITO DA CORREGAO MONETARIA DO BALANCO

A partir de 1996, o reconhecimento dos efeitos inflacionérios nas demonstragdes financeiras
foi extinto por forga de Lei n°. 9.249/95. Caso tais efeitos continuassem a ser registrados e
tomando como base a variagio do Indice Geral de Pregos do Mercado - IGPM, o patriménio .
liquido e o resultado do exercicio seriam aumentados em aproximadamente R$ 1.300 e
RS 870, respectivamente.
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Concessionéria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

9.

CAPITAL

O capital social é representado por 25.490.196 agdes, todas nominativas, sem valor nominal e
inconversiveis, sendo 8.496.732 agOes ordinarias e 16.993.464 agdes preferenciais.

As agdes preferenciais nio tém direito a voto na Assembléia Geral, mas gozario de
prioridade na distribuicio de dividendos e no reembolso do capital social, em caso de
dissolugdo da Companhia.
O estatuto da Companhia prevé a distribuicio de um dividendo minimo anual obrigatorio de
25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei das Sociedades por Agdes.
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