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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL

Examinamos os balancos patrimoniais da Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul
levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstrac6es do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacBes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia, bem como da apresentacao
das demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no primeiro paragrafo representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o
resultado de suas operacgdes, as mutacBes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicacfes
de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Porto Alegre (RS), 02 de marco de 2007.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6-F-RS

Aurivaldo Coimbra de Oliveira
Contador CRC-1PE009428/0-4-S-RS



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

2006 2005
ATIVO
Circulante
Disponibilidades 1.881 917
Aplicacoes financeiras (Nota 4) 2.750 3.199
Contas a receber (Nota 5) 1.247 811
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 8) 49 1.577
Despesas antecipadas (Nota 6) 627 739
Outros créditos 150 224
Total do ativo circulante 6.704 7.467
Né&o Circulante
Realizavel a longo prazo
Despesas antecipadas (Nota 6) - 286
Permanente
Imobilizado (Nota 7) 33.986 34.836
Diferido 13 520
Total do ativo néo circulante 33.999 35.642
Total do ativo 40.703 43.109




PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante
Fornecedores
Debéntures (Nota 9)
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Obrigacdes sociais
Partes relacionadas (Nota 10)
Dividendos a pagar (Nota 13)
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social
Programa de parcelamento especial — PAES (Nota 11)
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Né&o Circulante
Debéntures (Nota 9)
Programa de parcelamento especial — PAES (Nota 11)
Provisdo para contingéncias (Nota 12)
Total do passivo néo circulante
Patriménio Liquido (Nota 13)
Capital social

Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

2006 2005
635 1.477
9.451 9.029
496 460
1.230 1.128
1.013 1.816
5.721 77
1.307 126
248 343
468 526
20.569 14.982
- 8.880
1.365 1.162
124 130
1.489 10.172
17.755 17.755
890 200
18.645 17.955
40.703 43.109




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais - R$, exceto lucro por acdo em reais)

Receita operacional bruta
Receita com arrecadacdo de pedagio
Receitas acessorias
Impostos sobre arrecadacédo
Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados (Nota 14)
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (Nota 14)

Receitas financeiras (Nota 15)
Despesas financeiras (Nota 15)

Lucro operacional
Resultado ndo operacional

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social

Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 8)
Corrente
Diferido

Lucro liquido do exercicio
Lucro por lote de mil acGes — R$

Quantidade de acBes no final do exercicio (em milhares)

2006 2005
60.943 49.774
233 35
(5.282) (4.234)
55.894 45575
(25.880) (21.590)
30.014 23.985
(7.401) (10.091)
648 1.697
(4.266) (4.539)
(11.019) (12.933)
18.995 11.052
59 142
19.054 11.194
(4.983) (2.603)
(1.528) (1.144)
(6.511) (3.747)
12.543 7.447
0,71 0,42
17.755 17.755

As notas explicativas s@o partes integrantes das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$, exceto informacdo por acdo em reais)

Reservas de

lucros
Lucros
Capital Reserva Reserva (prejuizos)
social legal estatutéria acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2004 17.755 - - (3.810) 13.945
Lucro liquido do exercicio - - - 7.447 7.447
Destinacéo do lucro liquido:

Reserva legal - 182 - (182) -

Reserva estatutaria - - 18 (18) -

Dividendos propostos (R$0,19 por acéo) - - - (3.437) (3.437)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 17.755 182 18 - 17.955
Lucro liquido do exercicio - - - 12.543 12.543
Destinag¢do do lucro liquido:

Reserva legal - 627 - (627) -

Reserva estatutaria - - 63 (63) -

Dividendos intermediérios (R$ 0,35 por acdo) (6.209) (6.209)

Dividendos propostos (R$ 0,32 por a¢éo) - - - (5.644) (5.644)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 17.755 809 81 - 18.645

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005

(Em milhares de reais - R$)

ORIGENS DE RECURSOS
Das operac0es:
Lucro liquido do exercicio
Itens que ndo afetam o capital circulante liquido:
Depreciagdes e amortizagdes
Variagdo monetéaria de longo prazo
Valor residual das baixas do ativo imobilizado
Recursos originados das operacGes

Outros:
Reducdo de ativos ndo circulantes:
Despesas antecipadas
Impostos diferidos
Aumento de passivos ndo circulantes:
Programa de parcelamento especial - PAES
Amortizacao de desagio de debéntures

Total das origens

APLICACOES DE RECURSOS

Adic¢des ao imobilizado

Transferéncia de passivos ndo circulantes para o circulante
Debéntures
Programa de parcelamento especial - PAES

Redug&o de outros passivos ndo circulantes

Dividendos pagos e/ou propostos no exercicio
Total das aplicages

Reducdo no capital circulante liquido

Demonstracdo do acréscimo (decréscimo) no capital circulante liquido
Ativo circulante:
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Passivo circulante:
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Reducdo no capital circulante liquido

2006 2005
12.543 7.447
11.120 11.551
357 -
109 44
24.129 19.042
286 381

- 1.393

347 -
214 -
847 1.774
24.976 20.816
9.872 10.985
9.451 8.592
144 101

6 10
11.853 3.437
31.326 23.125
(6.350) (2.309)
7.467 7.877
6.704 7.467
(763) (410)
14.982 13.083
20.569 14.982
(5.587) (1.899)
(6.350) (2.309)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEI\/IONSTRAQOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

Contexto operacional

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. — ECOSUL, foi constituida em 19 de
janeiro de 1998, com inicio de suas operacdes em 1° de marco de 2001. A Ecosul tem
como objeto social exclusivo a exploracdo, pelo regime de concessdo, das seguintes
rodovias e trechos integrantes do denominado Pélo de Pelotas:

Rodovia Trecho Extensdo (quilébmetros)
BR 116 Pelotas / Camaqué 123,4
BR 116 Pelotas / Jaguardo 137,1
BR 293 Pelotas / Bagé 161,1
BR 392 Pelotas / Rio Grande 73,8
BR 392 Pelotas / Santana da Boa Vista 128,4

A concessdo, pelo prazo de 25 anos e mediante a cobranca de pedagios, consiste na
manutengdo e melhoria dos sistemas de operacdo, recuperagdo das rodovias existentes,
conservacgodes preventivas, implantacdo de sistemas de controles de trafego e atendimento
aos usuarios. Ao término do periodo de concessdo, retornam ao poder concedente, todos
0s bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviério.

A concessionaria assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

* Taxa de fiscalizacdo

E calculada pelo percentual de 1% sobre a receita de arrecadacdo de pedagio, sendo
provisionada mensalmente em favor da ANTT (Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres) e classificada na rubrica de “Custos dos servigos prestados” na
demonstracéo do resultado.

» Restauracdo, conservacdo de rotina e manutencdo do pavimento dos cinco trechos
rodovidrios que compdem o pélo:

Pelotas / Camaqué

Pelotas / Jaguardo

Pelotas / Bagé

Pelotas / Rio Grande

Pelotas / Santana da Boa Vista

Ao todo, as intervencgdes totalizam 430 quilometros de extenséo.
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

2. Base de preparacéo e apresentagdo das demonstracdes financeiras

As demonstrages financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, baseando-se nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, nas normas e pronunciamentos da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM e do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON.

O processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras envolve a utilizacdo de
estimativas contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administragcdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operacdes, analise do risco de crédito para determinacao da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinacgdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias e avaliagdo dos instrumentos financeiros e demais
ativos e passivos na data do balanco.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social foi computada com base na
legislacdo vigente na data do balanco.

As demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas, exceto quando indicado de
outra forma, estao apresentadas em milhares de reais.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liguidacdo é provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, Sao
demonstrados como ndo circulantes.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio

31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

3. Resumo das principais praticas contabeis

a)

b)

d)

Apuracdo do resultado

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da passagem dos usuarios pela praca
de pedagio. As receitas decorrentes de vendas antecipadas de “cupons” de pedagio sdo
contabilizadas como “Receitas antecipadas” no passivo circulante, na rubrica de
“Qutras contas a pagar”, sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio a
medida que os usuarios passam pela praca de pedagio. As despesas sdo registradas
pelo regime de competéncia.

Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras sdo representadas por operacOes de curto prazo de liquidez
imediata e registradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que nédo excede o valor de realizacéo.

Contas a receber

Sdo apresentadas pelos respectivos valores de realizagdo e podem incluir, caso seja
julgado necessario, a provisdo para devedores duvidosos, cujo célculo é baseado em
estimativa suficiente para cobrir possiveis perdas na realizacdo das contas a receber,
considerando a situacdo de cada cliente e respectivas garantias oferecidas.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicdo ou construcdo, deduzido da depreciacio
acumulada, a qual é calculada pelo método linear, em funcdo do prazo de vida util
estimada dos bens, limitada ao prazo remanescente para término do contrato de
concessdo com o Poder Concedente. A depreciacdo desses bens é incluida na rubrica
de custos dos servicos prestados na demonstracdo do resultado. As principais
melhorias sdo registradas no imobilizado e 0s gastos com manutencdo e reparos Sao
registrados no resultado, quando incorrido. Os gastos com projetos de expansdo,
construgédo e melhorias, enquanto ndo terminados, sdo registrados como obras em
andamento.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio

31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

3. Resumo das principais préaticas contabeis--Continuagdo

€)

9)

h)

Passivos

Reconhecidos no balanco quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econbémico seja requerido para liquida-la. Alguns passivos envolvem incertezas
quanto ao prazo e valor, sendo estimados na medida em que sdo incorridos e
registrados através de provisdo. As provisGes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Tributacdo sobre a receita

As receitas com arrecadacao de pedagio e outras estdo sujeitas ao ISS, PIS e COFINS.
Esses encargos sdo apresentados como deducdo da receita operacional bruta na
demonstragéo de resultado.

Tributacdo sobre o lucro

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e contribuicdo social. O
imposto sobre a renda foi calculado com base no resultado, ajustado ao lucro real
pelas adi¢cOes e exclusdes previstas na legislacdo. A contribuicdo social foi calculada a
aliquota vigente, sobre o resultado antes do imposto de renda ajustado nos termos da
legislacdo vigente. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram
constituidos, com base nas aliquotas conhecidas, sobre prejuizo fiscal, base negativa
de contribuicdo social e para as adigOes e exclusdes cuja dedutibilidade ou tributagdo
ocorrerd em exercicios futuros, de acordo com o disposto na deliberagdo CVM n° 273,
de 20 de agosto de 1998 e Instrucdo CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, que
aprovou o pronunciamento do IBRACON sobre a contabilizacdo do imposto de renda
e da contribuicdo social (Nota 8). O reconhecimento dos créditos tributarios esta
fundamentado em estudo de expectativa de lucros tributaveis futuros, que foi baseado
em estudo técnico de viabilidade, examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelo
Conselho de Administracao.

Provisdo para contingéncias

Atualizada até as datas dos balancos pelo montante estimado de perda provavel,
observada a natureza de cada contingéncia e apoiada na opinido dos consultores
juridicos da Companhia. Os fundamentos e a natureza das provisdes para
contingéncias estdo descritos na Nota 12.

10



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio

31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

i) Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Sao registrados pelos valores nominais conhecidos ou estimados, atualizados até a
data do balanco, quando aplicavel.

4. Aplicagoes financeiras

2006 2005
Recursos para liquidagéo de debéntures 2.750 3.199
2.750 3.199

Conforme escritura publica de debéntures, a Companhia deve reter parte de suas receitas
com arrecadacdo para 0 pagamento da remuneracdo e amortizacdo anual das debéntures
emitidas. Tais recursos encontram-se aplicados junto a instituigdes financeiras de primeira
linha, sob a forma de Certificados de Depdsito Bancario (CDB), com remunera¢do média
de 99% do CDI e estdo indisponiveis para livre movimentacdo por um periodo de
aproximadamente um ano.

5. Contas a receber

2006 2005
Cupons e cartes de pedagio a receber 1.194 804
Outras contas a receber 53 7
1.247 811

Os saldos apresentados estéo liquidos e incluem a constituicao de provisédo para
devedores duvidosos, em 31 de dezembro de 2006 e 2005, no valor de R$40.
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

5. Contas a receber--Continuacao

O aging list das contas a receber em 31 de dezembro de 2006 e 2005 estad assim
representado:

2006 2005
Contas a receber a vencer 1.138 802
Contas a receber vencidas ha 30 dias 24 9
Contas a receber vencidas ha 90 dias 47 -
Contas a receber vencidas ha 180 dias 19 -
Contas a receber vencidas ha 365 dias 19 -

1.247 811

6. Despesas antecipadas

Os saldos das despesas antecipadas em 31 de dezembro de 2006 e 2005 sdo compostos
por:

2006 2005

Despesas com debéntures 286 667
Prémios de seguros 341 352
Outras - 6
627 1.025
Total no ativo circulante (627) (739)
Total no ativo ndo circulante - 286

12



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

Imobilizado
2006 2005
Taxa média
ponderada
anual de Depreciaca
depreciacdo 0 Valor Valor
(%) Custo  acumulada liquido liquido

Pavimentages e conservacédo especial 13,5 50.370 (29.477)  20.893 21.521
Pracas de pedagio e bases operacionais 7,6 6.003 (1.874) 4.129 4.432
Sinalizacéo e dispositivos de seguranga 3,9 6.347 (4.636) 1.711 2.417
Hardware, software, sistemas e
equipamentos de pedagio 10,4 5.806 (2.441) 3.365 3.319
Méaquinas e equipamentos 12,1 1.302 (572) 730 878
Moveis e utensilios 10,0 225 (120) 105 122
Terrenos e edificacdes - 837 (301) 536 26
Instalacbes - 174 (174) - -
Drenagem e obras de arte correntes 7,1 3.696 (1.406) 2.290 1.689
Outros - 901 (674) 227 432

75.661 (41.675)  33.986 34.836

Imposto de renda e contribuicéo social

a) Imposto de renda e contribuic¢do social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram constituidos considerando
as aliquotas vigentes e tém a seguinte composi¢ao:

2006 2005
ATIVOS
Imposto de renda
Sobre prejuizos fiscais - 1.266
Sobre diferengas temporarias 35 32
35 1.298
Contribuicdo social
Sobre bases negativas - 268
Sobre diferencas temporérias 14 11
14 279
Total no ativo circulante 49 1.577
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

8. Imposto de renda e contribuigdo social--Continuagéo

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Foram registrados no resultado do exercicio os seguintes montantes de imposto de
renda e contribuicdo social correntes e diferidos:

2006 2005

Variacgao no:
Imposto de renda corrente (3.513) (1.895)
Imposto de renda diferido (1.260) (840)
(4.773) (2.735)

Variacéo na:
Contribuicéo social corrente (1.470) (708)
Contribuicdo social diferida (268) (304)
(1.738) (1.012)

c) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais nominais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no
resultado esta demonstrada abaixo:

2006 2005
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 19.054 11.194
Imposto de renda e contribuigio social — 34% (6.478) (3.806)
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Outros (33) 59
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social no resultado (6.511) (3.747)
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

Debéntures

A posicao das debéntures em 31 de dezembro de 2006 e 2005 era a seguinte:

Principal
Remuneracéo

Total no passivo circulante
Total no passivo ndo circulante

2006 2005
9.229 17.687
222 222
9.451 17.909
(9.451) (9.029)
- 8.880

Em 1° de setembro de 2001, a Companhia procedeu ao lancamento de debéntures com as

seguintes caracteristicas:

Numero de registro na CVM CVM/SRF/DEB/2002/015
Forma Escriturais e ndo conversiveis em acdes
Quantidade emitida 30.000

Valor nominal unitario na data da

BMissdo R$1

Valor nominal unitario atualizado

em 31/12/06 R$ 0,41

Fator de atualizacdo

IGP-M ndmero indice

Remuneracéo mensal

Juros de 0,7208% a.m., mais 3% da receita operacional
liquida

Vencimento da remuneracdo

5° dia 0til do més subseqiiente ao da apuracao

Vencimento da amortizacao

25% - 5° dia util de setembro de 2004
25% - 5° dia util de setembro de 2005
25% - 5° dia util de setembro de 2006
25% - 5° dia util de setembro de 2007

Reserva para pagamento da
remuneracéo

Retencdo em conta de depdsito (aplicacdo) vinculado de
40% da receita diaria a partir do 20° dia de cada més até
atingir o valor de remuneracéo.

Reserva para pagamento da
amortizacdo

Retencdo em conta de depdsito (aplicacdo) vinculado de

30% da receita diaria a partir do 25° més, iniciando no 6°

dia de cada més. A retencdo mensal € limitada a 1/12 da
parcela vincenda.

nstituicdo depositéria das
ebéntures

Banco Itau S.A.

Local de pagamento

CBLC

nstituicdo responsavel pela conta de
reserva

Banco Bradesco S.A.

Agente fiduciario

Oliveira Trust DTVM S.A.

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
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10.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

Debéntures--Continuagéo

De outubro de 2002 a abril de 2003, a Companhia colocou no mercado 22.826 debéntures
para terceiros, pelo valor original total de R$28.898. Em 31 de dezembro de 2006, 7.174
debéntures encontravam-se em tesouraria para colocacdo no mercado secundario.

Os valores relativos as reservas para pagamentos da remuneracdo das debéntures, bem
como sua amortizacgéo, estédo destacados na Nota 4.

Transagdes com partes relacionadas

A Concessionaria contrata servicos de consércio formado por acionistas para execucao,
conservacao, recuperacdo e melhorias do sistema rodoviario, além de servicos
administrativos e financeiros. As transac6es do exercicio e os saldos correspondentes sdo
demonstrados a seguir:

Saldo de

Custos dos Despesas Aquisicéo Servicos e

Servicos geraise de obrasa

Sociedade comprados  administrativas _imobilizado pagar

Primav Ecorodovias S.A. - 697 - -
ECSC - Centro de Servigos Corporativos Ltda. - 298 - 56
Consorcio lvai /SBS 732 - 1.231 77
SBS Engenharia e Construgéo Ltda. 2.171 - 4.937 880
Total 2006 2.903 995 6.168 1.013
Total 2005 1.453 - 5.093 1.816

Os saldos de passivos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, bem como as transac¢des que
influenciaram os resultados dos exercicios, relativos a operagdes com empresas
relacionadas, foram realizados em condi¢des usuais de mercado para 0s respectivos tipos
de operagdes. Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a Companhia ndo tinha concedido aval
para qualquer parte relacionada.
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio

31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

11. Programa de parcelamento especial - PAES

A Companhia aderiu ao programa de parcelamento especial para impostos federais e
previdenciarios, facultado pela Lei 10.684/03. Os pedidos de parcelamento foram
protocolados em 23 e 24 de julho de 2003, respectivamente. Para ambos, o prazo é de 120
meses, e os valores, corrigidos pela TILP. A Companhia ndo ofereceu nenhuma garantia

para esses parcelamentos.

Os valores incluidos nesse programa especial de parcelamento, bem como os efeitos dele

decorrentes estdo abaixo apresentados:

Contribuigdes  Impostos
previdenciarias federais 2006 2005
Principal 472 776 1.248 1.248
Multa e juros 169 500 669 669
Total de débitos fiscais incluidos no
PAES 641 1.276 1.917 1.917
Reducéo de 50% da multa conforme Lei (181) (181)
Débitos consolidados 1.736 1.736
Juros acumulados, liquidos dos
pagamentos efetuados (123) (231)
1.613 1.505
Total no passivo circulante (248) (343)
Total no passivo ndo circulante 1.365 1.162

Os débitos previdenciarios foram homologados em outubro de 2003 e restam pendentes
de homologacéo pela Receita Federal os débitos relacionados aos impostos federais.

17



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

12. Contingéncias--Continuagéo
A administracdo da Companhia acredita que a provisao para contingéncias constituida,

conforme apresentado abaixo, € suficiente para cobrir as eventuais perdas com o0s
processos judiciais.

2006 2005

Civel 112 118
Trabalhista 12 12
124 130

Os diversos processos em andamento sdo de natureza trabalhista, civel e tributaria,
decorrentes do curso normal dos negécios da Companhia. As respectivas provisdes para
contingéncias foram constituidas para os processos, cuja possibilidade de perda foi
avaliada como provavel, como base na opinido de seus advogados e consultores legais.

Processos civeis

Correspondem principalmente a processos envolvendo acidentes, pleitos de indenizagéo
por perdas e danos oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia tem
outras contingéncias de natureza civel no valor de R$42, que foram avaliadas como
perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo e, portanto, sem constituicdo de
provisao.

Processos trabalhistas

Correspondem principalmente a pleitos de indenizacdo por acidentes do trabalho e
reclamacgdes de horas extras, ndo existindo processos de valor individual relevante.
Existem também outros processos de mesma natureza, no valor de R$39, os quais foram
avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela administracdo e, portanto, sem
constituicdo de provisdo.
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12.

13.

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio

31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

Contingéncias--Continuagao

Processos tributarios

Na opinido de seus advogados, a Companhia ndo tem processos tributarios com avaliacdo
de perda provavel. Existe um processo avaliado como perda possivel, em tramite na 12
Vara Federal de Pelotas, no valor de R$1.220, referente a A¢do de Mandado de
Seguranca Preventivo onde se busca ver reconhecido o crédito de Imposto de renda e
contribuicdo social no ano-calendario de 2005, decorrente da diferenca de sua apuracao
pelo lucro real, e a apuracdo obtida no exercicio tomando-se por base o lucro presumido.
Apesar da avaliacdo de perda possivel na esfera administrativa, entendemos que ha
chances de éxito na esfera judicial.

O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, ndo terdo
efeito adverso relevante nas condic6es financeiras ou nos negécios da Companhia.

Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social € de R$17.755, representado por 17.755.000 a¢des ordinarias, sem
valor nominal.

Conforme o artigo 6° do Estatuto Social da companhia fica expresso e autorizado que
o capital social da Companhia podera ser aumentado, de forma total ou parcial,
independentemente de reforma estatutaria, até atingir o limite de R$30.000, mediante
deliberacdo da Assembléia Geral de Acionistas, que fixara o preco de emissao e as
demais condicBes da respectiva colocacgao.

b) Reserva de lucros

Legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20%
do capital social.
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

13. Patriménio liquido--Continuacéo

b) Reserva de lucros--Continuagéo

Estatutaria
Destinada a formacao de reserva para restituicdo aos acionistas nos casos de extin¢édo
da concessdo, é constituida com base em 0,5% do lucro liquido do exercicio ajustado,
limitada a 10% do capital social.

c) Dividendos
De acordo com o estatuto social, o dividendo minimo obrigatorio é computado com
base em 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, apds constituicdo da
reserva legal prevista em lei e da reserva estatutaria.

A Companhia efetuou, em 2006, pagamento de dividendos, no valor de R$6.209
referentes a dividendos intermediarios do préprio exercicio, (R$3.360 em 2005).

O montante de dividendos a pagar de R$5.721 em 31 de dezembro de 2006 refere-se
ao saldo de dividendos constituidos no exercicio de 2006.

14. Custos e despesas gerais e administrativas

2006 2005
Custos dos Despesas
Servicos geraise
prestados administrativas Total % Total %

Pessoal 4,009 3.219 7.228 21,7 6.662 21,0
Conservagédo e manutengéo 4.213 51 4.264 12,8 4.668 14,7
Servigos de terceiros 3.985 2.131 6.116 18,4 5.098 16,1
Seguros 594 12 606 1,8 587 1,9
Poder concedente 610 - 610 1,9 498 1,6
Depreciagdo/amortizagdo 11.120 - 11.120 334 11.551 36,5
Outros 1.349 1.988 3.337 10,0 2.617 8,2
25.880 7.401 33.281 100,0 31.681  100,0

As despesas com pessoal incluem provisdo para participagdo nos lucros aos empregados
no valor aproximado de R$403 (R$339 em 2005).

Os honorarios da administracdo totalizaram R$369 (R$708 em 2005).
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EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuagio

31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

15. Resultado financeiro liquido

2006 2005
Receitas financeiras
Receita de aplicacGes financeiras em fundos de
investimentos 643 1.693
Outros 5 4
648 1.697
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures (2.680) (3.079)
Juros sobre outras obrigacdes (1) (136)
Variagdo monetaria passiva (756) (284)
Amortizacdo despesas financeiras antecipadas (666) (666)
Outros (153) (374)
(4.266) (4.539)
Resultado financeiro liquido (3.618) (2.842)

16. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

a)

b)

Consideracdes gerais

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005 a Companhia ndo tinha nenhum contrato de troca
de indices (swaps) ou que envolvesse operacfes com instrumentos derivativos.

Valor de mercado

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005 o valor de mercado dos instrumentos financeiros,
representado substancialmente por aplicagcdes financeiras, debéntures e o PAES,
representa o valor contabil registrado nas demonstracées financeiras.
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18.

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS--Continuacao
31 de dezembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais - R$)

Plano de previdéncia privada

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de
contribuicdo definida, cujos custos sdo perfeitamente previsiveis e passiveis de controle e
administracdo, no qual a Companhia e colaborador contribuem na mesma paridade de
valores para os salarios superiores a R$2,6, até o limite de 8% do salario nominal e, para
salarios abaixo desse valor, a Companhia contribui com 1% do salario nominal do
colaborador. Até 31 de dezembro de 2006, a Companhia contribuiu com a quantia de
R$27.

No intuito de solidificar o plano de beneficios, a Companhia aportou valores retroativos a
janeiro 2006 ou a data de admissdo, no caso de admissdo em 2006, para aqueles que
aderissem ao plano de previdéncia privada até junho de 2006.

Seguros contratados

A Companhia tem cobertura de seguros considerada suficiente pela administracdo, em
funcdo dos riscos existentes em sua operacéo, inclusive seguros obrigatdérios em funcao do
cumprimento de clausula especifica do contrato de concessao.
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