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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

lImos. Srs.
Administradores e Acionistas da
Empresa Concessionéria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL

Examinamos os balancos patrimoniais da Empresa Concessionéria de Rodovias do Sul S.A.

- ECOSUL, levantados em 31 de dezembro de 2004 e 2@3respectivas demonstracoes

do resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e das origens e aplicagfes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de
sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil

e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e 0s sistemas contabeis e de controles internos da Companhia; (b) a
constatacédo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacgdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacado das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresentacéo
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opini&o, as demonstracgdes financeiras acima referidas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Empresa Concessionaria
de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUtm 31 de dezembro de 2004 e 2003, os resultados de
suas operacdes, as mutacdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de seus
recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Porto Alegre, 24 de janeiro de 2005.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6/S/RS

Marcos Antonio Quintanilha Américo F. Ferreira Neto
Contador CRC-1SP132776/0-3/T-SC/S-RS Contador CRC-1SP192685/0-9/S-RS



RELATORIO DA ADMINISTRACAO

APRESENTACAO
Apresentamos o Relatorio da Administracdo e as Demonstragdes Contabeis da Empresa Con-
cessionaria de Rodovias do Sul - Ecosul, com parecer dos Auditores Independentes, referen-
tes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2004, elaborado de acordo com os dispo-
sitivos da Lei das Sociedades por A¢des e normas estabelecidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

AMBIENTE ECONOMICO E DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DA

COMPANHIA NO EXERCICIO

O trafego circulante de veiculos comerciais na regiao do Polo e principalmente em direcdo ao
Porto de Rio Grande, principal saida da producéo agricola da regido, ndo repetiu os indices de
crescimento do ano 2003. O veiculo comercial, que tinha sido o destaque do ano passado,
praticamente nao teve crescimento (-0,63%).

Porém, fatores como o aumento da producao industrial da regido, o aumento da taxa de emprego
e a parcial retomada do poder aquisitivo do usuario do Pélo, elevaram a quantidade de veiculos
de passeio passantes, que atingiram 6,5% de crescimento.

Em valores, a Ecosul arrecadou em 2004, 45,6 milhdes de reais, que representam, descontando
o efeito do reajuste tarifario contratual, um aumento real de 9,4% com respeito ao acontecido
em 2003, quando a receita de pedagio totalizou 33,5 milhdes de reais.

Embora satisfatorio, o desempenho do veiculo de passeio nao foi determinante para este
resultado, pois 0 aumento da receita obteve-se, sobretudo, pela mudanca no fator de eixo dos
veiculos comerciais passantes, que foi incrementado apds o comec¢o da cobranga dos eixos
suspensos, implantada no final de dezembro 2003, de acordo com a recomendacéo do Poder
Concedente.

Mais uma vez a receita da Ecosul demonstrou-se fortemente ligada ao desempenho da producéo
agropecuaria da regido e ao comportamento do veiculo comercial, cuja receita proveniente
representou 70% da arrecadacao do ano, igualando a mesma porcentagem de 2003.

O ano de 2004 foi marcado pelo aprimoramento das praticas gerenciais de programacao,
acompanhamento, andlise e controle das principais atividades operacionais previstas
contratualmente. O efeito destas praticas sobre os Custos e Despesas Operacionais do periodo
foi evidente, sendo que estes sofreram um aumento em relagcédo a 2003, de apenas 11,5% e
11,2% respectivamente, crescimento inferior ao indice de inflacdo anual medido pela taxa
IGPM (12,41%).

As Despesas Financeiras liquidas de 2004, totalizaram o valor de 7,2 milhdes de reais, com
um aumento de 6,2%. A receita financeira gerada pelos fundos destinados a constituicdo das
reservas para pagamento da primeira parcela de amortizacdo das debéntures em circulacgéo,
equivalente a 25% do valor nominal, bem como a realizagcdo desta amortizacdo no més de
setembro, amenizou o risco de dependéncia do resultado econémico da empresa em eventos
inflacionarios.

O Resultado Operacional Liquido em 2004 foi de 5,9 milhdes de reais, sendo que, no ano
passado, a Empresa tinha apresentado um prejuizo de 0,89 milhdes.



A lucratividade € demonstrada por um crescimento do EBITDA na ordem de 53,5%, sendo
este no valor de 23,4 milhdes de reais contra os 15,2 milhdes de 2003.

A boa geragéo de caixa contribuiu para a diminuicdo do Endividamento Geral em 15 %,
apresentando, em dezembro, um montante de 31,9 milhdes de reais (foram 37,5 milhdes no
ano de 2003). O Grau de Endividamento (divida total / passivo total) em 2004 foi de 70%
(85% em 2003).

PERSPECTIVAS PARA 2005

Em Dezembro de 2004, com o intuito de restabelecer o equilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concesséao, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres- ANTT promulgou as
resolugdes n°® 829 e ° 830, aprovando a Revisdo 1 do Contrato de Concessao. Foram autorizadas
alteracdes no Quadro de Tarifa Basica constante do Termo Aditivo 001/00 e no Programa de
Exploragédo Rodoviaria (PER). As alterac¢des principais no PER foram as referentes ao aumento,
ao longo do periodo restante de concessao, do montante de investimentos a serem realizados
na operacao e administracdo de rodovias. Sendo que os recursos financeiros necessarios serao
provenientes de aumentos tarifarios.

E intenc&o da Empresa destinar, ao longo do ano de 2005, maiores recursos para pesquisas. O
conhecimento do grau de satisfacdo do nosso usuario e da natureza e, caracteristica do trafego
do Pdlo, vai proporcionar os instrumentos corretos para atuar de forma preventiva, antecipando
eventos que possam vir a afetar a rentabilidade do negdcio.

Areeleicao da Diretoria Executiva, ocorrida em Agosto de 2004, com mandato renovado por
dois anos, garantira a estabilidade do atual modelo de governanca. E meta da Empresa, comecar
os trabalhos de implantacdo da Gestao pela qualidade em 2005, visando uma certificacao
ISO.

Esses fatores, unidos a expectativa de um bom desempenho do trafego, levam a Empresa a
apostar para o ano de 2005 em uma boa lucratividade, bem como na possibilidade final de
distribuicdo de dividendos para os Acionistas.

INVESTIMENTOS

Em 2004, a Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S/A (ECOSUL) investiu 7,4 milhdes
de reais nos mais diversos campos que envolvem a prestagao de servico de administragéo e
operacgdo das rodovias da malha concedida. Foram 2,45 milhdes destinados a recuperacéo de
pavimentos, 3,3 milhdes & manutencéo das rodovias e 1,25 milhdes em melhoramentos. Outros
investimentos em equipamentos operacionais e sistemas de monitoragdo completam o montante
investido no ano.

Foram recuperados mais de 45 km de acostamentos e aproximadamente 26,5 km de pavimento
de faixa de rolamento tiveram a capa asféltica degradada substituida por revestimento
betuminoso novo. Ainda, as tradicionais técnicas de Tratamento Superficial Duplo e Capa
Selante foram implementadas em mais de 6,5 km de faixa de rolamento.

A constante monitoragcao realizada pela ECOSUL ao longo de seus 623,4 km teve grande
avango com a aquisicao de novos sistemas de operagao, que acabaram por proporcionar maior
eficiéncia do atendimento ao usuario. Aliado aos novos sistemas operacionais, a concessionaria
ampliou, também, a abrangéncia de seus sistemas de telefonia e radio comunicag¢édo, com o
intuito de melhor atender aos chamados por socorro mecéanico e/ou médico.



Dois trevos importantes tiveram obras de melhoramentos. Na BR-116, o trevo de acesso a
Sao Lourengo e na BR-392, o trevo de acesso a Universidade Federal de Pelotas (UFPEL).

ATENDIMENTO AO USUARIO

O Servico de Atendimento ao Usuario da Ecosul- SAU- compreende atendimentos de
emergéncia médica pré-hospitalar, socorro mecéanico, remocao por guincho e inspecdo de
trafego. Também integram o sistema de atendimento equipes do Centro de Controle
Operacional - CCO, que atendem pelo telefone 24h e coordenam todos os atendimentos
realizados na estrada; e o setor de Ouvidoria, onde s&o recebidas as sugestdes, elogios e
reclamacdes dos usuarios.

Em 2004 foram realizados 20.828 atendimentos pelas equipes de emergéncia, 10.366 a veiculos
com pane, 5.196 remoc¢des por guincho, 1.789 atendimentos pré-hospitalares, 3.477 de
atendimentos diversos.

O setor de Ouvidoria recebeu 6.672 solicitacdes, através do nimero 0800 e através dos Postos
de Servigo e Informacao ao Usuario - Psiu.

Em 2004, a visitagdo dos Psiu cresceu cerca de 30%. Mais de 139 mil usuarios utilizaram as
instalacdes, obtendo espaco confortavel para descanso e informacdes e, confirmaram os Psius
como 0 mais importante elo de ligacao entre o Usuério e a Empresa.

No ano de 2004, com a supervisdo da ANTT e a parceria da Policia Rodoviaria Federal,
funcionaram sem interrupgéo as atividades de fiscalizacdo dos veiculos de carga e transporte
de passageiros no posto de pesagem da BR 392. Durante o ano, foram fiscalizados mais de
250.000 veiculos.

De acordo com o estabelecido no Contrato de Concesséao e visando aumentar a seguranga nas
rodovias, no ano de 2005, esta previsto o comeco da operacdo da segunda balanca, situada na
BR 116, préximo a praca de Retiro.

ACOES SOCIAIS

No ano de 2004 a Ecosul planejou e executou importantes a¢cdes de cunho social, destinadas
para o beneficio da comunidade dos municipios de compdem o P6lo Rodoviario de Pelotas.
Os temas tratados ao longo do ano foram educacédo para o transito, saide e meio ambiente,
com o objetivo de promover conscientizacado da sociedade para a melhoria da qualidade de
vida, com base na seguranc¢a de cada individuo.

As principais campanhas foram:

VIAGEM SEGURA E TRANQUILA: Durante os meses de janeiro e fevereiro, 0S USUarios
receberam material e brindes educativos alusivos ao respeito as leis de transito. Foi o Projeto
Verao Ecosul, que atingiu mais de meio milhdo de pessoas no poélo rodoviario de Pelotas.
SAUDE E INFORMACAO: Com o objetivo de ampliar o acesso as ac¢bes de educacio para a
saude e prevencdo de doencas, as atividades do “ Saude na Estrada” foram descentralizadas e
realizadas junto as pracas de pedéagio do Pavao, Gldria, Retiro e Cristal. A campanha
proporcionou o atendimento de 550 usuarios das rodovias do polo de Pelotas. Os motoristas
e seus acompanhantes puderam fazer testes gratuitos de glicose, verificagéo de pressao arterial
e receberam orientagdo nutricional, além de informac¢des sobre doencas sexualmente
transmissiveis e legislacdo de transito.



PRESERVACAO DO MEIO-AMBIENTE: Os usuarios que circularam pelas rodovias do pélo

de Pelotas durante a Semana do Meio Ambiente, no més de junho, receberam muitas mensagens
educativas para a preservagdo da natureza, espalhadas por todas as pracas de pedagio da
Ecosul. Quem visitou os Postos de Servi¢co e Informacdo ao Usuario pode levar para casa
mudas de arvores nativas da regido, com as instrucfes de plantio e manutencdo. Foram
distribuidas 520 mudas, 10 mil folders com informacdes sobre cuidados com o lixo, com
evitar queimadas, preservacao da agua e desmatamento. Estima-se que cerca de 200 mil pessoas
tenham recebido as mensagens educativas para o meio-ambiente ao longo dos sete dias de
realizacdo da campanha.

SEMANA DO TRANSITO - EDUCAGAO PARA A VIDA: O lema da campanha, em
comemoracao a Semana Nacional do Transito deste ano, foi 0 uso do cinto de seguranga no
banco traseiro e dianteiro dos veiculos. As a¢cdes comecaram no dia 18 de setembro,.Estudantes
de 12 escolas em cinco municipios da zona sul do Rio Grande do Sul participaram de palestras
e demonstracdes de resgate e primeiros socorros. A campanha atingiu um publico estimado
em 150 mil usuérios e mais de mil e duzentos estudantes da rede de ensino fundamental e
médio da regido.

Alem disso, a Ecosul patrocinou, ao longo do 2004 varios projetos e atividades, dos quais
destacam-se:

ARQUITETURA PARA TODOS: teve como objetivo a re-qualificagéo de espacos internos e
jardins de instituicoes de caridade.

INCENTIVO AO ESPORTE: em parceria com um Clube local a Ecosul atuou na criagéo de
uma escolinha de Futsal, que preparou mais de 50 criancas, com idades entre 5 e 11 anos, a
atividade de futebol de saléo.

O projeto prevé também a criagdo de vagas para a participacdo de criangas carentes e em
situagao de risco social.

PROJETO PE NA ESCOLA: incentivando a leitura nas escolas publicas. O projeto integra
uma acao de nivel nacional, coordenada pela Associacdo Nacional de Jornais, onde ja
participam 8.500 escolas em 16 estados, beneficiando cerca de 3,5 milhdes de estudantes.

RECURSOS HUMANOS

Em 2004 foram mantidos os investimentos nas atividades ligadas a area de Gestéo de Pessoas,
em parceria com empresas consultoras especializadas no setor. O trabalho para a construgéo
de um completo Plano de Carreira e Remuneracdo na Empresa comegou, com implantacdo
prevista para os primeiros meses do ano 2005.

Em 2004 houve também a criagdo do Setor de Seguranca do Trabalho que, junto com as
equipes de operacdes, esta aprimorando a aplicagdo de todas as medidas de seguranca
necessérias para a prevenc¢ao de acidentes e a melhoria da satude no posto de trabalho, além de
supervisionar a operacao das empresas terceirizadas.

Visando ampliar a gama de beneficios oferecidos para seus colaboradores, a Empresa assinou
em 2004, junto a Cooperativa odontolégica Uniodonto, um convénio para Plano Odontolégico,

a custo zero para o conveniado e condi¢cbes vantajosas para 0s seus dependentes.

Ao longo de todo o ano foram disponibilizados mais de 30 mil reais em recursos para
treinamentos internos e externos destinados aos colaboradores.



O numero de profissionais envolvidos nas atividades do P6lo Rodoviario de Pelotas atingiu,
em 31 de dezembro de 2004, o total de 527 (245 colaboradores préprios e 282 funcionarios
terceirizados). Ao longo do 2004, 69 foram os funcionarios admitidos contra 50 demitidos.

AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instru¢cdo CVM No 381/03, a Ecosul informa que a Ernst & Young Auditores
Independentes S/C, contratada para a prestagédo de servicos de auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia, ndo presta servicos nao relacionados a auditoria independente.

AGRADECIMENTOS

Através da reunido dos pensamentos e com o foco voltado para o desenvolvimento de nossa
regidao é que a Ecosul conquistou neste ano bons resultados. Agradecemos especialmente aos
colaboradores desta empresa, que tanto se empenharam na qualificacdo de nossos servicos.
Nosso muito obrigado aos usuarios, tdo importantes para o sucesso de nosso negocio,
fornecedores, parceiros, 6rgaos de imprensa, Agéncia Nacional de Transportes Terrestres,
Instituicbes Financeiras e Conselho de Administragéo pelas oportunidades e pela confianga
depositada em nosso negocio.

Diretoria da Ecosul



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

2004 2003
ATIVO
Circulante
Caixa e bancos 432 258
Aplicagdes financeiras 1.325 -
Aplicagbes financeiras vinculadas 3.286 2.941
Contas a receber de clientes 730 411
Adiantamentos a fornecedores 17 15
Impostos a recuperar 38 21
Créditos fiscais diferidos 1.328 -
Outros créditos 13 20
Despesas pagas antecipadamente 708 755
7.877 4,421
Realizavel a longo prazo
Créditos fiscais diferidos 1.393 -
Despesas pagas antecipadamente 667 1.055
2.060 1.055
Permanente
Imobilizado 32.419 32.308
Diferido 3.547 6.612
35.966 38.920

Total do ativo 45.903 44.396




PASSIVO

Circulante

Fornecedores

Fornecedores — partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes fiscais

Programa de parcelamento especial - PAES
Outras exigibilidades

Exigivel a longo prazo

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Programa de parcelamento especial - PAES
Obrigacdes fiscais

Outras exigibilidades

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamentos para futuro aumento de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo

2004 2003
1.450 2.053
685 270
- 417
8.966 8.000
692 614
705 658
323 170
262 702
13.083 12.884
- 53
17.472 23.191
1.263 1.356
- 11
140 37
18.875 24648
17.755 17.600
- 155
(3.810)  (10.891)
13.945 6.864
45.903 44.396

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

DEMONSTRA(;OES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

2004 2003
Receita operacional bruta
Receita com arrecadacado de pedagio 45.627 33.503
Outras receitas 53 38
45.680 33.541

Deducdes da receita operacional bruta
Impostos sobre a arrecadacao (5.032) (3.246)
Receita operacional liquida 40.648 30.295

Custo dos servigos prestados (18.203) (16.328)
Resultado operacional bruto 22.445 13.967
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas (8.453) (7.321)
Remuneracao de administradores (846) (692)
Despesas financeiras, liquidas (7.233) (6.813)
Outras despesas - (34)
(16.532) (14.860)
Resultado operacional liquido 5.913 (893)
Resultado nao operacional (30) 18
Resultado antes dos impostos 5.883 (875)
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (1.352) -
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 2.721 -
Lucro (prejuizo) do exercicio 7.252 (875)
Lucro (prejuizo) por acdo em reais 0,41 (0,05)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

Adiantamento

_ para futuro

Capital aumentode  Prejuizos

Social capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2002 17.600 - (10.016) 7.584
Subscri¢ao de capital - 155 - 155
Prejuizo do exercicio - - (875) (875)
Saldos em 31 de dezembro de 2003 17.600 155 (10.891) 6.864
Integralizacao de capital 155 (155) - -
Lucro liquido do exercicio - - 7.252 7.252
Juros sobre o capital proprio - - (171) (171)
Saldos em 31 de dezembro de 2004 17.755 - (3.810) 13.945

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS

Das operacgoes:
Lucro (prejuizo) do exercicio
Itens que ndo afetam o capital circulante liquido:
Depreciacbes e amortizagbes
Baixa de bens do permanente
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
Recursos originados das operacoes

De acionistas e terceiros:
Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de exigivel a longo prazo
Reducéo do realizavel a longo prazo
Total das origens

APLICACOES DE RECURSOS
Aumento do realizavel a longo prazo
Aumento do imobilizado
Reducéo do exigivel a longo prazo
Juros sobre o capital proprio

Total das aplica¢gGes de recursos

Diminuicéo da insuficiéncia de capital circulante liquido

Ativo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

2004 2003
7.252 (875)
10.359 9.353
74 24
(1.393) -
16.292 8.502
- 155
- 300
388 -
16.680 8.957
- 20
7.479 6.216
5.773 -
171 -
13.423 6.236
3.257 2721
7.877 4.421
4.421 1.640
3.456 2.781
13.083 12.884
12.884 12.824
199 60
2.721

Diminuicdo da insuficiéncia de capital circulante liquido __3.257

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A Empresa Concessionaria de Rodovia do Sul S.A. — ECOSUL foi constituida em 19 de
janeiro de 1998, com inicio de suas operaces em 1° de margo de 2001. A Ecosul tem
como objeto social exclusivo a exploracéo, pelo regime de concessao, das seguintes
rodovias e trechos integrantes do denominado Pdlo de Pelotas:

Rodovia Trecho Extenséo (Km)
BR 116 Pelotas / Camaquéa 123,4
BR 116 Pelotas / Jaguarao 137,1
BR 293 Pelotas / Bagé 161,1

BR 392 Pelotas / Rio Grande 73,8

BR 392 Pelotas / Santana da Boa Vista 128,4

A concesséao, pelo prazo de 25 anos e mediante a cobranca de pedagios, consiste na
manutencgado e melhoria dos sistemas de operacéo, recuperacdo das rodovias existentes,
conservacgles preventivas, implantacdo de sistemas de controles de trafego e atendimento
aos usuarios. Ao término do periodo de concessao, retornam ao poder concedente todos
0s bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodoviario.

2. Base de Preparacgao e Apresentacao das Demonstragcdes Financeiras
As demonstragoes financeiras foram elaboradas com observancia das disposi¢des contidas
na Lei das Sociedades por Acdes e normas e instru¢des da Comisséo de Valores Mobiliarios
- CVM.

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Apuracéo do resultado

As receitas de pedagio sao reconhecidas quando da passagem dos usuarios pelas pra-
cas de pedagio. As demais receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de com-
peténcia.



1.

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;OES FINANCEIRAS—Continuagéo
31 de dezembro de 2004 e 2003
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Resumo das Principais Praticas ContdbeisContinuagéo

b) Aplicacbes financeiras

As aplicagbes financeiras sdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco, que ndo excede o valor de realizacéo.

C) Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribui¢cdo social estéo calculados de acordo com a legisla-
cdo vigente em cada periodo-base. O Imposto de renda e a contribui¢cdo social diferi-
dos sdo constituidos tendo como base os prejuizos fiscais, as bases negativas de con-

tribuicdo social e as diferengas temporais dos respectivos tributos, como descrito na
nota 17.

d) Despesas pagas antecipadamente

Ativo circulante

Substancialmente representada por apélices de seguros de garantia de exploracao,
riscos de engenharia, RCF e veiculos, bem como por gastos com emissao e custos de
venda das debéntures. Sdo registradas ao custo e estdo apresentadas liquidas das apro-
priacoes efetuadas até a data do balanco.

Realizavel a longo prazo

Representada por gastos com emisséo e custos de venda das debéntures e séo registradas
ao custo, sendo apropriadas no resultado a partir da integralizacdo das debéntures até
o vencimento final, no 5° dia util de setembro de 2007.

e) Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisi¢éo ou construcdo, deduzido da depreciagdo acumu-
lada, a qual é calculada pelo método linear, em funcéo do prazo de vida util estimada
dos bens, como descrito na Nota 6, que nao ultrapassam o periodo da concesséao.
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1. Resumo das Principais Praticas ContdbeisContinuagédo

f) Diferido

Formado pelos resultados pré-operacionais sendo registrados ao custo. A amortizacao
foi iniciada a partir da cobranca dos pedagios e estd sendo amortizada linearmente

pelo prazo de 5 anos.

g) Demais ativos e passivos

Demais ativos circulantes e de longo prazo

Estdo demonstrados pelo valor de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendi-
mentos e as variacbes monetérias auferidas.

Demais passivos circulantes e de longo prazo

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando apli-
cavel, dos correspondentes encargos em base pro-rata dia.

h) Taxa de fiscalizacdo

E calculada pelo percentual de 1% sobre a Receita de Arrecadagéo de pedagio, sendo
provisionada mensalmente em favor da ANTT (Agéncia Nacional de Transporte
Terrestres) e classificada na rubrica de “Despesas gerais e administrativas” na

demonstracao do resultado.
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4. Aplicagbes Financeiras Vinculadas

2004 2003
Recursos para amortizacdo de debéntures 3.011 2.652
Recursos para liquidacado de remuneracao das debéntures 275 289
3.286 2.941

Conforme escritura publica de debéntures, a Companhia deve reter parte de suas receitas
com arrecadacao para o pagamento da remuneragao e amortizacao anual das debéntures
emitidas. Tais recursos encontram-se aplicados junto a institui¢cdes financeiras de primeira
linha, sob a forma de Certificados de Depdsito Bancéario (CDB), com remunerac¢do média
de 99% a.a. do CDI e devem permanecer indisponiveis para livre movimentacao por um
periodo de aproximadamente um ano.

5. Despesas Pagas Antecipadamente

2004 2003
Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo
Despesas com debéntures 381 667 372 1.055
Prémios de seguros e IOF 322 - 375 -
Outras 5 - 8

708 667 755 1.055
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Imobilizado
Taxas anuais de
depreciacéo 2004 2003
Moveis e utensilios 10 187 196
Magquinas e equipamentos 10 1.087 1.018
Equipamentos de informatica 20 201 203
Direito de uso dsoftware 20 274 257
Equipamentos de comunicacdo 10 624 483
Equipamentos e sistemas de operagdo e monitoracdo 10 496 335
Terrenos - 9 9
Edificacbes 4 3.103 2.601
Instalacdes 6 a 33 174 758
Veiculos 20 94 103
Painéis publicitarios 4 35 35
Marcas e patentes - 1 1
Pavimentos 16,67 36.127 30.461
Obras de artes especiais 6,67 309 277
Sinalizagfes verticais e horizontais 16,67 4.913 4.662
Terraplenos e estruturas de contencdo 6,67 801 801
Terraplenagem 16,67 136 148
Drenagem e obras de arte correntes 16,67 1.203 1.224
Sistemas de arrecadacgéo 10 3.175 3.097
Faixa de dominio - 76 76
Melhoramentos de trechos 10 2.100 940
55.125 47.685
Deprecia¢do acumulada (22.706) (15.377)

32.419 32.308

As depreciagdes sao contabilizadas como custo dos servigos prestados totalizando
R$7.329 em 2004 (R$ 6.319 em 2003).

Diferido
2004 2003
Resultados pré-operacionais acumulados 15.118 15.153
Amortizacdo acumulada (11.571) (8.541)
3.547 6.612

As amortiza¢cbes do ativo diferido foram contabilizadas como despesas gerais e
administrativas totalizando R$ 3.030 em 2004 (R$ 3.034 em 2003).
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1. Fornecedores

2004 2003
Adao Vardelui Boettge 114 -
Asfalto Califérnia S.A. - 730
Labore Engenharia Ltda. 93 407
Ipiranga Asfaltos S/A 131 -
Tesc Industria e Comércio Ltda. - 54
Sinalizacdo Rodoviaria Ltda. — Sinarodo 422 145
SMR Socorro Médico Ltda. 133 114
Outros 557 603

1.450 2.053

9. Fornecedores - Partes Relacionadas

Em 13 de maio e 29 de outubro de 2004 foram firmados novos contratos de prestacao de
servicos de recuperacgdo de pistas, acostamentos e trevos com o Consorcio Triunfo / SBS,
formado pelas empresas Construtora Triunfo S/A e SBS Engenharia e Construcdo Ltda.
Os contratos foram firmados em condi¢des de prazo e pre¢cos de mercado sendo que 0s
servigos realizados foram executados até 31 de dezembro de 2004.

2004 2003

Contas a pagar a Fornecedor
Consorcio Triunfo SBS 685 270

Os servigos executados no exercicio estdo assim sumariados:

2004 2003
Ativo Imobilizado
Servigos recuperacéo pistas 3.946 1911
Custos
Conservacao de rodovias 49 97

3.995 2.008
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31 de

dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

Debéntures

Numero de registro na CVM CVM/SRF/DEB/2002/015

Forma Escriturais e ndo conversiveis em a¢oes
Quantidade Emitida 30.000

Valor Nominal Unitario na

Data da Emissao R$ 1

Valor  Nominal  Unitarig

Atualizado em 31/12/04 R$ 1,57

Fator de Atualizacao

IGP-M numero indice

Remuneracdo Mensal Juros de 0,7208% am, mais 3% da Receita
Operacional Liquida

Vencimento da Remunerac§o 5° dia atil do més subsequente a apuracdo
Vencimento da Amortizagéo 25% - 5° dia util de setembro de 2004

25% - 5° dia util de setembro de 2005

25% - 5° dia util de setembro de 2006

25% - 5° dia util de setembro de 2007
Reserva para Pagamento | dRetencdo em conta de depdsito (aplicacao) vinculado
Remuneracao de 40% da receita diaria a partir do 20° dia de cada

més até atingir o valor de remuneracao.
Reserva para Pagamento | dRetencdo em conta de depdsito (aplicacdo) vinculado
Amortizacao de 30% da receita diaria a partir do 25° més,

iniciando no 6° dia de cada més. A retencdo mensal é

limitada a 1/12 da parcela vincenda.

Instituicdo Depositaria das

Debéntures

Banco Itau S.A.

Local de Pagamento

CBLC

Instituicho Responsavel pe
conta de Reserva

a
Banco Bradesco S.A.

Agente Fiduciario

Oliveira Trust DTVM

De outubro de 2002 a abril de 2003 a Companhia colocou no mercado 22.826 debéntures
para terceiros, no valor original de R$ 28.898. Em 31 de dezembro de 2004, 7.174 debén-
tures encontravam-se em tesouraria para colocacao no mercado secundario.

Os valores relativos as reservas para pagamentos da remuneracdo das debéntures, bem
como sua amortizacao, estao destacados na Nota 4.
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Debéntures—Continuacéo

A posicéo das debéntures em 31 de dezembro de 2004 era a seguinte:

2004 2003
Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo
Remuneracao 265 - 285 -
Amortizagao 8.701 17.472 7.715 23.191
8.966 17.472 8.000 23.191

Obrigacdes Fiscais

2004 2003
Circulante Circulante Longo prazo

Imposto sobre servigos - ISS 243 525 11
COFINS 114 88 -
Imposto de renda —Pessoa Juridica - IRPJ 198 - -
Contribuicao social sobre o lucro - CSSL 80 - -
Outros 70 45 -
705 658 11

Programa de Parcelamento Especial - PAES

A Companhia aderiu ao novo programa de parcelamento especial para impostos federais
e previdenciarios, como facultado pela Lei 10.684/03. Os pedidos de parcelamento foram
protocolados em 23 e 24 de julho de 2003, respectivamente.

Para ambos os parcelamentos o prazo sera de 120 meses corrigidos pela TILP sem qualquer
garantia.
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Programa de Parcelamento Especial — PAESContinuagao

Os valores incluidos nesse programa especial de parcelamento, bem como os efeitos dele
decorrentes, estado abaixo apresentados:

Totais

Contribuicbes  Impostos

previdenciarias  federais 2004 2003
Principal 472 776 1.248 1.248
Multa e juros 169 500 669 669
Total de débitos fiscais incluidos no PAES 641 1.276 1.917 1.917
Reducéo de 50% da multa conforme Lei (181) (181)
Débitos consolidados 1.736 1.736
Pagamentos (150) (210)
Saldos finais 1.586 1.526
(-) parcela no curto prazo 323 170
Parcela no longo prazo 1.263 1.356

O beneficio advindo da reducédo de 50% de multa, no valor de R$181, foi alocado a
rubrica “despesas financeiras”, para efeito de elaboracao das demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2003.

Seguros

A Companhia adota uma politica de seguros que leva em consideracgédo, principalmente,
a concentracao de riscos e a sua relevancia. A importancia segurada totaliza R$33.322 os
quais referiam-se a garantia da execucdo para exploracdo do complexo rodoviério
denominado Pdlo Pelotas, em favor do Ministério dos Transportes, com vencimento em
3 de junho de 2005 e de riscos patrimoniais, de engenharia, lucros cessantes e
responsabilidade civil com vencimento em 3 de agosto de 2005.
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14. Patrimonio Liquido

a) Capital social

Em 2004 o capital social foi aumentado em R$155 com a emissdo de 155.000 a¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal, conforme aprovado em Assembléia Geral
Extraordinaria — AGE realizada em 27 de outubro de 2003.

O capital social é de R$ 17.755, representado por 17.755.000 acdes ordinarias, sem
valor nominal, assim distribuidas entre os acionistas:

Acdes

Primav Ecorodovias S/A 8.877.496
Ivai Engenharia de Obras S/A 4.172.423
Triunfo Participa. e Investimentos S/A 4.172.423
SBS Engenharia e Construcdes Ltda. 532.650
Marco Anténio Cassou 1
Jodo Alberto Gomes Bernacchio 1
Ayrton Ruy Giublin Filho 1
Luiz Fernando W. de Carvalho 1
Marcelino Rafart de Seras 1
Nelson Sperb Neto 1
Pedro Beltrdo Fraletti 1
Sérgio de Oliveira Ribas 1

17.755.000

b) Juros sobre o capital préprio

Em reunido datada de 30 de marco de 2004, o Conselho de Administracao aprovou os
seguintes pagamentos de juros sobre o capital proprio:

R$
Juros sobre o capital proprio 171
Imposto de renda na fonte sobre juros sobre o capital proprio  (26)
Total liquido 145

Os juros sobre o capital préprio sdo computados tendo por base o patriménio liquido,
limitados a variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP vigente no periodo,



podendo ser pagos ou creditados aos acionistas, em montante limitado a 50% do
lucro do exercicio ou 50% das reservas de lucros relativas a exercicios anteriores,
conforme previsto na Lei°’rD.249/95.
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Participag&o nos Lucros ou Resultados

A Companhia firmou, em 18 de margo de 2004, acordo coletivo com o Sindicato dos
empregados, criando um programa de participacdo nos Resultados para o biénio 2003/
2004, tendo como base legal a Lei 10.101/2000. Em 31 de margo de 2004 a Companhia
registrou como despesas gerais e administrativas e procedeu ao pagamento do montante
de R$377, referente a participacao nos resultados devida aos empregados tendo por base
os resultados obtidos em 2003.

Instrumentos Financeiros

A Companhia apresenta algumas operacdes que podem ser diretamente interpretadas
como “Instrumentos Financeiros”, conforme determina a Instrucdo CVM 235/95. Entre-
tanto, nenhuma delas resulta em efeitos relevantes de ganho ou perda futuro nas demons-
tracOes contabeis, considerando valores e taxas de mercado. Em 31 de dezembro de 2004
as principais operacdes foram:

Aplicacdes financeiras - as aplicagdes demonstradas na Nota 4 estéo atualizadas de acordo
com as taxas pactuadas junto as instituicdes financeiras, sem nenhuma expectativa de
geracéo de perdas para a Companhia.

Debéntures - conforme demonstrado na Nota 10, as debéntures existentes foram negociadas
em condi¢des usuais de mercado.

Risco de preco e valor de mercado — As tarifas de pedagio cobradas nas cinco pracas de
pedagio sdo reguladas pelo poder concedente por meio do contrato de concessao o qual
prevé reajustes anuais.

Risco de mercado — O prec¢o do petroleo no mercado internacional e, por consequéncia,

0 aumento nos combustiveis e no asfalto (matéria-prima para restauracéo das rodovias)
pode representar um fator externo com influéncia direta no mercado de concessodes de
rodovias. A Companhia n&o tem conhecimento de qualquer manifestagao por parte do
governo federal ou processo judicial que possa vir a prejudicar suas atividades.



Risco de engenharia — Nas rodovias sob sua concesséo, predomina o tragcado suave com
longas tangentes e curvas de grandes raios com aterros estaveis com poucos cortes e
pouca altura, o que representa um baixo risco de interrupgao.
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Imposto de Renda e Contribui¢édo Social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Os valores de imposto de renda e contribuigéo social a pagar estao registrados no passivo
circulante sob a rubrica impostos, taxas e contribuicdes, liquidos das compensacdes rea-
lizadas no periodo e dos incentivos fiscais, como demonstrado abaixo:

2004 2003
Inposto de Condribui; fio Imposte de  Condribuicio
renda social renda social
Walor devido 980 im2 -
Compensagtes (141> - -
Valores quitadce no exercicio (64l 20X -
Saldo a pagar 104 f0 -

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Em 31 de dezembro de 2004, o imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativos
foram constituidos considerando as aliquotas vigentes e tém a seguinte composi¢ao:

Imposio Total
de Contrdh uiciio
Renda Social 2004 2003
Ativo:
dotre prejuizos fiscas e bases negativas 2.102 571 2.673
Sobte provisbes temporatiamente ndo
dedutiveis 35 13 48
2137 584 2721
Parcela no curto prazo (1.328)
Parcela no longo prazo 1.393

O orcamento econdmico-financeiro, conforme requerido pela Instrugcdo N° 371 da
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM, foi aprovado pelo Conselho de Administragéo

e indica uma expectativa de que os créditos fiscais diferidos ativos serao realizados nos
préximos 2 anos exercicio como demonstrado abaixo

2005 1328
2006 1393
2.721
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17. Imposto de Renda e Contribuicdo Social- Continuagao

Imposto de renda e contribuicdo social correntes — Continuagao

Foram registrados no resultado do exercicio os seguintes montantes de imposto de renda
e contribuicdo social (corrente e diferido):

2004
Variag&o no:
Imposto de renda corrente (980)
Imposto de renda diferido 2.138
Imposto de renda 1.158
Variag&o na:
Contribuicao social corrente (372)
Contribuicdo social diferida 583
Contribuicdo Social 211
Conciliacdo dos tributos lancados ao resultado:
2004
IRPJ CSLL
Lucro antes dos impostos 5.883 5.883
Exclusdes permanentes (173) (173)
Adicbes Permanentes 60 60
5.770 5.770
Impostos de renda e contribui¢cdo social (25% e 9%) (1.443) (519)
Registro inicial de contribuic&o social diferida sobre base negativa . 641
Registro inicial de imposto de renda diferido sobre prejuizos 2304 )
fiscais
Registro inicial de imposto de renda diferido e contribuigcdo social
sobre diferencas temporarias 35 12
Lucro tributavel compensado com prejuizos acumulados e base 212 Ll
negativa antes do reconhecimento inicial dos impostos diferidos 24 -
Lucro néo tributado pelo adicional do imposto de renda 26 -
Incentivos fiscais de deducéo do IRPJ 1.158 211

Total da despesa de imposto de renda e contribuicdo social 1.369



