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Condominio Sdo Luiz

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830
Torre | - 8° Andar - Itaim Bibi

04543-900 - Sdo Paulo - SP - Brasil

Building a better Tel: (5511) 2573-3000
working world ey.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Pelotas - RS

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. -
Ecosul (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiao sobre as demonstragées financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao dessas
demonstragées financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagéo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragéo, bem como a avaliagéo da apresentagio das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Empresa Concessionaria de
Rodovias do Sul S.A. - Ecosul em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia,
cuja apresentacao é requerida pela legislagdo societéria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacéo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 13 de margo de 2015.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
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Contador CRC-1SP144343/0-3 Contador CRC-1SP249186/0-5



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 311272014 3111272013

Afivo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 12,367 3.050

Clientes 6 9.423 8,359

Despesas antecipadas 7 359 434

Partes relacionadas 15 - a7

Cutros créditos 902 724
Total do ativo circulante 23.051 12,664
N&o circulanie

Depdésitos judiciais 8 231 174

imohilizado 9 9.712 7.576

Intangivel 10 184.057 163.771
Total do ativo ndo circulante 194.000 161.521
Total do ativo 217.051 174,185




Passivo e patrimdnio liquido

Circutante
Formecedores
Empréstimos
Debéntures
Impostos, taxas e contribuicdes a recother
Obrigactes sociais e {rabalhistas
Partes relacionadas - fornecedores
Provisfo para manutengac
Proviséo para imposto de renda e contribuicdo social
Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS
Obrigagdes com Poder Concedente
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos
Debéntures
Provis&o para manutengdo
Provisao para perdas trabalhistas e civeis
Cutras contas a pagar
Tributos diferidos
Total do passivo ndo circulante

Patriménio liguido
Capital social
Reserva de lucros - legal

Reserva de capital - plano de opgéc com base em agles

Reserva de hucros - dividendos adicionais propostos
Reserva de capital - agio na incorporagao
Total do patrimdnio liguido

Total do passive e patrimdnio liquido

Nota

explicativa 31/1212014 3111272013

4.907 3.590

13 30 107.788
14 1.906

12 1.583 1.565

2.610 2.430

15 1.007 1.861

18 4.695 -

11.c 10.199 4.495

- 1

17 139 137

963 1.820

28.039 123.688

13 249 -

14 147.954 -

16 1.287 4,672

18 2.045 2.351

1.061 46

11.a 9.508 10.322

162.074 17.391

19.a 17.755 17.765

19.c 3.551 3.551

1g.4d 339 176

16.e 393 6.724

161 4.900 4.900

26.938 33.106

217.051 174.185

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
{Em milhares de reais - R$, exceto o valor por agio)

Nota
explicativa 3111212014 3111212013

Receita liguida 20 208.939 209.815
Custo dos servicos prestados 21 (95.797) {85.585)
Lucro bruto 113.142 124.330
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 21 (15.762) (16.583)
Outras receitas {despesas), liquidas 11 {332)

(15.751) (16.915)
Lucro operacional antes do resuitado financeiro 97.391 107.415
Resultade financeiro
Receitas financeiras 22 ' 1.492 744
Despesas financeiras 22 {13.747) {10.447)

{12.255) {9.703)
Lucro operacional antes do imposto de renda

e da contribuico social 85.138 97.712

imposto de renda e contribuiclo social
Correntes 11.b {30.323) (28.477)
Diferidos 11b 814 {4.545)

{29.509) {33.022}
Lucro liquido do exercicio 55,627 64,680
Lucro liquido por agdo (em RS) - basico e dilvido 23 3,16 3.64

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras,



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Demonstragdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$)

31/1212014 31/112/2013

Lucre liquide do exercicio 55.627 64.690

Outros resuitados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio 55.627 64,690

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



‘selieoueul sspdeisuowap sep ajuelbaiu) sped oes seaiedtdxs sejou sy

826792 - £6¢€ }GSE 006"F 8ge S6L° 4L
- {c65} £6¢ - - - - ¥6l

{pez'6%) (rezss) - - - - - Vet
129'sS 12968 - - - - -

{pze9) - (vl o} - - - - 6l
£9l - - - - sl - P8t
901°€E - ¥zl LSS 8067 7R 6L
- (pzs9} ¥eL9 - - - - ¥6l

{996°29) (996°25) - - - - - ¥sl
089'v0 0899 - - - - -

(Z9L'G) - {294°9) - - - - Y8l
66 - - - - 56 - P&
6Y0'ZE - LS 166¢ C08'¥ 18 G541

[ejoy SOPBNWNIE soysodord 1eGa omm@ saphe {BI20S eamealjdxa
SO0 SigloIope wo IsSeq Woo jenden B}ON
SOpUBpPIAIg oeddo ap oue|d

SOIDN| 9P SEAISSTY

1e3idED 9p BAIBSSY

107 op 0IGUIAZSP BP LE WS SOPBS

(oede 10d GO'0%Y)
SopuURpIAIR 3p BAISSal Bled OBANSUOD
{oede
10d 11'egx) sobed scugipauliaul sopuaplald
10490 Op oedeunsag
QI1919%a op opinbij ciony
{oede 1od go'ogy) scbed sopuspial(y
sepayuooal sepebloine seoddp

€107 3p 0IQWISZIP 9P L€ WO SOPRS

{cede sod op'0%Y)
SOpUSPIAID 2P eaasal ried oedinysuc)
{ogde
Jod gz'cgy) sobed souRIpaLLIDIL sopuspIsG
:01on Op oBIBULSI]
oinaxe ap opinbi osom
{oede 1od z2¢'06y) sobed sopuspii(
sepoayucoal sepebioine saoddo

ZL0Z 9p 0:quiszep 8p | € W sopjes

{oede 1od 10jeA O 0JO0XS ‘$Y - SlEal 8p Saley|Iw W)

€107 @P @ PLOZ 9P 0JqUISZaP 9P ¢ LD SOpUI) SOI0II9XT
opinblf oiuowied op sagdeint sep sagdelsuolad

INS023 - "Y'S [NS Op SBIAOPOY 9P BLIRUOISSS2UO0Y) esatdwily



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracdes dos fluxes de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

{(Em mithares de reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Luycro Hiquido

Alustes para reconciliar o lucro liquido
com ¢ calxa liquide gerado pelas atividades operagionais:
Depreciacbes e amortizagbes
Perda/baixa de ative imobillzado e intangive!
Encargos financeiros e variagio monetaria sobre empréstimos
Constiuigio de provisdo para perdas trabalhistas e civeis
Alualizacio monetéaria de perdas trabalhistas & clveis
Provisio para manutengio
Atualizagio monetdria provisdo para manutengdo
Levantamento de depdsitos judiciais
Atualizago monetéria de depdsitos judicials
Plano de opgdo com base em agdes
Tributos diferidos

{Aumenio} redugéo nos alivos operacionais:
Clientes
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais
Qutros creditos

Aumento {reducfio) nos passivos operacionais
Fornecedores
Obriga¢des sociais e trabalhislas
Impostos, laxas e contribuigbes a recolher
Partes relacionadas - fornecedores
Pagamente de provisio para perdas {rabalhistas e civels
Qultras contas a pagar
Pagamento de provisio para manutengdo
tmposte de renda e contribuigdo social
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado
Aquisiclo de intangivel
Caixa liguido (aplicado} nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Programa de Recuperaco Fiscal - REFIS

Obrigacdes com Poder Concedente

Captagdo de financiamentos - lerceiros

Pagamentos de empréstimos

Captagho de debénlures

Fagamento de dividendos

Juros pagos

Caixa liquido (aplicado) nas atividades de financtamento

Aumento (redugdo) liquida(a) do sakdo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e squivalentes de caixa no inlcie do exercicio
Caixa e equivalentes de ceixa no fim do exercicio

Aumento {redugéo} liguido(a) do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

3111212014 31/12/2013
55.627 64,690
14.541 9.772

242 257
12.601 7.757
581 1718
209 196
1,911 3.621
174 137
- 6
{21) (22
163 95
(814) 4.545
{1.064) {1.339)
- 5
76 (56}
(38) (17
(178} (396}
1.317 932
180 298
18 257
(757) 1224
{1.108} (2.676}
158 645
(805) (2.40%)
5.704 {999)
$6.730 B8.257
(4.066) (2.943)
(43.119) (38.107)
{47.205) (41.050)
(1} (47}
2 16
50,249 35,000
{146.208) {15.500)
147.742 -
(61.958) (63.728)
{12.033) (4.266)
(32,708} 148 525)
9,317 {1.458)
3.0860 4,488
12.367 3.0580
9,317 {1.438)



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A, - Ecosul

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais - R$)

Receitas
Com arrecadacao de pedagio
Com construgdo
Outras receitas

Insumos adguiridos de terceiros
Custo dos servigos prestados
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciago e amortizagéo
Valor adicionado liquido produzide pela companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicéo do valor adicionado

Pessoal
Remuneracgao direta
Beneficios
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS

Impostos, taxas e contribuigbes
Federais
Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
QOutros efeitos financeiros

Remuneracdo de capitais proprios
Dividendes intermediarios propostos
Constituicdo de reserva para dividendos

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

311212014 31/12/2013
181.922 187.590
41.765 37.609
943 927
224,630 296,126
(70.163) (66.983)
(9.174) (9.667)
(78.337) (76.650)
145,293 149.476
{14.541) ©.772)
130.752 139.704
1.492 744
132.244 140.448
132.244 140,448
16.105 14,556
12.602 17.405
3.003 2,605
500 546
45.200 49.233
36.184 39.903
9.016 9.330
15.312 11.969
12.571 7757
1.565 1.522
1.476 2.690
55.627 64,690
55.234 57.066
393 6.724



Empresa Concessiondria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL (“Ecosul” ou "Companhia’) foi
constituida em 19 de janeiro de 1998 com inicio de suas operagdes em 1° de margo de 2001, A
Ecosui tem como objeto social exclusive a exploragao de rodovias pelo regime de concesséo do
denominado Polo Rodoviario de Pelotas. A sede da Companhia fica localizada na BR 116, km
511. As acBes da Companhia ndc séo negociadas em bolsa de valores. O fim da concesséo esta
previsio para margo de 2026.

As demais informagdes acerca do contrato de concesséo estdo descritas na Nota Explicativa
n®17.

Aprovacado das demonstracdes financeiras

A conclusdo e emissdo das demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da
Companhia em 03 de margo de 2015.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras
2.1. Declaragdo de conformidade e base de preparagao

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposicdes da legislagédo societaria,
previstas na Lei n° 6.406/76 com alteragdes da Lei n® 11.638/07 e Lein® 11.941/09, e os
pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagdes imitidos peto Comité de
Pronunciamentos Contébeis ("CPC”).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito na Nota Expiicativa n® 25.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aqueles aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstragdes financeiras, estao descritos a seguir.

As demonstragdes financeiras da Companhia apresentam informagées comparativas em
relagdo ao exercicio anterior.

2.2, Moeda funcional da apresentacao

As demonstragbes financeiras da Companhia séo apresentadas em Reais, a moeda do
ambiente econdmico da Companhia.

10



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto quande indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os
exercicios apresentados:

a) |Instrumentos financeiros

() Ativos financeiros

Ativos financeiros s&o classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado; {ii) empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento;
ou (iv) ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposiches contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber e outros recebiveis, instrumentos financeiros cotados e naoe cotados e
instrumentos financeiros derivativos.

Mensuragdo subsequenie

A mensuracao dos ativos financeiros depende de sua classificagao:
» Empréstimos € recebiveis

Séo incluidos nessa classificagdo caixa e eguivalentes de caixa, contas a receber, e
outros recebiveis. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utitizando-se o método de taxa de jurcs efetiva deduzidos de gualquer
perda por reducdo do valor recuperavel. A amortizagdo do método de juros efetivos ou
despesas financeiras (perdas por redugdo ao valor recuperavel) so apresentadas na
conta do resultado financeiro da demonstracdo do resultado.

» Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meic do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociagdo e ativos financeiros desighados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos
para negociacao se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado s&o apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracio do resultado.

A Companhia ndo designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial.

11



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S$.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

12

Instrumentos financeiros--Continuagao

(iy Ativos financeiros--Continuagéo

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro é baixado principalmente quando:

« Os direitos de receber fluxos de caixa do ative expirarem;

« A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integraimente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
ou {(b) a Companhia nao transferiu nem reteve substanciaimente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu ¢ controle sobre o ativo.

Reducéo do valor recuneravel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se h4 alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, nao & recuperavel,
tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento
inicial do ativo e tenha impacto no fluxe de caixa futuro estimado do ative financeiro, ou
grupos de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da transacgéo
diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras
contas a pagar, empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra formay)

3. Principais praticas contabeis--Continuagao

13

instrumentos financeiros--Continuagao

{il) Passivos financeiros--Continuagao

Mensuragdo subsequente

A mensuracio subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificagéo, que
pode ser da seguinte forma:

o Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, emprestimos e financiamentos sujeitos a juros séo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas s8o reconhecidos na demonstragéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo
método da taxa de juros efetivos.

¢ Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sao contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas
quando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os
termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia financeira s&o
inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de
transacio diretamente relacionados com a emissdo da garantia. Subsequentemente, o
passivo & mensurado com base na melhor estimativa da despesa requerida para
liquidar a obrigag¢éo presente na data do balango ou no valor reconhecido menos
amortizacdo, dos dois, o maior.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou
expirar. Quande um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo ¢ tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passive, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do
resultado.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragbes financeiras~-Continuagéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto guando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacgéo
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a)

[nstrumentos financeiros--Continuagao

(iiy instrumentos financeiros - apresentagdo liquida

Ativos e passivos financeiros s&o apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executdvel de compensar 0s montantes
reconhecidos e se houver a intengdo de compensagio, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

b} Avaliacfo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas
que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, & constituida
provisdo para desvalorizagao ajustando o valor contabil liquide ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida dtil indefinida séo testados em relagéo a perda por redug@o ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme 0 caso ou guando as circunsténcias indicarem perda por
desvalorizagio do valer contabil.

Provisdes gerais

Provisdes s&o0 reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdc presente {legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e ha uma estimativa confiavel do
valor da obrigagao. Quando a Companhia espera que o vaior de uma provisao seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a quaiquer
provisdo € apresentada na demonstra¢ao do resultado.
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Ajusie a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data
das transagdes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros
em que ingorre guando de suas captagbes, tanto para clientes quanto para fornecedores. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragies financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor
presente & calculado levando em consideracac os fiuxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Custos de emprestimos

Custos de empréstimos diretamente refacionados com a aquisicdo, construg&o ou produgéo
de um ativo gue necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso cu venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo, Todos 08
demais custos de empréstimos s&o registrados em despesa no pericdo em que s50
incorridos.

Normas, alteracdes e interpretacfes de normas

(i) A seguir apresentamos 0s novos ou revisados pronunciamentos que ainda néo estao em
vigor e serdo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015.

Impacto nas demonstragdes

Norma Requerimento financeiras
IFRS 9 - instrumentos Tem o objetivo, em ultima instancia, de substituir a 1AS A Administragio da Companhia
Financeiros 39, As principais mudangas previstas sao: (i} todos os esta avaliando os impactos do
ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos  IFRS 8 e entende que sua adogéo
pelo seu valor justo; () a norma divide todos os ativos ndo provocard um impacto
financeiros em: custo amortizade e valor justo; e {ii) o relevante em suas demonstragdes
conceite de derivativos embutidos foi extinto. financeiras.
IFRS 15 - Receitas de C principal objetivo & fornecer principios claros para o A Administrag&o da Companhia
Contratos com reconhecimento de receita e simplificar o processo de esta avaliando os impactes do
Clientes elaboragdo das demonstragbes contabeis. IFRS 15 e entende que sua

adogéo ndo provocard um
impacto relevante em suas
demonstragbes financeiras,

Alteacdo IAS 16 e IAS  Método de depreciagdo e amortizagio deve ser baseado A Administrag#o da Companhia

38 - Métodos nos beneficios econtmicos consumidos por meto do use  esta avaliando os impactos da
Aceitaveis de do ativa. alteragho dos IAS 16e 38 e
Depreciagéo e entende que sua adogdo ndo
Amgrtizagfio provocara impacto em suas

demonstragdes financeiras.
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Principais praticas contdbeis--Continuacao

f)y Normas, alteracbes e interpretacdes de normas--Continuagao

(i) A seguir apresentamos 0s novos ou revisados pronunciamentos que ainda néo estao em
vigor e seréo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015.--

Continuacéo

Norma Requerimento

Impacto nas demonstragoes
financeiras

Alteracao 1IAS 1 Tem o objetivo de enfatizar que a informagéo contabil-
-financeira deve ser objetiva e de facil compreensio.

(i) Alteragbes de pronunciamentos ja existentes

A Administragsic da Companhia
osté avaliando os impactos da
alteragio do 1AS 1 e entende que
sua adogAo néo provocard ym
impacto relevanie em suas
demonstragbes financeiras.

impacto nas demonstragées

Norma Requerimento financeiras

IFRS 7 - A alteragho suprime a expresséo "e periodos intermedidrios A Administragiio da Companhia
Instrumentos dentro desses periodos anuais” do paragrafo 44R, esta avaliando os impactos do
Financeiros esclarecendo gue estes requerimentos de divulgaglo do IFRS 7 e entende gue sua adogdo
{Pivulgagie;} - IFRS 7 n&o s#o exigidas em demonstragbes financeiras néo provocard um impacto
Aplicabllidade das condensadas. relevante em suas demonstragbes
Divulgagbes de financeiras.
Offset as No entanto, ¢ IAS 34 exige que uma entidade divulgue "uma
Demonstragbes explicagio dos eventos e transagdes gue séio
Financeiras significativas para a compreens&o das alteragdes na
Condensadas posicéo financeira e do desempenho da entidade desde o

final do ditimo periodo anual”. Portanto, se as divulgagdes
do IFRS 7 refietem uma atualizagdo significativa para a
informagdo incluida no relatdric anual mais recente,
espera-se que estas sejam inclutdas nas demonstracbes
financeiras condensadas. Esta alteraglo deveré ser
aplicada retrospectivamente para periodos anuals com
infcio & partir de 1? de janeiro de 2016, com aplicagéo
antecipada permitida. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

Principais uso de estimativas e julgamento

A Administracdo da Companhia estabelece estimativas e premissas com relagao a eventos no
futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio

financeiro, estdo centempladas a seguir:

» Taxa de desconto: a determinagéo de taxas de desconto a valor presente utiizadas na

mensuracio de certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

« Taxa de amortizacdo: a determinagéo das taxas de amortizagéo de ativos intangiveis obtidas

por meio de estudos econdmicos de projegdo de frafego, e
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Principais uso de estimativas e julgamento--Continuagao

+ Provisdes: a determinacio de provisées para manutengdo, determinagéo de provisbes para
investimentos futuros oriundos dos contratos de concesséo cujos beneficios econdmicos
estejam diluidos nas tarifas de peddgio presentes, provisfes para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e elaboragao de projegdes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicao social diferidos.

Contabilizacdo de contratos de concesséo

Na contabilizacdo do Contrato de Concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administragéo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de Contrato de Concesso, determinagao e classificagéo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliagéo dos beneficios econdmicos futuros, para fins de
determinagéo do momente de reconhecimento dos ativos intangiveis gerado no Contrato de
Concessao.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concess&o. A contabitizagio de adigbes
subseqguentes ao ative intangivel somente ocorrerd quando da prestagéo de servigo relacionado
e que represente potencial de geragéo de receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a
obrigagdo da construgio nio & reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no momento
da construcéo, em contrapartida ao ative intangivel.

Determinacido da carga de amortizacao anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de
concessado

A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concessdo fimitado ao prazo final da concesséo. O caiculo é efetuado de acordo com o
padrio de consumo do beneficio econdmico por ele gerado, gue normalmente se da devido a
curva de trafego. Assim, a taxa de amortizagio € determinada por meio de estudos econdmicos
que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geraco dos beneficios
econdmicos futuros oriundos do conirato de concessdo, A Companhia utiliza modelos para
estudo e projecéo do trafego na rodovia sob sua concesso.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em mithares de reais - R$, exceto guando indicado de outra formay)

4,

18

Principais uso de estimativas e julgamento--Continuagéo

Determinacao das receitas de construcio

A receita de construgdo é reconhecida pelo seu vaior justo, assim como os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servigo de construgéo prestado. De acorde com 0 ICPC
(Interpretac@o do Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01, sempre que uma concessionaria
de servigos publicos executa obras, mesmo que previstas contratuaimente, ela realiza servicos
de construgao, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneragio, ou por recebimento
dos valores do poder concedente (ativo financeiro), ou pela remuneragao da tarifa de pedagio
(ativo intangivel). Para essa Ultima modatidade, a receita de construgcéo deve ser reconhecida
pelo seu valor justo, e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servigo de
construgao prestado. Na contabifizagdo das margens de construgéo, a Administracdo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade priméaria pela prestacéo de servigos
de construgéo, mesmo nos casos em que haja terceirizago dos servigos, custos de
gerenciamento efou acompanhamento da obra e empresa que efetua os servigos de construgao.
A Administracdo da Companhia entende que as contratacdes dos servigos de construcéo sdo
realizadas a valor de mercado, porianto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades de
construgao,

Determinacio do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

A Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
ievando-se em consideracéo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles agsociadas, Em
31 de dezembro de 2014 e 2013, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente, assim
como as principais premissas utitizadas pela Administrag&o para sua mensuragéo e
reconhecimento, s&c como segue:

a) Provisdo para manutengdo e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir
com as obrigagbes contratuais da concess&o cujos beneficios econdmicos ja estéo sendo
auferidos pela Companhia, e provis&o para manutengéo decorrente dos custos estimados
para cumprir as obrigagbes contratuais da concesséo relacionadas & utilizago e manutencgéo
das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizagéo. A mensuragdo dos valores presentes
dessas provistes foi calculada por meio do método de proje¢ao de fluxo de caixa nas datas
em que se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas obrigagbes (estimada
para todo o periodo de concess3o), e descontada por meio da aplicagéo da taxa de desconto,
de 11,42% ao ano. A determinagio da taxa de desconto utilizada pela Administragéo esta
baseada na média ponderada das capta¢bes.
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Determinaciio do ajuste ao valor presente de determinados atives e passivos--Continuagio

b) Obrigagbes com Poder Concedente decorrentes das obrigagdes incorridas pela Companhia
relacionadas ao direito de outorga. A mensuragdo e os critérios dos respectivos valores estéao
detalhados na Nota Explicativa n® 17.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Poiitica contabil

A Companhia considera equivaientes de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanga de valor.

3111212014 3111212013
Caixa e bancos 3.268 1.810
Aplicagtes financeiras.
Fundo de investimento (a) 8.041 567
Certificados de Depdsito Bancario - CDB (b} 1.058 673
12.367 3.050

{8} Fundo de investimento, que se enquadra na categoria “renda fixa - crédito privade’, de acordo com a regulamentagéo vigente,
cuja politica de investimente tem como principal fator de risco a variagdo de taxa de juros doméstica ou indice de preges, ou
ambos, e que tem como objetivo buscar valorizagio de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil
conservador, Para atingir seus objetives, o Fundo devers possuir no minimo 80% da carteira em ativos relacionada diretamente
a0 seu principat fator de risco conservador, sendo composta basicamente por titulos publicos e papéis de instituicbes privadas.

O Funde nfo pode investir em operagbes especulativas ou operagles gue o exponham a obrigagbes superiores ag valor de seu
patriménio liguido.

Em 31 de dezembro de 2014, a carteira do Fundo de titulos e valores mobiliarios era composta por 17,04% em Certificado de
Depdsito Bancario (CDB), 76,51% em Operagdes Compromissadas e 8,45% em Letra Financeira (LF).

As aplicagbes financeiras vinculadas sao formadas por CDBs e fundes de investimentos, remunerados & taxa de 100,9% do
Certificado de Depésito Interbancério (CDI}, e refletem as condigbes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais,

{b} A Companhia possui aplicacio financeira no Had, na qual os recursos disponiveis em conta corrente sBo automaticamente

aplicados e remunerados & taxa de 20,0% do CDI, sem o risco de mudanga significativa do valor, A referida aplicagfo possui
liguidez imediata.

19
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Clientes

Representados por faturas a receber de clientes pela locagdo de painéis publicitarios, pedéagio
eletronico, acessos € outros servigos decorrentes da utilizacao e exploragio da faixa de dominio
das rodovias.

A composicao esta assim representada:

311212014 3112i2013
Pedagio eletrénico 6.874 5,586
Cupons de pedagio 2.518 2713
Receitas acessorias 33 60
9.423 8,359

Em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, a Administra¢do, com base em sua avaliacio do risco de
crédito e histdrico de recebimento dos clientes, entende que nfo se faz necessaria a constituicéo
de proviséo para créditos de liguidagdo duvidosa sobre o saldo de clientes.

N&o ha itens vencidos na composicéo das contas a receber.

Despesas antecipadas
O saldo da rubrica “Despesas antecipadas” de R$359 (R$434 em 31 de dezembro de 2013) é

composto substancialmente por prémios de seguros a apropriar. Detalhes adicionais sobre os
seguros contratados estdo descritos na Nota Explicativa n® 27.

Depésitos judiciais

Os depésitos judicials, que representam ativos restrifos da Companhia, correspondem a guantias
depositadas e mantidas em juizo até a solu¢do dos fitigios aos quais estao relacionadas.

O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, néo tera efeito
adverso relevante nas condigdes financeiras ou nos negécios da Companhia.

311212014 311212013
Saido no inicio do exercicio 174 141
Adicdes 36 17
Baixas/estornos - {5)
Atualfizac@o monetaria 21 22
Saldo no fim do exercicio 231 174
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagdo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

11. Imposto de renda e contribuigdo social

24

Politica contabi

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos {"impostos diferidos”) s&o reconhecidos
sobre as diferencas temporarias no final em cada data do balancgo entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas nha apuracao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa,
quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geraimente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributdveis, e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provével que a Companhia apresentara
lucro tributave! futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos séo mensurados & taxa de imposto
que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada perfodo de
relatéric e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferidos s&o reconhecidos como despesa
ou receita no resultado do exercicio, exceto quando esto relacionados com itens registrados em
outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

a) Tributos diferidos
O imposto de renda e a contribuigo social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos
fiscais fuluros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos
o seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos foram constituidos considerando-se a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribuicdo social) vigente e tém a seguinte

composicao;
Balango patrimonial Resultade

3171212013 Adigdes  Baixas 311272014  31/12/2014
Provisdo para perdas tributdrias, trabalhistas e civeis 721 41 {146} 616 {105}
Provis&o para manutengdo [CPCO1 1.588 - {125} 1.463 (125)
Juros capltalizados {15} - 9 {6} 9
Realizagdo do agio na incorporagio 4.330 - {350} 3.980 {350)
Efeito Lei 12.873/14 - Extinglo RTT (") {16.958) - 1.384 {15.674} 1.384
Provisdo para férias & encargos de diretores 12 18 {17} 12 1
imposto de renda e contribuicio social diferido - Ativo/{Passivo) {10,322} 59 7558 {9.508)
Recelta (despesa) de imposto de renda e contribuigio sociat diferido 814



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
{Em milhares de reais - R$, excete quando indicado de outra forma)

11. Imposto de renda e contribuigdo social--Continuagéo

Politica contabii--Continuagéo

a)

25

Tributos diferidos--Continuagao

Regonciliagéo do diferido

Saldo em 31 de dezembro de 2013 {10.322)
Despesa de imposto de renda reconhecido no resulfado 814
Saldo em 31 de dezembro de 2014 {9.508)

A Administrac@c considera que as provisdes tempordrias ativas serdo realizadas em um
prazo de até cinco exercicios, em virtude da expectativa de reverséo e/ou pagamento da
provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis,

{(*) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugao Normativa RFB n° 1.397 (IN 1.387) ¢ em 12 de novembro de 2013 foi
publicada a Medida Proviséria n® 827 (MP 627), gue: (i) revoga o Regime Tributério de Transigao (RTT) a partir de 2015,
com a introdugdo de novo regime tributdrio; (i} altera o Decreto-Lel n® 1.598/77 pertinents ao célculo do imposto de renda
pessoa juridica e a legisiagéo sobre a coniribuiclo social sobre o lucro liguide. O novo regime tributdrio previsto na MP 627
passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal opgao, Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns
gue déo ratamento 2 distribuigdo de lucres e dividendos, base de céleule dos juros sobre o capital préprio e critério de
caleulo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. Em 13 de maio de 2014, a MP 627 foi convertida na Lei
n® 12.973/14. A Lei ndo alterou substancialmente os assuntos abordados pela MP 627, fazendo-se necessario mencionar
dois temas, gue de acordo com o nosso entendimento, s&o o8 principais: (a} A adequagio das normas tributdrias as novas
normas contébels introduzidas pela Lei n® 11.638/07 (fim do “RTT", com a consequente aproximagio das normas contébeis
brasiteiras aos padrdes internacionais IFRS - International Financial Reporting Standards), (b} Introdugao de novas regras
relacionadas a tributagio de lucros provenientes de controladas e coligadas no Extericr.

A nova legisiacao trouxe a opgao de sua adogdo antecipada para o exercicio de 2014 ou a
adogao obrigatéria a partir de 2015. A Companhia decidiu pela adogdo antecipada no
exercicio de 2014, visto que a adogdo em 2015 poderia impactar a distribuicéo dos
dividendos excedentes do resultado de 2014 com a aplicagdo das novas regras, um dos
principais pontos introduzidos pela Lei n® 12.973/14.

Os efeitos registrados até o ano imediatamente anterior a adogao (31 de dezembro de 2013}
serdo amortizados ao longo do prazo de concessao da Companhia, conforme prevé a Lei

n° 12.873/14 e os efeitos do ano de 2014 j& estdo enquadrados nas novas normas
tributarias.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A, - Ecosul

Notas explicativas as demonstragtes financeiras--Continuacio
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto gquando indicado de outra forma)

11. Imposto de renda e contribuigdo social--Continuacgéo

Politica contabil--Continuacdo

by Conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social

Foram registrados no resultado dos exercicios 0s seguintes montantes de imposto de renda e
contribuic&o social, correntes e diferidos:

311212014 3171212013

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social B5.136 97.712
Aliguota 34% 34%
Despesa de imposte de renda e contribuigéo social pelas alfquotas

vigentes (28.948) (33.222)
Quiros {563} 200
Despesa do imposto de renda e da contribuigdo social {29.509) (33.022)
Despesa do imposto de renda e da contribuicio social - correntes {30.323) {28.477)
Despesa do imposto de renda e da contribuico social - diferidos 814 {4.545)

¢} Imposto de renda e contribuicfio social pagos

3171212014 3111212013

Saldo Inicial proviséo IR/CS - 31/12 4,495 5484
Despesa IR/CS corrente DRE 30,323 28.477
Total IR/CS pagos no exercicio {24.619) (29.476)
Saido final provisdg IRICS - 31112 10.199 4,495

12. Impostos, taxas e contribui¢des a recolher

31/12/2014 31122013

188 687 660
Ccfins 418 413
Pis 21 84
1S5 fonte 109 152
Outros impostos 277 251

1.583 1.565
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras-—-Continuagao
31 de dezembro de 2014 e 2013
{Em mithares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

13. Empréstimos

Vencimento Taxa média
Credor final de juros 322014 31122013
Em moeda nacionak.
Finame (b) Novembro/2020 6% a.a. 279 -
Capital de giro (a) Qutubro/2014 CDI+ 2,032% a.a. - 13.469
Capital de giro (c} Outuhre/2014 108,4% do CDI . 58.782
Capital de giro (d) Novembrof2014 108,0% do CDI - 35.538
279 107.789
Circulante 30 i07.788
N&o circulante 249 -
Instituigac
financeira indices financeiros exigidos Garantias
A raziio entre seu endividamento liquido e seu “Eamings Before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA" devera ser menor ou Aval da EcoRodovias
igual a 1,5, e a razéo entre o EBITDA e o servigo da divida liguida deverda  infraestrutura ¢ Cesséo
ser maior ou iguat a 1,5. Os Indices financeiros exigidos foram atendidos Fiduciaria dos direitos
{a) Santander em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, creditdrios do pedagio.
{by ltad N&o exigem manutengdo dos indices Sem garantia.
{c) SantanderrHSBC  N&o exigem manutengio dos indices. Sem garantia.
(¢} HSBC Naoc exigem manutengio dos indices. Sem garantia.

A movimentagio dos empréstimos esta demonstrada a seguir:

31122014 311212013
Saldo inicial 107.78% 84.898
Adiglo 40.243 35.000
Encargos financeiros 10.483 7.757
Pagamenta do principal (146.209) {15.600}
Pagamento de juros {12.033} {4.266)
Saldo final 279 107.788

14, Debéntures

A posigado das debéntures esta resumida a seguir:

31/12/2014
Principal corrigido 148.000
Remuneragéo {juros) 2,088
Custos com emisséio de debéntures (*) {228)

149.860

Circulante 1.906
Nao circulante 147.954
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A, - Ecosul

Notas explicativas as demonsiracdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

14. Debéntures--Continuagao

A movimentacio das debéniures esta demonstrada a segulir;

31/12/2014
Saido inicial -
Adicdo 147.742
Encargos financeiros 2.118
Saldo final 149.860

(" Os custos com emiss#o séo referentes a todos o8 gastos que a Companhia incorreu para a emissdo das debéntures, como
gastos com bancos, advogados, auditores, entre outros. £ sua amortizagfo no resultado 6 efetuada usando o métodoe da taxa

efetiva de juros.

Descrigdo

Forma e conversibilidade

Quantidade emitida

Valor nominal unitario na data da emisséao

Valor nominal unitario atualizade em 31 de
dezembro de 2014

Fator de atualizagdo do valor nominal unitario

Remuneracao (juros e correclo)

Vencimento da remuneracioc {uros e correcao)

Vencimenio da amortizagéo

instituigio depositaria das debéntures

Local de pagamento

instituic&o responsavel pela conta de reserva

Agente fiduciério

GGarantias
Clausula de repactuagéo das debéntures

Nominativas e escriturais, néio conversiveis em agdes
14.800 (série (inica)

R$10.000

Nao atuaiizavel

Atualizagde monetaria anual pela variagdo do CDI
105,7% do CDI
04/03/2016
04/03/2016
Bance Bradesco S.A.
CETIP e/ou Banco Bradesco S.A.
{tau Unibanco S.A.
Ofiveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A
N&c ha garantias de qualquer natureza
N&o ha clausulas de repactuacio

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuigéo por ano:

31122014
Parcela Custo Tofal
2018 148.000 {46} 147.954
148.000 {46} 147.954
Valor Despesas Valor Taxa
Emissora Seérie Data nominal com emissdco  liguido de juros TIR
Empresa Debéntures - Série

Concessionéria Unica - 12
de Rodovias do Emissio 105, 7% Chi +
Sui 1711112014 148.000 258 147.742 CDI 417%

28



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacgdo

31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milthares de reais - R$, exceto gquando indicado de outra forma)

15. Partes relacionadas

A Companhia contrata servicos de seus acionistas ou de empresas relacionadas, diretamente ou
por meio de consorcio para execugdo de obras de conservacédo, melhorias € ampliagéo do
sistema rodoviario, e servicos de consuitoria.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os saldes relativos a operagdes com partes relacionadas

estdo apresentados a seguir;

Balanco patrimonial

Passivo
circutante e
Ativo ndo circulante
Contas a Créditos Contas a
Companhia Natureza receber diversos Intangivei pagar

Circulante:
SBS Engenharia e Servigos Lida. (a} Qulras partes relacionadas - - 45.614 174
EcoRodovias Concessdes e Servigos

S.A. (b} Controladora direta - - - 544
CE8 ind. Com. de Asfalto e Engenharia

Ltda. {e} Qutras partes refacionadas - - 12,185 216
T8 Transportadora Betumes Lida. (e} Outras partes relacionadas - - 2.885 20
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

SA o) Controladora indireta - - - 42
Ecorodovias Concessdes & Servigos

SA. (d) Controladora direta - - - 11
Total em 31 de dezembro de 2014 - - 60.794 1.007
Total em 31 de dezembro de 2013 5.007 97 22.680 1.861
Demenstracdo do resultado

Receita Custos e despesas
Custos dos Despesas gerais e
Companhia Natureza Fibra otica  servigos prestados  administrativas _ Fibra dtica

EcoRodovias Concessbes e Servigos

SA. (b} Controladora 225 4.575 2.382 225
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

S.A. () Controladora - - 530 -

Quiras partes

SBS Engenharia & Serviges Lida, (©) relacionadas - - 54 -
Total em 31 de dezembro de 2014 225 4,575 2.966 225
Total em 31 de dezembro de 2013 212 3.342 2,201 212

ta) A SBS Engenharia e Construgdes Ltda. possui participago acionaria de 10% na Companhia e presta servigos de pavimentagdc o
engenharia no complexo rodovidric na Companhia. O prego global firmado para execugao dos servigos contratadoes entre a
Companhiz & a SBS Engenharia e Construgtes Lida. 6 de R$40.505. © prazo para execugio destes servigos € agosto de 2016 e
em 31 de dezembro de 2014 ha um saldo de servigos a realizar de R$5.614. Os saldos em aberto a pagar de R$174 (sobre os
servigos realizados) t8m vencimento em 45 dias e nio estio sujeitos a encargos financeiros, e ndo foram concedidas garantias

a0s credores,
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15. Partes relacionadas--Continuacéo

30

Demonstracio do resuitado--Continuacédo

{b) A controfadora direta EcoRodovias Concessbes e Servigos 5.A. presta servigos administratives, financeiros, de recursos
humanos, de tecnologia da informagée, de engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos
entre as empresas de servigos & de aproximadamente R$ 6.957, com vigéncla de 12 meses, vigorande de janeiro a dezembro de
cada ano.

{c} Refere-se ao aluguel do imdvel onde esta localizada a sede da Ecosul. O saldo a vencer tem vencimento de 30 dias.

{d) O saldo refere-se a transferéncias de funcionérios entre as empresas (provisfo de férias & 13° salério}, o saldo tem vencimento
em até 45 dias, nfo estdo sujeitos a juros nem & atuslizaciio monetaria e n&o foram concedido avais e garantias.

{e

A CBB indistria @ Comércio de Asfaltos e Engenharia Lida. e TB Transportadora de Betumes Lida., formada pelos acionistas da
parte relacionada C.R. Almeida Engenharia e Obras S.A., prestam servigos no fornecimento e transporte de material asfaltico &
Companhia. O prego global firmado para execugio dos serviges contratades entre 2 Companhia e a CBB Indiistria e Comércio de
Asfaltos e Engenharia Lida. e TB Transportadora de Betumes Lida. é de R$35.158, incluindo o aditivo contratual. O prazo para
execucdo destes servicos & de dezambro de 2018 £ em 31 de dezembro de 2014, ha um saldo de servigos a realizar de
R$24.339. Os saldos em abertc a pagar R$236 (sobre os servigos |4 realizados), tém vencimento em 45 dias e n&c estdo sujeitos
a encargos financeiros & nem foram concedidas garantias acs credores,

Remuneracdo dos adminisiradores

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo plangjamento,
pela direcio e pelo controle das atividades da Companhia, direta ou indiretamente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013, foram pagos aos administradores
beneficios de curto prazo {salarios, participagdo nos lucros, previdéncia privada e planc de opgéo
com base em acgdes), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

Néao foram pagos valores a titulo de: (a} beneficios pds-emprego {pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pds-emprego € assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios
de longo prazo {licenga por anos de servigo e beneficios de invalidez de longo prazo); e

(¢} beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Em Assembieia Geral Ordinaria e Extraordinaria foi definida a remuneragéo giobal anual dos
administradores da Companhia para 0 exercicio de 2014 em R$1.080 (R$9244 para ¢ exercicio de
2013).

A remuneracao paga aos administradores nos exercicios esta demonstrada a seguir;

3111212014 31122013

Remuneracie (fixa/variavel) 790 641
Plano de opgdo com base em agdes (vide Nota Explicativa n® 19.d) 163 85
Previdéncia privada 35 28

988 764




Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S$.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
{Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

16. Provisédo para manutengao

Os valores registrados como custo de provis&o para manutengéo referem-se & estimativa de
gastos futuros para manter a infraestrutura rodoviaria no nivel de operacionalidade contratual e
s80 registrados a valor presente a taxa de 11,42% ac ano. Os valores sao provisionados por
trecho e as intervengdes ocorrem, em média, a cada dois anos, estando demonstrado a seguir:

Efeito
3112/2012  Adigdo Baixa financeire  31/12/2013
Constituico da provisdo para manutengéo 12.849 4.028 - - 16.877
Efaito do valor presente sobre a constituigdo {1.628) {407) - . {(2.035)
Realizagdo da manutengio (8.780) - {2.401) - {11.181)
Ajuste a valor presenie - realizagbes 874 - - 137 1.011
3.315 3.621 (2.401) 137 4672
Circulante 1.779 -
N&o circulante 1.536 4,672
Efeito
31122013 Adigéo Baixa financeiro  31/12/2014
Constituigdo da proviséo para manutengao 16.877 2.424 - - 19.301
Efeito do valor presente sobre a constituigio {2.035} {513} - - (2.548)
RealizagAo da manutencéo {(11.181) - {805) - (11.9886)
Ajuste a valor presente - realizaghes 1.011 - - 174 1.185
4672 1.911 {805) 174 5.952
Circulante - 4.695
Néo circulante 4.672 1,257

17. Obrigagbes com o Poder Concedente

311272014 31/12/2013

Parcelas variaveis 139 137

A parcela variavel é caiculada e paga mensalmente com base em 1% da receita de arrecadagéo
do pedagio.

A Companhia estima o montante relacionado a seguir, em 31 de dezembro de 2014, para cumprir
com as obrigacdes de realizar investimentos, recuperacdes e manutengdes até o final do
Contrato de Concessfo. Esses valores poderdo ser alterados em razéo de adequagfes
contratuais e revisbes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concesséo,
sendo pelo menos anualmente verificados.
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17.

18.
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Obriga¢des com o Poder Concedente--Continuagdo
341212014 31M12/2013
Natureza dos custos Previsdo de 2015 a 2026  Previsdo de 2014 a 2026
Melhorias na infraestrutura 268.508 145.878
Conservagdo especial {manutencéio} 65.486 31.543
Equipamentos 13.043 14.461

Provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarias

Politica coniabii

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provave! que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagao e uma
estimativa razoavel possa ser feita.

A movimentagao da provisdo no exercicio & conforme segue!

Civeis (a} Trabajhistas (b} Total
Saldos em 1° de janeiro de 2013 1.726 1.390 3.115
{+{-) Complemento (reversdo) de proviséo 1.590 128 1.718
{-} Pagamentos (1.438) {1.240) {2.678)
{+} Atualizagdo monetéria 136 &0 196
Saldos em 31 de dezembro de 2013 2.013 338 2,351

Civeis (a) Trabalhistas {b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2014 2013 338 2.351
{+{-) Complemento (reverséo) de proviséo 443 178 591
{-} Pagamentos {915} {191) {1.106)
{+) Atualizagio monetéria 174 35 209
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.685 360 2.045

{a) Processos clveis

O valor provisionado corresponde, principaimente, a processos envolvendo pleitos de indenizagao por perdas e danos, oriundos
de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia tem outros processos de natureza civel que totalizam, em 31 de dezembro de
2014, R$2.162 (R$2.301 em 31 de dezembro de 2013}, avaliados come perdas possiveis pelos advogados e pela Administragéo;
portanto, sem constituiglo de proviséo.

(b} Processos trabathistas

O valor provisionado corresponde, principaiments, a pigitos de indenizagdo por acidentes de trabalho e reclamagdes de horas
extrag, nio existindo processos de valor individual relevante. Em 31 de dezembro de 2014, existem também outros processos de
mesma natureza que totalizam R$782 (R$121 em 31 de dezembro de 2013), os quais foram avaliados como perdas possiveis
pelos consultores legais e pela Administraglo; portanto, sem constituigao de proviséo.

{c) Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2014, também existom outros processos de natureza tributéria, que totalizam R$8.015 (R$5.2569 em 31 de
dezembro de 2013), os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos consultores legals e pefa Administragao; portanto,
sem constituigio de provisdo. Referem-se & agho pelo ndo recolhimento dos valores de Imposto de Renda Pessoa Jurldica - IRPJ
e Contribuicsio Secial sobre o Lucro Liguido (CSLL), relativos ao pagamento de participago nes lucros e resultados a diretores da
Companhia, e questisnamento quanto a taxa de depreciago de benfeitorias realizadas nos imdveis objeto da concessao.
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a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital social é de R$17.755, representado por
17.755.000 acgdes ordindrias nominativas sem valor nominal.

Capital autorizado

Conforme o Estatuto Social da Companhia, fica autorizado o aumento do capital social, de
forma total ou parcial, independentemente de reforma estatutaria, até atingir o limite de
R$30.000, mediante deliberacac da Assembleia Geral de Acionistas, que fixara o prego de
emissao e as demais condigdes da respectiva colocagio.

Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, fimitada a 20% do
capital social.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o saldo é de R$3.551, ¢ qual atingiu o limite de
constituicdo de reserva,

Reserva de capital - plano de opcéo com base em agdes

Conforme deliberado em AGE da controladora indireta EcoRodovias infraestrutura e
Logistica S.A., datada de 31 de agosto de 2010, foi aprovado um Plano Gerai para Outorga
de Opcao de Compra de Agdes aos diretores e empregados do Grupo EcoRodovias. O
Conselho de Administragéo da EcoRodovias Infragstrutura € o responsavel por definir e
administrar o referido plano.

A Companhia mensura o custo de transagdes liquidadas com agbes com os Administradores
baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais da data da sua outorga. Para
determinar o valor justo, a Companhia utiliza um especialista de precificagao externo, o qual
utifiza um método de valorizag¢&o apropriado.

O custo com transactes liguidadas com titulos patrimoniais é reconhecido como "despesa de
pessoal’, em conjunto com um correspondente aumento no patrimdnio liguide, ao lengo do
periodo em que a performance e/ou condigio de servigo séo cumpridos, com término na
data em que o funcionario adguire o direito completo ac premio (data de aquisicao},
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d) Reserva de capitat - plano de opcéo com base em acdes--Continuagao

O efeito da diluicdo das opcdes em aberto é refletido como diluigde de agao adicional no
calculo do resuitado por acéo diluido.

O plano de opgéo com base em agdes tem como objetivo permitir gue os beneficidrios se
tornem acionistas da EcoRodovias infraestrutura, de maneira que atuem de forma direta e
ativa na busca por resultados positivos. 580 elegiveis para participar diretores estatutarios
da Companhia e de suas controladas e empregados-chave que ndo sejam administradores
estatutarios, incluindo aqueles das controladas da EcoRodovias Infraestrutura e L.ogistica
S.A.

A outorga de opgdes deve respeitar o fimite maximo de até 2% de agbes ordinarias do capital
social, efetivamente emitidas pela EcoRodovias Infraestrutura. Essas agdes deverdo ser
apenas agdes em tesouraria,

O preco das opgdes correspondera ao valor da agéo da EcoRodovias Infraestrutura,
atuatizado monetariamente pelo IPCA ou outro indice de base de apuragéo equivaiente, que
seja escolhido pela Assembleia Geral da EcoRodovias Infraestrutura.

2% outorga 3% outorga 4? outorga 4* outorga

Data 22/03/2011 2510412012 25/04i2012 25/04/2012
Quantidade de opgoes de agles 28.516 30.587 49.180 196.042
Prego de periodo - R$ por agéo R$13,06 R$13,58 R$17,51 R$12,18
Indice de reajuste IPCA IPCA IPCA IPCA

A Companhia reconhece no resultado, durante o exercicio de prestacéo dos servigos, o
prazo de caréncia e o custo com a remuneragdo aos beneficiarios com base no valor justo
das opgdes na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificagéo do
valor justo das opgdes. Em 31 de dezembro de 2014, foi registrado na rubrica “Plano de
opcdes com base em agdes” o valor de R$163 (R$95 em 31 de dezembro de 2013),

A EcoRodovias Infraestrutura efetuara a liguidacéo desse plano de opg&o com base em
a¢bes entregando agdes de sua propria emisséc que serdo mantidas em tesouraria até o
efetivo periodo das agbes por parte dos beneficiarios.
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d)

Reserva de capital - plano de opcéo com base em acdes--Continuagao

As variagdes nas quantidades de opgbes de compra de agbes estdo apresentadas a seguir:

2? qutorga 3 outorga 4" outorga 5% outorga Total
Em 31 de dezembro de 2010 - . - -
QOutorgadas 28,516 - - - 28.516
Em 31 de dezembro de 2011 28.518 - - - 28.518
Outorgadas - 30.587 - - 30.587
Em 31 de dezembro de 2012 28.518 30.587 - - 59.103
Cutorgadas - - 49.180 - 49.180
Exercidas {7.129) - - - (7.129)
Em 31 de dezembro de 2013 21.387 30.587 439.180 - 101.164
QOutorgadas - - - 195.042 195.042
Em 31 de dezembro de 2014 21.387 30.587 49.180 195.042 295.196

A aquisicao do direito ao exercicio da op¢ao ocorreréd na forma e nos prazos apresentados a
seguir:

Prego médio do Valor justo
periodo por agao Quantidade médio da opgdo Prazo para
Ano em R$ de agbes em R$ Total exercer
2015 15,67 75.830 2,56 164 11 meses
2016 15,61 68.704 2,67 184 23 meses
2017 12,37 48.760 6,32 308 35 meses
2018 12,37 48.762 2,10 102 47 meses
242.056 341 788

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas € garantido um dividendo efou juros sobre o capitai préprio de pelo menos
25% do lucro liquido do exercicic ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.
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19. Patriménio liguido--Continuagao

e)

f)

Dividendos e juros sobre ¢ capital proprio--Continuacéo

O montante de dividendos pagos em 2014 no montante de R$61.958 refere-se a: R$6.724
referentes ao lucro do exercicio de 2013, ja aprovado na Assembleia Geral Ordinaria de 28
de abril de 2014 e R$55.234 referentes a dividendos intermedidrios do exercicio de 2014
aprovados em reunides do conselho de administragéo, que submeterdo a Assembleia Geral
Ordinaria em abril de 2015, caiculados conforme segue:

31/1212014 31112/2013

Lucre Hauido do exergicto 55,627 64,690
Base de caiculo dos dividendos 55.627 64.620
Proposta da Administragao
Dividendos intermediarios pagos {55.234) (57.966)
Dividendos pagos (a pagar) no exercicio seguinte 393 6.724

Reserva de capital - agio

Em 31 de agosto de 2009, a Ecosul Participagées Ltda. foi incorporada pela Ecosul, gerando
um aumento da reserva de capital, decorrente do agio gerado guando da aqguisi¢do das
acbes da prépria Ecosud.

20. Receita liquida

36

Politica coniabil

Receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
gquaisquer estimativas de cancelamentos, e ¢ resultado das operagdes € apuradc em
conformidade com o regime coniabil de competéncia, destacando-se:

a)

b)

As receitas de pedagio, reconhecidas quando da passagem dos usuarios pela praca de
pedagio.

As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de pedagio sao contabilizadas
como "Receitas antecipadas”, no passivo circulante, na rubrica "Outras contas a pagar”,
sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio & medida gue os usuarios
passam pela praca de pedagio.
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20. Receita liquida--Continuacao

Politica contabil--Continuagado

Receitas--Continuagao

c) Areceita relacionada aos servigos de construgio ou melhoria sob o contrato de concesséo
de servicos & reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada. Receitas de
operacdo ou de construgio séo reconhecidas no periodo em que os servigos séo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de
concessdo de servigos, a remuneragéo recebida € alocada por referéncia aos valores justos
relatives aos servicos entregues.

Imposto sobre vendas

Receitas e despesas sdo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto quando os
impostos sobre vendas incorridos ha compra de bens ou servigos nio forem recuperaveis junto
as autoridades fiscais, isso ocorrera quando os impostos sobre vendas sdo reconhecidos como
parte do custo de aquisigao do ativo ou do item de despesas conforme o caso, € quando os
valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

Quando o valor liguido dos impostos sobre as vendas, recuperavel ou a pagar, & incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no batango patrimonial.

A composicéo da receita operacional esta demonstrada a seguir:

31/112/2014 311272013

Receita com arrecadagdo de pedagio:

Pedégio em numerario 95.016 102.576
Pedagio por equipamento eletrdnico (a) §55.512 47.355
Vale-pedagio 31.394 37.659

181.922 187.580
Receita de construg@o 41.765 37.609
Receitas acessorias (b) 943 927
Receita bruta 224.630 226,126
Dedugdes sobre a receita bruta (c) {15.691}) (16.211)
Receita liquida 208,939 200.915

{a) Refere-se as receitas de arrecadagéo pagas com pedéagio eletrénico.

(b} Referem-se a arrendamento de area para fibra dtica, uso de faixa e dominio, venda de publicidade, implantagiio e cancessao de
acessos, entre outros.

{c} Sobre a receita de construgio ndo ha incidéncia de impostos sobre faturamento. Segue guadre com receitas tributdrias para
andlise adequada das dedugdes das receitas.
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20. Receita liguida--Continuagao

Politica contabil-~Continuagéo

Imposto sobre vendas--Continuagao

311212014 31/12{2013

Receitas com arrecadagdo de pedagio 181.922 187.590
Receitas acessobrias 943 827
182865 188.517

Deducdes
Cofins (3%) (5.486) {5.656)
PIS {0,65%) (1.18%) {1.225)
188 (2% a 5%) {9.016) (9.330)
(15.691) (16.211)

21. Custos e despesas operacionais - por natureza

311212014 3111212013

Pessoal 16.105 14.556
Conservagéo e manufengao 9.373 11.990
Servigos de terceiros (%) 17.914 14,650
Seguros (vide Nota Explicativa n® 27) 891 801
Poder Concedente - 6nus variave! da concessac 1.819 1.876
Provis&o para manutengéo 1.911 3.621
Depreciages ¢ amortizagdes 14.541 9772
Locagdo de imbveis e maquinas 1.585 1.522
Custos de construgéo 41.765 37.608
Cutros 5.675 5771
111.559 102.168

Classificados como:
Custo dos servigos prestados 95.797 85.585
Despesas gerais e administrativas 15.762 16.583
111.559 102.168

(*} Os servicos de terceiros sio basicamente compostos por sevigos de ambulancias, resgates e remogdes e servigos de consultoria
2 assessoria,
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22. Resultado financeiro

31/12/2014 31/12/2013
Receitas financeiras:

Receita de aplicagbes financeiras 1.469 718
Cutras 23 25
1.492 744

Despesas financeiras:
Juros passivos sobre empréstimos {10.483) (7.757)
Juros passivos sobre debéntures (2.088) -
Amortizacao de custos com debéntures {30) -
Ajuste a valor presente ~ ICPC 01 {174) (137}
Obrigacdes fiscais {209) (215)
imposto sobre Operacfes Financeiras (10F) {55} (737}
Cutras despesas financeiras {708) {1.601}
(13.747} (10.447)
Resultado financeire, liguido {12.255) {9,703}

23. Lucro por agao

a) Lucro basico

O lucro e a quantidade media ponderada de agdes ordinarias usadas no calculo do fucro

basico por agdo séo os seguintes:

31/12{2014 31/112{2013
Lucro do exercicio atribuivel a0s proprietarios da Companhia e
utitizado na apuragéo do lucro basico por acéo 55.627 64.690
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias para fins de
calculo do lucro basico por agio 17.755 17.755
Lucro basico por agfio das operagdes continuadas 3,13 3,64

b} Lucro diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em acdes e ndo efetua diluicio pelo piano de
op¢do de agdes, divulgada na Nota Explicativa n® 19.d, pois o plano de opgao € da

controladora indireta EcoRoedovias Infraestrutura e Logistica S.A.
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Participagao nos L.ucros e Resultados - PLR

A Companhia tem como politica a administragdc de participago nos jucros e resultados aos
seus funciondrios, vinculada a um plano de metas ¢ objetivos especificos, que so estabelecidos
e pagos em conformidade com o acordo coletive de trabatho e o sindicato da categoria. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a participagdo nos lucros e resultados foi de R$832
(R$727 em 31 de dezembro de 2013), a quai foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos
servicos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Gestéo de capital

QO Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital, para
assegurar que as empresas que pertencem a ela possam continuar com suas atividades
normais, ao mesmo tempo em que maximizam o reforno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operacgdes, por meio da otimizagao do saldo das dividas e do patrimdnio. A
estratégia geral da Companhia permanece inalterada desde 2010.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido e pelo patrimdnio
liqguido da Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa reviséo,
considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

Gestao de riscos

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracio da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, 05 quais s&o resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado & o risco de gque o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pre¢os de mercado. Os pregos de
mercado, para a Companhia, englobam o risco de taxa de cambio € risco e risco de faxa de
juros,
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a)
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Risco de mercado~-Continuagao

Os indices de endividamento séo os seguintes:

311212014 31/12/12013

Divida (a} 150.276 107.928
Caixa e equivalentes de caixa {12.367) {3.050}
Divida liguida 137.909 104.876
Patriménio liguido (b} 26.938 33.108
Indice de endividamento liquido 5142 317

(a) A divida é definida como empréstimos circulantes e ndo circulantes, debéntures e obrigagfes com o Poder Concedente,
conforme detalhados nas Notas Explicativas n® 13, 14 e 17.

{v) O patrimdnio liquide inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

Consideracées gerais

» A Administragdo da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais as
aplicacGes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos
percentuais de alocaglo de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As
aplicactes financeiras séo definidas como empréstimos e recebiveis.

» Aplicacbes financeiras e titulos e valores mobiliarios - vinculados: s&o formadas por CDBs
e fundos de investimentos e renda fixa, remunerados a taxa média ponderada de 100,8%
do CDI, e refletem as condi¢des de mercado nas datas dos balangos.

» Clientes: decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sdo classificados como
empréstimos e recebiveis e estlo registrados pelos valores originais, sujeitos a proviséo
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

¢ Debéntures e obrigacdes com o Poder Concedente: classificados como ouiros passivos
financeiros; portanto, ndc mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores
coniratuais de cada operagao.
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Gestao de riscos--Continuagéo

a)

Risco de mercado--Continuacéo

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabil e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2014 s&o como segue:

Contabil Mercado

Ativos:

Caixa e bancos {ii) Empréstimos e recebiveis 3.268 3.268

Clientes {i} Empréstimos e recebiveis 9.128 9.128

Aplicacbes financeiras (i} Empréstimos e recebiveis 9.098 9.099
Passives:

Fornecedores (i} Cutros passivos financeiros 4.907 4.907

Empréstimos (jii} Quiros passivos financeiros 279 279

Debéntures {iii) Qutros passivos financeiros 149,860 149.860

{iy Os saidos das rubricas “Clientes” e "Fornecedores” possuem prazo de vencimento substanciaimente em até 45 dias,
portanto, aproximam-se do valor justo esperade peta Companhia.

tiiy Os saldos de caixa © bancos e aplicagbes financeiras aproximam-se do valor juste na data do balango patrimonial,

{iiiy As debéntures aproxirmam-se do valor justo na data do balango.
Risco de tfaxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos
circulantes e ndo circulantes em gue s&o remunerados por taxas de juros variaveis, que
podem ser indexados & variagdo de indices de inflagdo. Esse risco € administrado pela
Companhia através da manutengéo de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pos-
-fixadas.

A exposi¢do da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta detathada
no item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em
instituicBes de primeira linha, ndo tendo efefuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.
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Gestéo de riscos--Continuagao

¢)

Risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragées de risco
de crédito e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagbes financeiras com instituigbes
financeiras de primeira finha, aprovadas pela Administra¢éo, de acordo com critérios
obietivos para diversificag3o de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. (8TP) de R$4.952 (R$5.007 em 31 de
dezembro de 2013), decorrenies de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletronico de pagamento de peddgio {("Sem Parar"), registrados na rubrica “Clientes”.

Risco de liquidez

O risco de liquidez & gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias Infragstrutura, gue
possui um modelo apropriado de gestdo de risco e liquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacio e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancéarias e linhas de crédito para captagéo de empréstimos que julgue adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinagdo dos perfis de vencimento dos atives e passivos financeiros,

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar
as respectivas obrigacdes:

Taxa de juros {média Préximos Entre 13 e
Modalidade ponderada} efetiva - % a.a. 12 meses 24 meses
Debéntures 105,7% do CDI 17.130 154.573

Analise de sensibilidade
Risco de variag8o nas taxas de juros
A anslise de sensibilidade foi determinada com base na exposicéo as taxas de jurcs dos

instrumentos financeiros n&o derivativos no fim do periodo. Para os passivos com taxas pos-
-fixadas, a andlise é preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exercicio.
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31 de dezembro de 2014 € 2013
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

25. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

Analise de sensibilidade--Continuacio

Risco de variagdo nas taxas de juros--Continuagdo

A analise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢dc a variagao do CDi, do
IPCA e do IGP-M, principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia:

Juros a ingorrer

Cendrio | - Cenario |l Cenario lll -
Operaciao Risco provavel 25% 50%
Juros sobre aplicagBes
financeiras Baixa do CDI 763 572 381
Juros sobre empréstimos Alta do CDH {17.361) {21.129) (24.884)
Juros a incorrer {16.598) (20.557) (24.503)

Para fins de analise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério
demonstrar ¢ efeito de juros a incorrer para os proximos 12 meses.

As taxas consideradas {projetadas para 12 meses) foram as seguintes:

Cenario | - Cenario lf - Cenario H -
Indicador provavel 25% 50%
CD} 11,75% 8,81% 5,88%

Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas e estrategias
definidas pela Administracdo da Companhia.

26. Plano de previdéncia privada
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Em junho de 20086, foi implantado o Piano de Previdéncia Privada, na modalidade de contribuigéo
definida, cujos custos séo previsiveis e passiveis de controle e administragéo, para o qual a
Companhia e o funcionario contribuem na mesma paridade de valores, para os salarios
superiores a R$2,6, até o iimite de 8% do salario nominal, e, para salarios abaixo desse valor, a
Companhia contribui com 1% do salario nominai do funcionario. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, a Companhia contribuiu com a quantia de R$175 (R$140 em 31 de dezembro
de 2013), registrada na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.
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27. Seguros contratados

A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operages. Os
contratos de concessioc obrigam as concessionarias a contratar e manter coberiuras amplas de
seguros, visando & manutengéo e garantia das operagdes normais. As apolices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concesséo, riscos de engenharia
operacionais, entre eles problemas na fase de construgao, alteragdes geoldgicas, incéndios e
desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita
pela interrupgdo das rodovias.

Em 31 de dezembro de 2014, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia estd demonstrada a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura R$ mil
Seguro garantia Junho de 2014 a junho de 2015 40,228
"Alf Risk” - responsabilidade civil Jutho de 2014 a julho de 2015 186.672
"All Risk” — Manut. e Conservacio Julho de 2014 a julho de 2015 28.840
“All Risk” - danos materiais Julho de 2014 a julhc de 2015 1.227.849
“All Risk" - perda de receita Julho de 2014 a julho de 2015 18.672
Equipamentos Setembro de 2014 a setembro de 2015 35
Seguro sede Agosto de 2014 a agosto de 2015 4.000
Velculos Fevereiro de 2014 a agosto de 2015 Tabela FIPE
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2014
Senhores Acionistas

A Administracdo da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul, em conformidade com as
disposicoes estatutarias e legais, submete a apreciacdo de seus acionistas o Relatdrio da Administragdo e
as correspondentes demonstragdes financeiras, referentes aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013 acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes sobre as
DemonstragBes Financeiras.

Mensagem da Administracdo

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul (“Ecosul”) foi constituida em 19 de janeiro
de 1998, com inicio de suas operacfes em 1° de marco de 2001. A Ecosul tem como objeto social
exclusivo a exploragdo de rodovias pelo regime de concessdo do denominado Polo Rodovirio de Pelotas.
As acdes da Companhia néo sdo negociadas em bolsa de valores.

A Ecosul administra uma das maiores malhas rodoviarias do Brasil, conhecida como Polo Rodoviério de
Pelotas (RS), com 457,3 km de vias federais. A concessao reline trechos vitais para as economias regional
e nacional, sendo o maior deles o “corredor do Mercosul” (BR 116). Grande parte dos veiculos que
trafega anualmente pelas rodovias administradas pela concessionaria é de carga, com destino ao porto do
Rio Grande. Além disso, a Ecosul é o principal acesso para turistas uruguaios e argentinos em dire¢éo ao
litoral brasileiro.

A concessdo tem prazo de 25 anos e mediante a cobranga de pedéagios, consiste na manutengdo e melhoria
dos sistemas de operacéo, recuperacdo das rodovias existentes, conservacfes preventivas, implantacdo de
sistemas de controles de trafego e atendimento aos usuarios.

Para finalizar, por mais este ano, a Ecosul agradece aos seus colaboradores pela dedicacdo e
comprometimento na superacdo das metas empresariais, aos seus acionistas diretos e indiretos, sempre
confiantes na gestdo da companhia, e ao apoio dos usuarios, fornecedores, drgdos reguladores e demais
institui¢des e parceiros.

PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e
2013 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Essas
praticas sdo apresentadas na Nota Explicativa n°. 3 das Demonstra¢es Financeiras.



RESULTADOS OPERACIONAIS — TRAFEGO

VOLUME DE TRAFEGO
(weiculos equivalentes pagantes x mil)

Passeio
Comercial
Total

Tarifa Média (em R$)

Ecosul 6,46 7,10 -9,0%

Nota: Veiculo equivalente pagante € uma unidade béasica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado
brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados,
como caminhdes e dnibus sdo convertidos em veiculos equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do
veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concess&o.

O volume de tréfego total foi de 28.180 mil veiculos equivalentes pagantes em 2014, aumento de 6,6%
em relacdo a 2013. O aumento do trafego comercial ocorreu em funcdo do crescimento das exportacées
de soja e milho no porto do Rio Grande, e 0o aumento do trafego de passeio foi influenciado pelas
condicdes climaticas favoraveis.

Em dezembro de 2013, foram publicadas no Diério Oficial da Unido duas Resoluges da Agéncia
Nacional de Transporte Terrestres (ANTT) referentes a 10* Revisdo Ordinaria, a 6® Revisdo
Extraordinaria e o Reajuste das Tarifas Basicas de pedagio do complexo rodoviario administrado pela
Ecosul. Com estas resolugdes, ocorreram reducGes nas tarifas de pedagio para veiculos de passeio em
22,2% e para veiculos comerciais de 4,2%, devolucao de trechos ndo pedagiados totalizando 166,5 km de
rodovias simples, incorporacdo de pista duplicada com extensdo de 51,8 km e aumento gradativo do fator
multiplicador de veiculos pesados em relagdo aos veiculos de passeio para 2 entre 2014 e 2016. As
resolugBes foram frutos de negociagdes entre Ecosul, Ministério dos Transportes e Agéncia Nacional de
Transporte Terrestres (ANTT), visando maximizar a eficiéncia das operagdes rodoviarias no Polo de
Pelotas.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

RECEITA BRUTA

Receita Bruta
(em milhoes de R$)
Receitas de Pedagio

Receitas Acessorias

Receita de Construcéo ICPC-01

A receita bruta atingiu R$ 224,6 milhdes em 2014, reducéo de 0,7% em relacdo a 2013, devido a reducéo
da tarifa média em 9,9%.

A receita de construcdo apresentou crescimento de 11,2% devido a maior execucdo de Capex no periodo.
RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida atingiu R$ 208,9 milhdes em 2014 e R$ 209,9 milhdes em 2013, reducéo de 0,5%. As
dedugdes sobre a Receita Bruta atingiram R$ 15,7 milhGes em 2014 e R$ 16,2 milhdes em 2013.



CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Em 2014, os custos operacionais e despesas administrativos somados atingiram R$111,6 milhdes e R$
102,2 milhdes em 2013, crescimento de 9,2%. Os custos caixa atingiram R$53,4 milhdes em 2014, 4,3%
superior a 2013, abaixo da inflagdo do periodo.

Custos operacionais e despesas administrativas

(em milhdes de R$)

Pessoal 16,1 14,6 10,3%
Conservagao e manutencéo 9,4 12,0 -21,7%
Servigos de terceiros 17,9 14,7 21,8%
Poder concedente, locagdes e seguros 43 42 2,4%
Qutros 57 57 0,0%
Custos Caixa 53,4 51,2 4,3%
Depreciacdo e amortizagao 14,5 98 48,0%
Provisdo manutencéo ICPC 01 1,9 3,6 -47 2%
Custo de construgdo de Obras ICPC 01 41,8 37,6 11,2%
TOTAL 111,6 102,2 9,2%

Em 2014, os custos operacionais e despesas administrativas totalizaram R$ 111,6 milhdes, comparados
aos R$ 102,2 milhdes em 2013, apresentando um aumento de 9,2%. Os custos caixa atingiram R$ 53,4
milhdes, 4,3% superior & 2013.

Os principais motivos para tais varia¢fes foram:

Pessoal: R$ 16,1 milhdes em 2014, 10,3% superior a 2013, devido & aplicagdo do dissidio coletivo e
contratagdes pontuais.

Conservacdo e Manutencdo: R$ 9,4 milhdes em 2014, 21,7% inferior a 2013, resultante de economias
com a manutencéo de pavimento.

Servigos de terceiros: R$ 17,9 milhGes em 2014, 21,8% superior a 2013, devido aos reajustes nos
servicos prestados pela EcoRodovias Concessoes.

Depreciacdo e Amortizacdo: R$ 14,5 milhdes em 2014, 48,0% superior a 2013, devido & maior base de
ativos durante o ano de 2014.

Custo de construcéo de obras: R$ 41,8 milhdes em 2014, 54,5% superior a 2013, ocasionada pelo maior
nivel de obras no periodo.

EBITDA e MARGEM EBITDA

O EBITDA foi de R$ 111,9 milhdes em 2014 e a margem EBITDA de 53,6%, reducéo de 2,2 pontos
percentuais em relagdo a 2013 devido ao aumento da receita de construgdo e provisao para manutencao.



EBITDA
(em milhdes de R$)

Lucro Liquido

Imposto de renda e contrib.social

Resultado Financeiro

Depreciacdo e Amortizagao

EBITDA 111,9 117,2
Margem EBITDA 53,6% 55,8%

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido em 2014 foi de R$ 12,3 milhdes negativos, aumento de 26,8% em relacéo
aos R$ 9,7 milhdes negativos em 2013, devido ao maior nivel de endividamento da companhia.

LUCRO LIQUIDO

Em 2014, o lucro liquido atingiu R$ 55,6 milhdes, queda de 14,1% em relagdo a 2013. A margem liquida
do lucro de 2014 foi de 26,6%.

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E ENDIVIDAMENTO

A Ecosul encerrou 0 ano de 2014 com saldo de caixa e bancos e aplica¢Bes financeiras de R$ 12,4
milhdes. O endividamento financeiro bruto da Ecosul (composto por empréstimos, financiamentos e
arrendamento mercantil) atingiu R$ 150,2 milhdes em 31 de dezembro de 2014 e o endividamento
financeiro liquido foi de R$ 137,9 milhdes.

A Companhia encerrou 0 ano com indicador de Divida Liquida/EBITDA de 1,2x.

Endividamento

(em milhdes de R$) 31/12/2014 31/12/2013

Curto Prazo 1,9 107,8 -98,2%
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 0,0 107,8 100,0%
Debéntures 19 - 100,0%
Longo Prazo 148,3 - 100,0%
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 0,3 - 100,0%
Debéntures 148,0 - 100,0%

Endividamento Financeiro Bruto! 39,3%
Credor pela Concesséo -
Endividamento Bruto 39,3%

Caixa e equivalentes de caixa 300,0%
Endividamento Financeiro Liquido* 31,6%

CAPEX

O Capex realizado pela Ecosul totalizou R$ 48,0 milhdes em 2014, 10,6% superior ao realizado no ano
anterior.



2014

CAPEX (em milhges de R$) Intangivel/ Custo de

Imobilizado Manutencéo

Ecovias 472 0,8

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Ecosul estd em conformidade as diretrizes do Grupo EcoRodovias, alinhada as melhores praticas de
Governanca Corporativa do Grupo EcoRodovias.

Diante disso, em 2014, o Grupo deu mais um passo ao langar uma importante ferramenta para a
disseminagdo das informagdes a diretoria e membros do Conselho: o Portal de Governanga Corporativa.
Centralizando as informages em um Unico e moderno canal para que circulem de forma agil e segura, a
ferramenta atende a um dos requisitos de boas praticas do IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa), agregando ainda mais valor ao sistema de Governanga da companhia. Todos os esforgos
gue podem ser verificados por meio de diversos prémios conquistados ao longo do ano.

Pela Epoca NEGOCIOS 360°, o Grupo EcoRodovias foi considerado o nimero 1 do Brasil na area de
Governanca Corporativa. O levantamento da revista foi realizado em parceria com a conceituada
Fundagdo Dom Cabral.

O Prémio ISTOE Empresas + Conscientes também elegeu a empresa como uma das cinco melhores do
pais na categoria Governanga Corporativa e o indice de Governanga Corporativa (IGC), produzido pela
Delta Economics & Finance para a revista América Economia Brasil, nos reconheceu entre as 10
companbhias brasileiras com maior pontuagdo no ranking.

Todos esses reconhecimentos ddo a certeza que o Grupo estd no caminho certo e, exatamente por isso,
continuard seguindo as praticas recomendadas pelo “Codigo de Melhores Praticas de Governanga
Corporativa”, do IBGC. Dentre as quais destacam-se: Codigo de Conduta Empresarial aprovado pelo
Conselho de Administragdo; transparéncia na divulgacdo dos resultados; cargos de presidente do
Conselho de Administracdo e de executivo principal da companhia ocupados por pessoas diferentes;
contratacdo de empresa de auditoria independente para a andlise de balancos e demonstrativos
financeiros; utilizagdo de cAmara de arbitragem para a resolugdo de conflitos societérios e politicas uso de
informagdes e divulgacao de ato ou fato relevante e de negociagdo com valores mobiliarios.

A cultura anticorrupcéo é outro importante ponto a ser destacado por ja estar arraigada na administracéo e
entre os colaboradores, sendo que, desde a entrada em vigor da Lei Anticorrup¢do, em janeiro de 2014, a
Companhia tem divulgado de forma contundente os termos da referida lei. O Grupo EcoRodovias ja
possui, por exemplo, normas estruturadas de controle de riscos e um Cédigo de Conduta Empresarial que
veda acGes como a promessa de vantagens a agentes publicos, pagamento de propinas, frustracdo de
competitividade, etc. Além disso, h4 um Comité de Etica, formado por membros da alta administrac&o,
que tem por objetivo processar e apurar as dendncias a ele direcionadas, cujo tratamento é sigiloso.

No entanto, ndo obstante a todas essas atividades ja desempenhada, 0 Grupo EcoRodovias reuniu um
grupo de trabalho formado pelas diretorias Juridica e de Gestdo de Pessoas, e as geréncias de Riscos e
Controles Internos e de Comunicacdo Interna com o objetivo de aprimorar ainda mais os controles e
politicas existentes, desenvolvendo um plano de agcdo amplo dentro do Grupo.



GESTAO DE PESSOAS

O ano de 2014 foi de extrema importancia para os projetos e acfes de desenvolvimento e gestdo de
pessoas dentro do Grupo EcoRodovias. Com o aval do Conselho de Administracdo e do presidente do
Grupo, pode-se afirmar com tranquilidade e com muita honra que os cerca de 6 mil colaboradores que
fazem parte da companhia passaram a ser vistos de uma forma cada vez mais estratégica.

Projetos como o diagnostico de cultura, a revisdo do modelo de remuneragdo executiva, a construgéo de
um Unico plano de cargos e salarios considerando as particularidades de cada negdcio, a construcdo de um
dashboard com indicadores de gestdo de pessoas e a reformulagdo de toda a comunicacdo interna do
Grupo, entre outros pontos, foram projetos desempenhados ao longo de 2014 fundamentais para esse
processo.

A crenga do Grupo de investir permanentemente no desenvolvimento de seus colaboradores, em todos os
niveis, esta cada vez mais forte. Como evidéncia disso, pode-se destacar os treinamentos realizados ao
longo de 2014 com todos as liderancas do Grupo, em todos os niveis, por meio da Escola de Lideres. Vale
ressaltar ainda que a area de Gestdo de Pessoas continua priorizando programas que visam o bem-estar
dos colaboradores, com apoio ao esporte a salde e diversos outros pontos.

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Com ECO no nome e no DNA, a missdo do Grupo EcoRodovias é de atuar de forma sustentavel,
adotando iniciativas que representam efetiva contribuicdo para o desenvolvimento sociocultural de
diversos publicos de relacionamento, com énfase para as comunidades lindeiras, usuarios e colaboradores.

Em 2014, uma meta importante foi alcangada neste sentido: neutralizamos 100% das emissdes diretas de
carbono referentes ao ano anterior. Trata-se do primeiro grupo de concessdes rodoviarias a alcancar tal
feito. Esse resultado foi gerado pela compra e cancelamento voluntario de créditos de carbono vinculados
ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), no ambito do Protocolo de Quioto. O projeto
escolhido para compensar as emissdes foi o do Aterro de Manaus (AM), onde o biogas é coletado e
queimado, com alta eficiéncia, o que reduz as emissdes de Gases do Efeito Estufa e ainda produz energia
elétrica limpa. No total, a iniciativa representa a compensacdo de 22 toneladas de CO2 equivalente.

Além disso, outro ponto importante a ser destacado de 2014 é o Programa de Eficiéncia Energética do
Grupo EcoRodovias, que tem o objetivo de reduzir o consumo de eletricidade e melhorar a eficiéncia
energética em suas operagdes e estruturas de negécios. As acdes, desenvolvidas pelas concessdes
rodoviarias, fazem parte do nosso compromisso com praticas destinadas a mitigacdo das mudancas
climéaticas. Cabe destacar que todas as acOes seguiram diretrizes da Politica de Sustentabilidade e
estratégias corporativas, além de outras normativas voltadas ao bom desempenho do Sistema de Gestéo
Integrada, incluindo a I1SO 9001 (Gestdo da Qualidade), a 1ISO 14001 (Gestdo Ambiental) e a OHSAS
18001 (Gestéo da Seguranca e Saude Ocupacional) do Grupo.

Ainda sobre a sustentabilidade no Grupo, vale destacar que as a¢fes da EcoRodovias, pelo quarto ano
consecutivo, permanecem na carteira do ISE/BM&FBovespa, fato de extrema importancia para a
companbhia.

Outros diversos projetos desenvolvidos ao longo da trajetéria do Grupo e em todas as controladas nos faz
honrar o compromisso com 0 nome ECO, tais como:

- Ecoviver: tem como objetivo envolver professores, alunos e comunidade em geral em atividades
educacionais e culturais, promovendo a educacdo ambiental nas escolas localizadas as margens das
rodovias.



- Voluntarios do Bem: projeto de voluntariado, em que os colaboradores d&o aulas a criangas de escolas
publicas sobre valorizacdo dos recursos naturais, a utilizacdo de estradas e conceitos basicos de
administracdo de uma empresa.

- Saude do Caminhoneiro: em alguns periodos do ano, as concessionarias disponibilizam exames médicos
a caminhoneiros, além de palestras sobre sadde.

- Reinventar: iniciativa com objetivo de reaproveitar as lonas utilizadas em painéis publicitarios ao longo
das rodovias e transforma-las em produtos como bolsas, pastas, estojos, aventais, gerando renda para
costureiras.

- Virando o Jogo: projeto que incentiva a pratica de esportes entre criancas de 6 a 10 anos nas
comunidades de Diadema. Séo realizadas atividades esportivas, aulas de danga e educacdo para o transito,
entre outras. O objetivo do projeto é afastar as criancas das margens da rodovia e oferecer atividades
recreativas e educativas.

- Equipes Brasileiras de Voleibol Sentado: a EcoRodovias é patrocinadora oficial das sele¢des brasileiras
masculina e feminina do voleibol sentado. No ano de 2014, com muito orgulho, foi firmado ainda mais o
compromisso com o esporte ao patrocinar a equipe de volei de Sdo Bernardo do Campo.

- Preservacdo da fauna: diversos projetos de preservacdo da fauna, como por exemplo o projeto Respeito
a Vida, na Ecocataratas, de educacdo ambiental, em parceria com o PNI e o Instituto Chico Mendes. O
objetivo é sensibilizar as comunidades lindeiras e os usuarios da BR-277 sobre o respeito & fauna, a flora
e aos limites de velocidade, em areas de unidades de conservagdo. O Grupo também apoia a manutencao
de parques e areas de preservagdo localizados nas proximidades das rodovias e realiza campanhas de
combate ao comércio ilegal de plantas e animais.

- Emissfes: uso prioritario de combustiveis renovaveis (etanol) na frota de veiculos, uso de equipamentos
com maior eficiéncia energética e contratacdo de veiculos fretados para o transporte de funcionarios.

- Papai Noel Existe: os publicos de relacionamento da companhia escrevem cartas como se fossem o
Papai Noel e a EcoRodovias distribui os presentes a entidades carentes da regido.

Além disso, o Grupo EcoRodovias deu continuidade a sua participagdo na campanha “Década de Agdo
pelo Transito Seguro”, langada pela Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU) e que visa reduzir o nimero
de acidentes de transito.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instrucdo CVM 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores Independentes
S.S. foi contratada para prestacdo dos seguintes servicos em 2014: Auditoria das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“IFRS”); Revisdo das Informagdes Contabeis Intermediarias Trimestrais de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de revisao de informaces intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de
InformagOes Intermediarias Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 — “Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Os honorérios relativos a
esses trabalhos sdo de R$24,6 mil. A Companhia ndo contratou os Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.
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