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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul 8.A. - ECOSUL
Pelotas - RS

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa Concessiondria de Rodovias do Sul -
ECOSUL (*Companhia™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis ¢
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragiio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo da Companhia € responsavel pela elaboragiio e adequada apresentagio das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragio dessas demonstracies
financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagfio dos riscos
de distor¢io relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
claboragio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados &s circunstincias, mas nfio para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagio da adequagfio das priticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administragio, bem como a avaliagio da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinifo.

“Deloitte” refere-se & seciedade mitada estabelecida no Reino Unide "Dalaitte Touche Tohmatsa Limited” @ sua rede de firmas-memng,
Cada gual constituindo uma pessoa junidica independenie, Acesse v deloitte. cormvabiout par uma descrcio deta la estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmati Limited @ de suas firmas-membro

£ Deloitte Towche Tohmatse, Todos o8 direitos reservados.



Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinifio, as demonstragbes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigfio patrimonial e financeira da Companhia
em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentagdo ¢ opcional de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Essa demonstragio foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinifio, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 22 de marco de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU [smar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n” 2 SP 011609/0-8 CRCn® 1 SP 179631/0-2 S/RS

@ 2011 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009 E EM 1° RE JANEIRD DE 2009

(Em milhares de reais - B$)
Mota Mota
ATIVG gaplicativa 21209010 3VI2G0ME  OALHKI  PASSIVO E PATRIMONIO LIOUIDG explicativa  3LAZA0I0 312200 1012000
CIRCULANTE CIRCULANTE
Chixa ¢ equivalentes de coixa i o 833 4673 3865 Fomecedores 1.577 LRt ] 2388
Clientes & 4,292 1242 2278 Ewmpréstimos 12 - - 0348
Despesas anfecipadas 7 236 380 293 Impostos, raxas e contribuigies i i 121
IMastos a recuperar i3 % - Obrigagdes sociais 1.551 1.532 1.351
Outres eréditos 144 677 S62  Empresas relacionadas 13 14 145 A28
Total de ativa cireulante 34,738 8972 6,998  Provisho para manutengio 14 420 1597 1418
g Provisiio para imposto de renda e contribuigde social 114} 3530 1A 2467
HAO CIRCULANTE Diividendos a pagar 16.4) 10104 - .
lmposto de renda ¢ contribuigle secial diferides 11.a} 6.347 5775 1.720  Programa de Parcelamenta Especial - PAES 45 L e
Depbeitos judiciais ] 101 B3 £ Owitras contas a pagar DHE 23 647
Emgwesns relacionadas 13 - . 35 Total do passivo circulante 19607 12426 30,020
Inolilizade b 6,730 7418 B.EHG
Intangivet 10 T1.05% 57.338 36615 MAD CIRCULANTE
Total do mive ndo cireulnte 85117 T0814 47303 Empréstimas 12 35110 342 -
Programa de Parcelamento Especial « PAES 86 154 a7
Empresas relacionadas 2 g b
Provisdo para manulengio 14 1.18% 260 T
Provislio para perdas iabalhistas & civeis 13 1759 2906 2.297
Iinposto de renda & contribuigio social diferidos 11.a) 4.6806 (a0 121
Tatal do passivo nio circulante 43830 62l 3.BM
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital sacial 16.2) 17.75% 17,784 17.755
Reserva de capital = dgio na incorporagio e 4,900 A4.900 -
Reserva de lucros = dividendos 16.d} 0312 1.GEL 1190
Reserva de lucros - legal 6.2 3,551 3551 kKL
Lueros (prejuizos) acumulados - 2.592 (15495}
Total do patnménte liguids 56,511 0879 20445
TOTAL DO ATIVG 115963 T9.78G 1300 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDD 1 15065 T TRG 54.301

A nolas explicativas sdo parte inteprante das demonsiraghes financciras.




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009

{Em milhares de reais - RS, exceto o lucro liquido bdsico por agio)

s D0 SUL S.A. - ECOSLL

RECEITA LiQUIDA

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

LUCRD BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal

Despesas operacionais, gerais e administrativas
Outras despesas, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receilas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAQ SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAD SOCIAL
Correntes
Diferidos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
LUCRO LIQUIDO POR ACAO (EM R$) - BASICO

Resultados abrangentes:

Mota

explicativa 3171272010 11212009
17 120,958 110.295
18 (50.938) {48.509)
T0.020 61.789
18 (5.462) (4.908)
18 (5.580) (8.679)
(293) {8
{11.333) (13,595

SR.685 48,194

1o 1.360 499
14 (5.133) (5.089)
(3.77%H (4.590)

54912 43.604
[ La) (15.267) {12.646)
11.a) (2.207) (2.204)
(17474 {14,850

37.43% 28,754

20 2,10 1,62

A Companhia nio possui transages que requeiram a apresentagiio da demonstragio do resultado abrangente.

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragies financeiras.




L&A - ECOSUL

DEMOMSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUINGD

PARA OF EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DIE 2009
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor por aglio)
Moda Capital Reservis de lucros Lucros (prejuizos)
explicativa s0oCial Agin Lepal Dividendos acumiladgs Total

SALDOS EM 1* DE JANEIRD DE 2009 17.755 - 3095 1150 (1.595) 20445
Dividendos pagos exercicio de 2008 (RS0,07 por agia) - - (1190 - (L 1Eny
Lucro liguido do exercicio s + - - 28754 28.754
Destinagdo do lucro:

Resarva legal L6.¢) - 436 - (456} -

Drividendos intermedidrios (31,24 por agio) 16.d) - - - - (22030 (22.0M))

DMividendos adicionais (R30,09 por agdo) 16.d) - - 1.681 (1.GEI) -
Incorporagdo de controladora - 4800 - - 4,900
SALDOS EM 31 DE DEFEMBRO DE 2009 17.755 4,900 3.551 1.681 2,002 30879
Drividendos papgos (R30,09 por asdo) 16.d) - - - {1681} i {1681}
Lucro liguido do exerclcio . % 5 37438 37438
Dzstinagio do lucro;

Dividendos obrigatdrios (R30,57 por agia) 16.d) 5 - - (10108} (10,108)

Constiturgdo pars reserva de dividendos 6.3 - - 30,322 [(30.322) i
3ALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 17.755  4.900 3.551 30322 $6.528

As notas explicativas silo parte integrante das demonstragdes financeiras.




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

DEMONSTRACOES DOS FLUXO0S DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Em milhares de reais - R3)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAILS
Lucro antes do impérstn de renda ¢ da contribuiciio social
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda ¢ da contribuigio social
com o caixa liguido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagio ¢ amortizagiio
Baixa de ativo imobilizado
Encargos financeiros ¢ variagio monetdria sobre financiamentos ¢ empréstimos
Constituigiio de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis e atualizagio monstiria
Constituigho de provisdo para manutengiio

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Clientes
[mpostos a recuperar
Despesas antecipadas
Depibsitos judiciais
Outros créditos

Aumento (redugiio) nos passivos operacionais:
Farnzcedores
Obrigagdes sociais
Impostos, taxas e contribuicies
Empresas relacionadas
Provisdo para perdas tributirias, trabalhistas ¢ civeis
Programa de Parcelamento Especial - PAES
Outras contas a pagar
Juros pagos
Imposto de renda e contribuigio social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisigdo de imobilizado

Aquisigio de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captagiio de financiamentos - terceiros

Pagamento de financiamentos

Pagamento de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTD LiQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inlcio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO LiQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragiies financeirns,

312/2010  31/12/2009
54.912 43.604
4.988 4.492
289 1
3.948 3.254
640 626
(228) (580)
(1.050) (964)
(33) -

94 (87)

(18) (26)

183 (115)
(2.047) 1.236
19 201

56 219
(1.319) 1460
(787) (17)
(148) (646)
365 (23)

. (3.203)
(14.124) _ (12.456)
45.940 36.976
(784) (685)
(18.315)  (23.263)
(19.099)  (23.948)
- 31.000

- (20.000)

(L681) _ (23.220)

(1.681)  (12.220)
25.160 808
4.673 3.865
29.833 4.673
25.160 808




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SU

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADD

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBIO DE 2010 E DE 2009

{Em milhares de reais - R%)

RECEITAS

Com arrecadagio de pedagio
Com construgio

Cutras receilas

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos impostos ICMS, [P

P15 e Cofins)

Custo dos servigos prestados

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIACAD E AMORTIZACAOD

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Receitas financeiras
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAD DO VALOR ADICIONADO

Pessoal
Remuneragio dircta
Beneficios
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS

Impostos, taxas ¢ contribuicdes
Federais
Municipais

Remuneragiio de capitais de terceiros

Juros
Ohgtros

Remuneragdo de capitais préprios
Dividendos
Lucro do exercicio retido

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragtes financeiras,

/122010 3L/1242
112.442 95,545
17.958 22.811
324 238
130.724 118.594
(40.760)  (44.650)
(5.587) (6.287)
(286) (137)
(46.633)  (51.074)
84.091 67.520
(4.988) (4.492)
79.103 63.028
1360 499
80.463 63.527
80.463 63.527
10,864 9.469
8.993 7.593
.443 1.431
428 445
27.240 20.843
21.608 16.051
5.632 4.792
4.921 4.461
3.948 1515
973 946
37.438 28.754
. 22.030
37.438 6.724




EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO SUL S.A. - ECOSUL

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

A Empresa Concessiondria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL (“Ecosul” ou “Companhia”)
foi constituida em 19 de janeiro de 1998, com inicio de suas operagdes em 1° de margo de
2001. A Ecosul tem como objeto social exclusivo a exploragio de rodovias, pelo regime de
concessdo.

Incorporacio de controlada

Em 31 de agosto de 2009, mediante aprovagdo pela Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT, 0s acionistas aprovaram a incorporagio da Ecosul Participacdes Ltda. pela
Ecosul.

Os valores incorporados referem-se ao agio anteriormente gerado quando da aquisicio das
agbes da Ecosul pela Ecosul Participagbes Ltda., liquido da provisdo para manutengio do
patriménio liquido, nos termos da [nstrugio CVM n® 319/99, ou seja, quando da incorporagéo,
os valores sdo relativos ao imposto de renda e 4 contribuigdo social diferidos (vide nota
explicativa n® 11).

2. APRESENTACAO RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1.  Declaragio de conformidade (com relac@io as normas do CPC)

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagio
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM.

2.2. Base de elaboragio

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto se
informado de outra forma, conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. O custo
histérico geralmente baseia-se no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de
ativos.

Essas demonstragbes financeiras sdo as primeiras elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRSs™). Na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a Companhia adotou as mudangas nas praticas contébeis adotadas no Brasil
introduzidas pelos pronunciamentos técnicos CPC 15 a 40. Os efeitos da adogiio das
IFRSs e dos novos pronunciamentos emitidos pelo CPC estdo apresentados na nota
explicativa n® 4.



:mpresa Concessionaria de Rodovias do Sul 5.4, - ECOSUL

2.4.

Moeda funcional e de apresentagio

Os itens incluidos nas demonstragfes financeiras sfio mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdémico no qual as empresas atuam (“moeda funcional™). As
demonstragdes financeiras sfio apresentadas em reais - R$, a moeda funcional da
Companbhia.

Instrumentos financeiros ativos

Podem ser classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros
disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. A classificaciio depende da natureza
e finalidade dos instrumentos financeiros ativos e ¢é determinada na data do
reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 ¢ em 1° de janeiro de 2009, a Companhia possuia
instrumentos financeiros ativos classificados na categoria de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

a) Recebiveis

S#o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e que
nfio sdo cotados em um mercado ativo. Os ativos financeiros classificados pela
Companhia na categoria de recebiveis compreendem, substancialmente, os ativos de
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras e depédsitos
Judiciais. Esses ativos sio mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugio do valor
recuperavel. A receita de juros ¢ reconhecida por meio da aplicagio da taxa de juros

efetiva, exceto para créditos de curto prazo, quando o reconhecimento dos juros seria
imaterial.

Para a classificagdo como caixa e equivalentes de caixa, a Companhia considera e
avalia os instrumentos, cujos saldos ndo diferem significativamente dos valores de
mercado, com até 90 dias da data da aplicagiio ou considerados de liquidez imediata
ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estio sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor, os quais so registrados pelos valores de
custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que nio
excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

b) Aplicagdes financeiras
» Aplicagdes financeiras mensuradas ao valor justo por meio do resultado

Séo ativos financeiros mantidos para negociagio, quando sfo adquiridos para esse
fim, principalmente no curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos
também sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria sdo
classificados no ativo circulante.

¢ Aplicagdes financeiras mantidas para negociagio

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no
momento inicial da contratagdo, para serem mantidos até a data de vencimento, os
quais sdo mensurados ao custo de aquisi¢io, acrescido dos rendimentos auferidos,
de acordo com os prazos e as condigdes confratuais.

& w = 4 =+ = = & & =2 & 4 W ®
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2.6.

Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul 5 A, - ECOSUL

¢) Deterioragio de instrumentos financeiros ativos

Os instrumentos financeiros ativos sdo avaliados a cada data de balango para
identificagdo de eventual deterioragiio de ativos (“impairment™). Sdo considerados
deteriorados quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido
apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo
estimado de caixa futuro do investimento.

Imobilizado

Os terrenos nfo sdo depreciados. As edificages, os moveis e utensilios e os
equipamentos estdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciagio e perda
por redugdo ao valor recuperavel acumuladas.

A depreciagfio € reconhecida com base na vida til estimada de cada ativo pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apos sua vida (til seja
integralmente baixado (exceto para terrenos e construcdes em andamento). A vida qtil
estimada, os valores residuais ¢ os métodos de depreciagiio sfo revisados na data do
balango, € o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas € contabilizado
prospectivamente.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sfo depreciados pela vida qatil
esperada, da mesma forma que os ativos proprios, ou por um periodo inferior, se
aplicavel, conforme termos do contrato de arrendamento em questo.

Um item do imobilizado ¢ baixado apds alienagdo ou quando nfio ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na
venda ou baixa de um item do imobilizado sio determinados pela diferenga entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e séo reconhecidos no resultado.

Ativos intangiveis

A Companhia reconhece um ativo intangivel resultante de um contrato de concessiio de
servigos quando este tem um direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concesséo.
Um ativo intangivel recebido como remuneragiio pela prestagio de servigos de
construgdo ou melhorias em um contrato de concessio de servigos € mensurado pelo
valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel é mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimo capitalizados,
deduzidos da amortizagio acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel.

A amortizagiio dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo ¢ reconhecida
no resultado por meio de proje¢do de curva de trifego estimada para o periodo de
concessdo a partir da data em que estes estdio disponiveis para uso, ji que esse método €
0 que mais reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados
no ativo.

10



:mpresa Concessionaria de Rodovias do Sul 5.A. - ECOSUL
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2.8.

2.9.

Os sistemas de software sdo registrados ao custo de aquisi¢fo, sendo a amortizagio
registrada pelo prazo de até cinco anos de forma linear.

Provisio para recuperagiio de ativos de vida longa com prazos determinados

A Administragiio revisa o valor contabil dos ativos de vida longa, principalmente o
imobilizado ¢ os intangiveis de vida util definida (substancialmente representados pelos
ativos intangiveis oriundos do contrato de concessdo) a serem mantidos e utilizados nas
operagdes da Companhia, com o objetivo de determinar e avaliar sempre que eventos ou
mudangas nas circunstincias indicarem que o valor contdbil de um ativo ou grupo de
ativos ndo podera ser recuperado.

Séo realizadas andlises para identificar as circunstincias que possam exigir a avaliagio
da recuperagdo dos ativos de vida longa e medir a taxa potencial de deterioracido. Os
ativos sio agrupados e avaliados segundo a possivel deterioragfio, com base nos fluxos
futuros de caixa projetados descontados do negdcio durante a vida remanescente
estimada dos ativos, conforme o surgimento de novos acontecimentos ou novas
circunstincias. Nesse caso, uma perda seria reconhecida com base no montante pelo qual
o valor contdbil excede o valor provavel de recuperagdo de um ativo de vida longa.

O valor provavel de recuperagio é determinado como sendo o maior valor entre: (a) o
valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda; e (b) o valor
em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo
ou da unidade geradora de caixa.

Passivos financeiros
a) Instrumentos financeiros passivos nfo derivativos

Os passivos financeiros da Companhia s@o substancialmente representados por
fornecedores e empréstimos e financiamentos. Estio demonstrados pelos valores de
contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagéo
monetdria ou cambial incorridos. Quando aplicavel serfio demonstrados pelo valor
justo, liquido dos custos de transagfio incorridos e sfdo, subsequentemente,
mensurados ao custo amortizado, usando-se o método da taxa de juros efetiva.

Sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagfio do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos a data do balango.

Empréstimos

Reconhecidos inicialmente quando do recebimento dos recursos. Posteriormente, sdo
apresentados pelo custo amortizado, isto ¢, acrescido de encargos financeiros e juros
proporcionais ao exercicio incorrido (“pro rata temporis™), liquidos dos pagamentos
efetuados (vide nota explicativa n® 12).
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2.10. Tributagio

a)

b)

[mpostos correntes

A provisio para imposto de renda esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O
lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragiio do resultado, porque
exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributaveis ou nfo dedutiveis de forma permanente. A provisio para
imposto de renda € calculada individualmente por cada empresa da Companhia com

base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. Devido a aplicagfio do Regime

Tributirio de Transi¢do - RTT ndo existem efeitos registrados nos impostos
correntes.

Impostos diferidos

O imposto de renda diferido (“imposto diferido™) € reconhecido sobre as diferengas
tempordrias no fim de cada exercicio entre os saldos de ativos ¢ passivos
reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuragio do lucro tributdvel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando
aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferengas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sfo reconhecidos
sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a
Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais
diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Os impostos diferidos ativos
ou passivos nio sdo reconhecidos sobre diferengas temporarias resultantes de agio ou
de reconhecimento inicial (exceto para combinagio de negécios, se aplicavel) de
outros ativos e passivos em uma transacio que nio afete o lucro tributavel nem o
lucro contdbil.

A recuperagiio do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada
exercicio e, quando ndo for mais provavel que lucros tributdveis futuros estarfio
disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do
ativo ¢ ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
exercicio que se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislago tributdria vigente no fim de cada exercicio,
ou quando uma nova legislagio tiver sido substancialmente aprovada. A mensuragio
dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que
resultariam da forma na qual a Companhia espera, no fim de cada periodo de
relatorio, recuperar ou liquidar o valor contdbil desses ativos e passivos.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito
legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando
estes estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal, ¢
a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais
correntes.

As receitas com arrecadagdo de pedédgio e outras estio sujeitas ao Imposto Sobre
Servigos - ISS, ao Programa de Integragio Social - PIS e a Contribui¢iio para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins cumulativos. Os tributos PIS e Cofins
sdo apresentados como dedugdo da receita operacional bruta nas demonstragdes do
resultado, e o ISS € apresentado como dedugiio dos custos e servigos.

12



mpresa Concessionaria de Rodovias do Sul 5.A. - ECOSUL

21

212,

2.13.

ProvisOes

S@o reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacio
seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo ¢ a melhor estimativa das consideragdes requeridas
para liquidar a obrigagio no fim de cada exercicio, considerando-se os riscos e as
incertezas relativos & obrigagio. Quando a provisiio ¢ mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigagio, seu valor contdbil corresponde ao valor
presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagiio de uma
provisdo sfo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido
se, € somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de
forma confidvel.

a) Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis

As provisdes para agdes judiciais sio reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigagio presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessiria para liquidar a obrigacio, e o
valor possa ser estimado com seguranga. As provisdes sdo quantificadas ao valor
presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagfio, usando-se a taxa
adequada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

S#o atualizadas até as datas dos balangos pelo montante estimado das perdas
provaveis, observadas suas naturezas ¢ apoiadas na opinifio dos advogados. Os
fundamentos e a natureza das provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas
estdo descritos na nota explicativa n® 15.

b) Provisdo para créditos de liquidagfio duvidosa

E constituida, tendo como ponto de partida os créditos vencidos ha mais de 90 dias,
conforme base historica de perda.

Demais passivos circulante e nfio circulante

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetdrias efou cambiais incorridos
at¢ as datas dos balangos patrimoniais.

Reconhecimento da receita

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contibil de
competéncia, destacando-se:

* As receitas de peddgio sdo reconhecidas quando da passagem dos usudrios pela praga
de pedagio.

* As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de peddgio sdo
contabilizadas como receitas antecipadas no passivo circulante, na rubrica “Outras
conlas a pagar”, sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio 4 medida
que os usuarios passam pela praca de pedagio.
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e A receifa relacionada aos servigos de construgio ou melhoria sob o contrato de
concessdo de servigos € reconhecida com base no estagio de conclusio da obra
realizada. A receita de operagio ou servigo ¢ reconhecida no periodo que os servigos
sdo prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em
um contrato de concessdo de servigos, a remuneragiio recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues.

Receitas e despesas financeiras

Representam juros e variagdes monetarias e cambiais decorrentes de aplicagdes
financeiras, depdsitos judiciais e empréstimos e financiamentos, conforme demonstrado
na nota explicativa n® 19.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

A proposta de distribui¢iio de dividendos e juros sobre o capital préprio efetuada pela
Administragio da Companhia que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo
minimo obrigatorio € registrada como passivo na rubrica “Dividendos e juros sobre o
capital proprio a pagar”, por ser considerada uma obrigacio legal prevista no estatuto
social da Companhia; entretanto, a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo
obrigatorio, declarada pela Administragiio apos o periodo contdbil a que se referem as
demonstragGes financeiras, mas antes da data de autorizagiio para emissio das referidas
demonstra¢des financeiras, ¢ registrada na rubrica “Dividendo adicional proposto”,
sendo seus efeitos divulgados na nota explicativa n® 16.

Para fins societdrios e contdbeis, 0s juros sobre o capital proprio estio demonstrados
como destinagio do resultado diretamente no patriménio liquido.

Demonstragio do valor adicionado

Essa demonstragio tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribui¢do durante determinado periodo e ¢ apresentada pela Companhia, conforme
requerido pela legislagio societiria brasileira, como parte de suas demonstragbes
financeiras.

A demonstragdo foi preparada com base em informagdes obtidas dos registros contabeis
que servem de base de preparagio das demonstragdes financeiras e seguindo as
disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua primeira
parte, apresenta a riqueza criada pela Companhia representada pelas receitas (receita
bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre esta, as outras receitas e os
efeitos da provisdo para créditos de liquidagio duvidosa), pelos insumos adquiridos de
terceiros (custo das vendas e aquisigies de materiais, energia e servigos de terceiros,
incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢iio, os efeitos das perdas e
recuperagio de valores ativos, e a depreciagdo e amortizagdo) e pelo valor adicionado
recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte dessa demonstragfio apresenta a distribuigiio da riqueza entre
o pessoal, os impostos, as taxas e contribuigdes, a remuneragio de capitais de terceiros e
a remuneragdo de capitais proprios.
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2.17. Normas e interpretagdes novas ¢ revisadas emitidas ¢ ainda no adotadas

A Companhia nio adotou as [FRSs novas e revisadas, descritas a seguir e que ainda ndo
estio em vigor. As principais modificagdes e expectativas da Administracdo estio
descritas a seguir:

o IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - emitida em novembro de 2009 e alterada em
outubro de 2010. Introduz novas exigéncias para a classificagiio, mensuragdo e baixa
de ativos e passivos financeiros.

A TFRS 9 estabelece que todos os ativos financeiros reconhecidos, que estdo inseridos
no escopo da IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo
(equivalente ao CPC 38), sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado
ou valor justo. Especificamente, os instrumentos de divida que sdo mantidos segundo
um modelo de negécios, cujo objetivo é receber os fluxos de caixa contratuais, e que
possuem fluxos de caixa contratuais que se referem exclusivamente a pagamentos do
principal e dos juros sobre o valor principal devido, séo geralmente mensurados ao
custo amortizado no fim dos exercicios subsequentes. Todos os outros instrumentos
de divida e investimentos em titulos patrimoniais so mensurados ao valor justo ao
final dos exercicios subsequentes.

O efeito mais significativo da IFRS 9, relacionado 2 classificagdo e mensuragio de
passivos financeiros, refere-se a contabilizagiio das variagbes no valor justo de um
passivo financeiro (designado ao wvalor justo por meio do resultado), atribuiveis a
mudangas no risco de crédito daquele passivo. As variagdes no valor justo atribuivel
ao risco de crédito de um passivo financeiro ndo sdo reclassificadas no resultado.
Anteriormente, de acordo com a IAS 39 e o CPC 38, 0 valor total da varia¢io no
valor justo do passivo financeiro reconhecido ao valor justo por meio do resultado era
reconhecido no resultado.

A IFRS 9 ¢ aplicavel a exercicios com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013. A
Administragdo nfio espera que a IFRS 9 tenha um efeito relevante sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia,

o Modificagdes & IFRS 7 - Divulgagdes - Transferéncias de Ativos Financeiros
(equivalente ao CPC 40): aumentam as exigéneias de divulgagio de transagdes
envolvendo transferéncias de ativos financeiros. Essas modificagdes tém por objetivo
oferecer maior transparéncia com relagiio 4s exposigdes ao risco quando um ativo
financeiro é transferido; porém, o transferidor retém certo nivel de exposigio continua
no ativo. As modificagdes requerem ainda divulgagbes nos casos que as
transferéncias de ativos financeiros niio sio proporcionalmente distribuidas durante o
periodo.

A Administragio ndo espera que essas modificagdes a IFRS 7 tenham um efeito
relevante sobre as divulgagdes da Companhia.

e Modificacdes a [AS 32 - Classificagio de Direitos (equivalente ao CPC 39): abordam
a classificagdio de determinados direitos denominados em moeda estrangeira, como
instrumento patrimonial ou passivo financeiro. Até a presente data, a Companhia nao
celebrou nenhum acordo que se enquadraria no escopo das modificagdes.
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¢« Modificacdo 4 [AS 12 sobre impostos diferidos (recuperacio dos ativos subjacentes):
Em 20 de dezembro de 2010, o “International Accounting Standard Board - [ASB”
emitiu a modificagio a [AS 12 - “Income Taxes” denominada “Deferred Tax:
Recovery of Underlying Assets”. A [AS 12 requer que uma entidade mensure os
impostos diferidos relativos a um ativo, dependendo se a entidade espera recuperar o
valor contabil do ativo por meio do uso ou da venda. Quando um ativo é mensurado
pelo modelo de valor justo da IAS 40 - “Investment Property”, pode ser dificil e
subjetivo avaliar se a recuperacfio do ativo serd por meio do uso ou da venda.

A modificagdio apresenta uma solugio pritica para o problema, introduzindo a
presungfio de que a recuperagiio do valor contabil serd, normalmente, por meio de
venda. Como resultado das modificagdes, a SIC 21 - “Income Taxes - Recovery of
Revalued Nondepreciable Assets” nfio sera mais aplicavel as propriedades para
investimento mantidas ao walor justo. As modificagdes devem ser adotadas
obrigatoriamente para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2012, e a
adogéo antecipada € permitida.

O CPC ainda nfio editou os respectivos pronunciamentos e modificagfes correlacionados
as IFRSs, novas e revisadas, apresentadas anteriormente. Em decorréncia do
compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido
com base nas atualizagtes feitas pelo IASB, espera-se que esses pronunciamentos e
modificagGes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até¢ a data de sua
aplicagfio obrigatdria.

A Administragdo da Companhia entende que a aplicagfio de certos pronunciamentos
mencionados a serem adotados nas suas demonstragdes financeiras nas datas exigidas
pode ter algum efeito sobre os saldos reportados anteriormente. No entanto, nio ¢
possivel fornecer estimativa razodvel desse efeito at¢ que seja efetuada revisio detalhada
4 época da efetiva adogio.

USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTO

A preparaciio das demonstragtes financeiras de acordo com as [FRSs e os CPC determina que
a Administracio faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagfio de politicas
contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um riSCO
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio estéio relacionadas,
principalmente, aos seguintes aspectos: determinagio de taxas de desconto a valor presente
utilizadas na mensuragiio de certos ativos e passivos de curto e longo prazos, determinagéio das
taxas de amortizagiio de ativos intangiveis obtidas por meio de estudos econdmicos de proje¢io
de trafego, determinagfio de provisdes para manutengdo, determinagfio de provisdes para
investimentos futuros oriundos do contrato de concessdo cujos beneficios econdmicos estejam
diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisdes para perdas tributdrias, trabalhistas e civeis,
perdas relacionadas a contas a receber e a elaboragfio de projegdes para realizagdo de imposto
de renda e contribuigiio social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor
estimativa possivel por parte da Administragio da Companhia, relacionadas a probabilidade de
eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagdes em relagio aos dados e valores
reais.
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Estimativas e premissas sdo revistos de maneira continua. Revisdes com relagfio a estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no exercicio que as estimativas sfio revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.

Contabiliza¢io do contrato de concesséo

Na contabilizagio do contrato de concesséio, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administragfio, substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da
interpretacdio de contratos de concessiio, determinagiio e classificagio dos gastos de melhoria e
construgfio como ativo intangivel ou ativo financeiro, e avaliagio dos beneficios econémicos
futuros para fins de determinagio do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
gerados no contrato de concessdo. Os tratamentos contdbeis para cada contrato de concessio da
Companhia e suas caracteristicas estfo descritos na nota explicativa n® 25.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Companhia avalia o momento de reconhecimento do ativo intangivel com base nas
caracteristicas econdmicas do contrato de concessfio. A contabilizagio de adigdes subsequentes
ao ativo intangivel somente ocorrerio quando da prestagio de servigo de construgio
relacionado 4 ampliagdo/melhoria da infraestrutura que represente potencial de geracio de
receita adicional, Para esses casos, a obrigacdo da construgiio nfio é reconhecida na assinatura
do contrato, mas o serd no momento da construgo, com contrapartida de ativo intangivel.

Determinagio da carga de amortizagfio anual dos ativos intangiveis oriundos dos contratos de
coneessio

A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessdo limitado ao prazo final das respectivas concessdes. O cdleulo é efetuado
de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que normalmente
se dd devido a curva de trifego. Assim, a taxa de amortiza¢io ¢ determinada por meio de
estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e
geracgo dos beneficios econdmicos futuros oriundos de cada contrato de concessio.

A Companhia utiliza modelos econométricos para projecéo de trafego, que sdo periodicamente
reavaliados analisando varidveis independentes para projecdo, tais como varidveis
macroecondmicas (Produto Interno Bruto - PIB, indice de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA, Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M, délar, exportagdo e importacdo, indices de
combustiveis, indices de confianca do consumidor e Indice de Precos ao Consumidor - IPCs),
setoriais (produgdo e venda de automéveis e veiculos comerciais, PIB agricola, PIB industrial,
PIB servigos, indice ABCR), “commodities” (agicar, soja em grio e em farelo, prego de
petroleo WTI e Brent, movimentagio de cargas de milho, complexo soja e fertilizantes no porte
de Paranagua), clima (pluviometria e temperatura), sazonalidade (meses do ano, quantidade de
feriados no més e dia da semana do feriado) e varidveis estruturais (novas pistas e novas pracas
de pedagio). A Companhia utiliza mais de 50 modelos para estudo e projegéo do trafego nas
rodovias sob sua concessdo, nessas projegdes nio € considerado o potencial aumento de trafego
decorrente de realizagio de obras futuras.
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Determinacio das receitas de construciio

Quando a concessiondria presta servigos de construgdo, esta deve reconhecer a receita de
construgdo pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao
servico de construgdo prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar margem de lucro. Na
contabilizagfio das margens de constru¢fio, a Administracio da Companhia avalia questbes
relacionadas & responsabilidade primdria pela prestagfio de servigos de construgio, mesmo nos
casos que haja a terceirizagio dos servigos, aos custos de gerenciamento e/ou acompanhamento
da obra e a empresa do Grupo EcoRodovias Infraestrutura que efetua os servigos de
construgio. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinagiio do valor justo
das atividades de construgdo.

A Administragdo da Companhia entende que as receitas de construgio estiio registradas ao
valor justo.

Provisio para manutencio referente aos contratos de concessio

A contabilizagfio da provisio para manutengdo, reparo e substituigdes nas rodovias € calculada
com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagé@o presente na data do balango,
em contrapartida ao custo do periodo para manutengio ou recomposi¢éio da infraestrutura a um
nivel especificado de operacionalidade. O passivo, a valor presente, deve ser progressivamente
registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugfio das
manutencdes.

Determinacio do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Companhia, a
Administragdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente,
levando-se em consideragfio o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a cles associados. Em
31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em 1° de janeiro de 2009, os ativos e passivos sujeitos ao
ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela Administragiio para
sua mensuragio e reconhecimento, sdo como segue:

e Provisio para manutengio: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagfes contratuais da concessdio relacionados & utilizagiio ¢ manutengiio das rodovias
em niveis preestabelecidos de utilizagdio. A mensuragiio dos respectivos valores presentes
foi calculada por meio do método de projegiio de fluxo de caixa nas datas que se estima a
saida de recursos para fazer frente 4s respectivas obrigagdes e descontada por meio da
aplicagfio da taxa de desconto de 11,56% ao ano. A determinacdo da taxa de desconto
utilizada pela Administra¢fio esti na média ponderada das captagdes do exercicio.

Andlise de recuperacfo de ativos de vida (il determinada

Na elaboragiio das demonstragies financeiras, a Companhia analisa se existem evidéncias de que
o valor contdbil de um ativo nfio serd recuperado. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a
Companhia estima o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maior valor
entre: (a) seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (b) seu valor de
uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados
do uso continuo do ativo até o final da sua vida atil. Quando o valor residual contabil do ativo
exceder seu valor recuperivel, a Companhia reconhece uma redugiio do saldo contébil desse
ativo (“impairment” ou deterioragdo). Para os ativos registrados pelo custo, a redugdo ao valor
recuperavel é registrada no resultado do exercicio. Se ndo for determinado o valor recuperavel de
um ativo individualmente, € realizada a anélise do valor recuperdvel da unidade geradora de

18



‘mpresa Concessiondria de Rodovias do Sul 5.A. - ECOSUL

19

caixa a qual o ativo pertence. Exceto com relagdo a redugdo no valor do agio, a reversio de
perdas reconhecidas anteriormente € permitida. A reversio nessas circunstincias esta limitada ao
saldo depreciado que o ativo apresentaria na data da reversio, supondo-se que a reversdo ndo
tenha sido registrada. A Companhia nfio identificou situagdes que requeressem o reconhecimento
de provisio em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

EFEITOS DA ADOCAO DAS IFRSs E DOS NOVOS
PRONUNCIAMENTOS EMITIDOS PELO CPC

Na preparagio das suas demonstragSes financeiras, a Companhia adotou todos os
pronunciamentos e respectivas interpretagbes e orientagdes técnicas emitidos pelo CPC e
aprovados pela CVM, que juntamente com as priticas contdbeis incluidas na legislagio
societdria brasileira, sio denominados como praticas contabeis adotadas no Brasil (“BR
GAAP™).

A Companhia aplicou as politicas contdbeis definidas na nota explicativa n®2 em todos os
exercicios apresentados, o que inclui o balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro de
2009. Na mensuragdo dos ajustes e preparag@o desse balango patrimonial de abertura, a
Companhia aplicou os requerimentos constantes no CPC 43(Rl) - Adocio Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40.

As conciliagdes para as priticas contdbeis anteriores estiio demonstradas como segue:

Balancos patrimoniais

Em 31/12/2009 {data do altimo

Em 01/01/2009 periodo apresentado de acordo com
{data de transigio) as priticas contdbeis anteriores)
Efeito da Efeito da
transigiio transigiio
BR. GAAP parao BR. GAAP BRGAAP parao BR GAAP

Contas [tem  anterior CPC  reapresentado  anterior CPC  reapresentado
ATIVOS
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de

caixa 3.865 - 3.865 4.673 - 4.673
Clientes 2278 - 2.278 3.242 - 3.242
Despesas antecipadas 293 - 293 380 - 380
Outros créditos 562 - 562 677 - 677
Tuotal dos ativos circulantes 6.998 - 6.998 8.972 - 8.972
Ativos nfio circulantes
[mposto de renda e

contribui¢iio social

diferidos c) 893 822 1.720 5.775 - 5.7735
Depasitos judiciais b - 57 57 5 78 83
Empresas relacionadas 25 - 25 % - -
[mobilizado a) 45283 (36.397) B.886 58306  (50.68%) 7618
Intangivel a) 218 36397 Ja.6ls 280  57.058 27.338
Total dos ativos niio

circulantes 46.424 879 47.303 64.366 6.448 70.814
TOTAL DOS ATIVOS 422 879 34,301 73338 _6.448 19,786
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Em 31/12/2009 {data do altimo

Em 01/01/2009 periodo apresentado de acordo com
{data de transi¢fio) as praticas contdbeis anteriores)
Efeito da Efeito da
transicio transigio
BR GAAP parao BR GAAP BRGAAP parao BR GAAP

Contas ltem anterior CPC  reapresentado  anterior CPC  reapresentado
PASSIVOS
Passivos circulantes
Fornecedores 2388 - 2.388 3.624 - 3.624
Empréstimos 20348 - 20.348 - 5
Impostos, taxas ¢

contribuigiies 721 721 940 940
Obrigagdes sociais 1.331 - 1.331 1.532 1.532
Empresas relacionadas 228 - 228 1.665 1.665
Provisfio para imposto de

renda e contribuigio

social 2.467 - 2.467 2.576 - 2.576
Provisfio para manutengiio a) - 1618 1618 - 1.577 1.577
Programa de Parcelamento

Especial - PAES 272 - 272 89 - 89
Dividendos a pagar c) 1.190 (1190 - 1.6gl  (1.681) -
Outras contas a pagar 647 - 647 623 - 623
Total dos passivos

circulantes 29.592 428 30.020 12.730 {104} 12.626
Passivos ndo circulantes
Empréstimos - 31.342 - 31.342
Provisiio para perdas

tributarias, trabalhistas e

civeis 2.240 57 2.297 2.828 78 2.906
Provisdo para manutengio - 799 799 - 260 260
PAES 617 - 617 154 - 154
Empresas relacionadas 2 - 2
Imposto de renda e

contribuigio social

diferidos 121 - 121 78 1.541 1.619
Total dos passivos nfio

circulantes 2.980 836 3.836 34.402 1.879 36.281
Patriménio liquido
Capital social 17.755 - 17.755 17.755 - 17.755
Reserva de capital - dgio na

incorporagio - - - 4.900 - 4.900
Dividendos propostos - 1.190 1.1%0 - 1.681 1.681
Lucros (prejuizos)

acumulados - (1.595) (1.595) - 2,992 2.992
Reservas de lucros - legal 3.085 - 3.095 3.551 - 3.551
Total do patrimdnio liquido 20,850 {403) 20.445 26.206 4.673 30.879
TOTAL DO PATRIMONIO

LIQUIDO E PASSIVOS 53422 __879 54301 73338  _6.448 19.786
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Patrimdénio liquido

Em 31/12/2009
Em 01/01/2009 (data do Gltimo periodo
{data de apresentado de acordo com as
[tem transicdo) priticas contdbeis anteriores)
Total do patriménio liquido de acordo

com as priticas contabeis anteriores 20.850 26.206
Ajustes: contabilizagdo dos contratos de a)

CONCessao (405) 4.673
Total dos ajustes no patrimdnio liquido {405} 4.673
Total do patriménio liquido de acordo

com a BR GAAP reapresentada 20,445 30.879

Demonstracio do resultado

Exercicio findo em 31/12/2009
{data do (ltimo periodo apresentado
de acordo com as praticas contabeis

anteriores)
Efeito da
BR GAAP transigéo BR GAAP
Contas [tem anterior para CPC  reapresentado
Lucro bruto a) 54.560 7.229 61.789
Despesas gerais e administrativas (13.587) - (13.587)
Outras receitas, liquidas (8} - (8)
Lucro operacional antes do resultado financeiro a) 40.963 7.229 43.194
Resultado financeiro a) (4311 (279 (4.590)
Lucro antes de impostos a) 36.654 6.950 43.604
Impaosto de renda e contribuigio social b) (12.487) (2.363) (14.850)
Lucro do exercicio a) 24.167 587 28.754

De acordo com as préticas contabeis anteriores
Ajustes: contabilizago dos contratos de concessio
Total dos ajustes ao resultado

De acordo com a BR GAAP reapresentada

Em 31/12/2009 (data do altimo
periodo apresentado de acordo
com as praticas contabeis
anteriores)
Resultado antes Resultado

Item dos impostos do exercicio
36.654 24167

¢) 6.950 4,587
6.950 4.587

43.604 28.754
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Fluxo de caixa

Em 31/12/2009 {data do dltimo
periodo apresentado de acordo com as
praticas contébeis anteriores)

Efeito da
BR GAAP transigio BR GAAP
tem  anterior para CPC  reapresentado
Fluxo de caixa das atividades operacionais a) 38.871 (1.894) 36.975
Fluxo de caixa das atividades de investimento a) (25.843) 1.896 (23.947)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento a) (12.220) - (12.220)

Notas as reconciliagdes

A data de transigdo definida para fins de preparagio das demonstragfes financeiras em
conformidade com os pronunciamentos contdbeis foi 1° de janeiro de 2009. A Companhia
preparou a reconciliagio do patrimodnio liquido e do resultado refletindo todos os ajustes
requeridos pelas normas, sendo as principais, refletidas nos quadros anteriores, as seguintes:

a) ICPC 01 - Contratos de Concesséo

Refere-se aos ajustes da [CPC 01, equivalentes a interpretagfio técnica [FRIC 12 - Contratos
de Concesséo, em que foram considerados o estorno da amortizagio local e a amortizagio
pela curva de trafego, o registro da provisiio para manutenciio das obras, a reclassificagio
dos itens de concessfio para o ativo intangivel, o registro da receita de construgfio e os
respectivos custos atrelados, bem como os impactos dos impostos sobre tais ajustes.

b) Depositos judiciais

De acordo com os CPC, os depositos judiciais sdo apresentados como um ativo, por nio
atenderem aos requerimentos para compensagio entre os ativos € 0s passivos.

¢) Imposto de renda e contribuigfio social diferidos
Referem-se ao registro dos impostos diferidos sobre os ajustes aplicaveis.
d) Dividendos propostos adicionais

De acordo com os CPC, os dividendos propostos, que excederem ao minimo obrigatorio de
25%, foram reclassificados para o patrimédnio liquido.
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).

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Caixa e bancos-
Em moeda nacional 1.007 2.054 2.483

Aplicagdes financeiras-
Certificados de Depésito Bancario - CDBs (*) 28.826 2.619 1.382

(*) Os recursos ndo vinculados referem-se substancialmente a aplicacdes financeiras em
CDBs, remunerados a taxas que variam entre 99,5% e 100,5% do Certificado de Deposito
Interbancério - CDI, sem o risco de mudanga significativa do valor. Os prazos de resgate
variam de um a trés meses em média e possuem liquidez imediata.

CLIENTES

Representados substancialmente por valores a vencer de pedégio eletrdnico, locagio de painéis
publicitarios, ocupagfio de faixa de dominio e acessos e outros servicos decorrentes da
utilizagfio e exploragio da faixa de dominio das rodovias.

A composigdo estd assim representada:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Cupons e cartdes de peddgio a receber 4.255 3.212 2.114
Outras contas - receitas acessorias 37 30 164
4292 3.242 2.278

Em 31 de dezembro de 2010 de 2009, a Administragio, com base em sua avaliagio do risco de
crédito e historico de recebimento dos clientes, entende que nio se faz necesséria a constituigio
de provisédo para créditos de liquidagio duvidosa sobre o saldo de clientes.

Néo ha itens vencidos na composigiio de contas a receber.

DESPESAS ANTECIPADAS

O saldo de R$286 (R$380 em 31 de dezembro de 2009 e R$293 em 1° de janeiro de 2009) é
composto substancialmente por prémios de seguros (vide nota explicativa n® 24).

DEPOSITOS JUDICIAIS

Os depoésitos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a

quantias depositadas e mantidas em juizo até a solugiio dos litigios aos quais estdo
relacionadas.
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O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, nio tera efeito
adverso relevante nas condigdes financeiras ou nos negocios da Companhia.

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Saldo no inicio do exercicio 83 57 19
Adigbes 40 66 76
Baixas (29) (45) (38)
Atualizagdo monetaria e A -
Saldo no final do exercicio 101 83 57
IMOBILIZADO
Hardware
equipamentos  Mdquinase  Moveise Terrenos e

Imohilizado de pedigio  equipamentos  utensilios  edificagdes Outros  Total
Saldos em 1° de janeiro de 2009 6.722 [.481 420 9 254 8.886
Adicdes 518 43 &0 - 64 G685
Baixas (1 - ™ - 5 (1
Transferéncias 165 a0 - - - 255
Depreciagio {1.840) (244) (56) (67) (2.207
Saldos em 31 de dezembro de 2009 5.564 1.370 424 9 251 7618
Adigties 515 39 75 - 155 784
Baixas - (10 (&) - (33) (49)
Transferéncias - 478 - - 478
Depreciagio (1.719) (277 (62) (53) (2.111)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4,360 L1600 E E ﬁ 6.720
Taxas anuais de depreciagio 15,5% 10,0 10,0 5,5 10,0 -

Em 31 de dezembro de 2010, ndo havia bens do ativo imobilizado vinculados como garantia
dos empréstimos ou de processos de qualquer natureza.

Em 31 de dezembro de 2010, foram capitalizados R$162 (R5108 em 31 de dezembro de 2009)
de encargos financeiros decorrentes de financiamento obtido com terceiros.

A Administragio da Companhia, com base em laudo internos de engenharia, entende que seus
ativos permanentes estdo registrados proximos ao custo atribuido. Por esse motivo, ndo se
constatou necessidade de reavaliar os valores dos ativos da Companhia, pois estes j4 estdo com
seu valor préximo ao valor de mercado.

A Administragio da Companhia efetua analise periddica do prazo de vida util-econdmica

remanescente dos bens do ativo imobilizado e nédo foram identificadas diferencas significativas
na vida dtil-econdmica dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia.
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0.

1.

INTANGIVEL

[ntangivel
Contrato de emnt
concessdio andamento  Software  Total

Saldos em 1° de janeiro de 2009 35.484 912 219 36.615
Adicbes 22.541 580 141 23.262
Transferéncias 606 (861) - (255)
Amortizagdo (2.206) - (79)  (2.285)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 56.425 631 281  57.338
Adicdes 18.267 - 49 18316
Baixas (191) (49) - (240)
Transferéncias 105 (582) - (477)
Amortizacgio (2.796) - (81) (2.877)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 71810 : E 72.059
Taxas anuais de amortizagio (¥) - - 20 -

(*) A amortizagio dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessfio é reconhecida no
resultado, por meio de proje¢do de curva de trafego estimada para o periodo de concessdo,
a partir da data em que estes estio disponiveis para uso, ji que esse método € o que mais
reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL
a) Imposto de renda e contribui¢fio social diferidos

Sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias
entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu valor contabil.

A Companhia reconheceu os créditos tributarios no ativo referentes & provisdo para perdas
tributirias e civeis e ao beneficio fiscal do agio incorporado e, no passivo, referentes as
diferengas temporais pela adogfio da Lei n° 11.638/07 e a capitalizagdo de juros de
empreéstimos no imobilizado. O valor contabil do ativo diferido € revisado, ao menos,
anualmente.

Caso ocorram fatores relevantes que modifiquem essas projegdes, estas serfio revisadas
durante o exercicio pela Companhia. A Administragio considera que os ativos diferidos
decorrentes de diferengas tempordrias serdo realizados na proporgdo da resolugio final das
provisdes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis e de eventos.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram constituidos considerando-se a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribui¢iio social) vigente e tém a seguinte
composicio:
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31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009
Provisdo para contingéncias 938 988 781
l'fmvisﬁra para manutengdo/obras futuras (4.612) (1.541) 822
Agio (beneficio fiscal da incorporagio da Ecosul
Participagdes) 4,484 4.770 -
Qutros 851 (61) (4)
; 1.661 4,156 1.599
Ativo diferido 6.347 5775 1.720
Passivo diferido (4.686) (1.619) {121)
L.661 4,156 1.599

Imposto de renda e contribuigio social no resultado

Foram registrados no resultado dos exercicios os seguintes montantes de imposto de renda

e contribuigio social, correntes e diferidos:

31/12/2010  31/12/2009
Variagio no:
Imposto de renda corrente (11.177) (9.301)
Imposto de renda diferido (2.428) (2.423)
(13.605) (1L.724)
Variagdo na:
Contribuigéo social corrente (4.090) (3.345)
Contribuigdo social diferida 221 219
(3.869) (3.126)
Conciliagio da despesa de imposto de renda e contribuigfio social
31/12/2010 31/12/2009
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 54.912 43.604
Aliquota 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigio social pelas (18.670) (14.825)
aliquotas vigentes
QOutros 1.196 25
Despesa do imposto de renda e da contribuigdo social (17.474) (14.850)
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L3.

EMPRESTIMOS
Vencimento

Credor final Taxa média de juros 311272010 31422000 01012000
Em moeda nacional:

Capital de giro MNovembro/2009 CDI + 5,5% a.a. - - 20.348

Capital de giro Outubro/2014 CDI+ 2,032% a.a. 35.110 31.342 .
Circulante . s 08 — 20,348
MNio circulante 35.110 31.342 s

Para o empréstimo da Fcosul sfio exigidas as manutengdes de indices financeiros
(“covenants”). A razfio entre seu endividamento liquido e seu “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization - EBTIDA™ devera ser menor ou igual a 1,5; e a razdo entre o
EBTIDA e o servigo da divida liquida devera ser maior ou igual a 1,5.

O vencimento da parcela ndo circulante tem a seguinte distribuigfio, por ano:
31/12/2010
2014

3
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TRANSACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

A Companhia contrata servigos de seus acionistas ou de empresas a eles ligadas para execugio
e administragio de obras de conservagio, melhorias e ampliagio do sistema rodovidrio, além
de servigos administrativos e financeiros.

As operagbes com empresas relacionadas estdo apresentadas a seguir:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Ativo - nfio circulante - imobilizado

SBS Engenharia e Servigos Ltda, (a) 11.420 11.358 6.671
11.420 11.358 6.671
Ativo - ndo circulante - outros créditos
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes - - 25
- - 25
Passivo - circulante - nfio circulante
SBS Engenharia e Servigos Ltda. (a) 6 1.275 -
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (c) 33 31 126
EcoRodovias Concessies e Servigos S.A. (b) 307 359 _ 102
346 1.665 228
Resultado - despesa e custo
SBS Engenharia e Servigos Ltda. (a) 106 415 -
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica 5.A. (c) - 370 -
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.(a) 4.449 4.408 4.123
_4.555 5.193 4.123
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(a) A SBS Engenharia e Construgdes Ltda. possui participagdo acionaria de 10% na
Companhia e presta servigos de pavimentagfio e engenharia no complexo rodovidrio da
Ecosul e manutengdes nas rodovias. O prego global firmado para execugfio dos servigos
contratados entre a Companhia e a SBS Engenharia e Construgdes Ltda. é de R$22.887.
Em 31 de dezembro de 2010, ha um saldo de R$944 a incorrer com esse contrato. Os
saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45 dias, ndo estdo sujeitos a juros nem
atualizagfio monetaria, e ndo foram concedidas garantias aos credores.

(b) A controladora direta EcoRodovias Concessbes e Servigos S.A. presta servigos
administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informacdo, de
engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos entre as
empresas de servigos ¢ de aproximadamente R$4.416, com vigéncia de 12 meses,
vigorando de janeiro a dezembro de cada ano.

(c) Refere-se ao aluguel de imovel, onde estd localizada a sede da Ecosul.

Remuneracio dos administradores

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
diregiio e controle das atividades da Companhia, incluindo qualquer administrador (executivo
ou outro).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram pagos aos administradores beneficios
de curto prazo (ordenados, saldrios, participagio nos lucros, assisténcia médica, habitagfo, bens
ou servicos gratuitos ou subsidiados), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e
administrativas”.

MNéao foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pos-emprego e assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenca por anos de servigo e beneficios de invalidez de longo prazo);
(c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d) remuneragfio com base em agoes.

Em Assembleia Geral Extraordinaria foi definida a remuneracdo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio de 2010 em R$584 (R$560 para o exercicio de
2009).

A Administragdo da Companhia convocara Assembleia Geral Ordinaria ("AGO”) dentro dos
primeiros quatro meses de 2011, para, entre outras coisas, deliberar sobre a remuneragio dos
administradores para o exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2011.
Adicionalmente, na mesma AGO, a Administragfio propor4 aos acionistas a retificagio do valor
da remuneragio global anual dos administradores da Companhia no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 para o valor de R$659, o qual foi efetivamente pago e refletido nas
demonstragdes financeiras. A diferenca entre o valor aprovado e o valor efetivamente pago se
deu em virtude do pagamento de remuneragio adicional de performance devido a assisténcia

a0 incremento na governanga corporativa, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2010.
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A remuneragio paga aos administradores no exercicio estd demonstrada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009

Salarios e ordenados 392 362
Participagio nos resultados e bonus 267 159
639

. PROVISAO PARA MANUTENCAO

Os valores registrados como provisio para manutengio referem-se 4 manutengiio do sistema
rodoviario, ajustados a valor presente a taxa de 11,56% ao ano. Os valores sdo provisionados
por trecho e as intervengdes ocorrem a cada dois anos.

Os saldos da provisiio para manutengfio estdo distribuidos conforme segue:

31/12/2010  31/12/2009 01/01/2009

Constituigdo da provisio para manutengfio ¢ ajuste a

valor presente 1.933 2.079 2.789
Ajuste a valor presente - realizagdes (324) (242) (372)
1.609 1.837 2417

Circulante 420 577 1.618
Nao circulante 1.189 260 _799

. PROVISAO PARA PERDAS TRABALHISTAS E CIVEIS

Os diversos processos em andamento sdo de naturezas trabalhista e civel, decorrentes do curso
normal dos negécios da Companhia. A respectiva provisio para perdas trabalhistas, civeis e
tributdrias foram constituidas para os processos cujas possibilidades de perda foram avaliadas
como provaveis, com base na opinifio de seus advogados e consultores legais.

O saldo da provisio ¢ o seguinte:

Atualizagio
Natureza 01/01/2009 Adicées Baixas monetaria 31/12/2009
Civel (a) 1.340 353 - 113 1.806
Trabalhista (b) 957 _68 (17) _92 1.100
2.297 421 (17) 205 2.906

Atualizagéo
Natureza 31/12/2009 Adicdes Baixas monetiria 31/12/2010
Civel (a) 1.806 77 (577) 163 1.469
Trabalhista (b) 1.100 100 (210) 300 1.290
2.906 177 (181 463 2139
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Processos civels

Correspondem, principalmente, a processos envolvendo pleitos de indenizagio por perdas
e danos, oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia tem outras perdas de
natureza civel que totalizam em 31 de dezembro de 2010 R$2.523 (R$1.942 em 31 de
dezembro de 2009), avaliadas como perdas possiveis pelos consultores legais e pela
Administragdo; portanto, sem constitui¢do de provisio.

Processos trabalhistas

Correspondem, principalmente, a pleitos de indenizagdo por acidentes de trabalho e
reclamagdes de horas extras, néo existindo processos de valor individual relevante. Em 31
de dezembro de 2010, existem também outros processos de mesma natureza que totalizam
R$215 (R$50 em 31 de dezembro de 2009), os quais foram avaliados como perdas
possiveis pelos consultores legais e pela Administragdo; portanto, sem constituigdo de
provisio.

Processos tributdrios

Em 31 de dezembro de 2009, na opiniio de seus consultores legais, a Companhia nio
possui processos tributarios com avaliacdo de perda provavel. Hd processos avaliados
como perda possivel, que totalizam R$4.859 (R$6.079 em 31 de dezembro de 2009). Os
principais processos referem-se aos processos administrativos fiscais decorrentes de auto
de infragéio lavrado pela Receita Federal do Brasil em Pelotas - RS, pelo nfo recolhimento
de valores de Imposto de Renda Pessoa Juridica - [RPJ e Contribui¢fio Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, relativas ao pagamento de participa¢io nos lucros e resultados a
diretores da Companhia e ao questionamento quanto a taxa de depreciagfio de benfeitorias
realizadas em iméveis objeto da concessdo cuja perda foi avaliada como possivel pelos
consultores legais.

O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, nio terd
efeito adverso relevante nas condigdes financeiras nem nos negocios da Companhia.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2010, o capital social é de R$17.755, representado por 17.755.000
acdes ordindrias nominativas sem valor nominal.

Capital autorizado

Conforme o artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, fica expresso e autorizado que o
capital social podera ser aumentado, de forma total ou parcial, independentemente de
reforma estatutdria, até atingir o limite de R$30.000, mediante deliberagio da Assembleia
Geral de Acionistas, que fixara o prego de emissiio e as demais condigdes da respectiva
colocagdo.

Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20% do
capital social.
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d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Conforme o Estatuto Social, o dividendo minimo obrigatério ¢ computado com base em
25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislagio societaria.

A Companhia efetuou pagamento de dividendos que totalizam R$1.681 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, relativos ao lucro do exercicio de 2009.

O calculo dos dividendos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 € como
segue:

31/12/2010

Lucros acumulados 2.992

Lucro liguido do exercicio 37.438

Base de calculo dos dividendos 40.430
Proposta da Administragdo:

Dividendos minimos obrigatorios 10.108

Dividendos propostos adicionais - classificadas na reserva de lucros 30.322

e) Reserva de capital - agio
Em 31 de agosto de 2009, a Ecosul Participagdes Ltda. foi incorporada pela Ecosul,

gerando um aumento da reserva de capital, decorrente do agio gerado quando da aquisigéo
das agdes da propria Ecosul.

RECEITA LIQUIDA
A composigdo da receita operacional estd demonstrada a seguir:

31/12/2010 31/12/2009

Receita com arrecadagio de peddgio:

Pedagio em numerario 68.401 57.444
Peddgio por equipamento eletronico 12.340 8.273
Pedigio em cupons e vale-pedagio 31.701 29.828
112.442 95.545
Receita de construgéo 17.958 22.811
Receitas acessorias (*) 324 238
Receita bruta 130.724 118.594
Dedugdes sobre a receita bruta (9.766) (8.296)
Receita liquida 120.958 110.298

(*) Referem-se a arrendamento de drea para fibra dptica, uso de faixa e dominio, venda de
publicidade, implantacfio e concessdo de acessos, entre outros.
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18. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONALIS - POR NATUREZA

Pessoal

Conservagdo e manutengfo
Servigos de terceiros (*)
Seguros

Poder concedente

Provisiio para manutengio
Depreciagdo e amortizagio
Custos com construgdo
Outros

Classificados como:
Custo dos servigos prestados
Despesas com pessoal
Despesas gerais e administrativas

31/12/2010  31/12/2009

10.864 9.894
9.007 6.010
11.757 12.618
650 602
1.124 956
1.351 1.897
17.958 22.811
4.988 4.492
4.281 2.816
61,980 62.096
50.938 48.509
5.462 4.908
5.580 8.679
61.980 62.096

(*) Os servigos de terceiros so basicamente compostos por servigos de ambulédncias, resgates
e remogdes, servicos de consultoria e servigos de limpeza.

. RESULTADOQO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Receita de aplicagtes financeiras
Variagio monetaria ativa
Outras

Despesas financeiras:
Juros passivos sobre empréstimos
Variagdes monetdrias passivas

Ajuste a valor presente - provisio para manutengio

Outras

Resultado financeiro

31/12/2010 31/12/2009

1351 491
8 5

. o S
1.360 _ 499
(3.948) (3.254)
(18) (261)
(212) (279)
(955) (1.295)
(5.133) (5.089)
(A.173) (4.590)
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- LUCRO POR ACAO

31/12/2010 31/12/2009

Lucro bésico por agdo das operagdes - RS 2,10 1.62

[
a) Lucro basico por agéo

O lucro e a quantidade média ponderada de agdes ordindrias usados no calculo do lucro
basico por agdo sdo os seguintes:

Controladora
(BR GAAP)

31/12/2010 31/12/2009

Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da

Companhia e utilizado na apuragfo do lucro basico por agéo 37,348 28.754
Quantidade média ponderada de a¢Ses ordinarias para fins de
célculo do lucro basico por agio LI5S }1.755

b) Lucro basico diluido

A Companhia nfo possui divida conversivel em agdes nem opgdes de compra de agdes
concedidas.

. PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Companhia tem como politica a distribui¢do de Participagdo nos Lucros e Resultados - PLR
aos seus funcionarios vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que sdo
estabelecidos e pagos em conformidade com o acordo coletivo de trabalho com o sindicato da
categoria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a PLR foi de R$669 (R$457 em 31
de dezembro de 2009), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos servigos
prestados™ e “Despesas gerais e administrativas™.

. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia estd exposta a diversos riscos financeiros, tais como risco de mercado (incluindo
risco de cambio e taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez, e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro, utilizando instrumentos financeiros
derivativos para proteger certas exposigdes a risco.

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagiio aos valores de mercado efou
realizagfo, por meio de informagBes disponiveis e metodologias de avaliagio estabelecidas
pela Administragiio. Entretanto, tanto a interpretagio dos dados de mercado quanto a selegdo
de métodos de avaliagiio requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas para
produzir o valor de realizagiio mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas
ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderfo ser realizados no mercado corrente.
O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para estimativas nfo deveria ter
um efeito material nos valores de realizagdo estimados.
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Empresa Concassiondria de Rodovias do Sul 5.4, - ECOSUL

Os resultados obtidos com essas operagdes estio condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragio da Companhia.

Consideracdes gerais

e A Administragio da Companhia elege as instituigdes financeiras com as quais as aplicacdes
financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais de alocacio
de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas, definidos como ativos mantidos
para negociagio.

e Aplicagdes financeiras: so formadas por CDB, remuneradas a taxas que variam entre 99,50
e 100, 5% do CDI e refletem as condigdes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais.

e Clientes: decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sfo classificados como
mantidos até o vencimento e estdo registrados pelos valores originais, sujeitos a provisio
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Empréstimos e financiamentos: registrados como passivos financeiros nio mensurados ao
valor justo e contabilizados pelos seus valores contratuais de cada operagio, conforme
demonstrado na nota explicativa n® 12.

Os valores contabil e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2010 sdo como segue:

Contdbil Mercado

Ativos-

Aplicagdes financeiras 28.826  28.826
Passivos-

Empreéstimos 35.110 35402

a) Risco de taxa de juros

O risco da taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras, empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em
instituigdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham cardter especulativo.

b} Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragio de
risco de crédito consistern em clientes.

A Companhia vem aplicando recursos em instituigfes financeiras de baixo risco avaliadas

por empresas de “rating”, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros de carater especulativo nem em nenhum outro ativo de risco.
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¢) Riscos de mercado

Esse risco ¢ oriundo da possibilidade de as empresas da Companhia incorrerem em perdas
por causa de flutuagdes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empreéstimos ¢ financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado, com o objetivo de avaliar a eventual

necessidade de contratagdio de operagdes para proteger-se do risco de volatilidade dessas
taxas.

d) Risco de lifq uidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, disponibilidades de captagio
por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de
mercado.

¢) Eventuais expectativas da Companhia de redugfio ou aumento na exposiciio a riscos
relevantes

A Companhia tem como pratica a andlise constante dos riscos aos quais esta exposta e que
possam afetar seus negdcios, sua situagdo financeira e os resultados das suas operagdes de
forma adversa. Constantemente mudangas sfio monitoradas nos cendrios politico e setorial
que possam influenciar nossas atividades, através de acompanhamento dos principais
indicadores de performance.

Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposigio 4 variagio do CDI,
principal indicador dos empréstimos contratados pela Companhia:

Juros a incorrer

Cenario [ - Cenario IT - Cendrio III -

Operagio Risco provavel 25% 50%
Empréstimos Alta do CDI 14.230 7233 20.264

Em atendimento & Instrugio CVM n°475/08, a Companhia estd apresentando o cendrio
provavel definido com base na expectativa da Administracio e mais dois cendrios com
deterioragbes de 25% e 50% da varidvel do risco considerado, apresentados, de acordo com a
regulamentagio, como cendrios I1 e III, respectivamente.

A taxa considerada foi:

Cendrio [ - Cenario [[ - Cenario I1I -

Indicador provavel 25% 50%
CDI (*) 10,64 13,30 15,96

(*) Refere-se & taxa do CDI em 31 de dezembro de 2010.
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A Companhia participa de operagdes envolvendo os instrumentos financeiros que se destinam a
atender s necessidades proprias. No entanto, em 31 de dezembro de 2010, ndo possui
operagdes destinadas a reduzir a exposigdo a riscos de mercado e taxa de juros. A Companhia
avaliou seus ativos e passivos em relagfo aos valores de mercado e/ou realizagio, por meio de
informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Administragio.
Entretanto, tanto a interpretacio dos dados de mercado quanto a selegdo de métodos de
avaliagdo requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas para produzir o valor de
realizagio mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderfo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para estimativas nio deveria ter um efeito
material nos valores de realizagio estimados.

Os resultados obtidos com essas operages estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragio da Companhia.

PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de
contribuigdo definida, cujos custos so perfeitamente previsiveis e passiveis de controle e
administragfio, para o qual a Companhia e o funcionario contribuem na mesma paridade de
valores, para os salarios superiores a R$2,6, até¢ o limite de 8% do saldrio nominal, e, para
salarios abaixo desse valor, a Companhia contribui com 1% do salario nominal do funcionario.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia contribuiu com a quantia de
R$39 (R$31 em 31 de dezembro de 2009), registrada na rubrica “Despesas gerais e
administrativas™.

SEGUROS CONTRATADOS

A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em sua operagio,
inclusive seguros obrigatérios em virtude do cumprimento de clausula especifica do contrato
de concessdo.

Em 31 de dezembro de 2010, a especificagio por modalidade de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia esta demonstrada a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Seguro garantia Junho/2010 a junho/2011 39.175
Responsabilidade civil Julho/2010 a julho/2011 108.556
Riscos patrimoniais Julho/2010 a julho/2011 587.788
Riscos - perda de receita Jutho/2010 a julho/2011 108.556
Riscos de engenharia Julho/2010 a julho/2011 14.807
Seguro sede Junho/2010 a junho/2011 5.140
Veiculos Junho/2010 a junho/2011 Tabela FIPE
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’5. CONTRATOS DE CONCESSAQD

A Companhia foi constituida em 19 de janeiro de 1998, com inicio de suas operagdes em 1° de
margo de 2001. A Ecosul tem como objeto social exclusivo a exploragio, pelo regime de
concessdo, das seguintes rodovias e trechos integrantes do denominado Polo de Pelotas:

Rodovia Trecho Extenséo (km)
BR-116 5 Pelotas/Camaqua 123.4
BR-116 Pelotas/Jaguardo 137,1
BR-293 Pelotas/Bagé 161,1
BR-392 Pelotas/Rio Grande 73.8
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 128,4

A concessdo, pelo prazo de 25 anos e mediante a cobranga de pedagios, consiste na
manutengdo e melhoria dos sistemas de operagfio, recuperagiio das rodovias existentes,
conservagdes preventivas, implantagdo de sistemas de controles de trafego e atendimento aos
usudrios. Ao término do exercicio de concessfio em marco de 2026, retornam ao Poder

Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados 4 exploragéo do sistema
rodovidrio.

A concessiondria assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concesséo:

s Taxa de fiscalizacio
I! calculada pelo percentual de 1% sobre a receita de arrecadagio de pedagio, sendo
provisionada mensalmente em favor da ANTT e classificada na rubrica “Custo dos servicos

prestados”, na demonstraciio do resultado.

Restauragéio, conservagio de rotina e manutencio do pavimento dos cinco trechos
rodovidrios que compdem o polo, totalizando 623,8 km de extenséo.

Os valores anteriormente mencionados sdo corrigidos na mesma proporgio e data do
reajuste das tarifas de pedagio.

O contrato de concessio da Ecosul foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel
¢ reconhecido & medida que a Companhia tem o direito de cobrar dos usudrios os servicos
plblicos.

Os custos e a receita de construgio estio reconhecidos de acordo com o contrato de
COoNcessdo, como segue:

31/12/2010 31/12/2009

Receita de construgio 17.958 22.811
Custos de construgio (17.958) (22.811)

Em 31 de dezembro de 2010, os investimentos para atender aos compromissos futuros da
Companhia estdo estimados em R$103.569 (R$121.836 em 31 de dezembro de 2009).
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composigdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes dos
fluxos de caixa esta demonstrada na nota explicativa n® 5.

b) Informagdes suplementares

As informagdes de imposto de renda e contribuigio social, dividendos, juros sobre o capital
proprio e juros pagos estio demonstradas na movimentagio dos fluxos de caixa.

As movimentagdes que ndo afetaram o caixa referem-se as transagdes de aquisigio de
equipamentos operacionais, detalhadas nas notas explicativas n® 9 e n® 10.

APROVACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia foram aprovadas pelo Conselho de Administragio
em 22 de margo de 2011.
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