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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Pelotas - RS

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Empresa Concessionéaria de Rodovias do Sul S.A. -
Ecosul (“Companhia”), respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das
mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracgfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira, da Empresa Concessionaria de
Rodovias do Sul S.A. - Ecosul em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nhormas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacé&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo,
a descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre 0s
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relagdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas
nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia.

Capitalizacé@o de gastos no ativo intangivel de concessdes

Os contratos de concessdes rodoviarios representam o direito de exploracdo da infraestrutura,
pautado pela norma contébil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo, no qual prevé a obrigacdo de
construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concessao) para a presta¢do dos servigcos
publicos em nome do poder concedente, nas condi¢cdes previstas em contrato. Os critérios de
reconhecimento desses valores, e montantes investidos na infraestrutura estdo divulgados nas notas
explicativas 4, 14 e 21.

Esse assunto foi considerado um dos principais assuntos de auditoria, uma vez que as capitalizagdes
no ativo intangivel da concessédo envolvem a utilizagdo de premissas, julgamentos e a manutencao
de controles por parte das administracdes das concessdes de rodovias, ja que essas capitalizacdes
podem ndo estar de acordo com as obrigacdes previstas no contrato de concessao e, quando
previstas, podem ser registradas por valores incorretos ou indevidamente capitalizadas.

Como nossa auditoria tratou esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle desses ativos
incluiram, dentre outros: (i) a avaliagcdo da adequacé&o das politicas de capitalizacdo de ativo
intangivel de concessdes das investidas, incluindo aquelas relacionadas ao método de percentual de
concluséo das obra; (ii) a realizag&o de testes documentais sobre as adi¢cdes ao ativo intangivel de
concessoes, incluindo validag6es com a area de engenharia das medicdes realizadas de acordo com
0 andamento das obras, confronto com os contratos de prestacdes de servicos e ou notas fiscais
relacionadas; (iii) a avaliagdo da natureza dos gastos capitalizados como ativo intangivel de
concessoes, considerando os critérios e requerimentos estabelecidos no contrato de concessao e (iv)
inspecao fisica, em base amostral, das obras realizadas. Adicionalmente, avaliamos as respectivas
divulgagbes nas demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre teste de capitalizacdo de
gastos no ativo intangivel de concessdes, que esta consistente com a avaliacdo da Administracao,
consideramos aceitaveis as politicas de capitalizacdo dos gastos , considerando os critérios e
requerimentos estabelecidos no contrato de concessdes para suportar os julgamentos, estimativas e
informacdes incluidas no contexto das demonstracdes financeiras tomadas como um todo.
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Transacdes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas realizam transa¢des com partes relacionadas com natureza
diversas, as quais incluem contratos de mutuo financeiro, adiantamento para futuro aumento de
capital social e transac¢des operacionais, como a prestacéo de servi¢cos de constru¢cdo e manutengdo
rodoviarias, entre outros. As transacdes, saldos e condi¢gbes contratuais significativas, estdo
divulgadas na nota explicativa 18.

Esse assunto foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria devido a
representatividade de transacdes com partes relacionadas, a possibilidade de que essas transacdes
sejam acordadas ou registradas por valores inadequados aos estabelecidos pela Companhia, fora do
periodo de competéncia, ou ndo aprovadas pelos 6rgaos de governanca da Companhia,
principalmente nas prestacdes de servicos para construcdes de ativos.

Como nossa auditoria tratou esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria para confirmar o adequado registro e controle dessas transacdes
incluiram, dentre outros: (i) a avaliacao da politica de transac6es com partes relacionadas da
Companhia e sua aplicacdo nas principais transacfes incorridas durante o exercicio; (ii) realizacdo de
exame da documentacao suporte para as transacdes materiais, incluindo a inspec¢éo de contratos e
célculos preparados pela Administracao; (iii) verificacdo da aprovacao das transacdes pelo Conselho
de Administrac&o, de acordo com a politica estabelecida pela Companhia; e (iv) realizacéo de
procedimento de envio de cartas de confirmacao as contrapartes das operagfes sobre os saldos e
contratos vigentes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as transagfes com partes
relacionadas, que esta consistente com a avaliagdo da Administracdo, consideramos aceitaveis as
politicas de reconhecimento e mensuracao das transacfes com partes relacionadas registradas da
Companhia para suportar os julgamentos, estimativas e informag¢des incluidas no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas como um todo.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresenta¢cdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.
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Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracgfes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em rela¢éo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢cdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes transacfes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
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Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das
entidades ou atividades de negd6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstraces
financeiras. Somos responséveis pela dire¢éo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Luiz C. Pass tti'Q
Contador CRE-1SP144343/0-




Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 30.492 13.531
Clientes 6 11.382 11.604
Despesas antecipadas 11 12
Tributos a recuperar - 78
Outros créditos 864 712
Total do ativo circulante 42.749 25.937
Nao circulante

Depositos judiciais 7 633 454
Imobilizado 8 5.695 4.895
Intangivel 9 291.543 250.238
Total do ativo ndo circulante 297.871 255,587
Total do ativo 340.620 281.524




Passivo e patrimdnio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos

Debéntures

Impostos, taxas e contribuices a recolher
Obriga¢des sociais e trabalhistas

Partes relacionadas - fornecedores
Provisdo para manutengao

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Obriga¢des com Poder Concedente
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos

Debéntures

Provisdo para manutencao

Provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarios
Outras contas a pagar

Tributos diferidos

Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio liquido

Capital social

Reserva de lucros - legal

Reserva de capital - plano de opgdo com base em agdes
Reserva de lucros - dividendos adicionais propostos
Reserva de capital - 4gio na incorporagao

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.

Nota

explicativa 31/12/2017 31/12/2016
6.362 4.399
11 79 149
12 50.016 167.661
2.593 2.244
3.043 2.820
13 4.967 985
14 7.881 2.589
8.947 8.356
15 214 196
3.596 281
87.698 189.680
11 97 176
12 209.125 -
14 638 738
16 1.822 1.941
2.092 1.310
10.a 5.463 8.138
219.237 12.303
17.a 17.755 17.755
17.c 3.551 3.551
572 537
17.d) 6.907 52.798
17.e) 4.900 4.900
33.685 79.541
340.620 281.524




Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por agéo)

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016

Receita liquida 18 330.478 296.947
Custo dos servigos prestados 19 (163.467) (134.224)
Lucro bruto 167.011 162.723
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 19 (17.174) (17.301)
Outras receitas (despesas), liquidas 2 (5)

(17.176) (17.306)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 149.835 145.417
Resultado financeiro
Receitas financeiras 20 2.831 1.899
Despesas financeiras 20 (27.842) (25.795)

(25.011) (23.896)
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribui¢cao social 124.824 121.521
Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes 10.b) (47.769) (41.325)
Diferidos 10.b) 2.675 65

(45.094) (41.260)
Lucro liquido do exercicio 79.730 80.261
Lucro liquido por acdo (em R$) - basico e diluido 21 4,49 452

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2017 31/12/2016

Lucro liquido do exercicio 79.730 80.261

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio 79.730 80.261

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢fes financeiras.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracao das mutac¢6es do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por agéo)

Reserva de capital

Reservas de lucros

Plano de

opgcdo com Dividendos
Nota Capital base em ) adicionais Lucros
explicativa social acles Agio Legal propostos acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 17.755 471 4.900 3.551 3.792 - 30.469
Opcdes de acBes outorgadas reconhecidas - 66 - - - - 66
Dividendos pagos (R$0,21 por ac&o) 17d - - - - (3.792) - (3.792)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 80.261 80.261
Destinacéao do lucro:
Dividendos intermediarios pagos (R$1,55 por acéo) 17d - - - - - (27.463) (27.463)
Constituicdo para reserva de dividendos (R$2,97 por

acdo) 17d - - - - 52.798 (52.798) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 17.755 537 4.900 3551 52.798 - 79.541
Opcdes de acBes outorgadas reconhecidas - 35 - - (52.798) - (52.763)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 79.730 79.730
Destinagé&o do lucro:
Dividendos intermediarios pagos (R$1,55 por acéo) 17d - - - - - (72.823) (72.823)
Constituicdo para reserva de dividendos (R$2,97 por

acéo) 17d - - - - 6.907 (6.907) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 17.755 572 4.900 3.551 6.907 - 33.685

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracao do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacdes e amortizaces
Perda/baixa de ativo imobilizado e intangivel

Encargos financeiros e variacdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Constituicdo de provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarios

Atualizagdo monetéaria de perdas civeis, trabalhistas e tributarios
Constituicdo de provisdo para manutencao

Atualizagdo monetaria provisdo para manutencgéo
Levantamento de depésitos judiciais

Atualizagdo monetaria de depositos judiciais

Plano de opgéo com base em agées

Capitalizagéo de juros

Tributos diferidos

Obrigagées com Poder Concedente

Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PECLD
Proviséo para imposto de renda e contribui¢do social

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Clientes

Tributos a recuperar

Despesas antecipadas

Depésitos judiciais

Outros créditos

Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigages sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Partes relacionadas - fornecedores
Pagamento de provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarios
Outras contas a pagar
Pagamento de proviséo para manutengdo
Imposto de renda e contribuicéo social
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado

Aquisicéo de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Obrigagdes com Poder Concedente

Captacéo de arrendamento mercantil financeiro
Captacéo de debéntures

Pagamentos de empréstimos

Pagamento de dividendos

Juros pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (reducéo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016
79.730 80.261
29.249 19.675

41 83
24.527 23.888
786 830
338 115
13.147 2.505
393 630
87 313
(27) (68)
35 66
(373) (11)
(2.675) (65)
2.911 2.580
8) 19
47.769 41.325
230 (2.640)
78 (59)
1 29
(239) (315)
(152) 465
1.963 (54)
223 (155)
349 540
3.982 (6.610)
(1.243) (1.287)
4.097 (764)
(8.348) (5.992)
(47.178) (36.369)
149.693 118.935
(2.530) (484)
(68.492) (64.660)
(71.022) (65.144)
(2.893) (2.523)
- 185
99.702 -
(140) (111)
(125.621) (31.255)
(32.758) (27.328)
(61.710) (61.032)
16.961 (7.241)
13.531 20.772
30.492 13.531
16.961 (7.241)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Informagdes gerais

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL (“Ecosul” ou “Companhia”) foi
constituida em 19 de janeiro de 1998 com inicio de suas operacfes em 1° de marco de 2001. A
Ecosul tem como objeto social exclusivo a exploracédo de rodovias pelo regime de concessao do
denominado Polo Rodoviario de Pelotas. A sede da Companhia fica localizada na BR 116, km
511. As a¢des da Companhia ndo sédo negociadas em Bolsa de Valores. O fim da concesséo
esta previsto para marco de 2026.

As demais informacgdes acerca do contrato de concesséao estao descritas na Nota Explicativa
n° 15.

A conclusdo e emissdo destas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 19 de fevereiro de 2018.

Apresentacdo das demonstracgdes financeiras
2.1. Declaracao de conformidade e base para preparacéo

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢des da legislacao societaria,
previstas na Lei n® 6.404/76 com alteracBes da Lei n°® 11.638/07 e Lein® 11.941/09, e os
pronunciamentos contébeis, interpretacbes e orientac¢bes imitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aqueles aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstra¢des financeiras, na Nota Explicativa n° 3.

As demonstrac@es financeiras da Companhia apresentam informa¢des comparativas em
relagdo ao exercicio anterior.

2.2. Moeda funcional de apresentacédo

As demonstracg@es financeiras da Companhia séo apresentadas em Reais, a moeda do
ambiente econémico, no qual a Companhia atua.
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2.2. Moeda funcional de apresentac¢é&o--Continuacao

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPCO07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas
demonstracdes financeiras. Desta forma, as informacdes relevantes préprias das
demonstracdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Principais préaticas contabeis

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os
exercicios apresentados:

a) Instrumentos financeiros

)

Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado; (ii) empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento;
ou (iv) ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢cfes contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber e outros recebiveis e instrumentos financeiros.

Mensuracdo subsequente

A mensuracgéo dos ativos financeiros depende de sua classificacéo:
- Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificagdo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, e
outros recebiveis. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer
perda por reducao do valor recuperavel. A amortizagdo do método de juros efetivos ou
despesas financeiras (perdas por reducdo ao valor recuperavel) é apresentada na
conta do resultado financeiro da demonstracdo do resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacéo

Mensuracdo subsequente--Continuagéo

- Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos
para negociacéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sédo apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracéo do resultado.

A Companhia ndo designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro é baixado principalmente quando:

- Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

- A Companbhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou

assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companbhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
ou (b) a Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducédo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel,
tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento
inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou
grupos de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.
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Passivos financeiros

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, debéntures e contas a pagar, séo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem empréstimos e financiamentos,
debéntures e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da transacao diretamente
relacionado.

Mensuracdo subsequente

A mensuracgéo subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que
pode ser da seguinte forma:

- Empréstimos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas sédo reconhecidos na demonstracédo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do pelo
método da taxa de juros efetivos.

- Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia séo contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas
guando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os
termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia financeira séo
inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de
transacgao diretamente relacionados com a emissdo da garantia. Subsequentemente, o
passivo é mensurado com base na melhor estimativa da despesa requerida para
liquidar a obrigacé@o presente na data do balan¢o ou no valor reconhecido menos
amortizacdo, dos dois o maior.
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a)

b)

Instrumentos financeiros--Continuacao

ii) Passivos financeiros--Continuacao

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracédo do
resultado.

iii) Instrumentos financeiros - apresentacéo liquida
Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intengdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
gue possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizac¢éo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O seguinte critério € aplicado para avaliar perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida séo testados em relagédo a perda por reducéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizag&o do valor contabil.
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c)

d)

Provisdes gerais

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacédo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa confiavel do
valor da obrigacdo. Quando a Companhia espera que o valor de uma proviséo seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo € apresentada na demonstra¢éo do resultado.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data
das transacg8es, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros
em que incorre quando de suas captagfes, tanto para clientes quanto para fornecedores. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstra¢des financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, construcéo ou producéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos séo registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos.
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f) Normas, alteracbes e interpretacées de normas

() As normas e interpreta¢gBes emitidas, mas ainda ndo adotados até a emisséo das
demonstracdes financeiras da Companhia, sdo abaixo apresentadas. A Companhia
pretende adotar essas normas, se aplicavel, quando entrarem em vigéncia:

Impacto nas demonstragdes

Norma Requerimento financeiras
IFRS 9 - Tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir a A Administragdo da Companhia
Instrumentos IAS 39. As principais mudancas previstas séo: (i) esta avaliando os impactos do
Financeiros todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente,  IFRS 9 e entende que sua

reconhecidos pelo seu valor justo; (ii) a norma
divide todos os ativos financeiros em: custo
amortizado e valor justo; e (iii) o conceito de
derivativos embutidos foi extinto.

IFRS 15 - Receitas A IFRS 15 (CPC 47 - Receita de Contrato com

de contratos com
clientes

IFRS 16 -
Arrendamento
(vigéncia a partir
de 01/01/2019)

Cliente) foi emitida em maio de 2014, alterada em
abril de 2016, e estabelece um modelo de cinco
etapas para contabilizacdo das receitas decorrentes
de contratos com clientes. De acordo com a IFRS
15, a receita é reconhecida por um valor que reflete
a contrapartida a que uma entidade espera ter
direito em troca de transferéncia de bens ou
servigos para um cliente. A nova norma para receita
substituird todos os requisitos atuais de
reconhecimento de receita de acordo com as IFRS.
A aplicacao retrospectiva completa ou a aplicagéo
retrospectiva modificada sera exigida para periodos
anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018.
O Grupo planeja adotar a nova norma na data de
vigéncia requerida com base no método
retrospectivo completo.

A nova norma estabelece os principios, tanto para o
cliente (o locatéario) e o fornecedor (locador), sobre o
fornecimento de informacg®es relevantes acerca das
locacdes de maneira que sejam demonstradas nas
demonstracdes financeiras, de forma clara, as
operacgOes de arrendamento mercantil. Para atingir
esse objetivo, o locatario é obrigado a reconhecer
0s ativos e passivos resultantes de um contrato de
arrendamento.

adog¢do ndo provocara um
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

Até o momento, a Companhia n&o

identificou impactos
significativos em comparagéo
com as atuais normas de
receitas em relagéo ao
reconhecimento da receita
exigidas pela IFRS 15.

A Administragdo da Companhia
esta avaliando os impactos do
IFRS 16 e entende que sua
adog¢do ndo provocara um
impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.
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f) Normas, alteracGes e interpretac6es de normas--Continuacao

Norma Requerimento

Impacto nas demonstragdes
financeiras

Alteracdes a IFRS As altera¢des abordam o conflito entre a IFRS 10 e a A Administracdo da Companhia

10 e alAS 28:
Venda ou
contribuicdo de
ativos entre um
investidor e sua
associada ou
empreendimento
controlado em
conjunto (joint
venture)

IAS 28 no tratamento da perda de controle de uma
subsidiaria que é vendida ou contribuida a uma
associada ou a um empreendimento controlado em
conjunto (joint venture). As alteragBes esclarecem
gue o ganho ou a perda resultantes da venda ou
contribuicédo de ativos que constituem um negdcio,
conforme definido na IFRS 3, entre um investidor e
sua associada ou joint venture, sdo reconhecidos
(as) na integra. Qualquer ganho ou perda
resultantes da venda ou contribui¢cdo de ativos que
ndo constituam um negaocio, no entanto, séo
reconhecidos (as) somente na extenséo das
participa¢cBes de investidores néo relacionados na
associada ou joint venture.

IFRS 2
Classificacéo e
mensuracao de
transacdes com

O IASB emitiu alteracdes a IFRS 2 Pagamentos
baseados em a¢des, que abordam trés areas
principais: os efeitos das condi¢des de aquisi¢céo de
direitos sobre a mensuracao de uma transagéo de

pagamentos pagamento baseada em ag¢6es liquidada em

baseados em dinheiro; a classificacdo de uma transagédo de

acoes - pagamento baseada em ag6es com caracteristicas

Alteracdes a de liquidacéo pelo valor liquido para obrigagctes

IFRS 2 relacionadas a impostos retidos na fonte; e o
tratamento contabil quando uma modificagdo nos
termos e condig6es de uma transacéo de
pagamento baseada em agdes altera sua
classificagcéo de liquidagdo em dinheiro para
liquidag@o com acgdes.

Interpretagcéo A Interpretacao trata da contabilizagc&o dos tributos
IFRIC 23 sobre a renda quando os tratamentos fiscais

Incerteza sobre o
tratamento dos
tributos sobre a
renda

envolvem incerteza que afete a aplicacdo da IAS
12, e ndo se aplica a impostos ou exa¢des alheias
ao ambito da IAS 12, nem inclui, de forma
especifica, as exigéncias relativas a juros e multas
associadas a incertezas no tratamento aplicavel aos
tributos.

esté avaliando os impactos do
IFRS 10 e IAS 28 e entende que
sua adocdo ndo provocard um
impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.

A Administragdo da Companhia

esta avaliando os impactos do
IFRS 2 e entende que sua
adog¢do ndo provocara um
impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.

A Administragdo da Companhia

esta avaliando os impactos do
IFRS 23 e entende que sua
adog¢do ndo provocara um
impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.
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Principais usos de estimativas e julgamento

A Administracdo da Companhia estabelece estimativas e premissas com relacdo a eventos no
futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o0 proximo exercicio
financeiro, estdo contempladas a seguir:

- Taxa de desconto: a determinacéo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na
mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

- Taxa de amortizagdo: a determinacdo das taxas de amortizacéo de ativos intangiveis obtidas
por meio de estudos econémicos de projecao de trafego; e

- ProvisBes: a determinagéo de provisdes para manutencao, determinagéo de provisbes para
investimentos futuros oriundos dos contratos de concesséo cujos beneficios econémicos
estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisdes para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e elaboragéo de projecfes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicéo social diferidos.

Contabilizacdo do Contrato de Concessao

Na contabilizacdo do Contrato de Concesséo, a Companhia efetua andlises que envolvem o
julgamento da Administracdo, substancialmente no que diz respeito & aplicabilidade da
interpretacdo de Contrato de Concesséo, determinagdo e classificacdo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliacdo dos beneficios econdmicos futuros, para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerado no Contrato de
Concesséo.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concesséo. A contabilizacdo de adi¢cbes
subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera quando da prestacéo de servigo relacionado
e que represente potencial de geracao de receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a
obrigagéo da construcdo ndo € reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no momento
da construgdo, em contrapartida ao ativo intangivel.
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Principais usos de estimativas e julgamento--Continuagcao

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de
concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concesséo limitado ao prazo final da concessédo. O célculo é efetuado de acordo com o
padréo de consumo do beneficio econdmico por ele gerado, que normalmente se da devido a
curva de tradfego. Assim, a taxa de amortizacdo € determinada por meio de estudos econémicos
que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geragdo dos beneficios
econdmicos futuros oriundos do contrato de concesséo. A Companhia utiliza modelos para
estudo e projecao do trafego na rodovia sob sua concesséo.

Determinacado das receitas de construcao

A receita de construcao é reconhecida pelo seu valor justo, assim como o0s respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servigo de construcdo prestado. De acordo com o ICPC
(Interpretagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01, sempre que uma concessionaria
de servicos publicos executa obras, mesmo que previstas contratualmente, ela realiza servicos
de construgdo, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneragdo, ou por recebimento
dos valores do poder concedente (ativo financeiro), ou pela remuneracao da tarifa de pedagio
(ativo intangivel). Para essa Gltima modalidade, a receita de construcao deve ser reconhecida
pelo seu valor justo, e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de
construcao prestado. Na contabilizacdo das margens de construcdo, a Administracéo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacéo de servigos
de construgdo, mesmo nos casos em que haja terceirizagdo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa que efetua os servigos de construgao.
A Administracdo da Companhia entende que as contrata¢fes dos servigos de constru¢do sédo
realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades de
construgao.

Determinacdo do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

A Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideracgédo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Em
31 de dezembro de 2017 e de 2016, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente,
assim como as principais premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensuracao e
reconhecimento, sdo como segue:
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Determinacédo do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos--Continuacao

() Proviséo para manutencdo e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir
com as obrigac¢des contratuais da concesséo cujos beneficios econémicos ja estdo sendo
auferidos pela Companhia, e provisdo para manutenc¢do decorrente dos custos estimados
para cumprir as obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizacédo e
manuten¢ao das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizacdo. A mensuracéo dos
valores presentes dessas provisdes foi calculada por meio do método de projecdo de fluxo
de caixa nas datas em que se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas
obrigac¢bes (estimada para todo o periodo de concesséo), e descontada por meio da
aplicacéo da taxa de desconto, de 11,85% ao ano. A determinacdo da taxa de desconto
utilizada pela Administracé@o esta baseada na média ponderada das captacoes.

(b) Obrigacdes com Poder Concedente decorrentes das obrigagdes incorridas pela Companhia
relacionadas ao direito de outorga. A mensuracgao e os critérios dos respectivos valores
estdo detalhados na Nota Explicativa n° 15.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor.

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 4.850 3.823

Aplica¢@es financeiras:
Fundo de investimento (a) 19.493 3.832
AplicacBes compromissadas (b) - 4.785
Aplicac6es automaticas (c) 6.149 1.091
30.492 13,531

(a) Fundo de investimento que se enquadra na categoria “renda fixa - crédito privado”, de acordo com a regulamentacao vigente, cuja
politica de investimento tem como principal fator de risco a variacéo de taxa de juros doméstica ou indice de precos, ou ambos, e
gue tem como objetivo buscar valorizagdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil
conservador, podendo ser resgatado a qualquer momento, sem perda significativa de valor.

O Fundo ndo pode investir em operacdes especulativas ou operagdes que o exponham a obriga¢des superiores ao valor de seu
patrimonio liquido. O Fundo, também, ndo pode investir em determinados ativos, tais como acdes, indice de ag6es e derivativos.

22
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Caixa e equivalentes de caixa--Continuagcao

Politica contabil--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2017 a carteira do Fundo de titulos e valores mobiliarios era composta por 59,7% em Certificado de
Deposito Bancério (CDB), 23,3% em Operag6es Compromissadas e 1,3% em Letra Financeira (LF) e 15,7% em Titulos Publicos.
(em 31 de dezembro de 2016 a carteira do Fundo de titulos e valores mobiliarios era composta por 30,3% em Certificado de
Deposito Bancério (CDB), 60,8% em Operag6es Compromissadas, 3,9% em Letra Financeira (LF) e 5,0% em Titulos Publicos).

As aplicagdes financeiras vinculadas a fundos de investimentos sdo remunerados a taxa de 98,9% (100,7% em 31 de dezembro
de 2016) do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), e refletem as condi¢gdes de mercado nas datas dos balangos
patrimoniais.

(b) Osrecursos vinculados as aplicac@es financeiras compromissadas sdo remuneradas a taxa de 100,7% do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de 2016, sem o risco de mudanca significativa de valor. A referida aplicagéo possui
liguidez imediata e por estarem vinculadas a opera¢des compromissadas ndo geram custos de IOF e sao realizadas quando ha
necessidade de utilizag&@o de recursos em prazos menores de 30 dias. Em 31 de dezembro de 2017 n&o havia valores para essa
modalidade.

(c) A Companhia possui aplicagdo financeira no Itat Unibanco, na qual os recursos disponiveis em conta corrente sao
automaticamente aplicados e remunerados conforme escala de permanéncia e que podem variar de 10% a 20% do CDI, o Grupo
mantém apenas saldo minimo nesta modalidade, e diariamente o volume excedente séo alocados em aplica¢cdes mais rentaveis,
mantendo esta modalidade com a taxa média de 10,0% do CDI (aplicagBes com permanéncia entre um e 14 dias), sem o risco de
mudanca significativa do valor. A referida aplicac@o possui liquidez imediata.

Clientes

Representados por faturas a receber de clientes pela locacao de painéis publicitarios, pedagio
eletrdnico, acessos e outros servicos decorrentes da utiliza¢@o e exploracéo da faixa de dominio
das rodovias.

A composicao esta assim representada:

31/12/2017 31/12/2016

Pedéagio eletrbnico (a) 11.300 11.542
Receitas acessoérias (b) 94 82
Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PECLD (c) (12) (20)

11.382 11.604

(a) Representados por servigos prestados aos usuarios relativos as tarifas de pedagio que serdo repassadas as concessionarias e
créditos a receber decorrentes de vale-pedagio.

(b) Representados, substancialmente, por exploracéo da faixa de dominio das rodovias, locagdo de painéis publicitarios e outros
Servigos previstos nos contratos de concessao.

(c) Refere-se a constituigdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. A politica de contas a receber do Grupo EcoRodovias
no qual a Companhia esta inserida estabelece que a constituicdo de PECLD seja realizada com base nos clientes vencidos ha
mais de 120 dias.
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6. Clientes--Continuacao

O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

31/12/2017 31/12/2016

A vencer 11.380 11.586

Vencidos:
Até 30 dias 1 4
De 31 a 60 dias 4
De 61 a 90 dias - 4
Acima de 90 dias 1 6
Acima de 120 dias 12 20
11.394 11.624

A movimentacdo das perdas estimadas em créditos de liquidag&o duvidosa é conforme segue:

31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial 20 1
Constituicdo de PECLD no exercicio 34 20
Valores recuperados no exercicio (42) (1)

12 20

7. Depositos judiciais
Os depositos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem as
quantias depositadas e mantidas em juizo até a solugéo dos litigios aos quais estédo
relacionadas.

31/12/2017 31/12/2016

Saldo no inicio do exercicio 454 384
Adicbes 239 315
Baixas/estornos (87) (313)
Atualizagcdo monetaria 27 68
Saldo no fim do exercicio 633 454
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Imobilizado

Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico deduzido das respectivas depreciacdes e perdas por desvalorizacao, se aplicavel.
Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo € registrado na demonstracéo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciac@o sao revistos no encerramento de cada exercicio, e
ajustados de forma prospectiva. A depreciacdo é calculada pelo método linear a taxas que levam em consideragéo o tempo de vida

util estimado. Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas médias de depreciacdo para cada grupo de ativo.

Hardwares

Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Veiculos

Terrenos

Outros

Hardwares

Méquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Veiculos

Terrenos

Outros

Custo Depreciagao Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em
depreciagdo 31/12/2016 Adicoes Baixas Transf. 31/12/2017 31/12/2016 Adigdes Baixas Transf. 31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016
6,3 16.092 560 3) 26 16.675 (14.001) (1.033) 3 @ (15.032) 1.643 2.091
5,9 4.052 1.579 - - 5.631 (2.974) (288) - - (3.262) 2.369 1.078
9,1 1.998 212 12) 2.198 (885) (190) 12 (1.063) 1.135 1.113
21,5 930 179 (91) 1.018 (357) (200) 50 (507) 511 573
- 9 - - 9 - - - - 9 9
0,3 894 - - - 894 (863) 3) - - (866) 28 31
23.975 2.530 (106) 26 26.425 (19.080) (1.714) 65 [@) (20.730) 5.695 4.895
Custo Depreciagdo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em
depreciagéo 31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016 31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015
7.2 15.871 242 @) 16.092 (12.872) (1.146) 17 (14.001) 2.091 2.999
7.2 3.945 108 4 4.052 (2.690) (289) 5 - (2.974) 1.078 1.255
9,0 1.884 110 51 1.998 (722) 174) 29 (18) (885) 1.113 1.162
19,5 920 24 (14) 930 (178) 179) - - (357) 573 742
- 9 - - 9 - - - 9 9
0.2 894 - - 894 (861) ) - - (863) 31 33
23523 484 37 23.975 (17.323) (1.790) 51 (18) (19.080) 4.895 6.200
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8. Imobilizado--Continuacao

Politica contabil--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 nédo havia bens do ativo imobilizado vinculados como garantia dos empréstimos (vide Nota
Explicativa n® 11), de debéntures (vide Nota Explicativa n® 12) ou de processos de qualquer natureza.

A Administracdo da Companhia efetua andlise periddica do prazo de vida util-econdmica remanescente dos bens do ativo imobilizado,
e ndo identificou diferencas significativas na vida util-econdmica dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia.

9. Intangivel

Politica contabil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apés o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo séo capitalizados,
e o0 gasto é refletido na demonstracéo do resultado no exercicio em que for incorrido.
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9. Intangivel--Continuacao

Politica contabil--Continuagéo

Custo Amortizagdo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em  Saldos em Saldos em
amortizagdo % 31/12/2016 Adicdes Transf. 31/12/2017  31/12/2016 Adigdes Transf. 31/12/2017  31/12/2017  31/12/2016
Contratos de
concess&o *) 371.693 61.909 7.424 441.026 (122.535) (27.397) 1 (149.931) 291.095 249.158
Intangivel em
Andamento - 677 6.827 (7.450) 54 - - - - 54 677
Softwares de terceiros 8,5 1.567 129 - 1.696 (1.164) (138) - (1.302) 394 403
373.937 68.865 (26) 442776 (123.699) (27.535) 1 (151.233) 291.543 250.238
Custo Amortizagdo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em  Saldos em Saldos em
amortizagdo %  31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016  31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016  31/12/2016  31/12/2015
Contratos de concessao *) 307.956 63.841 (67) (37) 371.693 (104.795) (17.760) 2 18 (122.535) 249.158 203.161
Intangivel em
Andamento - - 677 - - 677 - - - - - 677 -
Softwares de terceiros 8,4 1.414 153 - - 1.567 (1.039) (125) - - (1.164) 403 375
309.370 64.671 (67) (37) 373.937 (105.834) (17.885) 2 18 (123.699) 250.238 203.536

*) A amortizagéo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no resultado, através da projecéo de curva de trafego estimada para o periodo de concesséo, a partir da data em que
estes estdo disponiveis para uso, pois esse método é o que mais reflete o padréo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. A taxa média de amortizagdo em 31 de dezembro de
2017 foi de 6.63% (5,23% em 31 de dezembro de 2016).

Os itens referentes ao contrato de concessdo compreendem a infraestrutura rodoviaria, o direito de outorga e outros.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram capitalizados R$373 de encargos financeiros (R$11 em 31 de dezembro de
2016).
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10. Imposto de renda e contribui¢cao social

Politica contabil

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos
sobre as diferencas temporarias no final em cada data do balango entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuracéo do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa,
guando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto
gue é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribui¢@o social corrente e diferidos séo reconhecidos como despesa
ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados com itens registrados em
outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

a) Tributos diferidos
O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporéarias entre a base fiscal de ativos e passivos e

0 seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos foram constituidos considerando-se a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribui¢céo social) vigente e tém a seguinte

composicao:
Balango patrimonial Resultado
31/12/2016  Adicdes Baixas 31/12/2017  31/12/2017
Provisdo para perdas civeis e trabalhistas 660 283 (324) 619 (41)
Provisao para manutengéo 570 2.655 (890) 2.335 1.765
Perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa - PECLD 7 8 (11) 4 3)
Juros capitalizados 4) (227) - (131) (127)
Realizagédo do agio na incorporagao 3.279 - (350) 2.929 (350)
Efeito Lei 12.973/14 - Extingdo RTT (*) (12.806) - 1.385 (11.421) 1.385
Provisao para férias e encargos de diretores 156 49 3) 202 46
Imposto de renda e contribui¢do social diferido - (Passivo) (8.138) 2.868 (193) (5.463)
Receita (despesa) de Imposto de renda e contribuigao social
diferido 2.675
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10. Imposto de renda e contribuicao social--Continuacao
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Politica contabil--Continuagéo

a)

b)

Tributos diferidos--Continuacao

De acordo com as projecdes elaboradas pela Administracdo da Companhia, o imposto de
renda e contribuicdo social diferidos ndo circulantes serdo realizados nos seguintes anos:

31/12/2017 31/12/2016

2017 - (358)
2018 522 (520)
2019 317 (961)
2020 (985) (961)
Ap6s 2020 (5.317) (5.338)

(5.463) (8.138)

Conciliacéo da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicdo social

Foram registrados no resultado dos exercicios 0os seguintes montantes de imposto de renda
e contribuicdo social, correntes e diferidos:

31/12/2017 31/12/2016

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 124.824 121.521
Aliguota 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social pelas aliquotas vigentes (42.440) (41.317)
Incentivos fiscais (PAT) 190 232
Gratificagdes dos diretores (93) (166)
Outros (2.751) 9
Despesa do imposto de renda e da contribuicdo social (45.094) (41.260)
Despesa do imposto de renda e da contribuigdo social - correntes (47.769) (41.325)
Despesa do imposto de renda e da contribui¢cdo social - diferidos 2.675 65
Taxa efetiva 36,1% 34,0%

A Administracdo preparou estudo acerca da realiza¢ao futura do ativo fiscal diferido,
considerando a capacidade provavel de geracéo futura de lucros tributaveis, no contexto das
principais variaveis de seus negécios, que podem, portanto, sofrer alteracées.
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11. Empréstimos

Vencimento Taxa média
Credor final de juros 31/12/2017 31/12/2016
Em moeda nacional:
Finame (a) Novembro/2020 6% a.a. 148 198
Leasing (b) Margo/2018 25,13% a.a. 28 127
176 325
Circulante 79 149
N&o circulante 97 176
Instituicéo )
financeira Indices financeiros exigidos Garantias
(&) Itad N&o exigem manutencéo dos indices Sem garantia.
(b) Bradesco N&o exigem manutencéo dos indices Nota promisséria

A movimentacdo dos empréstimos estd demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial do exercicio 325 249
Adicéo - 185
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 20) 27 42
Pagamento do principal (140) (111)
Pagamento de juros (36) (40)
Saldo final do exercicio 176 325

12. Debéntures

A posicao das debéntures esti resumida a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Principal corrigido 248.000 148.000
Remuneracéo (juros) 11.324 19.664
Custos com emissao de debéntures (*) (183) 3)

259.141 167.661
Circulante 50.016 167.661
N&o circulante 209.125 -
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A movimentacdo das debéntures estid demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial do exercicio 167.661 171.103
Adicbes 99.702 -
Pagamento de juros (32.722) (27.288)
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n°® 20) 24.500 23.846
Saldo final do exercicio 259.141 167.661

(*) Os custos com emisséo sao referentes a todos os gastos que a Companhia incorreu para a emissdo das debéntures, como
gastos com bancos, advogados, auditores, entre outros. E sua amortizag&o no resultado é efetuada usando o método da taxa
efetiva de juros.

12 Emissao

Em 17 de novembro de 2014, foi realizada a 1% emisséo de debéntures simples, nominativas,
escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, série Unica, no valor nominal
total de R$148 milhdes, sem atualizagdo monetariamente. Sobre o valor nominal unitario das
debéntures incidirdo juros remuneratérios de: (i) da data da emisséo a 04/03/2016 105,7% do
CDI over quitado (ii) de 04/03/2016 a 15/05/2017 115,0% do CDI over quitado (iii) de 15/05/2017
a 15/05/2020 107% do CDI over, e amortizacdo em parcela Unica na data de vencimento 15 de
maio de 2020.

A emissdo ndo conta com garantias de qualquer natureza e ndo € objeto de repactuacao
programada.

O indice financeiro exigido na escritura é: Divida Liquida/EBITDA Ajustado dos Ultimos 12 meses
igual ou inferior a 3,5x%, calculado trimestralmente com base nas demonstragdes financeiras da
Emissora. O indice medido em 31 de dezembro de 2017 é 1,19x (indice ndo auditado pelos
auditores independentes).

A Emissora vem cumprindo, regularmente e dentro do prazo, todas as obrigacdes previstas na
Escritura de emissao.
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22 Emissao

Em 17 de janeiro de 2017, foi realizada a 22 emisséo de debéntures simples, nominativas
escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, série Unica, no valor nominal
total de R$50 milhdes, sem atualizacdo monetariamente. Sobre o valor nominal unitario das
debéntures incidirdo juros remuneratérios de 107,5% do CDI over, pagos semestralmente a partir
da data de emissédo sempre no dia 17 dos meses junho e dezembro, 0 primeiro pagamento foi
efetuado em 17 de junho de 2017 e o Ultimo na data de vencimento junto com a amortiza¢cdo em
17 de junho de 2018.

A emissdo ndo conta com garantias de qualquer natureza e ndo € objeto de repactuacao
programada.

O indice financeiro exigido na escritura é: Divida Liquida/EBITDA Ajustado dos Ultimos 12 meses
inferior a 3,0x, calculado trimestralmente com base nas demonstra¢des financeiras da Emissora.
O indice medido em 31 de dezembro de 2017 é 1,19x (indice nao revisado pelos auditores
independentes).

A Emissora vem cumprindo, regularmente e dentro do prazo, todas as obriga¢des previstas na
Escritura de emissao.

32 Emissao

Em 2 de junho de 2017, foi realizada a 32 emisséo de debéntures simples, nominativas
escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, série Unica, no valor nominal
total de R$50 milhdes, sem atualizacdo monetariamente. Sobre o valor nominal unitario das
debéntures incidirdo juros remuneratorios de 107% do CDI over. Os juros e amortizacao serao
pagos em parcela Unica na data de vencimento 2 de junho de 2020.

O indice financeiro exigido na escritura é: Divida Liquida/EBITDA Ajustado dos Ultimos 12 meses
igual ou inferior a 3,5x%, calculado anualmente com base nas demonstracdes financeiras da
Emissora. O indice medido em 31 de dezembro de 2017 é 1,19x (indice nao revisado pelos
auditores independentes).

A emissdo ndo conta com garantias de qualquer natureza e ndo € objeto de repactuacao
programada.

A Emissora vem cumprindo, regularmente e dentro do prazo, todas as obrigacdes previstas na
Escritura de emissao.
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32 Emissdo--Continuagao

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicao por ano:

31/12/2017
Parcela Custo Total
2019 - (57) (57)
2020 209.211 (28) 209.182
209.211 (85) 209.125

A Taxa Interna de Retorno (TIR) das transacdes esta demonstrada a seguir:

Despesas
Valor com Valor Taxa
Emissora Série Data nominal emisséo liquido de juros TIR
Debéntures - Série
Unica - 12
Companhia Emissao 17/11/2014 148.000 258 147.742 107,0% CDI 11,31%
Debéntures - Série
Unica - 22
Companhia Emissao 17/01/2017 50.000 122 49.878 107,5% CDI 9,55%
Debéntures - Série
Unica - 32
Companhia Emissao 02/06/2017 50.000 175 49.825 107,0% CDI 7.,68%

13. Partes relacionadas

A Companhia contrata servi¢cos de seus acionistas ou de empresas relacionadas, diretamente ou
por meio de consércio para execucao de obras de conservacao, melhorias e ampliagédo do
sistema rodoviério, e servigos de consultoria.

A Companhia esta inserida no Grupo EcoRodovias tendo como controladora indireta a
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica, uma sociedade por acdes, listada na BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, sendo as a¢des da Companhia negociadas sob a
sigla “ECOR3".
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De acordo com o Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de Administracdo aprovar
a celebragdo de contratos entre a Companhia e qualquer um de seus acionistas ou controladores
de seus acionistas ou empresas que sejam controladas ou coligadas dos acionistas da
Companhia ou de seus acionistas controladores, sendo facultado a qualquer membro do
Conselho de Administracéo solicitar, previamente e em tempo hébil, a elabora¢do de uma
avaliacdo independente realizada por empresa especializada que revisara os termos e condi¢cdes
da proposta de contratacdo e analisara sua adequacao as condicdes e praticas de mercado
(arm’s lenght basis).

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os saldos relativos a opera¢cdes com partes relacionadas
estdo apresentados a seguir:

Ativo Passivo Resultado
N&o circulante
Companhia Natureza Intangivel Circulante Receita Custo Despesas
SBS Engenharia e Servicos Ltda. (a) Outras partes 29.369 3.463 - - -
Ecorodovias Concessdes e Servigcos S.A. (b) Controladora direta - 1.447 - 12.034 6.199
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (c) Controladora indireta - 51 - - 609
SBS Engenharia e Servicos Ltda. (c) Outras partes - 6 - - 68
CBB Industria e Comércio Asfaltos Ltda (d) Outras partes 10.880 - - - -
TB Transportadora de Betumes Ltda (d) Outras partes 2.317 - - - -
Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A. (e) Controladora direta - - 281 - 281
Total em 31 de dezembro de 2017 42.566 4.967 281 12.034 7.157
Total em 31 de dezembro de 2016 49.346 985 265 10.838 7.100

(a) A SBS Engenharia e Servigos Ltda. possui participagdo acionaria de 10% na Companhia e presta servigos de pavimentag&do e engenharia no
complexo rodoviario na Companhia. O prego global firmado para execugéo dos servigos contratados entre a Companhia e a SBS Engenharia e
Servigos Ltda. é de R$126.399. O prazo para execucéo desses servigos € julho de 2020 e em 31 de dezembro de 2017 ha um saldo de servigos a
realizar de R$62.194. Os saldos em aberto a pagar de R$3.463 (sobre os servigos realizados) tém vencimento em 45 dias e néo estdo sujeitos a
encargos financeiros, e ndo foram concedidas garantias aos credores.

(b) A controladora direta EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. presta servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da
informagéo, de engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos entre as empresas de servigos é de
aproximadamente R$35.322, com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano. Em 31 de dezembro de 2017, h4 um saldo
em aberto de R$1.426 (R$757 em 31 de dezembro de 2016).

(c) Refere-se ao aluguel do imével onde esta localizada a sede da Ecosul. O saldo a vencer tem vencimento de 30 dias.

(d) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda., formada pelos acionistas da parte relacionada
C.R. Almeida Engenharia e Obras S.A., prestam servi¢os no fornecimento e transporte de material asfaltico a Companhia. O prego global firmado
para execucdo dos servigos contratados entre a Companhia e a CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de
Betumes Ltda. é de R$41.571, incluindo o aditivo contratual. O prazo para execucéo destes servigos é em junho de 2018 e em 31 de dezembro de
2017, ha um saldo de servigos a realizar de R$6.223. Ndo ha saldos em aberto a pagar (sobre os servicos ja realizados), ttm vencimento em 45
dias e ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores.

(e) A Companhia e sua controladora Ecorodovias Concessdes e Servigcos S.A. assinaram Contrato de Permisséo de uso de faixa de dominio em que a
Companhia cede para sua controladora o direito de exploragdo de sua faixa de dominio, em contrapartida foi celebrado um contrato de Locagéo de
Fibra éptica (Ecosul loca da Ecorodovias) pelo mesmo valor da permisséo de uso.
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13. Partes relacionadas--Continuagcao

Remuneracado dos administradores

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
pela direcéo e pelo controle das atividades da Companhia.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, foram pagos aos administradores beneficios
de curto prazo (salarios, participagéo nos lucros, previdéncia privada e plano de opcdo com base
em acdes), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida p6s-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo); e

(c) beneficios de rescisao de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria foi definida a remuneracédo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio de 2017 em R$1.215.

A administracdo da Companhia convocard AGO dentro dos primeiros quatro meses do ano de
2018, para entre outras coisas, deliberar sobre a remuneracao dos administradores para o
exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2018. Adicionalmente, na mesma AGO,
a Administracéo propora aos acionistas a retificagdo do valor da remuneracéo global anual dos
administradores da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 para R$ 1.238, o
qual foi efetivamente pago e refletido nas demonstragfes financeiras. A diferenga entre o valor
aprovado e o efetivamente pago ocorreu em virtude da valorizacdo das acdes da EcoRodovias,
base para o pagamento da remuneracdo baseada em a¢bes (Phantom Stock Option e Phantom
Restricted Stock).

A remuneracdo aos administradores no exercicio esta demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Remuneracao (fixa/variavel) 815 835
Stock Option 35 66
Remun. baseada em a¢8es (Phantom Stock Option/Restricted Stock) 103 46
Seguro de vida 2 -
Assisténcia saude 38 -
Previdéncia privada 47 45
INSS (sobre salarios, plano de retencéo e ILP (PSO +PRS)) 198 -

1.238 992
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14. Provisao para manutencao

Os valores registrados como custo de provisdo para manutengao referem-se a estimativa de
gastos futuros para manter a infraestrutura rodoviaria no nivel de operacionalidade contratual e
sdo registrados a valor presente a taxa de 11,85% ao ano. Os valores sdo provisionados por
trecho e as intervengdes ocorrem, em média, a cada dois anos, estando demonstrado a seguir:

Efeito
31/12/2016 Adicéo Baixa financeiro  31/12/2017
Constituicdo da provisdo para manutengdo 25.798 14.106 - - 39.904
Efeito do valor presente sobre a
constituicao (3.571) (959) - - (4.530)
Realizacdo da manutengéo (21.208) - (8.348) - (29.556)
Ajuste a valor presente - realiza¢gdes (vide
Nota Explicativa n° 20) 2.308 - - 393 2.701
3.327 13.147 (8.348) 393 8.519
Circulante 2.589 7.881
N&o circulante 738 638
Efeito
31/12/2015 Adicéo Baixa financeiro  31/12/2016
Constituicdo da provisdo para manutengao 22.900 2.898 - - 25.798
Efeito do valor presente sobre a constituicdo (3.178) (393) - - (3.571)
Realizagao da manutencao (15.216) - (5.992) - (21.208)
Ajuste a valor presente - realizacdes 1.678 - - 630 2.308
6.184 2.505 (5.992) 630 3.327
Circulante 4.262 2.589
N&o circulante 1.922 738
15. Obrigagdes com Poder Concedente
31/12/2017 31/12/2016
Parcelas variaveis 214 196

A parcela variavel é calculada e paga mensalmente com base em 1% da receita de arrecadagéo
do pedagio.
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15.

16.
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Obrigagdes com Poder Concedente--Continuacdo

A movimentacdo est4 demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Saldo no inicio do exercicio 196 139
Custo (vide Nota Explicativa n® 19) 2911 2.580
Pagamento (2.893) (2.523)
Saldo no fim do exercicio 214 196

A Companhia estima o montante relacionado a seguir, em 31 de dezembro de 2017, para cumprir
com as obrigacgOes de realizar investimentos, recuperacdes e manutencdes até o final do
Contrato de Concesséo. Esses valores poderdo ser alterados em raz&o de adequagdes
contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de
concessao, sendo pelo menos anualmente verificados.

Previsdo de 2017 ao fim da

concessao
Natureza dos custos 31/12/2017 31/12/2016
Melhorias na infraestrutura 229.019 239.332
Conservacao especial (manutengdo) 66.950 66.320
Equipamentos 37.114 12.816
333.083 318.468

Provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarias

Politica contabil

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisées sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para 0s quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita.

A movimentacdo da provisdo no exercicio € conforme segue:

Civeis (a) Trabalhistas (b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 1.026 915 1.941
(+/-) Complemento (reverséo) de provisao 298 488 786
(-) Pagamentos (584) (659) (1.243)
(+) Atualizagao monetaria 201 47 338
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.031 791 1.822
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Politica contabil--Continuagéo

Civeis (a) Trabalhistas (b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 1.565 718 2.283
(+/-) Complemento (reverséo) de provisdo 203 627 830
(-) Pagamentos (566) (721) (1.287)
(+) Atualizagao monetaria (176) 291 115
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.026 915 1.941

@)

(b)

Processos civeis

O valor provisionado corresponde, principalmente, a processos envolvendo pleitos de indenizag¢&o por perdas e danos, oriundos
de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia tem outros processos de natureza civel que totalizam, em 31 de dezembro
de 2017, R$15.474 (R$13.975 em 31 de dezembro de 2016), avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela
Administracado; portanto, sem constituic&o de provisao.

Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente, a pleitos de indenizacédo por acidentes de trabalho e reclamag6es de horas
extras, néo existindo processos de valor individual relevante. Em 31 de dezembro de 2017, existem também outros processos
de mesma natureza que totalizam R$3.862 (R$2.007 em 31 de dezembro de 2016), os quais foram avaliados como perdas
possiveis pelos consultores legais e pela Administragdo; portanto, sem constituigcdo de provisao.

Patriménio liquido

a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social é de R$17.755, representado por
17.755.000 ag¢bes ordinarias nominativas sem valor nominal.

Em 16 de janeiro de 2018, a controladora direta EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.,
e a Companhia (controladora direta da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. -
Ecosul), através de Fato Relevante, comunicaram ao mercado que celebraram Contrato de
Compra e Venda de Ac¢des com Grant Concessfes e Participacdes Ltda. ("Grant") referente
a aquisi¢do, pela Companhia, de 10% do capital social da Ecosul atualmente detido pela
Grant. A ECS pagara R$60.000 por essa participacéo, sendo que (i) a 12 parcela (R$44.000)
sera paga na data de fechamento, e (ii) a 22 parcela (R$16.000, corrigidos pelo CDI) sera
paga 60 dias contados do pagamento da 12 parcela. A conclusdo da compra esté sujeita ao
cumprimento de certas condi¢cdes precedentes usuais, além da comunicacao prévia a ANTT
(Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) e aprovagado do Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica - CADE, este Ultimo recebido em 08 de fevereiro de 2018.
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b)

d)

Capital autorizado

Conforme o Estatuto Social da Companhia, fica autorizado o aumento do capital social, de
forma total ou parcial, independentemente de reforma estatutéaria, até atingir o limite de
R$30.000, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas, que fixar4 o preco de
emissdo e as demais condicdes da respectiva colocacgéo.

Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20% do
capital social.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o saldo é de R$3.551, o qual atingiu o limite de
constituicdo de reserva.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas é garantido um dividendo e/ou juros sobre o capital proprio de pelo menos
25% do lucro liguido do exercicio ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76.

O montante de dividendos pagos até 31 de dezembro de 2017 no valor de R$125.621 refere-
-se a: R$52.798 saldo de dividendos remanescentes de 2016, j& aprovados na Assembleia
Geral Ordinaria de 17 de janeiro de 2017, 28 de marco de 2017 e 23 de junho de 2017,
R$72.823 dividendos intermediarios do exercicio de 2017.

31/12/2017 31/12/2016

Lucro liquido do exercicio 79.730 80.261
Base de calculo dos dividendos 79.730 80.261
Proposta da Administracéo
Dividendos intermediarios pagos (72.823) (27.463)
Dividendos adicionais propostos (*) 6.907 52.798

(*) Os dividendos adicionais propostos sobre ag8es ordinarias estdo sujeitos a aprovacdo na assembleia geral anual e ndo séo
reconhecidos como passivo em 31 de dezembro de 2017.

Reserva de capital - &gio

Em 31 de agosto de 2009, a Ecosul Participa¢es Ltda. foi incorporada pela Ecosul, gerando
um aumento da reserva de capital, decorrente do 4gio gerado quando da aquisi¢éo das
acOes da propria Ecosul.
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18. Receita liquida

Politica contabil

Receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de cancelamentos, e o resultado das operacdes é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia, destacando-se:

(a) Refere-se as receitas de arrecadacao pagas com pedagio eletrbnico.

(b) Referem-se a arrendamento de area para fibra Gtica, uso de faixa e dominio, venda de
publicidade, implantacéo e concesséo de acessos, entre outros.

(c) Sobre a receita de constru¢cdo ndo ha incidéncia de impostos sobre faturamento.

A composicao da receita operacional esta demonstrada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Receita com arrecadagdo de pedagio:
Pedagio em numerario 134.589 123.986
Pedagio por equipamento eletronico (a) 98.933 83.055
Vale-pedagio 57.199 50.723
290.721 257.764
Receita de construcéo 65.629 60.888
Receitas acessorias (b) 609 631
Receita bruta 356.959 319.283
Deducdes sobre a receita bruta (c) (26.481) (22.336)
Receita liquida 330.478 296.947
31/12/2017 31/12/2016
Base de célculo de impostos
Receitas com arrecadacgéo de pedagio 290.721 257.764
Receitas acessorias 609 631
291.330 258.395
Dedugdes
Cofins (3%) (8.740) (7.752)
PIS (0,65%) (1.894) (1.680)
ISS (2% a 5%) (14.551) (12.904)
DevolugGes e abatimentos (1.296) -
(26.481) (22.336)
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19. Custos e despesas operacionais - por natureza

31/12/2017 31/12/2016
Pessoal 19.109 18.812
Conservacao e manutencao 12.415 11.717
Servigos de terceiros (*) 30.656 27.660
Seguros 886 923
Poder Concedente (vide Nota Explicativa n° 15) 2911 2.580
Provisdo para manutencgéo (vide Nota Explicativa n® 14) 13.147 2.505
Depreciacdes e amortizagdes (vide Notas Explicativas n°s8 e 9) 29.249 19.675
Locacdo de iméveis e maquinas 1.700 1.675
Custo de construcao de obras 65.629 60.888
Outros 4.939 5.090
180.641 151.525

Classificados como:
Custo dos servigos prestados 163.467 134.224
Despesas gerais e administrativas 17.174 17.301
180.641 151.525

(*) Os servigos de terceiros sdo basicamente compostos por servicos de ambulancias, resgates e remogdes e servigos de consultoria e assessoria.

20. Resultado financeiro

31/12/2017 31/12/2016

Receitas financeiras:

Receita de aplicacbes financeiras 2427 1.801

Juros capitalizados 373 11

Outras 31 87

2831 1.899

Despesas financeiras:

Juros empréstimos e arrendamento mercantil financeiro 27) (42)
Juros sobre debéntures (24.382) (23.794)
Amortizacdo de custos com emissdo de debéntures (118) (52)
Ajuste a valor presente - sobre proviséo para manutencao (393) (630)
Obrigacées fiscais (338) (193)
Despesas bancérias 6) (4)
Outras despesas financeiras (2.578) (1.080)
(27.842) (25.795)
Resultado financeiro, liquido (25.011) (23.896)
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21. Lucro por agcéao

a) Lucro basico por acdo

O lucro e a quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias usadas no célculo do lucro
bésico por acdo sado os seguintes:

31/12/2017 31/12/2016
Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia e
utilizado na apuracgéo do lucro basico por agéo 79.730 80.261
Quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias para fins de
célculo do lucro bésico por agéo 17.755 17.755
Lucro bésico por acédo das operagdes continuadas 4,49 4,52

b) Lucro diluido por acéo

A Companhia ndo possui divida conversivel em acdes e nédo efetua diluicdo pelo plano de
opcao de acdes, pois o plano de opcao é da controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S.A.

22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Gestéo de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital, para
assegurar que as empresas que pertencem a ela possam continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operacdes, por meio da otimiza¢do do saldo das dividas e do patrimdnio.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa reviséo,
considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

31/12/2017 31/12/2016

Divida (a) 259,531 167.986
Caixa e equivalentes de caixa (30.492) (13.531)
Divida liquida 229.039 154.455
Patrim6nio liquido (b) 33.685 79.541
indice de endividamento liquido 6,80 1,94

(a) A divida é definida como empréstimos e arrendamento mercantil financeiro circulantes e néo circulantes, debéntures e obrigagées
com Poder Concedente, conforme detalhados nas Notas Explicativas n® 11, 12 e 15.

(b) O patrimdnio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

42



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagao

43

Gestéo de capital--Continuagéo

Consideraces gerais

- A Administragdo da Companhia elege as institui¢cbes financeiras com as quais as aplicacdes
financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais de alocagéo
de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As aplica¢fes financeiras sao
definidas como empréstimos e recebiveis.

- Aplicacdes financeiras: sdo formadas por compromissadas e fundos de investimentos em renda
fixa, remunerados a taxa média ponderada de 98,9% do CDI, e refletem as condi¢des de
mercado nas datas dos balangos (100,7% em 31 de dezembro de 2016).

- Clientes: decorrem diretamente das opera¢fes da Companhia, sao classificados como
empréstimos e recebiveis e estao registrados pelos valores originais, sujeitos a proviséo para
perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

- Debéntures e obrigagbes com Poder Concedente: classificados como outros passivos
financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores contratuais
de cada operacéo.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabil e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2017 sdo como segue:

Contabil Mercado
Ativos:
Caixa e bancos (ii) Empréstimos e recebiveis 4.850 4.850
Clientes (i) Empréstimos e recebiveis 11.382 11.382
Aplicag6es financeiras (ii) Empréstimos e recebiveis 25.642 25.642
Passivos:
Fornecedores (i) Outros passivos financeiros 6.362 6.362
Empréstimos e arrendamento
mercantil financeiro (iii) Outros passivos financeiros 176 176
Debéntures (iii) Outros passivos financeiros 259.141 259.141
Phantom stock option (iv) Outros passivos financeiros 138 138

(i) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedores” possuem prazo de vencimento substancialmente em até 45 dias; portanto,
aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(i) Os saldos de aplicagdes financeiras aproximam-se do valor justo na data do balango patrimonial.
(iii) Os empréstimos e debéntures aproximam-se do valor justo na data do balanco.

(iv) O valor do Phantom stock option esta registrado na rubrica “Obrigagdes sociais e trabalhistas”.
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22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagao

Gestdo de riscos

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, 0s quais sdo resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variag6es nos precos de mercado. Os precos de
mercado, para a Companhia, englobam o risco de taxa de cambio e risco de taxa de juros.

b) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagfes financeiras e empréstimos
circulantes e nao circulantes em que sdo remunerados por taxas de juros variaveis, que
podem ser indexados a variacdo de indices de inflacdo. Esse risco é administrado pela
Companhia através da manutencdo de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pos-
-fixadas.

A exposicao da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta detalhada
no item “Gerenciamento de risco de liquidez” desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em
instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operacdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.

c) Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem
perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢cbes financeiras
depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Na Companhia a concentracdes de
risco de crédito e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e clientes.

A fim de mitigar os riscos de crédito, a Companhia mantém contas correntes bancarias e

aplicacdes financeiras com instituicdes financeiras de primeira linha, aprovadas pela
Administracéo, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.
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22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagao

Gestéo de riscos--Continuacao

c) Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servigos de Tecnologia de Pagamentos S.A. (STP) de R$7.398 (R$8.171 em 31 de
dezembro de 2016), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Clientes”.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, que
possui um modelo apropriado de gestao de risco e liquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacéo e gestéo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancérias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar
as respectivas obrigactes:

Taxa de juros (média Préximos Entre 13 e Entre 25e 36 37 meses em
Modalidade ponderada) efetiva - % a.a. 12 meses 24 meses meses diante
Debéntures 107,0% CDI 20.104 12.473 152.762 -
Debéntures 107,5% CDI 51.779 - - -
Debéntures 107,0% CDI 6.439 4.188 51.810 -
Finame 6,0% a.a. 57,8 54,8 47,7 -
Leasing 25,1% a.a. 29,0 - -

Analise de sensibilidade

Risco de variagdo nas taxas de juros
A analise de sensibilidade foi determinada com base na exposi¢ado as taxas de juros dos

instrumentos financeiros nao derivativos no fim do periodo. Para os passivos com taxas pds-
-fixadas, a andlise é preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exercicio.
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22. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagao
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Andlise de sensibilidade--Continuagéo

Risco de variagéo nas taxas de juros--Continuacao

A analise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢ao a variagdo do CDI,
principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia:

Juros aincorrer (*)

Cenario | - Cenério II- Cenério Ill -
Operacgao Risco provavel 25% 50%
Juros sobre aplicacdes
financeiras Baixa do CDI (a) 1.048 786 524
Juros sobre debéntures Alta do CDI (b) (28.102) (32.277) (36.454)
(27.054) (31.491) (35.930)

(*) Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério demonstrar o efeito de juros a
incorrer para os préximos 12 meses.

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses) foram as seguintes:

Cenario | - Cenario Il - Cenario lll -
Indicador provavel 25% 50%
CDI (a) 6,80% 5,10% 3,40%
CDI (b) 6,80% 8,50% 10,20%

Os resultados obtidos com essas operagfes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragdo da Companhia.



RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2017
Senhores Acionistas

A Administracdo da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul, em
conformidade com as disposicdes estatutarias e legais, submete a apreciagdo de seus
acionistas o0 Relatério da Administracdo e as correspondentes demonstrages financeiras,
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstraces
Financeiras.

Mensagem da Administracéo

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul (“Ecosul”) foi constituida em 19 de
janeiro de 1998, com inicio de suas operagdes em 1° de marco de 2001. A Ecosul tem como
objeto social exclusivo a exploracéo de rodovias pelo regime de concesséo.

A Ecosul administra os segmentos da BR 116 entre Camaqua e Jaguarao e a BR 392 entre Rio
Grande e Santana da Boa Vista, conhecido como Polo Rodoviario de Pelotas (RS), com 457,3
km de vias federais.

A concessdo relne trechos vitais para as economias regional e nacional, sendo o maior deles o
“corredor do Mercosul” (BR 116). Grande parte dos veiculos que trafega anualmente pelas
rodovias administradas pela concessionaria é de carga, com destino ao porto do Rio Grande.
Além disso, a Ecosul é o principal acesso para turistas uruguaios em direcdo ao litoral
brasileiro.

Nos (ltimos anos o escopo do Contrato de Concesséo esta passando por uma evolugdo dos
paradmetros de atendimento, principalmente pela incorporacdo de segmentos duplicados da BR
116 e BR 392, propiciando a melhoria da prestacdo de servigos aos seus usuarios e agregagao
de valor.

A concessao tem prazo de 25 anos e mediante a cobranca de pedagios, consiste na
manutencdo e melhoria dos sistemas de operagdo, recuperacdo das rodovias existentes,
conservacgOes preventivas, implantacéo de sistemas de controles de trafego e atendimento aos
usuarios.

Para finalizar, por mais este ano, a Ecosul agradece aos seus colaboradores pela dedicacédo e
comprometimento com as metas empresariais, aos seus acionistas diretos e indiretos, sempre
confiantes na gestdo da companhia, e ao apoio dos usuarios, fornecedores, Orgaos
reguladores e demais instituicdes e parceiros.

PRATICAS CONTABEIS

As demonstrag8es financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem as normas da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e de acordo com as normas internacionais de
contabilidade. Essas praticas sdo apresentadas na Nota Explicativa n.° 3 das Demonstracfes
Financeiras.



RESULTADOS OPERACIONAIS — TRAFEGO

O volume de trafego em veiculos equivalentes pagantes totalizou 26.384 mil em 2017, aumento
de 1,9%, devido a melhora na economia, clima favoravel e aumento das exportacdes de graos.

Em janeiro de 2017, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio na Ecosul composto pelo
reajuste anual previsto em contrato de 5,1%, degrau tarifario de 1,6% relativos ao aditivo
contratual assinado em 2015, e acréscimo tarifario de 3,6% em fungéo da revisdo ordinaria e
pleitos de reequilibrios aprovados pela ANTT, totalizando um reajuste de 10,3%.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS
RECEITA BRUTA

A receita bruta totalizou R$357,0 milhdes em 2017, aumento de 11,8% devido principalmente,
ao aumento das tarifas e receita de construcao. As deducdes sobre a receita bruta totalizaram
R$26,5 milhdes, 18,6% superior quando comparado com o exercicio anterior.

Receita de Pedagio - crescimento de 12,8%, resultante do reajuste contratual nas tarifas de
pedagio e aumento no trafego de veiculos pagantes.

Receita Acessoéria - decréscimo de 3,5%, principalmente devida a reducdo da receita
proveniente do monitoramento de cargas especiais.

Receita de Construgdo - crescimento de 7,8%, principalmente, devido obras exigidas pelo
contrato.

Para mais informacdes sobre a receita bruta, vide Nota Explicativa da Demonstracdo
Financeira da Companhia.

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida atingiu R$330,5 milhdes em 2017. Excluindo a receita de construcdo a receita
liguida pré-forma foi de R$264,8 milhGes, aumento de 12,2% em relagdo a 2016.

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Os custos operacionais e despesas administrativas tiveram aumento de 19,2% totalizando
R$180,6 milhdes. Desconsiderando o custo de construgdo, provisdo para manutencao,
depreciacdo e amortizacao, 0s custos operacionais e despesas administrativas caixa atingiram
R$72,6 milhdes, aumento de 6,1%. As variacdes observadas foram:

Pessoal : R$19,1 milhdes em 2017, aumento de 1,6%, devido ao reajuste salarial e otimizacao
de estrutura;

Conservacdo e Manutengdo : R$12,4 milhdes em 2017, 6,0% superior a 2016, resultante do
aumento de custos com a manutenc¢do de pavimento;

Servigos de terceiros : R$30,7 milhdes em 2017, 10,8% superior a 2016, principalmente,
devido a readequacdo do contrato de prestacdo de servicos corporativos da controladora e
aumento dos custos com servicos de ambulancia e resgate.



Poder Concedente, Seguros e LocagBes : R$5,5 milhdes em 2017, 6,2% superior a 2016,
devido ao incremento da outorga variavel em funcdo do aumento da receita de pedagio;

Outros : R$4,9 milhdes em 2017, reducéo de 3,0% comparado com 2016, devido a reducéo de
contingéncias;

Depreciagdo e Amortizacdo : R$29,2 milhdes em 2017, 48,7% superior a 2016, devido ao
aumento da base de ativos durante o ano de 2017 e atualizacdo da curva de trafego para
amortizagdo de intangiveis;

Proviséo para Manutencdo : R$13,1 milhdes em 2017, crescimento devido a maior previsao
futura para manutencéo e renovagdo dos pavimentos, dentro dos critérios estabelecidos pelas
normas contabeis e a maior base de ativos; e

Custo de construcdo de obras : R$65,6 milhdes em 2017, 7,8% superior a 2016,
principalmente, referente a obras exigidas pelo contrato e pelo aditivo contratual assinado em
fevereiro de 2015.

Para mais informacdes sobre os Custos Operacionais e Despesas Administrativas, vide Nota
Explicativa da Demonstracdo Financeira da Companhia.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA em 2017, foi de R$179,1 milhdes (margem EBITDA de 54,2%). O EBITDA pro-
forma, excluindo receita e custo de construcdo e provisdo para manutencéo, totalizou R$192,2
milhdes com crescimento de 14,7% e margem EBITDA de 72,6%.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$25,0 milhdes, crescimento de 4,7% em relagédo
aos R$23,9 milhGes negativos em 2016. O aumento refere-se, principalmente, aos juros
decorrentes do registro da Companhia ao Programa Especial de Regularizacdo Tributaria
(conforme MP 783/2017).

LUCRO LIQUIDO

Em 2017, a Ecosul apresentou lucro liquido de R$79,7 milhdes, em linha com 2016.

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E ENDIVIDAMENTO

A Ecosul encerrou dezembro de 2017 com saldo de caixa, bancos e aplicacdes financeiras
vinculados de R$30,5 milhGes. A divida bruta (composta por financiamentos, empréstimos e
debéntures) atingiu R$259,3 milhdes em 31 de dezembro de 2017, sendo 81% dos
vencimentos no longo prazo. A divida com o poder concedente era de R$7,8 milhdes.

A divida liquida encerrou o ano em R$229,0 milhdes, com o indicador de Divida
Liquida/EBITDA de 1,1x.



Para mais informacfes do endividamento da Companhia, vide Notas Explicativas da
Demonstracdo Financeira da Companhia.

CAPEX

O Capex realizado pela Ecosul totalizou R$79,7 milhdes em 2017, com destaque para
investimentos em manutencdo e recuperacdo de pavimento, implantacdo de dispositivos de
seguranca e recuperacao de obras.

As informacdes sobre Governanca Corporativa, Gestdo de Pessoas e Responsabilidade
Socioambiental estao disponiveis no Relatério de Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S/A., no site www.ecorodovias.com.br/ri .

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instru¢cdo CVM 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. foi contratada para prestacdo dos seguintes servicos em 2017: Auditoria
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS"); Revisdo das InformagcBes Contabeis
Intermediarias Trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagfes Intermediarias
Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE2410) — “Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Os honorarios relativos a esses trabalhos
sdo de R$92,2 mil. A Companhia ndo contratou os Auditores Independentes para trabalhos
diversos daqueles correlatos da auditoria externa.
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