Concessionaria de Rodovias
Galvao BR-153

Demonstrac¢ées contabeis referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
e relatorio dos auditores independentes
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes
contabeis

Aos Administradores e Acionistas da
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS GALVAO BR-153 SPE S.A.

S3o Paulo - S&do Paulo

Examinamos as demonstragdes contabeis da CONCESSIONARIA DE RODOVIAS
GALVAO BR-153 SPE S.A. (“Sociedade™), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do
patrimonio liquido, dos demonstrativos de valores agregados e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, bem como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracoes contabeis

A administragdo da sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresenta¢do dessas
demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracfo de
demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes contabeis estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengdg de evidéncia

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditr, incluindo a avaliagddjdos
riscos de distor¢d@o relevante nas demonstragdes contabeis. independentemente se causadg por
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Concessionaria de Rodovias Galvdo BR-153

para a claboragdo e adequada apresentagiio das demonstra¢des contabeis da Sociedade para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para
fins de expressar opinido sobre a eficicia desses controles internos da Sociedade. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagdio das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacio da
apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinio.

Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da CONCESSIONARIA
DE RODOVIAS GALVAO BR-153 SPE S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de
suas operacOes e os fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 as demonstragdes contébeis da Companhia
necessita de recursos financeiros préprio/acionistas ou de terceiros para cumprir seu plano de
investimentos, cuja captagdo pode ser afetada em decorréncia dos eventos da operagdo “Lava
Jato” da parte relacionada Galvdo Engenharia S/A. Nossa opiniio ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto, contudo diante da incerteza significativa existente em detrimento
dos eventos e condigdes da operagdo “Lava Jato” que podem levantar dividas significativas
quanto a capacidade de continuidade operacional influenciando na realizagdo dos ativos e
liquidagdo de seus passivos no curso normal de seus negécios.

Conforme elencado na nota explicativa n® 24 as demonstragdes contabeis. a Companh;a foi
autuada pela ANTT (Agéncia Nac1onal de Transporte Terrestre) pot : ento do

informagdes, uma vez que ndo possuimos valores e motivos pard as mesmas, caso ocorran
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Presidente Prudente, 20 de janeiro de 2016.
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Demonstragdes do resultado em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014
Em milhares

Nota
Explicativa 12/2015 12/2014
Operacoes continuadas
Receita Operacional Bruta 7.715 105.244
Custo dos Servigos Prestados | (20.395) (5.528)
Custo de Construgéo (9.400) (105.244)
(29.795) (110.772)
Lucro Bruto (22.080) (5.528)
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas Administrativas 17 (22.3006) (8.239)
Lucro Antes das Receitas e Despesas Financeiras
Recetitas Financeiras 18 1.911 1.773
Despesas Financeiras 18 (3.796) (493)
Receitas Financeiras Liquidas (1.885) 1.280
Prejuizo do Periodo (46.271) (12.487)

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demon¥ragdes contabeis. /
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Demonstracdes dos resultados abrangentes em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares

Nota

Explicativa 12/2015 12/2014
Parcela dos Outros Resultados Abrangentes de Empresas
Investidas Reconhecidas por Meio do Método de
Equivaléncia Patrimonial
Prejuizo do exercicio (46.271) (12.487)

Outros Resultados Abrangentes

Prejuizo do exercicio (46.271) (12.487)

As notas explicativas da administragdo so parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Demonstracdes do fluxo de caixa em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares

12/2015 12/2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do Exercicio (46.271) (12.487)
Depreciacdo e Amortizagdo 3.122 297
Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 3.687 222
(39.462) (11.968)
Redug¢io (aumento) dos ativos operacionais
Aumento/Redugdo Despesas Antecipadas 958 (2.624)
Redugdo Outros Créditos (3.743) (2.749)
Aumento de Fornecedores 53.487 342
Aumento de Outras Contas a Pagar . (48.533) 1.687
2.169 (3.344)
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais (37.293) (15.312)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de Imobilizado (3.332) (359)
Adi¢Ses ao Intangivel 3.906 (106.301)
Aplicagdes Financeiras 32.950 (32.950)
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 33.524 (139.610)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de Juros (3.687) (63)
Captagdes 115
Pagamentos do principal (2.070) (115)
Partes Relacionadas 9.516
Capital Social Integralizado 155.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 3.759 154.937
Aumento/Diminuicio liquido de caixa e equivalentes de caixa (10) 15
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 15 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 5 15
Varia¢do das contas caixa/bancos e equivalentes de caixa (10) 15

ragdes contabeis.

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demon
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CONTEXTO OPERACIONAL

A Concessionaria de Rodovias Galvio BR-153 SPE S.A. (“Companhia™), é uma Sociedade
andnima, fundada em 05 de junho de 2014, com sede localizada na Rua Gomes de Carvatho, n°
1510, 2° Andar, Sala 25, Vila Olimpia, Cidade Sdo Paulo - Estado de Sdo Paulo.

Em 16 de julho de 2014 houve a aprovagéo da criagdo da filial situada na Rua Maria Rosa, N° 150
em Porangatu — GO, no qual estdo concentradas toda estrutura administrativa e operacional para
cumprimento das obrigagdes definidas no contrato de concesséo.

O objeto social da Companhia € realizar, sob o regime de concessdo, mediante a cobranga de
pedagio, a exploragdo da infraestrutura e da prestagdo de servigos publicos e obras, abrangendo a
execugdo dos servigos de recuperagdo, manutengfo, conservagdo, opera¢do, ampliagdo e melhorias
do Edital de Concessdo n® 01/2014, BR-153/TO/GO, trecho de 624,8 km entre o entroncamento da
BR-060 em Andpolis, no Estado de Goias, e o entroncamento com a TO-070 (Oeste) em Alianca do
Tocantins, até 02 de novembro de 2044. Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos
os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados & exploragdo do sistema rodoviario.

Em 11 de setembro de 2014 por meio da Resolugdo n°® 4.409, publicada no Diario Oficial da Unifo
de 12 de setembro de 2014, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) homologou o
resultado do Leildo de Concessdo do Edital 01/2014, Parte VII, a Rodovia BR-153/TO/GO para a
Concessionaria de Rodovias Galvdo BR-153 SPE S.A.

Dessa forma, a Companhia se comprometeu a realizar um programa de investimentos durante os 30
anos de concess@o em contrapartida da cobranga de pedagio.

A Companhia tem previsdo orgamentdria para realizar investimentos que compreendem os
investimentos para recuperagfo inicial da rodovia e 10% (dez por cento) de duplica¢do da rodovia
previstos no Contrato de Concessdo e PER — Programa de Exploragdo da Rodovia, investimentos
estes que permitirdo a Concessiondria iniciar a cobranga de pedéagio. O sucesso dos investimentos
necessarios depende da captagfio de recursos junto a terceiros ou apop€S dos aciOnjstas para
permitir a concluséo do seu plano de investimentos, a qual pode ser aftada pela citagdo\da parte
relacionada Galva@o Engenharia S/A na investigagdo da Policia Federal/
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

BASE DE PREPARACAO

a) Declaracio de conformidade (com rela¢io as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos

Contabeis (CPC).

A emissdo das demonstrag¢des financeiras da Companhia foi autorizada pela Administragdo em 20
de janeiro de 2016.

Detalhes sobre as politicas contébeis da Companhia, incluindo as mudancas durante o ano, estdo
apresentadas nas notas explicativas n° 6 e 7, respectivamente.

MOEDA FUNCIONAL E MOEDA DE APRESENTACAO

Estas informagdes sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o mithar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados de

ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

(a) Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estinfativas que possuamjum risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-ge em 31 de dezembrb de 2015

estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

’
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracao as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e Nota explicativa n® 7(g) - Classificagdo de obras de melhoria incorporadas ao ativo intangivel,
dentro da interpretagdo técnica ICPC 01 (R1).

Mensuracio do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia requer a mensuracdo dos valores
)
justos, para os ativos e passivos financeiros e néo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensurag@o dos valores justos.
Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as
mensuragdes significativas de valor justo.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avalia¢fo. Se a
informagd@o de terceiros, tais como cota¢des de corretoras ou servigos de precos, € utilizada para
mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliag@o analisa as evidéncias obtidas de terceiros
para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos do CPC, incluindo o nivel na
hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados de mercado, tanto
quanto possivel. Os valores justos sfo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

e Nivel |: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nfo sdo baseados em dados observados de mercado

(inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

BASE DE MENSURACAOQO

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conj base no custo histérico

gt
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(i)

Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracio as demonstracdes contiabeis em 31 de dezembro

de 2015 ¢ 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

MUDANCAS NAS POLITICAS CONTABEIS

A Companhia avaliou os seguintes novos pronunciamentos e revisdes de pronunciamentos, com
data de aplicagfo inicial em 1° de janeiro de 2014:
ICPC 19/ IFRIC 21 - Tributos;

(a) CPC 38 /1AS 36 (Alterada) - Divulgacdes sobre o valor recuperavel de ativos ndo financeiros; e
(b) OCPC 7 - Notas explicativas.

A aplicagio dessas alteragdes ndo gerou impacto sobre essas demonstragdes financeiras.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contébeis descritas abaixo em detalhes tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nestas informagdes.

Receita operacional
Receita de construgio

Pelos termos do contrato de concessdo, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO1 (R1) - Contratos de
Concessdo, as receitas relativas ao servigo de construgdo/melhoria prestado devem ser mensuradas e
registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concesso, por corresponder a
um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor justo. Este direito que corresponde a
receita de construgdo/melhoria, ¢ composto de custo de construgdo/melhoria acrescido a margem de
lucro aos custos de empréstimos atribuiveis a este ativo. A Companhia estimou que eventual
margem ¢€ irrelevante, considerando-a zero.

Os custos dos contratos sfo reconhecidos na demonstrag¢do do resultado, como custo dos servicos
prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuidos aos contratos sdo
considerados para mensuracdo da receita. A

X

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem: \ 1//
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(M)

Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracao as demonstra¢oes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e juros sobre aplicagdes financeiras;
e juros sobre atualizag@o de impostos a recuperar;
o tarifas bancarias; e

despesas com juros sobre financiamentos.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado através do método dos juros efetivos.
Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagdo legal ou construtiva de pagar esse

montante em fungéo de servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada
de maneira confiavel.

(ii) Plano de contribuicdo definida

As obriga¢des por contribuigdes aos planos de contribuigdo definida sdo reconhecidas no resultado
como despesas com pessoal quando os servigos relacionados sdo prestados pelos empregados. As
contribuicdes pagas antecipadamente sfo reconhecidas como um ativo na extensdo em que um
ressarcimento de caixa ou uma redugdo em futuros pagamentos esteja disponivel. A Companhia nédo
possui outros beneficios pds-emprego.

Imposto de renda e contribuic¢io social
O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base

nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigdo social sobre o lucro liquido,

A despesa com imposto de renda e contribuigéo social compreende as parcelas correntes ¢ diferidas.
e estejam

ou em outros resultados abrangentes.
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracio as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Imposto corrente

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou o prejuizo tributavel
do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagio aos exercicios anteriores. E
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data do
balango. O imposto corrente também inclui qualquer imposto a pagar decorrente da declaragfio de
dividendos.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem atendidos.
(ii) Imposto diferido

O imposto diferido € reconhecido com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os correspondentes valores usados
para fins de tributagéo.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢o social diferido é reconhecido em relagdo aos prejuizos
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas na extensdo em que seja
provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de
balango e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo nédo seja mais provavel.

O imposto diferido ¢ mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas
temporarias quando estas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou

substantivamente decretadas até a data do balango.

A mensurag@o do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira sob
a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor gealizavel liquido.
sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do que ndo excede o valor defmercado.

S estoques
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Concessionaria de Rodovias Galvio BR-153
Notas explicativas da administracio as demonstracoes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuracéio

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder e podem
ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagdo do poder concedente da concessdo em
que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de
depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel
(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, sfo registradas

como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
Ganhos e perdas na alienac¢éo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.

(ii) Custos subsequentes
Gastos subsequentes sédo capitalizados apenas quando € provavel que beneficios econdmicos futuros
associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia. Gastos de manuteng¢fo e reparos
recorrentes sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

(iti)Depreciagéo
A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A

depreciagdo é geralmente reconhecida no resultado.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sfo as seguintes:

Computadores e periféricos 05 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Outros 05 anos
Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais sfio revistos a cada dats de balanco

e ajustados caso seja apropriado.
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 ¢ 2014
Em milthares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos intangiveis
A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:
Contratos de concessio de servigos

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessdo, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessiondrio porque o contrato de
concessdo prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestagdo de servigos publicos, sendo
eles revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para construir €/ou operar a infraestrutura para a prestagdo dos servicos publicos em
nome do poder concedente, nas condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretagio, o concessionario:

Atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servigos de operac@o) durante determinado prazo.

Se o concessiondrio presta servicos de constru¢do ou melhoria, a remuneracio recebida ou a receber
pelo concessionario € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragfo pode corresponder a direito
sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a
medida que recebe o direito (autorizagfio) de cobrar os usudrios pela prestacdo dos servicos
ptblicos. O concessiondrio reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito
contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos
servigos de construgao.

O direito de exploragéo de infraestrutura € oriundo dos dispéndios realizados na construgio de obras
de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios da rodovia pela utilizagdo da infraestrutura.

Este direito € composto pelo custo da construgdo somado a margem de ¢ aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eveafual margem
considerando-a zero. Nesta circunstancia, a receita da concessionarj4 esta condiciona
ativo e a concessiondria ¢ detentora do risco de que o fluxo defcaixa gerado pelos
servigo ndo seja suficiente para recuperar o investimento. A doncessionaria ndo te
contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovigs) pelos usudrios, mgsmo quando

o retorno da concessionaria tenha um risco muito baixo.

S irrelevante,
ao uso do
Isudrios do
o direito
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracido as demonstra¢des contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Reconhecimento e mensuracio

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas Gteis finitas s@o mensurados
pelo custo, deduzido da amortiza¢do acumulada e das perdas por redugéo ao valor recuperavel.

(ili)  Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao qual se relacionam. Todos os outros gastos sdo
reconhecidos no resultado.

(iv)  Amortiza¢io

Amortizacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Gtil estimada dos itens.

A amortizagdo € geralmente reconhecida no resultado.

Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balango
e ajustados caso seja apropriado.

h. Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos financeiros nfo derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos
financeiros.

(i) Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e nio reconhecimento
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Concessiondria de Rodovias Galvio BR-153
Notas explicativas da administra¢io as demonstracdoes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

contratuais sobre um ativo financeiro em uma transa¢@o na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro so transferidos. Qualquer participagio que seja criada
ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou
passivo separado.

A Companhia ndo reconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual ¢ retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores
¢ tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

(ii) Ativos financeiros nio derivativos - mensuracio
Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagfo, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagfo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.
Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sio mensurados pelo valor
justo e mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com juros e dividendos, sio
reconhecidos no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis
Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de

transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa
cluem saldos ne
rante da gestdo de

Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa j
contas garantidas que sfo exigiveis imediatamente e sdo parte int
Companhia.

B
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administra¢ao as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Concessdao

A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concessdo exploragdo da
rodovia quando tem um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro ativo financeiro do
poder concedente pelos servigos prestados. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo
mediante o reconhecimento inicial.

(iliyPassivos financeiros nio derivativos - mensuracio

Passivos financeiros néo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de
quaisquer custos de transag@o atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros
sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

(iv)Capital social

(i)

Acdes ordindrias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de agdes sdo reconhecidos como dedugéo do
patrimonio liquido, deduzidos de quaisquer efeitos tributarios.

Reduciio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros niao-derivativos

Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado,
sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de perda por
redugdo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturagdo de um valor devido a Companhia em condi¢des n&o consideradas erk condi¢des
normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia;
mudangas negativas na situag@o de pagamentos dos devedores ¢u emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

-
o
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracio as demonstracdes contibeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragdo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

(ii) Ativos ndo financeiros

(@)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques € o imposto de
renda e contribuigfo social diferidos ativos, sfio revistos a cada data de balango para apurar se ha
indica¢do de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entfo o valor recuperavel do
ativo ¢ estimado.

Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que s@o em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs (unidades geradoras de caixa).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maior entre seus valores em uso ou seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados ao seu valor presente usando-se uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da
uGC.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperdavel. Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no
resultado e revertidas somente na extensdo em que o valor contébil do ativo néo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor nédo
tivesse sido reconhecida.

Provisées

As provisdes s@o determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
reconhecidos

tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do desconto a valor pre
no resultado como despesa financeira.

Provisio de manutencéo - contratos de construcio

21
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

final do contrato de concessdo sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos
necessarios para liquidar a obrigagao presente na data do balango.

A Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengéo as intervencdes
fisicas de carater periddico, claramente identificadas e destinadas a recompor a infraestrutura
concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo
da concessdo. Considera-se uma obrigagfo presente de manutencdo somente a proxima intervenco
a ser realizada. Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato passam a ser provisionadas a medida
que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em uso para
utilizagéo pelos usudrios.

Essa provisdo ¢ contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de proviso,
trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econéomicos no tempo e os riscos
do negocio.

Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para exercicios
iniciados apos 1° de janeiro de 2014 e ndo foram adotadas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo. A
Companhia néo planeja adotar esta norma de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A 1FRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da
redugdio ao valor recuperavel de ativos financeiros, e novos requisitos sobre a contabilizagdo de

hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e n gcimento de

instrumentos financeiros da IAS 39.

A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de faneiro de 2018, com adogdo
antecipada permitida.
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 201S e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes

Em 28 de maio de 2014, o IASB divulgou IFRS 15, Receita de Contratos com Clientes, que exige
uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagdo que elas esperam
receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da
orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente em IFRS e U.S.
GAAP quando a nova norma for adotada. A nova norma € aplicavel a partir de ou apds 1° de janeiro
de 2017, com adocdo antecipada permitida pela IFRS. A norma poderd ser adotada de forma
retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia estd avaliando os
efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras € nas suas divulgacdes. A Companhia
ainda ndo escolheu o método de transi¢do para a nova norma nem determinou os efeitos da nova
norma nos relatérios financeiros atuais.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamentos contabeis ou alteragdes
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a estas normas.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

122015 12/2014

Caixa 5 5
Bancos 10
5 15

ATIVO FINANCEIRO MENSURADO A VALOR JUSTO

1272015 12/2014

Toliman Firf Crédito Privado 32.950
TN 32.950

/“ Z

23 Rubgifado para
] e identifica¢fio

t . Approach
Auditores Independentes




10

11

Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 ¢ 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

IMOBILIZADO

12/2015 122014 Y%
Taxas anuais
Custo de Depreciagiio de
aquisicio acumulada Liquido Liquido depreciagiio
Imobilizado Operacional 440 440
Veiculos 1.311 297 1.014 1.228 20a25
Moveis e utensilios 54 7 47 40 10
Computadores e periféricos 256 59 197 244 5
Maquinas e equipamentos 26 2 24 | 10a20
Benfeitorias Prop. Terceiros 15 2 13 12 4
2.102 367 1.735 1.525
Beunfeitorins
Equipamento de Movéis ¢ Computadores ¢ Maquinas ¢ [movéis de
Campo Veiculos Utensilios Perifericos Aparelhos Tetveiros Total
Custo
Sakio em 31 de dezembro de 2014 1.285 41 253 I 12 1.502
Adicdes 440 26 13 3 25 3 510
Saldo em 31 de dezembro de 2015 440 1.311 54 256 26 15 2.102
Benfeitorias
Equipamento de Movéis e Computadores e Magquinas e Imovéis de
Campo Veiculos Utensilios Perifericos Apaelhos Terceiros Total
Depreciagiio acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2014 57 i o 67
Deprecagio 240 [ S0 2 2 300
Sakio em 31 de dezembro de 2015 207 7 39 2 2 367
Bealeitorias
Equipamento de Movéis ¢ Computadores e Maguinas e Imovéis de
Campo Veiculos Utensilios Perifericos Aparelhos Terceiros Total
1mobilizado Liquido
Liquido do exercicio de 31 dezembro de 2014 1.228 40 244 1 1.525
Liquido do exercicio de 31 dezembro de 2015 440 1.014 47 197 24 1.735
12/2015 12/2014 %
Taxas anuais
Custo de Amortiza¢io de
aquisiciio acumulada Liquido Amortizagio
Software 138 36 130 20 a25
Operagdes em Rodovias 15.469 2.920 13.434 4
Sinalizagao 151 98 145 4
Intangivel em Antamento 161.673 164.574
177.431 3.054 178.283
PN
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153

Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes contibeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operagdes de Intangivel em
Software Rodovia Sinalizagio Curso/Andamento Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2014 138 13.650 151 164.574 178.513
Adicoes 1.819 56.428 58.247
Estorno de Proviso (i) (59.329) (59.329)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 138 15.469 131 161.673 177.431
Operacdes de Intangivel em
Software Rodovia Sinalizagio Curso/Andamento Total
Amortizacio acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2014 8 215 7 230
Amortiza¢io 28 2.705 91 2.824
Saldo em 31 de dezembro de 2015 36 2.920 98 3.054
Operagdes de Intangivelem
Software Rodovia Sinaliza¢dio Curso/Andamento Total
Imobilizado Liquido
Liquido do exercicio de 31 de dezembro de 2014 130 13.435 144 164.574 178.283
Liquido do exercicio de 31 de dezembro de 2015 102 12.549 53 161.673 174.377

(1) Estorno efetuado referente a provisédo do exercicio de 2014, no qual a expectativa da execugdo da
obra nio se efetivou devido a mesma se encontrar paralisada, com isto a provisdo efetuada néo sera

concretizada no exercicio de 2015.

Os ativos intangiveis da Companhia s@o compostos pelo custo de aquisi¢do e/ou construgdo e
possuem vida Gtil definida. O critério para amortizagdo do ativo intangivel é com base na curva de
trafego projetada até o final do prazo de concessdo, desta forma, a receita e a amortizagdo do

intangivel estdo alinhadas pelo prazo da concesséao.

As amortizagdes dos ativos intangiveis s@o incluidas na rubrica denominada “Custos dos servigos

prestados”, nas demonstragdes de resultado.

(a) As obras iniciais sdo obrigagdes assumidas pela Companhia na assinatura do contrato de
concessdo, sendo a receitas e custos das obras que serdo reconhecidos no momento da efetiva

realizagdo dos servigos.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos confratuais do financjamegfto com juros.

mensurado pelo custo amortizado.
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracido as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tipo de Taxa de Juros

Operacio (% a.a.) Indexador Vencimento 122015 12/2014

CDC 10,83 e 14,86% 2018 1.485 1.689

Finame-BNDES (i) 6,00% TILP 2020 7.879 9.167

Leasing 2,43% e 2,45% CDI 2019 2.227 2.805

11.591 13.661
Passivo Circulante 2.653 2.142

Passivo Niao Circulante 8.938 11.519

Empréstimo obtido junto ao BNDES, por intermédio de institui¢do financeira, na modalidade
FINAME para aquisi¢do de equipamentos e veiculos para operagdo da Rodovia, tendo como
garantia os proprios bens.

FORNECEDORES

12/2015 12/2014
Fornecedores Nacionais 7.978 796
Fornecedores Nacionaisl Servigos 161
Diretos Subempreiteiros 46.466

54.444 957

PARTES RELACIONADAS

Controladora

Em 31 de dezembro de 2015, 100% das a¢des da Companhia pertencem Galvdo Participagdes S/A,
que detém o controle da Companhia, onde essas demonstragdes financeirageefao corgolidadas.

Operacgoes com o pessoal-chave da administracio

Remuneragdo de pessoal-chave da administragdo

e controle das atividades da Empresa.

-
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Concessionaria de Rodovias Galvio BR-153
Notas explicativas da administracio as demonstra¢oes contibeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

No periodo findo em 31 de dezembro de 2015 foram pagos aos administradores beneficios de curto
prazo (ordenados, salarios, participagdo nos lucros, assisténcia médica, habitacdo, entre outros),
contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas™.

Néo foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pos-emprego e assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios de
longo prazo (licenga por anos de servigo e beneficios de invalidez de longo prazo);

(c) beneficios de rescis@o de contrato de trabalho; e (d) remuneragfo baseada em ag¢des.

Beneficios a empregados

Os principais beneficios que a Empresa concede aos seus empregados sdo: plano programa de
participa¢do nos resultados, plano de assisténcia médica.

12/2015 12/2014

Galvao Engenharia 64 202
64 202

OUTRAS CONTAS A PAGAR

12/2015 12/2014
Servigos Intangivel a realizar (a) 53.227
Obriga¢des com o Poder Concedente (b) 6.102
Verbas de Fiscalizagéo 5.671 516
Contas a Pagar - Folha 20
Auto de Infragiio Agéncia Nacional Transporte Terrestre 6.056 44

11.747 59.889

I1.

(b) Provisdo de custos com obtengdo de licengas ambientais| para a realizagdo dgé obras de
ampliagdo de capacidade e melhorias do programa de exploragio \de rodovia, integrap# do contrato
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Concessionaria de Rodovias Galvao BR-153
Notas explicativas da administracido as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

de concessdo no valor de R$ 6.1 mil. Conforme clausula segunda constante do 1° Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo, a ANTT transfere a responsabilidade para a concessionaria de obtengéo das
licengas ambientais para a realizagdo das obras de ampliagdo de capacidade e melhoria do trecho de
350,54 km, entre as cidades de Porangatu/GO e Anapolis/GO provisdo estornada conforme nota

explicativa 11.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social subscrito da Companhia ¢ de R$ 221.000, sendo R$
155.000 integralizado, e esta representado por 221.000 agdes ordinarias nominativas e sem valor
nominal pertencentes a Galvéo Participagdes S.A.

Capital
Participacio % Acgdes Integralizado
Galvdo Participa¢des S/A. 100% 221.000 155.000
100% 221.000 155.000

DESPESAS ADMINISTRATIVAS
12/2015 12/2014

Despesas Administrativas
Servigos de Terceiros (3.030) (5.787)
Despesas com Pessoal (3.343) (1.668)
Material, Equipamentos e Veiculos (15.761) (744)
Depreciacdo (172) (40)
(22.306) (8.239)
L
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Notas explicativas da administra¢io as demonstracdes contabeis em 31 de dezembro

de 2015 e 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

12/2015 12/2014
Receitas Financeiras
Receitas Aplicagdes Financeiras 1.911 1.773
1.911 1.773
Despesas Financeiras
Juros Pagos e Incorridos (3.344) 271)
Prov. De Juros sobre Empréstimos (209) 222)
Juros sobre Finame 221)
Juros sobre Leasing (22)
(3.796) (493)
(1.885) 1.280

COBERTURA DE SEGUROS

Niio é politica de a Sociedade manter cobertura de seguros uma vez que a mesma possui a atividade
de investidora e ndo possui bens a serem segurados.

ASPECTOS AMBIENTAIS

A Companhia considera que suas instalagdes e atividades estdo sujeitas as regulamentagGes
ambientais e diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais
e controles com investimentos em equipamento de controle de polui¢do e sistemas. A Companhia
acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida
atualmente. baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

PLANO DE APOSENTADORIA

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade ndo possui plano§ de aposentadoriafpor beneficio
definido ou contribui¢do definida para nenhum de seus empregadoy ou administy

r\.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A entidade ndo contrata operagdes envolvendo derivativos ou qualquer outro risco ativo com fins de
especulacdo. Em 31 de dezembro 2015 a entidade ndo possui qualquer operagdo com derivativos.

OUTRAS INFORMACOES

Os registros contabeis, fiscais e trabalhistas e suas respectivas declaragdes, quando exigidas, estdo
sujeitos a revisdo por parte das autoridades fiscais por periodos e prazos variaveis em relacdo as
respectivas datas de pagamento ou de entrega das declaragdes.

EVENTOS SUBSEQUENTES

A empresa reconheceu ao longo do exercicio de 2015 autos de infragdo da Agéncia Nacional de
Transporte Terrestre pelo ndo cumprimento de exigéncias contratuais. E sabido que outras multas
poderdo ser aplicadas pela ANTT, porém até esta data ndo temos conhecimento e ndo fomos
notificados de nenhuma outra autuagio que devesse ser reconhecida nas demonstragdes contabeis

da Companhia.
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