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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Rio Teresopolis S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Concessionéria Rio Teresopolis S.A. (a
"Companhia") que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacdo dessas
demonstracé6es financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma opinido sobre a
eficcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacio da
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragio, bem como a avaliacao da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. José Silva de Azevedo Neto 200, 1° e 2°, Torre Evolution IV, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, R],
Brasil 22775-056 T: (21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 20°, Rio de Janeiro, R], Brasil 20091-020 Caixa Postal 949
T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwc.com/br
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A.

Opinido sobre as demonstracoes
financeiras

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria Rio Teresopolis S.A.
em 31 de dezembro de 2014, o0 desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacio suplementar - demonstracao
do valor adicionado

Examinamos também a Demonstragido do Valor Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para Companhias abertas, e como
informacao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstracao foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 27 de marco de 2015

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
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Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2014 2013
Ativo circulante
Caixas e equivalentes de caixa 5 26.706 12.042
Aplicacées financeiras 6 1.049
Créditos a receber 7 10.730 8.947
Créditos a receber de partes relacionadas 8 823 808
Estoques 9 390 639
Impostos a recuperar 10 430 419
Adiantamento a fornecedores 847 612
Despesas antecipadas 2.236 2.466
Indenizacdes a receber 2.385 2.693
Outros 1.073 1.180
Total do ativo circulante 45.620 30.855
Ativo néo circulante
Aplicacées financeiras 6 1.760
Depésitos judiciais 16 2.047 1.932
Outras contas a receber 1.274 1.728
Imobilizado 11 5.821 4.992
Intangivel 12 206.913 199.821
Total do ativo ndo circulante 217.815 208.473
Total do ativo 263.435 239.328

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresépolis S.A. - CRT

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota
2014 2013

Passivo circulante
Fornecedores 13 3.367 1.388
Contas a pagar 13 888 1.665
Dividendos 13 6 6
Outras obrigacées 13 1.105 1.096
Empréstimos e financiamentos 14 15.078 10.571
Salérios, provisdes e contribuicdes 15 3.863 3.904
Provisdo para manutencio 17 236 285
Debéntures 18 6.018 2.793
Impostos taxas e contribuigbes 10 7.276 10.859
Total do passivo circulante 37.837 32.567
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos 14 54,578 60.931
Debéntures 18 7.668 7.668
Provisdo para manutencéo 17 1.544 1.839
Provisdo para contingéncias 16 3.243 2.766
Imposto de renda e CSLL diferidos 10 2.218 2.008
Total do passivo néo circulante 69.251 75.212
Patrimonio liquido 19
Capital social 72.470 63.320
Reservas de capital 5.024 7.836
Reservas de lucro 78.853 60.393
Total do patrimdnio liquido 156.347 131.549
Total do passivo e patrimonio liquido 263.435 239.328

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita de servigos
Receita extraordinaria
Receita de construcéo
Receita operacional liquida

Custo dos servicos
Custo de construcao
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas

Depreciacdes e amortizacdes

Participacdo de empregados

Outras receitas operacionais - liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Remuneracéo de debenturistas

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo
social

Imposto de renda e contribui¢@o social - correntes
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos
Lucro liquido do exercicio

Lucro por agéo - basico e diluido

Acles preferenciais (Em R$)
Acles ordinarias (Em R$)

Nota 2014 2013
184.087 173.821
754 399
28.409 43.683
20 213.250 217.903
21 (66.403) (56.577)
21 (28.409) (43.683)
118.438 117.643
22 (20.371) (18.573)
(763) (596)
24 (2.308) (1.700)
32 32
95.028 96.806
23 2.746 714
23 (4.118) (4.370)
23 (19.982) (16.263)
73.674 76.887
10 (24.267) (26.073)
10 (210) (378)
49.197 50.436

25
599,74 614,84
545,22 558,95

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionéria Rio Teresépolis S.A. - CRT

Demonstrag6es das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva Reserva
Capital p/aumento Reserva Restituicao Reserva para retencéo Lucros
social de capital de agio Legal de capital investimento de lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 54.400 4.205 3.596 2.419 2.582 2.849 39.221 - 109.272

Aumento de capital 8.920 (4.205) - (2.419) - (2.296) - - -
Dividendos de ex. anterior distribuidos

no periodo - - - - - - (5.812)) - (5.812)

Dividendos pagos - - - - - - - (22.347) (22.347)

Dividendos adicionais propostos - - - - - - 1.334 (1.334) -

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 50.436 50.436

Apropriagédo do lucro do exercicio

Constituicdo de reservas - 4.240 - 2.522 479 2.395 17.119 (26.755) -

Saldos em 31 de dezembro de 2013 63.320 4.240 3.596 2.522 3.061 2.948 51.862 - 131.549

Aumento de capital 9.150 (4.240) - (2.522) - (2.388) - - -
Dividendos de ex. anterior distribuidos

no periodo - - - - - - (3.220) - (3.220)

Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 49.197 49.197

Dividendos pagos - - - - - - - (21.179) (21.179)

Dividendos adicionais propostos - - - - - - 6.028 (6.028) -

Apropriagao do lucro do exercicio
Constituicdo de reservas - 1.428 - 2.460 467 2.337 15.298 (21.990) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 72.470 1.428 3.596 2.460 3.528 2.897 69.968 - 156.347

As notas explicativas da administracéo sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI



Concessionéria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

2014 2013

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢édo social 73.674 76.887
Ajuste de itens que n&o afetam o caixa
Depreciagao e amortizagao 23.204 18.458
Baixa depreciacéo, amortizagéo e intangivel 3 (1.290)
Proviséo para contingéncias a77 403
Proviséo de Juros e encargos financeiros 5.401 4.062
Encargos debentures 19.982 16.263
Lucro liquido ajustado 122.741 114.783
Varia¢cfes nos ativos e passivos
Despesa antecipada 230 511
Créditos a receber (1.783) 137
Créditos com partes relacionadas (15) (808)
Adiantamento a fornecedor (235) 70
Estoques 249 (316)
Dep6sitos e bloqueios judiciais (115) 6
QOutros circulantes 861 (3.479)
Provisdo para manutencéo (343) (330)
Salarios, provis6es e contribuigbes sociais 173 483
Fornecedores 1.979 3))
Impostos a recolher (252) 60
Participagéo nos lucros dos resultados (214) (57)
Outras obrigagfes a pagar (772) (3.422)

(237) (7.148)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (27.598) (26.248)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 94.906 81.387
Caixa liquido atividades investimentos
Ativo financeiro (711) (1.049)
Imobilizado e intangivel (31.128) (45.788)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (31.839) (46.837)
Caixa liquido atividades financeiras
Empréstimos pagos a terceiros (10.358) (9.001)
Pagamento de dividendos (24.399) (28.157)
Empréstimos obtidos 7.681 31.442
Encargos financeiros pagos a terceiros (4.570) (3.567)
Obrigagdes a investidores (16.757) (19.340)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (48.403) (28.623)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 14.664 5.927
Caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 12.042 6.115
Saldo no final do exercicio 26.706 12.042
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 14.664 5.927

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9) Carlos Eduardo Soares de Menezes
Contador Diretor Financeiro e RI
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Concessionaria Rio Teresépolis S.A. - CRT

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas

Servigos

Receitas extraordinarias

Outras receitas

Construcdes

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros

Custos contratuais da concesséao
Custos construgoes

Valor adicionado bruto
Depreciagéo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢céo do valor adicionado
Pessoal e encargos

Remuneracéao direta

Beneficios

FGTS

ParticipacGes de empregados e dirigentes
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros

Remuneracgéo de debenturistas
Alugueis

Remuneragéo de capitais proprios
Dividendos

Lucros retidos do exercicio

2014 2013
201.519 190.281
879 465

32 33
28.409 43.683
(34.163) (30.183)
(7.621) (7.968)
(28.409) (43.683)
160.646 152.628
(23.205) (18.458)
137.441 134.170
2.746 714
140.187 134.884
19.230 17.395
12.409 11.712
3.402 2.860
1.111 1.123
2.308 1.700
45.548 45.938
34.833 36.074
568 327
10.147 9.537
26.212 21.115
4118 4.370
19.982 16.263
2.112 482
49.197 50.436
21.179 22.347
28.018 28.089

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Jadir Eugenio de Souza (CRC - RJ 075.243/0-9)

Contador

Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e RI



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1.

Informagdes gerais

A Concessionaria Rio -Teresopolis S.A. - CRT ou Companhia - foi constituida
em 7 de novembro de 1995. Suas atividades compreendem, exclusivamente, a
exploracdo da infraestrutura e prestacdo de servico publico de recuperacéo,
operacdo, manutencdo, monitoracdo, conservacgao, implantacdo de melhorias e
ampliacdo do Sistema Rodoviario. A concessao, para exploracdo da Rodovia
BR-116/RJ, no trecho Além Paraiba-Entroncamento BR-040(A) e respectivos
acessos, na extensdo de 142,5 km, pelo prazo de 25 anos, teve inicio em
22/03/1996, com termino em 21/03/2021, sendo remunerada mediante cobranga
de tarifa de pedagio e outras fontes de receitas, de acordo com o0s termos

definidos no contrato de concessao.

A CRT foi constituida sob a forma de “sociedade an6nima”, com propdésito
especifico - SPE, cuja vida util estd associada ao prazo determinado no contrato
de concessdo. A sede esta localizada na Rodovia Santos Dumont (BR-116/RJ)
S/IN° KM 133,5 - Praca de Pedagio Engenheiro Pierre Berman, Bongaba, Magé,
RJ . A Companhia ndo possui a¢gbes negociadas em Bolsa de Valores. Seu
principal acionista é Investimentos e Participagbes em Infraestrutura S/A -
INVEPAR.

A autorizacéo para conclusdo da preparacdo destas demonstracdes financeiras
foi concedida pelo conselho de Administracdo da Companhia em 06 de marco de
2015.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo dessas Demonstracfes
Financeiras estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de

modo consistente em todos 0s exercicios apresentados.

2.1. Bases de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo historico

como base de valor, que, no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

outros ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuracao ao

valor justo.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis
do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao

significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

(a) Demonstracdes financeiras

As Demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Acbes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em conjunto com a legislacao

especifica emanada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

(b) Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes
Alteracdes e interpretacbes adotadas pela Companhia

As seguintes normas e alteragdes de normas foram adotadas pela primeira vez
para o exercicio iniciado em 1o de janeiro de 2014 e tiveram impactos materiais

para a Companhia

(i) Alteracdo ao CPC 01/IAS 36 - "Reducgdo no Valor Recuperavel de Ativos"
sobre a divulgagdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros. Essa
alteracdo elimina determinadas divulgacdes do valor recuperavel de Unidades
Geradoras de Caixa (UGC) que haviam sido incluidas no IAS 36 com a emissao
do IFRS 13.

(i) ICPC 19/IFRIC 21 - "Tributos", trata da contabilizacdo de obrigacdo de pagar

um imposto se o passivo fizer parte do escopo do IAS 37 - "ProvisGes". A



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

interpretacdo esclarece qual fato gerador da obrigacéo gera o pagamento de um

imposto e quando um passivo deve ser reconhecido.

(iif) OCPC 07 - "Evidenciacdo na Divulgagédo dos Relatdrios Contabil-financeiros
de Propésito Geral", trata dos aspectos quantitativos e qualitativos das
divulgacdes em notas explicativas, reforcando as exigéncias ja existentes nas
normas contabeis e ressaltando que somente as informacdes relevantes para 0s

usuarios das demonstractes financeiras devem ser divulgadas.

Outras alteracdes e interpretacbes em vigor para o exercicio financeiro a ser

iniciado em 1o de janeiro de 2014 nao sao relevantes para a Companhia.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos
de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratacdo) com
liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variacdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de
gerenciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses
investimentos séo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balanco,
e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do

periodo.

2.3. Aplicacéo financeira

A Concessionaria classifica sua aplicacdo financeira sob a categoria de
mensuracao ao valor justo por meio de resultado. Representam titulos de valores
mobilirios com propésito de ser frequentemente negociados. Sao contabilizados
pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor
de mercado e sdo classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as

valorizacdes e desvalorizacbes sdo reconhecidos no resultado do exercicio.



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.4. Créditos areceber

Os créditos a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela
arrecadacao de pedagio eletrbnico, receitas alternativas, ou pela prestagédo de
servicos no decurso normal das atividades da Concessionéria. As receitas de
pedagio eletrbnico sdo administradas por terceiros (AVI), as quais sé&o
registradas pelo valor da tarifa correspondente a categoria do veiculo. Existem
operacbes da mesma natureza, porém, com empresa do mesmo grupo
econdmico. Os tratamentos de reconhecimento e mensuragdo ndo se diferem
exceto pela divulgacdo que compde classificacdo especifica de créditos a
receber com partes relacionadas. A Administragdo ndo considera duvidosa a

recuperacao dos créditos, razao pela qual ndo constituiu provisao para perdas.

2.5. Estoques

Os estoques sao apresentados pelo custo. O custo € determinado pelo método
custo médio de aquisicao, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando

consideradas necessérias pela Administragdo da Companhia.

2.6. Ativos intangiveis

(a) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao

registrados conforme Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

O reconhecimento inicial, do ativo intangivel é feito pelo custo de aquisicdo /
construcdo, que contemplam ainda os custos de empréstimos, incluindo os juros
incorridos provenientes dos empréstimos captados pela Companhia, que se
gualifiquem como encargos financeiros da operacao, necessarios a formacao de
itens da infraestrutura, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e

perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

A amortizacdo desses ativos intangiveis é reconhecida com base vida (util

10



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

econdmica estimada ou prazo de concessao, 0 que ocorrer primeiro e, quando
séo identificadas indicacbes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a

teste para analise de perda no seu valor recuperavel.

Intangivel em formacgéo corresponde aos custos incorridos e capitalizados que
estdo diretamente relacionados as atividades de construcdo da infraestrutura
objeto da concessdo das rodovias. Adicionalmente, 0s juros incorridos
provenientes dos empréstimos captados pela Companhia sdo capitalizados a
medida em que se qualifiguem como encargos financeiros da operacéo,

necessarios a formacéo da infraestrutura da concesséo.

(b) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para serem

utilizados. Esses custos sao amortizados durante sua vida Util estimavel.

BN

Os custos associados a manutencdo de softwares s@o reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. A Companhia ndo opera com desenvolvimento de
softwares.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo,
sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa do

ativo.

2.7. Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisicdo, formacédo ou construcdo e
demonstrado deduzido das respectivas depreciagfes acumulada calculadas pelo
método linear a taxas que levam em consideracgdo a vida Gtil econdmica desses
bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio

econbmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda

11
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resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liqguido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracéo do

resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada
usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais

durante a vida Gtil estimada, como se segue:

Anos
Equipamentos e instalagbes 10
Computadores e periféricos 5
Moveis e utensilios 10
Veiculos 5
Maquinas e equipamentos 10
Prédios e benfeitorias 25

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando

for o caso.

2.8. Proviséo parareducdo do valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Até o momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor
contdbil liquido excede o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, ndo se

fez necesséria a constituicdo de provisdo adicional para recuperagéo de ativos.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é

definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao

descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos

impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que
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opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda € determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da

transacao mais recente com ativos semelhantes.

2.9. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econOmico seja requerido para liquida-los e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variacdes monetarias incorridas até a
data do balanco patrimonial. Os ativos e passivos sdo classificados como

circulantes quando sua realizagdo ou liquidagdo €& provavel que ocorra nos

préximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

2.10. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacbes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo
de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar, sao apresentadas como
passivo ndo circulante. Normalmente é reconhecida pelo valor da fatura

correspondente a aquisicao.
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2.11. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacéo) e o valor de liquidagéo é reconhecida na Demonstracdo do
Resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto,

utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Concessionaria tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

2.12. Tributacéo

As receitas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicbes, pelas

seguintes aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliquotas
Contribuigéo para o Programa de Integracdo Social  PIS 0,65 e 1,65%
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade COFINS 3,00 e 7,60%
Imposto Sobre Servigo ISS 5%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como deducgbes de receita bruta na demonstracdo de

resultado juntamente com o ISS.

a) Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro do periodo compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e a Contribui¢cdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL), abrangendo
0 imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos resultados
tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos

balancos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o
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lucro contébil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de
10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses); e (ii)
Contribuicéo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado.
As inclusBes ao lucro contabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis ou
exclusdes de receitas temporariamente ndo tributaveis, consideradas para
apuracdo do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios

diferidos.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os impostos diferidos ativos e passivos sobre as diferencas temporarias foram
constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, levando
em consideracdo a expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, e aos
valores recuperaveis decorrentes das diferencas temporarias dedutiveis ao
diferimento de créditos fiscais ndo utilizados fundamentados em estudo técnico
de viabilidade, aprovado pela Administragéo.

O valor contébil dos impostos diferidos é revisado em cada data do balango e
podera ser baixado na medida em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis
estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido
venha a ser utilizado. Os Impostos diferidos ativos sdo revisados a cada data do
balanco trimestral e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que
lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam
recuperados. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de
imposto que € esperado ser aplicAvel no ano em que 0 ativo sera realizado ou o
passivo liguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal
gue os impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade tributada e
sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensagdo sdo demonstrados no

ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacéo.
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2.13. Beneficios a empregados

Participacdo nos lucros

A Concessionéaria reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos
resultados com base em férmula que leva em conta o lucro atribuivel aos

acionistas da Concessionaria apds certos ajustes.

2.14. Capital social

As acdes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.
Os custos incrementais, quando aplicavel, diretamente atribuiveis a emissao de
novas acdes sdo demonstrados no patriménio liquido como uma deducgéo do

valor captado, liquida de impostos.

2.15. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econbmicos serdo gerados para a Companhia e qguando a mesma possa ser

mensurada de forma confiavel.

a) Receita de servicos

7

A receita de servicos é mensurada com base no valor justo da
contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos,

sendo registrada no momento da prestacao dos servigos.

b) Receita de juros

A receita de juros € reconhecida pelo método linear com base no tempo e na
taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de
juros efetiva aquela que desconta, exatamente, 0s recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em

relagcdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.
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c) Receita de construcéo

Adicionalmente, considerando que a atividade da Companhia é alcancada
pela ICPC 01, esta sendo registrada receita de constru¢cdo de acordo com 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcdo e CPC 30 -
Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a
construcdo das infraestruturas utilizadas na prestacéo dos servigos, conforme
destacado nas demonstracdes de resultado. A Companhia entende que nédo
h& margem nas receitas de construgcdo, uma vez que contrata de terceiros a
totalidade das obras necessarias para o cumprimento de seus contratos e que
0 negoécio da CRT é a operacdo e ndo a construcdo da infraestrutura de

transportes.

2.16. Distribuicdo do dividendo

A distribuicdo de dividendo para os acionistas da Concessionaria é reconhecida
como um passivo nas Demonstracdes Contabeis da Concessionaria ao final do
exercicio, com base no estatuto social da mesma observada as antecipacdes.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em
gue sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral, mediante a

recomendacao/validacéo prévia do Conselho de Administragéo.

2.17. Lucro por agéo

O lucro por acédo é calculado com base no CPC 41. O calculo do lucro basico
por acao é efetuado através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos
detentores de ac¢Oes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais em circulacdo durante o
mesmo periodo.

O lucro diluido por acdo € calculado através do lucro liquido atribuido aos
detentores de a¢des ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade
média ponderada de acles ordindrias e preferenciais, respectivamente, que
seriam emitidas na conversdo de todas as acdes ordinarias e preferenciais
potenciais dilutivas em suas respectivas a¢cdes. Adicionalmente, a Companhia

nao possui instrumentos que poderiam diluir o lucro por agéo.
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N&o houve outras transagbes envolvendo acdes ou potenciais acdes entre a
data do balanco patrimonial e a data da conclusdo destas demonstracoes

financeiras.
2.18. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustados pelo seu valor
presente, e 0s de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante

em relagdo as informagdes anuais tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com
o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros séo realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizagcdo do método da taxa efetiva de

juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

a) Julgamentos

A preparacdo das demonstragBes financeiras da Companhia requer que a
administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacbes de passivos contingentes, na data base das demonstracoes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil

do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

b) Estimativas e premissas
As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-

se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de

eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias.
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b.1)  Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil
de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o
qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O calculo do valor justo menos custos de vendas € baseado em informacdes
disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orgamento para 0s proXimos cinco anos e ndo incluem
atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda néo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base
de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel
€ sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a

taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacgéo.

b.2) Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A
Companhia, quando aplicavel, constitui provisées, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais. O valor dessas provisGes baseia-se em varios fatores,
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade e pela autoridade
fiscal responséavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa

ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢gbes vigentes.

Julgamento significativo da administracdo € requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo

provavel, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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b.3) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no
balanco patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado
utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados
no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel, um
determinado nivel de julgamento € requerido para estabelecer o valor justo.
O julgamento inclui consideracbes sobre os dados utlizados, como por
exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos

instrumentos financeiros.

b.4) Provisbes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece proviséo para causas civeis, fiscais e trabalhistas.
A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisbes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecbes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais, e 0os montantes ndo cobertos pelas Apdlices de

Seguro, quando aplicavel.

b.5) Proviséo para manutengéo

A Companhia provisionou, quando aplicavel, os gastos com manutengéo
pelo desgaste derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor
estimativa para liquidar a obrigacdo presente na data do balangco, em

contrapartida de despesa do periodo para manutencéo.

A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar

em valores significativamente divergentes dos registrados nas
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demonstracg6es financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo

menos trimestralmente.

3.1 Demonstrac¢des dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracBes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo sendo apresentada de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) -
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

As demonstracfes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracdo do

Valor Adicionado.

3.2 Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
incluindo caixa e equivalentes de caixa, aplica¢gfes financeiras, contas a receber,
contas a pagar a fornecedores e empréstimos, com o objetivo de administrar a

disponibilidade financeira de suas operacoes.

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os principais instrumentos financeiros da Companhia séo representados pelo
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, créditos a receber, contas
a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente
atribuiveis & sua aquisicdo ou emissdo, exceto o0s instrumentos financeiros
classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do

resultado, para 0s quais 0s custos sao registrados no resultado do exercicio.

b) Mensuragéo subsequente

A mensuracdo dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificagédo,

gue pode ser da seguinte forma:
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Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros
mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.
Quando a Companhia ndo estiver em condicbes de negociar esses ativos
financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intencdo da Administracédo
em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancas significativas, a Companhia
pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas
circunstancias. A reclassificacdo para empréstimos e créditos a receber,
disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do
ativo. Essa avaliagdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor
justo por meio do resultado utilizando a opgéo de valor justo no momento da
apresentacéo.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos
financeiros para negociacdo e passivos financeiros designados no

reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A Companhia néo
possui passivos desta natureza.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio

de resultado.

Empréstimos e financiamentos: ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros

efetivos.

3.3 Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados a aquisicdo, construcdo ou
producdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para

fins de uso sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
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Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo
em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros

custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

3.4 Contratos de concesséao - ICPC 01

A Companhia contabiliza a execucdo do contrato de concessdo conforme a
Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao emitida pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especificam as condi¢cdes a serem
atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 ndo é registrada
como ativo imobilizado das concessionarias porgue o contrato de concessao ndo
transfere ao concessionério o direito de controle do uso da infraestrutura de
servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
prestacdo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao
término do contrato de concessdo. O concessionario tem acesso apenas para
operar a infraestrutura para prestacédo dos servicos publicos em nome do poder
concedente nos termos do contrato de concessédo, atuando como prestador de
servi¢o durante determinado prazo. O concessionario reconhece um intangivel a
medida que recebe autorizacao (direito) de cobrar dos usuarios do servico
publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de

concessao.
3.5 Informacbes por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploracdo dos servigos previstos no
contrato de concessdo. A Companhia foi constituida com um propdsito
especifico (SPE), possui uma unica concessao e estd organizada em uma Unica

unidade de negdcio.
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3.6 Gestao de risco financeiro

a) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Considerando que a Concessionaria hdo tem ativos significativos em que
incidam juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Concessionaria
sdo, substancialmente, independentes das mudancas nas taxas de juros do
mercado.

O risco de taxa de juros da Concessionaria decorre de empréstimos de longo
prazo. A politica da Companhia é a de manter o fluxo de empréstimos associado

a taxa de juros fixa.

b) Risco de crédito

O risco de crédito € administrado corporativamente. O risco de crédito decorre
de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituices financeiras.
Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades
independentemente classificadas com “rating” minimo “A(bra)”. Os limites de
riscos individuais sdo determinados com base em classificagbes internas ou
externas de acordo com os limites determinados pelo Conselho de
Administracdo. A utilizag&o de limites de crédito € monitorada regularmente.

N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a
administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas

contrapartes.

¢) Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela area financeira da Companhia.
Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez
da Concessiondria para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais. Também mantém espaco livre suficiente em suas
linhas de crédito compromissadas disponiveis a qualquer momento, a fim de que
a Companhia ndo quebre os limites ou clausulas do empréstimo, em qualquer

uma de suas linhas de crédito. Essa previsdo leva em consideragéo os planos de
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financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento
das metas internas do quociente do Balango Patrimonial.

A Concessionaria investe o excesso de caixa em depositos de curto prazo e
titulos, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem conforme determinado pelas previsdes acima
mencionadas. Na data do relatério, a Companhia mantinha fundos de curto
prazo de R$ 26.068 (R$ 11.595 em 2013) que se espera gerar prontamente

entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

A tabela abaixo analisa o0s passivos financeiros nado derivativos da
Concessionaria por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente no Balanco Patrimonial até a data contratual do vencimento. Os
valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados
contratados.

Menos de Entreume Entredoise Acimade
um ano dois anos cincoanos  cinco anos

Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores e outras contas a pagar 3.769 - - -
Garantias financeiras - - - -

Em 31 de dezembro de 2013

Fornecedores e outras contas a pagar 1.865 - - -
Garantias financeiras - - - -

Menos de Entreume Entredoise Acimade

um ano dois anos cincoanos  cinco anos
Em 31 de dezembro de 2014
Empréstimos 15.078 19.933 34.645 -
Garantias financeiras 162 - -
Em 31 de dezembro de 2013
Empréstimos 10.571 13.489 47.442 -
Garantias financeiras 242 - -
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Do montante de R$ 34.645 divulgado na Nota de Empréstimos de 2014, na
coluna "Entre dois e cinco anos”, a Companhia pretende amortizar,

aproximadamente R$ 2.625 no primeiro trimestre de 2015.

3.7.1 Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e

passivos financeiros

(a) Consideracgfes gerais

Os valores de realizagcdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informag¢des disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo
ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias
de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagéo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliagdo da situacdo econdmico financeira
das instituicdes envolvidas. A Companhia nao efetua aplicacbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro
de 2014 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses
valores estdo representados substancialmente por disponibilidades e valores
equivalentes, empréstimos e financiamentos, e obrigagbes com Poder

Concedente. Os valores registrados se equivalem aos valores de mercado.
Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizacdo, o valor de mercado das

disponibilidades, contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao

valor contébil.
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(b) Andlise de sensibilidade a variagcao da taxa de CDI

Cenario Cenario A Cenario B
Operacgéo provavel 25% 50%
Aplicacao financeira 24.366 24.366 24.366
Taxa anual estimada do CDI 11,57% 8,68% 5,79%
Efeito anual no caixa liquido 2.819 2.115 1.411

A Companhia mantém parte substancial dos equivalentes a caixa indexada a

variacdo do CDI.

(c) Analise de sensibilidade a variacédo da taxa de juros

(c.1) BNDES |

Cenéario Cenério A CenarioB
Operacéao Risco provavel 25% 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES Sub-Crédito A TJILP + 1,8% 12.094 12.290 12.486
BNDES Sub-Crédito B TJILP + 2,8% 5.250 5.334 5.418
BNDES Sub-Crédito C TJILP + 1,8% 7.014 7.196 7.378
BNDES Sub-Crédito D TILP + 2,8% 3.068 3.146 3.224
Referéncia para passivos

financeiros TILP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
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(c.2) BNDES Il

Cenario Cenéario A Cenério B
Operacéao Risco provavel 25% 50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Automético
BNDES Sub-Crédito A TJILP + 5,30% 4.063 4.129 4.195
Referéncia para passivos
financeiros TJLP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%

UMBNDES +
BNDES Sub-Crédito B 4,30% 1.517 1.589 1.662
UMBNDES +
BNDES Sub-Crédito C 4,30% 3.033 3.178 3.324
Referéncia para passivos
financeiros UMBNDES (% ao ano) 16,84% 21,05% 25,26%
(c.3) BNDES IlI

Cenéario Cenério A Cenario B
Operacéao Risco provavel 25% 50%
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES Sub-Crédito A TILP + 1,80% 31.234 32.127 33.019
BNDES Sub-Crédito B TILP + 2,89% 13.721 14.103 14.486
Referéncia para passivos
financeiros TJLP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%

(d) Taxas de cambio

A Companhia ndo possui operacdes de cambio.

(e) Derivativos

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo operou

com instrumentos financeiros derivativos.
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(f) Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e debenturistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever,
momentaneamente, a politica de pagamento de dividendos e remuneracdo de
debenturistas. A Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e
financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazo, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimdnio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida. Em
2014, a Companhia revisou a estratégia em relacdo a de 2013, flexibilizando o
indice de alavancagem financeira entre 0,20 e 1,00. Os indices de alavancagem
financeira em, 31 de dezembro de 2014 e, em 31 de dezembro de 2013 podem

ser assim sumariados:

2014 2013
Debéntures (Nota 18) 13.686 10.461
Total dos empréstimos (Nota 14) 69.656 71.502
Caixa e equivalente de caixa (Nota 5) (26.706) (12.042)
Divida liquida 56.636 69.921
Total do patrimonio liquido 156.347 131.549
Total do capital 212.983 201.470
indice de alavancagem financeira 0,27 0,35

A Companhia obteve e mantém o rating em “AA(bra)’ atribuido pela

classificadora de riscos “Fitch Ratings”.
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4, Contrato de concessao

A Companhia detém contrato de concessdo para exploracdo de servicos
publicos delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a
contabilizagdo conforme o ICPC 01. A Concessionaria Rio Teresopolis - CRT
detém o direito de exploragéo, sob forma de concesséo ndo onerosa de servico
precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos, ndo admitida sua prorrogacao,
salvo nas hipéteses previstas no contrato de concessdo, para exploracdo da
Rodovia BR-116/RJ, tendo inicio no entroncamento com a rodovia BR-40/RJ até
Além Paraiba, mediante cobranca de pedagio, conforme contrato assinado em
22 de novembro de 1995 com a Unido, por intermédio do Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem (DNER), atual Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT).

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperacdo Técnica com a ANTT para a
realizacdo de servigos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informacdes
técnicas com 0s organismos hacionais e internacionais, em congressos,
reunides técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. Pelo
convénio, a Companhia pode destinar até 0,25% da receita prevista no contrato

de concessédo, sendo anual a sua utiliza¢éo.

A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concesséo,
sendo reajustada anualmente mediante utilizacdo de férmula prépria, constante
do referido contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a
assegurar o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos
constantes do Contrato de Concesséao e do Programa de Exploracédo da Rodovia
(PER) dentro do cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual

ANTT, nédo prevendo mudancas nesse aspecto.
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No Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, estéo previstos investimentos no
montante de R$ 170.607, como segue (dados em milhares de

reais):

2015 2016 2017 a 2021 Total

Investimentos — PER 68.468 30.193 71.946 170.607

Tais investimentos estdo condicionados a autorizacdo prévia da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), que estabelece o cronograma dos
investimentos que deverdo ser efetuados, bem como autoriza o respectivo
repasse na tarifa para manter o equilibrio econémico do contrato. Essa avaliacao

é feita anualmente.

Em 27 de agosto de 2012 foi assinado quarto aditivo ao contrato de concessao,
com a adocao do fluxo de caixa marginal para as novas obras (ndo previstas no
PER), além da adogdo do IPCA em substituicdo a férmula paramétrica,

originariamente prevista no contrato de concessao.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013
Caixa e Bancos: 4.100 6.204
Aplicacdes Financeiras de curto prazo:

Banco Votorantim S.A. 3.633 2.268

Caixa Econdmica Federal 14.597 3.570
Banco ABC Brasil S.A 4.376 -

22.606 5.838

Total 26.706 12.042

As aplicagdes financeiras realizadas em Certificados de Depdsitos Bancarios -
CDB, com insignificante risco de mudanca de valor e com prazo de vencimento

de até trés meses da data da contratacdo, com rendimentos entre 95% e 101%
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do CDI. O valor aplicado, acrescido dos rendimentos se equipara ao seu valor de

mercado.

6. Aplicagdes financeiras

2014 2013
Aplicagdes Financeiras - 1.049
Total circulante - 1.049

2014 2013
Aplicagcdes Financeiras 1.760 -
Total néo circulante 1.760 -

O fundo de investimento refere-se a aplicagbes financeiras em fundos né&o
exclusivos. Os ganhos e perdas decorrentes dessa aplicacdo foram

reconhecidos no resultado do periodo de acordo com sua incidéncia.

O ativo financeiro compreende aplicagdo em CDB com rendimento diario & um
percentual do CDI, a taxa de referéncia do mercado de juros, vinculada ao
contrato do BNDES firmado em dezembro de 2013, para garantia de pagamento

do principal e dos juros contratados.

7. Créditos areceber

2014 2013
Pedagio eletrbnico 9.756 7.939
Vale Pedéagio 942 1.007
Pedagio 2 -
Outros 30 1
Total 10.730 8.947
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A Companhia desde o ano 2009 vem operando com o sistema de cobranca
eletrbnica de pedagio Via Facil e em 2011, com o sistema de vale pedagio
DBTRANS , sendo os valores recebiveis em até 45 e 30 dias, respectivamente,
subsequentes ao més de registro da passagem pelo usuario sem a incidéncia de
juros. Além desses, a Companhia opera ainda com o pedagio eletrénico Auto
Expresso, Conectcar, vale pedagio Visa Vale e PEX - Passe Expresso. Este
altimo incluido na Nota 8, por se tratar de créditos a receber de partes
relacionadas.

A Companhia ndo registra provisdo para devedores duvidosos para estes
créditos em virtude de ndo existir expectativa e/ou histoérico de perdas

significativas com estes créditos.

8. Créditos areceber de partes relacionadas

2014 2013
PEX - Passe Expresso 823 808
Total 823 808

Referem-se a prestagéo de servigos entre a PEX - Passe Expresso, controlada
pela INVEPAR, e a Companhia, regulada através de contrato entre as partes,
desde o terceiro trimestre de 2013. Os valores relativos a essa operacao sdo
recebiveis em até 30 dias, subsequentes ao més do registro da passagem pelo
usuario. Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o saldo de
partes relacionadas estdo representados por valores a vencer e ndo ha provisao
para devedores duvidosos em virtude de ndo existir expectativa e/ou histérico de
perdas significativas com estes créditos. A comissdo sobre esta operacdo €
cobrada diretamente do usuério.

Abaixo se encontra o total da receita com a PEX - Passe Expresso.

2014 2013
PEX - Passe Expresso 7.665 1.653
Total 7.665 1.653
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9. Estoques
2014 2013
Almoxarifado 275 506
Matéria-prima 115 133
Total 390 639

Os estoques representam aquisi¢fes destinadas ao uso e consumo de materiais

administrativos e os aplicados na manutencéo da rodovia.

10. Impostos, taxas e contribuicdes

a) Impostos a recuperar

2014 2013
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social 94 94
PIS e COFINS 329 325
ISS 7 -
Circulante 430 419
b)_Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

2014 2013
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 5.289 8.993
PIS e COFINS 754 665
ISS 1.147 1.130
ICMS 57 47
IRRF 29 24
Circulante 7.276 10.859

c)_Impostos de renda e contribuic&o social diferidos ativos e passivos

A Companhia, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro - e

fundamentada na expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros, aprovado
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pela Administracéo, reconhece, quando aplicavel, créditos tributarios. O valor
contdbil do ativo e passivo fiscal diferido é revisado periodicamente e as
projecbes sdo revisadas pelo menos anualmente. Quando existem fatos
relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecdes, as mesmas
sao revisadas em periodos menores.

Os fundamentos dos ativos e passivos fiscais diferidos estdo apresentados a

seguir:
2014 2013

IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total
Ativo
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Custo Manuteng&o 445 160 605 531 191 722
IR e CSLL diferidos s/ Prov. Riscos 1.070 292 1.362 950 249 1.199
Ativo néo circulante 1515 452 1,967 1.481 440 1.921
Passivo
IR e CSLL diferidos Receita Financeira 1.300 467 1.767 1.074 386 1.460
IR e CSLL diferidos Amortizag&o Intangivel 1.778 640 2418 1.815 654 2.469
Passivo ndo circulante 3.078 1.107 4.185 2.889 1.040 3.929
Imposto diferido (liquido) 1.563 655 (2.218) 1.408 600 (2.008)

1563 655 (2.218) 1408 600  (2.008)

As projecOes de realizagdes dos impostos diferidos sdo as seguintes:

2014 2013
Ativo diferido
Ativo diferido a ser recuperado em até 12 meses 1.442 1.296
Ativo diferido a ser recuperado apds 12 meses 525 625
1.967 1.921
Passivo diferido
Passivo diferido a ser liquidado em até 12 meses 1.048 1.023
Passivo diferido a ser liquidado ap6s 12 meses 3.137 2.906
4.185 3.929
Imposto diferido (liquido) (2.218) (2.008)
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do

imposto de renda e contribuigdo social € demonstrada como segue:

2014 2013
Lucro antes da tributacéo 73.674 76.887
Imposto de renda e Contribui¢cio social sobre
o lucro liquido (34%) 25.049 26.142
Ajustes para demonstracdo da taxa efetiva
AdicGes permanentes 10.372 15.894
Custos de construgdes (IFRIC12) 9.659 14.852
Outros 713 1.042
ExclusGes permanentes (9.659) (14.884)
Receitas de construcdes (IFRIC12) (9.659) (14.852)
Outros - (32)
Ajuste IRPJ e CSLL exercicios anteriores (619) (405)
Incentivos fiscais (642) (272)
Outros (24) (24)
Imposto de renda e Contribuigdo social no
resultado 24.477 26.451
Taxa efetiva 33,22% 34,40%
Corrente 24.267 26.073
Diferido 210 378

e) Consideracoes sobre Lei 12.973/14

No dia 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n° 627 que
revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT) e traz outras providéncias,
dentre elas: (i) alteragdes no Decreto-Lei n 1.598/77 que trata do imposto de
renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacdo pertinente a
contribuicdo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a
adocdo de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos
emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam
posteriores a publicacdo desta MP, nédo tera implicacdo na apuragéo dos tributos

federais até que a lei tributaria regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifico
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sobre potencial tributacdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposi¢cdes sobre o
calculo de juros sobre capital proprio; e inclui considera¢des sobre investimentos

avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Em 14 de maio de 2014, a Medida Proviséria n°® 627 foi convertida na lei
12.973/14, que reduziu os efeitos tributarios previstos para o periodo anterior a
2014. Considerado os termos da publicacdo da lei 12.973/14, a Companhia
elaborou estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicacao dessa lei

concluiu pela ndo adocao antecipada.
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11. Imobilizado

Equipamentos e Computadores e Moveis e . Outros?
- e " Veiculos . Total
Instalagées Periféricos Utensilios Imobilizados
Em 1° de janeiro de 2013
Saldo inicial liquido 1414 91 235 156 1.549 3.445
Aquisicdes 266 91 79 441 1.410 2.287
Transferéncias 896 19 - - (915) -
Baixas 12) (10) ) (449) - (478)
Depreciagéo (304) (78) (33) (46) (90) (551)
Transferéncias - - - - - -
Baixas 6 4 2 277 - 289
Saldo contébil liquido 2.266 117 276 379 1.954 4.992
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 3.935 806 462 529 2.203 7.935
Depreciagéo acumulada (1.669) (689) (186) (150) (249) (2.943)
Saldo contébil liquido 2.266 117 276 379 1.954 4.992
Em 1° de janeiro de 2014
Saldo inicial liquido 2.266 117 276 379 1.954 4.992
Aquisicdes 261 26 46 415 801 1.549
Transferéncias 4 - 4 - - -
Baixas - 8) - - - 8)
Depreciagéo (376) (72) (41) (165) (63) (717)
Baixas - 5 - - - 5
Saldo contébil liquido 2.155 68 277 629 2.692 5.821
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 4.200 824 504 945 3.004 9.477
Depreciacéo acumulada (2.045) (756) (227) (316) (312) (3.656)
Saldo contdbil liquido 2.155 68 277 629 2.692 5.821

1 Referem-se as Imobilizagées em andamento; Prédios e benfeitorias; Terrenos; Ferramentas e Projeto B.I.

De acordo com o CPCO01, “Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus
custos registrados séo superiores aos seus valores de recuperacéo, séo revisados anualmente para determinar a necessidade de provisao
para reducdo do saldo contabil a seu valor de realiza¢do. Nao foi identificada a necessidade de provisao para reducao do saldo contabil ao
seu valor de realizacdo em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013.
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12. Intangivel

Infraestrutura
Recuperacao Operacao Melhoramentos Outros (*) Marcas e Patentes Software Total
Em 1° de janeiro de 2013
Custo 121.569 16.589 138.872 32.978 53 366 310.427
Amortizagdo acumulada (62.260) (12.614) (62.552) - 27) (227) (137.680)
Saldo contabil liquido 59.309 3.975 76.320 32.978 26 139 172.747
Em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial 59.309 3.975 76.320 32.978 26 139 172.747
Aquisicbes 136 939 117 43.729 - 72 44,993
Transferéncias 8.129 7.405 15.877 (31.436) - 25 -
Baixas - (1.013) @) - - - (1.014)
Amortizagéo (7.612) (731) (9.509) - (11) (44) (17.907)
Transferéncias - - - - - - -
Baixas - 1.002 - - - - 1.002
Saldo contabil liquido 59.962 11.577 82.804 45.271 15 192 199.821
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 129.834 23.920 154.865 45.271 53 463 354.406
Amortizagdo acumulada (69.872) (12.343) (72.061) - (38) (271) (154.585)
Saldo contabil liquido 59.962 11.577 82.804 45.271 15 192 199.821
Em 1° de janeiro de 2014
Saldo inicial 59.962 11.577 82.804 45.271 15 192 199.821
Aquisicbes 1.530 9 (360) 28.373 - 27 29.579
Transferéncias 8.856 1.418 37.244 (47.518) - - -
Amortizagéo (8.662) (1.682) (12.087) - (10) (46) (22.487)
Saldo contabil liquido 61.686 11.322 107.601 26.126 5 173 206.913
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 140.220 25.347 191.749 26.126 53 489 383.984
Amortizagdo acumulada (78.534) (14.025) (84.148) - (48) (316) (177.071)
Saldo contabil liquido 61.686 11.322 107.601 26.126 5 173 206.913
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De acordo com o CPC 01(R1), “Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do
Intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos
seus valores recuperaveis, sao revisados para determinar a necessidade de provisdo
para reducdo do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracdo efetuou
analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos.
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 nédo foram identificadas evidéncias de ativos
corporeos ou intangiveis com custos registrados superiores a seus valores de

recuperacao.

Durante o exercicio de 2014, a Companhia capitalizou encargos financeiros
incorridos sobre financiamento (vide nota 14) da aquisi¢cdo do direito de exploragéo

no montante de R$ 1.913.

13. Fornecedores e outras obrigacoes

2014 2013
Fornecedores
Fornecedores Nacionais 3.367 1.388
3.367 1.388
Outras obrigagdes
Comissodes sobre fiancas 162 242
Verba de fiscalizacao 270 253
Adiantamento de clientes 541 393
Outras 132 208
1.105 1.096
Outras contas a pagar
Caucodes e retengdes contratuais 887 1.649
Outras 1 16
888 1.665
Dividendos 6 6
Total 5.366 4.155

Os fornecedores nacionais correspondem a servigcos terceirizados administrativos e

compra de imobilizados e intangivel.
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Comissdes sobre fiancas referem-se a pagamento de taxa ao banco Bradesco por
ser fiador do contrato de empréstimo.
As verbas de fiscalizacbes séo valores a pagar a referente a multas ou notificagbes

efetuadas pela ANTT.

14. Empréstimos e financiamentos

Saldo

Objeto Vencimento Indexador Encargos. inicial Principal Juros Saldo final
Variacéo
anuais (spread) 31/12/2013 Captacdo Pagamento monetéria incorridos Juros pagos 31/12/2014
BNDES juiz - TP 1,80 % a.a. 16.919 3.802 (4.276) - 985 (995)  16.435
BNDES jurile TP 1,80 % a.a. 26.810 - (1.308) - 1.879 (1.577)  25.804
BNDES juriz - TILP 2,80 % a.a. 6.065 - (1.620) - 400 (404) 4.441
BNDES jurg - TILP 2,80 % a.a. 3.672 - (773) - 250 (252) 2.897
BNDES jul/19 TILP 2,89 % a.a. 9.015 3.879 - - 753 (603) 13.044
Banco ABC Brasil SA.  set/17  TILP 530 % a.a. 4.836 - (1.280) - 409 (419) 3.546
Banco ABC Brasil S.A. set/17 UMBNDES 4,30 % a.a. 4.185 - (1.101) 289 436 (320) 3.489
Total 71.502 7.681 (10.358) 289 5.112 (4.570) 69.656
Parcela do curto prazo 15.078
Parcela do longo prazo 54.578

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento captado junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Social - BNDES destinado a melhoria da Rodovia BR-116,
trecho Além Paraiba - Teresopolis - Entroncamento BR-040, no periodo de 2008 a
2012. A totalidade do crédito concedido estéa dividida em: subcrédito A - R$ 27.752, B

-R$11.894,C-R$8.542 e D - R$ 3.661.

Sobre os subcréditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os subcréditos B
e D incidem juros de 2,8% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
divulgada pelo Banco Central do Brasil. Os subcréditos A e C foram utilizados até 31
de dezembro de 2010, e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2011. Os
subcréditos B e D foram utilizados até 31 de maio de 2012, com caréncia até 15 de
janeiro de 2013 e amortizaveis a partir de 15 de fevereiro de 2013, cujos encargos
financeiros foram devidamente registrados no passivo. A amortizacdo dos
subcréditos findar-se-do em 15 de julho de 2017 e 15 de julho de 2019.

A Companhia deu como garantia carta de fianca emitida pelo Bradesco S.A. com

vencimento em 22 de agosto de 2013, substituida por nova carta de fianca, cujo

vencimento ocorrerd em 10 de abril de 2016.
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A Companhia firmou contrato de abertura de crédito fixo, modalidade, Produto
BNDES automatico, tendo como agente financeiro o Banco ABC Brasil S.A. Os
recursos foram destinados, parte, na Construgdo de um posto de pesagem - Balanga
Fixa, Km 131 e no trecho Il B - Ampliacdo da capacidade de subida da Serra
compreendido entre os Km 97,46 e Km 99,02 e, o crédito remanescente, esta sendo
aplicado na realizac&o das obras da Rodovia BR 116.

A totalidade do crédito esta dividida em: subcréditos A - R$ 5.439, B - R$ 1.360, C -
R$ 2.720 - totalmente liberados.

Sobre 0 subcrédito A, incidirdo juros de 5,3% ao ano acima da Taxa de Juros de

Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Sobre os subcréditos B e C, incidirdo juros de 4,3% ao ano acima da Taxa Variavel
reajustada trimestralmente, com base no custo médio ponderado de todas as taxas e
despesas incorridas pelo BNDES na captagao de recursos em moeda estrangeira,
sem vinculagéo a repasse em condi¢des especificas, no trimestre civil imediatamente

anterior ao més de reajuste da referida taxa de juros.

Os investimentos financiados foram finalizados em dezembro de 2012, e a Ultima
“tranche” ocorreu em fevereiro de 2013, ja que as liberacdes sdo realizadas pelo
sistema de “reembolso”.

A amortizacdo do financiamento iniciou-se em 15 de julho de 2013 e sera finalizada
em 15 de setembro de 2017.

A Companhia deu como garantia Nota Promissoria emitida pelo Banco ABC Brasil
S.A com vencimento a vista e prazo de apresentacdo para pagamento de até 08

(oito) anos contados da data de sua emissao em 20/08/2012.

A Companhia firmou novo contrato de financiamento mediante abertura de crédito
com o BNDES, destinado a realizacdo de obras de ampliagdo, modernizacéo e
recuperacdo estrutural da Rodovia BR-116, trecho Além Paraiba - Teresopolis -
Entroncamento BR-040, relativas ao periodo de 2012 a 2014, com destague para
construcdo da terceira faixa da Serra de Teresopolis, dividido nos seguintes
subcréditos: Subcrédito A - R$ 36.913, dos quais R$ 24.802 foram levantados até a
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presente data e Subcrédito B - R$ 15.820, dos quais R$ 12.879 foram levantados até

a presente data.

Sobre o subcrédito A incidirdo juros de 1,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre o subcrédito B
incidirdo juros de 2,89% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP,
divulgada pelo Banco Central do Brasil. Os subcréditos serdo utilizados até marco de
2015, e amortizaveis a partir de 17 de agosto de 2015, até 15 de julho de 2019, cujos

encargos financeiros foram devidamente registrados no passivo.

O presente contrato considerou as seguintes garantias: cesséo fiduciaria de créditos,
criacdo de conta reserva no valor correspondente a trés parcelas “Payments”
(PMT’s) e penhor de 15,37%, das acbes da Companhia em poder dos seguintes
intervenientes: Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S/A - INVEPAR,
CCNE Carioca Concessbes S/A, STRATA Construgcbes e Concessionarias
Integradas S/A e Queiroz Galvéo Logistica S/A.

Esse contrato de empréstimo firmado em dezembro de 2013 esta sujeito a clausulas

restritivas. As principais resumidas séo:

» N&o conceder mutuos a qualquer acionista, sem prévia e expressa
autorizacdo do BNDES;

> NA&ao apresentar sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES saldo
devedor que represente mais de 15% da receita bruta da Companhia.
Ficam excluidos do computo a que se refere esta clausula os valores
referentes a contratacdo de financiamentos cuja finalidade seja
exclusivamente a aquisicAo de equipamentos para operacdo da
beneficiaria;, o saldo devedor referente ao crédito decorrente desse
contrato; a contratacdo de financiamento junto ao BNDES e ao BNDES

Automatico; a emissao de debéntures.

» Durante a vigéncia do contrato, ndo realizar distribuicdo de dividendos
acima do minimo obrigatério, quando a rela¢do entre Patrimdnio Liquido e
Passivo Total for inferior a 20% ou indice de cobertura do servigo da divida
(ICSD) for inferior a 1,3.
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» Requerer prévia e expressa anuéncia do BNDES para alteragdo no seu

guadro acionario vigente a data de assinatura do presente contrato que

impligue no ingresso de novo acionista com participagao igual ou superior

a 20% do capital social da beneficiaria.

Os demais contratos e financiamentos da Companhia ndo estéo sujeitos a clausulas

restritivas (“covenants”).

Em 31 de dezembro de 2014, todos os “covenants” foram atendidos.

As parcelas relativas ao principal dos financiamentos no passivo ndo circulante

apresentam os seguintes vencimentos:

2014 2013
2016 19.933 31.357 (*)
2017 16.757 14.727
2018 16.793 9.377
2019 1.095 5.470
Total Longo Prazo 54.578 60.931
(*) inclui R$ 13.491 referente ao ano de 2015.

15. Salérios, provisfes e contribuicbes

2014 2013
Provisdes Trabalhistas 1.461 1.291
Encargos Trabalhistas 751 698
Imposto de Renda Retido na Fonte 116 69
Participagcédo no Resultado 1.320 1.534
Beneficios 14 19
Outros 201 293
Total Circulante 3.863 3.904

16. Contingéncias

A Companhia constitui provisdo em face de perdas provaveis decorrentes de agbes

trabalhistas, civeis e fiscais, baseado nas informacdes de seus assessores juridicos.
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As acdes de natureza civel estdo cobertas por apodlice de seguro (nota 27). A

Administragdo, portanto, ndo acredita na ocorréncia de perdas significativas nao

cobertas pelo seguro. Adicionalmente, em dezembro de 2014 a Companhia detém
R$ 2.047 (2013 - R$ 1.532) depositados judicialmente.

Composicdo e movimentacao do saldo

Saldo Inicial Adics Bai Provisbes Saldo Final
31.12.2013 ICOes axas  pevertidas  31.12.2014
Trabalhistas 1.342 209 (15) - 1.536
Civeis 1.404 550 (247) - 1.707
Fiscais 20 - - (20) -
Valor Provisionado 2.766 759 (262) (20) 3.243

a) Processos civeis

Os principais litigios civeis, considerados como perda provavel, envolvendo a

Companhia referem-se, basicamente, aos seguintes aspectos:
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(i)

Indenizagdo por danos materiais e morais resultantes de acidentes

ocorridos na rodovia

Acdes de indenizagdo ajuizadas por usuéarios da rodovia, em funcao de
danos materiais e morais causados por acidentes, inclusive com vitimas
fatais. Apesar de o atual estagio processual ser de dificil previsibilidade
acerca dos valores da demanda, a Companhia mantém sistemética de
avaliacdo das contingéncias envolvidas. Cabe ressaltar que a
Companhia, além de constituir provisdo, possui seguro de
Responsabilidade Civil e Danos Morais para cobertura de tais eventos.
Os valores provisionados compreendem a franquia prevista na apélice

de seguro e as causas provaveis que nao possuem cobertura.
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(i)  Acdo civel publica nulidade do contrato

Anulagdo do Contrato de Concesséo, por meio de A¢bes populares, sob
alegacao de ilegalidades e de que o lucro obtido pela Companhia com a
exploracdo da Concessdo ndo estaria sendo acompanhado de
melhorias na Rodovia. Em 27 de outubro de 2011, o Juizo julgou
improcedente a presente acdo, ndo tendo acolhido a tese autoral.
Atualmente, a CRT e seus advogados acreditam serem remotas as

chances de reforma da decisdo de primeiro grau.

(iif)  AcgOes de desapropriagdo

Acdes de desapropriacdo junto com o Poder Concedente de &reas
declaradas de utilidade publica, visando a construcéo de instalagdes, tal
como a de um Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$ 400.
A maioria das areas esta situada nos municipios de Teresopolis e
Magé.

b) Processos trabalhistas
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A maioria das causas é oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo

desfecho tem sido favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.

Adicionalmente, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, a
Companhia possui 0 montante de aproximadamente, R$ 9.696 em setembro
de 2014, referente a processos civeis e trabalhistas, cujos riscos de perda
foram considerados possiveis, 0os quais, nao foram considerados para fins de
provisdo. Dentre as acdes possiveis, destacam-se aproximadamente, R$
1.103 referentes a processos trabalhistas e R$ 8.593, civeis. Em relacéo aos
processos civeis, aproximadamente, 40% das acfes ativas tém como objeto
isencao de pedagio e 13% o atropelamento de animais de pequeno porte. No
gue tange as acOes trabalhistas, 41% sao referentes a reivindicacdes de
funcionarios de empresas prestadoras de servicos a CRT, nas quais solicitam
sua condenacao subsidiariamente. Entretanto, a Companhia acompanha a

evolugao destes processos regularmente.
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Valores possiveis de perda - Nao provisionados

A Companhia tem ag¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo
riscos de perda classificados pela administracdo como possiveis, com base na
avaliacdo de seus assessores legais, para as quais ndo ha provisdo constituida,

conforme composicao e estimativa a seguir:

2014 2013
Trabalhistas 1.337 1.346
Civeis 8.580 8.334
Fiscais 178 339
10.095 10.019

17. Provis&o para manutengao

A Companhia constitui provisdo para grandes manutencdes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisdo tem o objetivo de mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar
a obrigagao presente na data do balanco.

As composicdes dos saldos da provisdo para manutencdo em 31 de dezembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013 s&o:

2014 2013
Nao Nao
Circulante  Circulante Circulante  Circulante
Provisdo para manutengéo 236 1.544 285 1.839

18. Debéntures

As Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto
de 2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela 12
emissao publica de debéntures da Companhia, tendo tal emisséo sido aprovada pela

CVM em 26/12/2001 com as seguintes caracteristicas, resumidas:

a7
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1) Forma e espécie:

2) Quantidade de titulos:

3) Valor da emisséao (em R$):

4) Data de emisséo:

5) Valor nominal (em R$):

6) Prémio de emissdo (em R$):

7) Vencimento final:

8) Vencimento Antecipado:
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Escriturais, nominativas, em conta de depdsito em
nome de seus titulares, ndo tendo garantias
pessoais, reais ou flutuantes, e serdo
subordinadas aos demais credores da

Companbhia.

23.100 debéntures simples, referentes a 12

emissao.

A presente emissao tem o valor total, valor
nominal e prémio de emissao, de R$ 62.963, na

data de emissao.

31 de dezembro de 2001.

(Clausula 2.8): As debéntures tém valor nominal
unitario de R$ 0,56055, na data de emissao,

perfazendo o valor nominal total de R$ 12.949.

(Clausula 2.9): As debéntures foram emitidas com
prémio unitario de R$ 2,16513 na data de

emissao, perfazendo o total de R$ 50.014.

(Clausula 2.18): Vencimento: Conforme facultado
pelo art. 55, 8§ 3° da Lei n° 6.404/76, as
Debéntures somente vencerdo quando da
dissolucdo ou liquidacdo da EMISSORA, por
qgualquer razéo, ressalvado o disposto no item
2.21.

(Clausulas 2.19 & 2.20):
2.19 - Vencimento Antecipado. Na hipotese de

dissolugdo da Emissora ou descumprimento das
obrigacdes previstos na Clausula 2.16, o Agente

Fiduciario podera declarar antecipadamente
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9) Conversibilidade:
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vencidas as Debéntures. Todavia, tal declaragéo
de vencimento antecipado sera vedada ao Agente
Fiduciario caso o inadimplemento, pela Emissora,
das obrigacdes previstas na Clausula 2.16
decorrer do fato de tais obrigacbes serem
incompativeis: (i) com a disponibilidade financeira
da Emissora (desde que, nesta hipbtese, o
inadimplemento pela Emissora das obrigacfes
previstas na Clausula 2.16 ndo ocorra por periodo
superior a trés exercicios sociais consecutivos);
e/ou (ii) com 0s compromissos contratuais e/ou de
investimentos da Emissora decorrentes do
Contrato de Financiamento e/ou do Contrato de

Concessao.

2.20 - Na hipé6tese de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme disposto na Clausula 2.19
acima, a EMISSORA pagara aos detentores das
Debéntures, a época em circulagdo, o valor
nominal das Debéntures, corrigido de acordo com
a variacdo do indice Geral de

Precos de Mercado auferido pela Fundacédo
Getulio Vargas (“IGPM”), ou, na extingdo ou
invalidacdo deste, por qualquer outro indice que
venha, de modo mais similar ao IGP-M,
resguardar o valor econdmico do valor nominal

das Debéntures.

(Clausula 2.11.7): As debéntures poderdo ser
convertidas em acgOes preferenciais classe A da
Companhia, nos termos e condi¢gdes constantes
da escritura e no prospecto de Emisséao.

As acdes preferenciais classe A da EMISSORA

gue forem emitidas em decorréncia da conversao
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10) Remuneracéo:
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terdo os mesmos direitos, preferéncias e
vantagens estatutariamente garantidos as acdes
preferenciais classe A previstas no Estatuto Social
da Emissora na data de assinatura da presente
Escritura e fardo jus a todos os dividendos,
bonificacbes e demais vantagens que venham a
ser declarados em atos societarios da EMISSORA
a partir da data da solicitacdo de converséo pelo
Debenturista, ressalvado, porém, que as acbes
preferenciais classe A resultantes da conversao
de Debéntures participarao em dividendos que
venham a ser distribuidos relativamente a lucros
apurados no exercicio social no qual ocorreu a
conversdo, pro rata temporis, com base no
periodo de tempo compreendido entre a data de

conversao e o término do exercicio social.

(Clausula 2.11.4): Aberto o prazo na forma do item
2.11.1 supra, a conversdo de Debéntures em
acoes da EMISSORA devera ser realizada até 30
(trinta) dias antes de 22 de margo de 2021, data
do término da concessdo outorgada a
EMISSORA, conforme Contrato de Concessao de
Servico Publico Precedido de Obra Publica entre a
Unido, por Intermédio do Departamento Nacional
de Estradas de Rodagem - DNER, e a
Concessionaria Rio-Teresopolis S.A., datado de
22 de novembro de 1995 (“Contrato de

Concessao”).

(Clausula 2.16): Participagdo nos Lucros: Cada
Debénture terd direito & participacdo nos lucros da
EMISSORA, a ser paga sob as mesmas

condi¢cbes e até a data do efetivo pagamento pela
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EMISSORA de qualquer dividendo, bonificagdo
em dinheiro ou qualquer outra vantagem
pecuniaria que venha a ser atribuida pela
EMISSORA a seus acionistas, inclusive a titulo de
juros sobre capital proprio, resgate ou amortizacao
de agdes, com a Unica ressalva do disposto na
Clausula 2.17 desta Escritura, sempre de forma a
gue cada Debenturista receba a mesma
remuneracdo bruta a que teria direito se ja
houvesse convertido a totalidade de suas
Debéntures em acdes preferenciais classe A da
EMISSORA, nas bases de conversao
estabelecidas na Clausula 2.11.5, sendo a
participacéo nos lucros calculada de acordo com a
seguinte formula, observado o disposto na

Clausula 2.14.1 desta Escritura:

a Para as participacdes nos lucros dos exercicios sociais findos até 31/12/2003:

b. Para as participacGes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em

R = 4x D
01/01/2004:
R = 4,1233189 x D

C. Para as participagbes nos lucros a partir dos exercicios sociais iniciados em

01/01/2005:
R = 4,1180175 x D

Onde:

R = remuneracéo total de cada Debénture; e

D = montante, por acéo, de qualquer dividendo, bonificacdo em dinheiro

ou qualquer outra vantagem pecuniaria que venha a ser atribuida

pela EMISSORA a seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre

capital préprio, resgate ou amortizacdo de acdes, com a Unica

ressalva do disposto na Clausula 2.17 desta Escritura.
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(Clausula 2.16.1): Para fins dos dispostos na
Clausula 2.16 acima, as distribuicdbes de
dividendos e participacdo nos lucros da Emissora,
gue ocorrerem durante o prazo de colocacdo das
Debéntures e anteriormente ao efetivo resgate
das acdes preferenciais classe A da Emissora,
conforme Clausula 2.12.2 acima, terdo por base o
namero de acdes no qual o capital social da
Emissora restaria dividido se, cumulativamente:
(a) o resgate das acdes preferenciais classe A de
emissdo da Companhia ja houvesse sido efetuado
na forma originalmente prevista pela Clausula
2.12 da Escritura de Emissdo; e (b) todos os
debenturistas tivessem convertido suas
debéntures em acgbes preferenciais classe A da

Emissora.

(Clausula 2.14): Remuneracdo: A remuneragao

das Debéntures sera exclusivamente aquela
estabelecida na Clausula 2.16 infra, ndo fazendo
jus a juros ou a qualquer outra remuneracéo, fixa

ou variavel.

11) Compromisso de Distribuicdo:
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(Clausula 2.17): A Emissora distribuird a seus
acionistas e aos Debenturistas, no conjunto, uma
quantia global correspondente a, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do que teria sido -
apos a compensacdo de prejuizos acumulados e
da provisdo para o pagamento do imposto de
renda, da contribuicdo social sobre o lucro e de
gualquer outro tributo que venha a ser criado - o

seu lucro liquido no exercicio , com os ajustes do
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artigo 202 da Lei n° 6.404/76 e observado o
disposto no paragrafo 5° do artigo 202 da Lei n°
6.404/76. As distribuicbes a que se refere esta
Clausula serdo realizadas trimestralmente, por
conta da distribuicdo anual, que sera por ocasido
da aprovacgédo do balanco de cada exercicio social,
respeitadas as determinacbes legais e a
disponibilidade financeira ef/ou compromissos

contratuais ou de investimentos da Emissora.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2005, decidiu-
se, apos aprovacdo em Assembleia Geral dos Debenturistas, alterar o fator de
conversibilidade das debéntures para 4,1225 ac¢des preferenciais por debénture e o

fator de remuneracgéo para 4,1180175 por debénture.

As debéntures conversiveis representam um instrumento financeiro composto em
conformidade com a esséncia dos termos contratuais e as definicbes do CPC
39.AG30 & AG31, por conter as caracteristicas de patrimdnio liquido e de divida. A
opcao de conversdo que estd embutida nas debentures conversiveis e cujo valor
justo na data de emissdo corresponde ao prémio das opc¢des constitui um

instrumento patrimonial, em aplicacdo do CPC 39.

Com relagcdo a mensuragdo subsequente do instrumento patrimonial (opcdo de
conversao) a Companhia atende ao CPC 39.36 que indica que as alteracdes de valor
justo de instrumentos patrimoniais ndo devem ser reconhecidas nas demonstragdes

contabeis.

Colocacao das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 debéntures, que vém
fazendo jus ao recebimento da participacdo nos resultados, prevista na Escritura de
Emissao, entretanto as demais debéntures ndo vendidas (9.420) foram canceladas,

no término do prazo de colocagéo.
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As condigcbes completas da Escritura de Debéntures, e seus aditivos estédo

disponiveis no site da Companhia para consulta dos investidores no endereco

www.crt.com.br, na secéo de relacdo com investidores.

Quadro resumo

. ) Valor nominal | Valor nominal - | Valor unitario Valor do prémio -
Debéntures | Quantidade - . Total geral
emitidas unitéario total do prémio total
23.100 0,56055 12.949 2,16513 50.014 62.963
Debéntures | Quantidade Valor .n(,)r.nmal Valor nominal - [ Valor u[1|t§r|o Valor do prémio - Total geral
unitéario total do prémio total
canceladas
9.420 0,56055 5.280 2,16513 20.396 25.676
Debéntures | Quantidade Valor .nvf)mlnal Valor nominal - | Valor u[ntgrlo Valor do prémio - Total geral
em vidor unitario total do prémio total
g 13.680 0,56055 7.668 2,16513 29.619 37.287

O valor nominal total, de R$ 7.668, corresponde ao compromisso da Companhia com

os debenturistas, em caso da ndo conversdo das debéntures e esta registrado no

passivo ndo circulante.

19. Patrimbnio ligquido

a) Capital social

O capital social é de R$ 72.470, dividido em 48.786 acdes ordinarias e 37.680 acdes

preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 agbes, todas

nominativas e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria realizada em 28 de abril de 2014, foi

deliberado o aumento de R$ 9.150 no capital social autorizado da Companhia,

passando a ser de R$ 72.470, mediante utilizacdo de Reserva Lucros e Reserva de

Capital.




Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT

Notas explicativas da administracéo as demonstracdes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A composicao acionaria da Companhia esté assim constituida:

2014 2013

ON % PN % Total % Total %
Investimentos e Participacdes em
Infra-Estrutura S/A - INVEPAR 17.994 (36,88 | 3.550 (9,42 (21.544 24,92 21.538 p4,91
CCNE Carioca Concessdes S/A 10.264 |21,04 | 8.202 |21,77 |18.466 [21,36 | |18.464 P1,35
STRATA Construcdes e
Concessionarias Integradas S/A 8.569 |17,57|5.800 (15,40 (14.369 [16,62 | (14.367 [16,62
Queiroz Galvao Participagoes -
Concessdes S/A - - - - - - 10.262 (11,87
Queiroz Galvao Logistica S.A. 10.264 [21,04 - - 10.264 |11,87 - -
Construtora Queiroz Galvao S/A - - 8.201 |21,76| 8.201 | 9,48 8.201 9,48
CRT - Fundo de Investimento em
Participagbes - - 9.526 25,28 9.526 |11,02 9.524 |11,02
M.&G. Consultoria e Participagdes - - 711 1,89 711 0,82 711 0,82
CREDICOM Comercial Inf. e
Servigos Ltda. 625 1,28 588 156 | 1.213 |[1,40 1.213 |1,40
ERG Participacfes Ltda. 1.070 (2,19 |1.102 (2,92 | 2.172 |2,51 2.172 |2,51
Conselheiros — — — — — — 14 0,02
Total 48.786 | 100 |37.680 (100 |86.466 |100 86.466 (100
b) Dividendo

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido ajustado na forma legal.

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balango trimestral e balango
semestral e podera, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, declarar a

distribuicéo de dividendo com base nos lucros apurados nesses balancos, observado

o disposto em Lei.

Consta também no estatuto social que o dividendo intermediario sera sempre

considerado como antecipacédo do dividendo obrigatorio.
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O total de dividendos provisionado foi calculado como se segue:

2014 2013
Lucro liquido do periodo 49197 50.436
Reserva legal (2.460) (2.522)
Base de calculo 46.737 47.914
Percentual do dividendo 25% 25%
Valor do dividendo minimo obrigatério 11.684 11.979
Dividendo adicional pago 9.495 10.368
Dividendo adicional proposto 6.028 1.334
Total de dividendos 27.207 23.681

O estatuto da Companhia prevé dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro ajustado. O quadro acima demonstra os dividendos minimos obrigatorios, o

dividendo adicional pago e o dividendo adicional proposto.

c) Reservas

c.1) Reserva de agio
Referente a 4gio apurado na emisséo de agdes.

c.2) Reserva para aumento de capital
Constituida com o fim especifico de manter a paridade de 20% entre os
investimentos realizados e o capital social, conforme consta no contrato de

concessao.

c.3) Reserva legal
Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio e limitado a 20%

do capital social integralizado da Companhia.

c.4) Reserva de restituicao de capital (estatutaria)
Constituida a razdo de 1% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a
Reserva Legal, limitada a 20% do capital social subscrito. Essa reserva
somente podera ser utilizada para a restituicdo de capital aos acionistas nos

casos de extingdo da concesséao.
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20.

c.5) Reserva para investimentos (estatutaria)
Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, deduzida a
Reserva Legal, limitada a 80% do capital social, com a finalidade de financiar

as atividades da Companhia.

c.6) Reserva de retencéo de lucros
Constituida para cobrir o orgcamento de capital, previsto no Contrato de
Concessdo (PER), aprovado pelo Conselho de Administracdo e em

conformidade com a Legislac@o Societéria.

As reservas encontram-se abaixo distribuidas:
31.12.2014 31.12.2013

Reserva de agio 3.596 3.596
Reserva para aumento de capital 1.428 4.240
Reserva legal 2.460 2.522
Reserva de restituicdo de capital 3.528 3.061
Reserva para investimentos 2.897 2.948
Reserva de retengao de lucros 69.968 51.862
Total das reservas 83.877 68.229
Receitas
2014 2013

Receita de pedagio 201.519 190.281
Receita extraordinaria 879 465
Receita de construgao * 28.409 43.683
Tributos incidentes sobre as receitas (17.557) (16.526)
receitas

Receita liquida 213.250 217.903

* O reconhecimento da receita de construcdo é realizado de acordo com a
Interpretacdo Técnica ICPCO1 - Contrato de Construgdo. Assim, todo o gasto de
infraestrutura é reconhecido na receita de construgcédo, sem acréscimo da margem.
No caso da Companhia, como ha terceirizacdo da obra, o efeito do reconhecimento
de uma margem calculada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade
primaria do concessionario e eventual custo de gerenciamento e/ou

acompanhamento da obra ndo é significativo. Em contrapartida, ha o
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reconhecimento do Custo de Construgdo € igual ao valor reconhecido como receita

de construgao.

21. Custos
2014 2013
Custos associados as receitas de pedagio
Manutencdo e conservagao
Pessoal, encargos e beneficios 2.715 2.427
Prestadores de servico 9.019 7.538
Material, equipamento e veiculos 2.054 771
Gastos gerais 499 898
Gastos com aluguéis 163 158
Depreciacao e amortizagcéo 22.431 17.852
36.881 29.644
Custo de operacgéao
Pessoal, encargos e beneficios 8.711 8.054
Prestadores de servico 7.440 6.926
Material, equipamento e veiculos 3.519 2.086
Gastos gerais 586 592
Custos contratuais de concesséao 7.621 7.968
27.877 25.626
Custo de monitoracdo
Prestadores de servico 816 743
Material, equipamento e veiculos - 34
816 777
Custo de projetos especiais
Prestadores de servico 297 190
Material, equipamento e veiculos 532 340
829 530
Total de custos associados a receita de pedagio 66.403 56.577
Custos associados as receitas de construcao
Custo de construcéo 28.409 43.683
Total 94.812 100.260
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22. Despesas gerais e administrativas

2014 2013
Saléarios, encargos e beneficios 7.131 6.640
Servigos de terceiros 4.256 2.775
Despesas de materiais, equipamentos e
veiculos 939 1.223
Despesas gerais 6.763 6.768
Despesas de remuneracéao de dirigentes 1.282 1.167
Total 20.371 18.573
23. Receitas e despesas, financeiras
Despesas financeiras: 2014 2013
Despesas de financiamento (3.093) (3.124)
Despesas bancarias (556) (654)
Variagdo monetéria passiva (469) (592)
(4.118) (4.370)
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagbes 2.568 570
Variagcdo monetaria ativa 102 37
Descontos obtidos 68 107
Outros 8 -
2.746 714
Remuneragao de Debenturistas (19.982) (16.263)
Total (21.354) (19.919)

24. Remuneracéo dos Administradores e PLR dos Empregados

a) Participacdo dos Empregados no Lucro (PLR)

A Companhia, tradicionalmente, atribui a seus empregados remuneracdo anual
baseada na Lei 10.101/2000 (Participagdo de Empregados nos Lucros e
Resultados (PLR), em valor e metodologia aprovados pelo Conselho de
Administracdo e pelo Sindicato da categoria, apresentados no artigo 31, letra “h”,
do Estatuto da Companhia, bem como a seus dirigentes. Do montante
provisionado, a titulo de participa¢éo nos resultados em 31 de dezembro de 2014,
totalizando R$ 22.290 (R$ 17.963 em 2013), foram atribuidos aos debenturistas
R$ 19.982 (R$ 16.263 em 2013) e aos empregados e diretores, R$ 2.308 (R$
1.700 em 2013).
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b) Remuneracgéo e Participagdo dos Administradores

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢cBes e com o Estatuto Social da
Companhia, é de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembleia Geral, 0
montante global da remuneracédo anual dos administradores. Cabe ao Conselho de
Administracao efetuar a distribuicdo da verba entre os administradores.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 28 de abril de 2014, foi fixado o limite

de remuneragéo global anual dos administradores em até R$ 2.800.

Com relacdo a remuneragdo (excluindo-se demais despesas) a composi¢do € a

seguinte:
2014 2013

Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total
Composicao
Proé-labore 1.167 114 1.281 1.079 88 1.167
Bonus variaveis (i) 793 793 614 614
Outros 42 42 50 50
Total 2.002 114 2.116 1.743 88 1.831

(i) Valor provisionado, sujeito a alteragdo quando do pagamento.

25. Resultado por acédo

Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre
0 resultado por acéo para os periodos findos em 31 de dezembro de 2014 e de
2013.

O calculo basico do lucro por acdo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de ac¢bBes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias e preferenciais
disponiveis durante o exercicio.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado é dividido em 48.786 acdes
ordinérias e 37.680 ac¢0bes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e seis

mil, quatrocentos e oitenta e seis) acdes, todas nominativas e sem valor nominal.
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Considerando o cenario de conversdo das debéntures, as 13.680 (treze mil
seiscentos e oitenta) debéntures sdo convertidas em 56.396 acdes preferenciais
classe A, totalizando 142.862 (cento e quarenta e dois mil e oitocentos) acoes,
sendo 48.786 acdes ordinarias e 94.076 acdes preferenciais classe A.

As acdes preferenciais fardo jus a percepcao de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as acoes ordinarias.

Os guadros abaixo apresentam os dados de resultado e acdes utilizados no célculo

dos lucros basico e diluido por acéo:

2014 2013
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total

Numerador basico

Lucro liquido atribuivel aos acionistas

ordinrios e preferenciais 26.599 22.598 49.197 27.269 23.167 50.436
Denominador basico

Média ponderada de a¢g8es em

circulagéo 48.786 37.680 86.466 48.786 37.680 86.466
Lucro basico por acédo (R$) 545,22 599,74 568,97 558,95 614,84 583,30
Lucro Diluido por agdo R$ (*) 445,80 490,38 475,16 558,95 614,84 583,30

(*) Para o lucro diluido em 31 de dezembro de 2014, vide quadro abaixo:

2014

Ordinéarias Preferenciais Total
Numerador diluido
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais 15.762 33.435 49.197
(+) Rewerséo de despesa financeria referente as
debéntures conwersiveis, liquida de impostos 5.986 12.698 18.685
preferenciais ajustado’ 21.749 46.133 67.882
Denominador diluido
Média ponderada de acdes em circulagéo? 48.786 94.076 142.862
Lucro diluido por acdo (R$) 445,80 490,38 475,16

L A conversdo das debéntures em acles, elimina a despesa financeira com a remuneracdo das
debéntures, acarretando o crescimento dos impostos sobre o lucro, impactando negativamente a
distribuicdo de resultado. A diluicdo decorre, meramente, do impacto fiscal. A conversao em si ndo gera
diluicdo.

% Considerando se a ocorréncia da conversdo das Debéntures em acoes preferenciais classe A.

A interpretacdo e adequada visualizagdo do impacto da diluicdo estd intimamente

associada ao percentual de distribuicAo de lucro (nestas demonstractes
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financeiras, de 75%) apurado. Quanto menor o percentual atribuido aos acionistas
e debenturistas, menor impacto das despesas financeiras e, por conseguinte, 0s
ganhos tributarios decorrentes desta.
Para correta visualizacdo do impacto, no lucro liquido por ac¢do, deve-se anular
também o efeito do percentual atribuido de distribuig&o.
A seguir apresentaremos o quadro com 0s impactos em um cenario de 100% de

distribuicdo do resultado do periodo:

2014 2013

Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador béasico
Lucro liquido atribuivel aos acionistas
ordinarios e preferenciais 24.007 20.396 44.404 24.359 20.695 45.054
Denominador basico
Média ponderada de a¢6es em
circulagédo 48.786 37.680 86.466 48.786 37.680 86.466
Lucro basico por agédo (R$) 492,09 541,30 513,54 499,31 549,24 521,07
Lucro Diluido por acdo R$ (*) 445,80 490,38 475,16 499,31 549,24 521,07

(*) Para o lucro diluido em 31 de dezembro de 2014, vide quadro abaixo:

2014

Ordinarias  Preferenciais Total
Numerador diluido
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais 14.227 30.177 44.404
(+) Rewerséo de despesa financeria referente as
debéntures conwersiveis, liquida de impostos 7.522 15.956 23.479
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinarios e
preferenciais ajustado 21.749 46.133 67.883
Denominador diluido
Média ponderada de a¢6es em circulagdo 48.786 94.076 142.862
Lucro diluido por acédo (R$) 445,80 490,38 475,16

N&o houve outras transacdes envolvendo a¢cbes ou potenciais acdes entre a data
do balanco patrimonial e a data de conclusdo destas demonstracdes financeiras. A
Companhia ndo possui outros instrumentos diluidores e para o periodo de doze
meses findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013, além das debéntures

conversiveis descritas na nota explicativa n® 18.
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26. Transacao N&o Caixa

A Companhia teve as seguintes transacfes nao caixa no periodo que foram

excluidas do fluxo de caixa:

2014 2013
Encargos financeiros sobre empréstimos,
lancados a resultado e ainda ndo pagos 5.401 4.062
Encargos sobre debéntures, langados a resultado
e ainda ndo pagos 4.140 915
Total de transacédo ndo caixa 9.541 4.977

27. Coberturas de seguros

A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario

integrante do programa da Agencia Nacional de Transportes Terrestres - antigo

DNER - compreendendo a totalidade da Rodovia BR 116-RJ, no trecho entre

Além Paraiba e TeresoOpolis - Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites

méaximos de cobertura eram o seguinte em 31 de dezembro de 2014:

Limite Maximo

Modalidade de Indenizacao Vigéncia Seguradora
Responsabilidade Civil 7.000 12.09.14 a 12.09.15 Fairfax Brasil Seguros Corporativos
Risco Engenharia 45.762 31.07.12 & 14.05.15 Liberty Seguros
Riscos Operacionais 45.000 11.07.14 a 11.07.15 Fairfax Brasil Seguros Corporativos
Garantia 15.600 22.11.14 a2 22.11.15 Fator Seguradora
Administradores e Diretores 20.000 15.02.15 a 15.02.16 AIG Seguros Brasil

O item “riscos operacionais” é decomposto pelos eventos: desmoronamento;

desentulho; gastos adicionais - fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval;

tumultos, greves e lock-out; impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves;

equipamentos eletrdnicos (excluidos roubo e/ou furto); quebra de maquinas;

despesas extraordindrias; roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento

eletrbnico). Para cada um desses itens, ha limites maximos de cobertura e

franquia especifica.
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Os Riscos de Engenharia sé@o contratados a cada obra e sua vigéncia € durante a

execucao desta.
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Relatério da Administracao:

Aos acionistas

Apresentamos a seguir o relatério das principais atividades de 2014, em conjunto
com as Demonstracdes Contabeis elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, acrescidas do balanco social, o qual consideramos
importante para divulgar a sociedade, parceiros, investidores e usuarios, a

responsabilidade social da Concessionaria Rio Teresopolis S/A.

Este relatorio estd em conformidade com a Resolugdo da ANTT 3.847 de 20 de
junho de 2012, que aprovou o Manual de Contabilidade do Servico Publico de

Exploracdo da Infraestrutura Rodoviaria Federal concedida.

Os valores sé@o expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra

forma.
Introducéo

A Concessionaria Rio Teresépolis S/A (CRT), tem como objetivo a administracéo
da Rodovia Rio Teresopolis, no trecho Além Paraiba-Entroncamento BR-040(A) e
respectivos acessos, na extensao de 142,5 km, pelo prazo de 25 anos, concedida
pelo poder publico federal em 22/11/1995 e regulada pela Agéncia Nacional de

Transportes Terrestres (ANTT).

A rodovia cruza os municipios de Sapucaia, Sdo José do Vale do Rio Preto,
Teresopolis, Guapimirim, Magé e Duque de Caxias que juntos somam uma

populacdo de aproximadamente 1,3 milhdes (IBGE — Censo 2010).

Além de sua importancia como via de escoamento de produtos agricolas, a Regido
Serrana é a “maior produtora de hortigranjeiros do Estado, em volume, e a maior
fornecedora de olericolas folhosas para as Centrais de Abastecimento do Estado
do Rio de Janeiro (Ceasa — RJ)". A rodovia BR-116/RJ também é uma importante
via de fomento ao turismo do Estado, interligando a Capital e a Regido Serrana,
gue conta com inumeras belezas naturais e tem como principais atrativos o Parque

Nacional da Serra dos Orgédos (PARNASO), o Parque Estadual dos Trés Picos, a
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sede de treinamento da Selecdo Brasileira de Futebol, localizada na Granja

Comary e um desenvolvido turismo rural.

No Km 77,2 ha o entroncamento com a Rodovia RJ-130 (Teresopolis-Friburgo),
gue juntamente com a RJ-142 faz parte do circuito turistico Serramar, ligando a

Regido Serrana a Regido dos Lagos.

A rodovia estd integrada as demais rodovias estaduais e federais e ao Arco
Metropolitano do Estado do Rio de Janeiro compondo importante eixo estratégico
do Estado para a distribuicdo de produtos e fornecimento de servicos para atender

o desenvolvimento econdmico do Rio de Janeiro.
A Operacao da Rodovia teve inicio em 22/03/1996 e se estenderéa até 21/03/2021.

A companhia atualmente opera com trés pracas de pedagio: PN1 localizada no km
133,5 em Piabeta, PA1 localizada no km 114,5 em Santo Aleixo e PA2 localizada
no km 122 em Santa Guilhermina. Também estdo em operacdo 0s postos de

pesagem fixos localizados em Trés Cérregos (km 70,9) e em Piabeta (km 131).

Dentre as obras realizadas até dez/2014, destacam-se: constru¢do de 5 viadutos,
construcdo de 21 passarelas, 204 pontos de contencdo de encosta, 18,5
quilémetros de ruas laterais, 109.060 m? de reconstrucéo do pavimento, 85.539 m®
de recapeamento, iluminacdo de 40 quildmetros da rodovia e a construcdo da

terceira faixa na serra, que tem previsdo de conclusdo em dezembro de 2015.

Em abril/2010, a companhia iniciou as obras de construgdo da terceira faixa da
Serra de Teresépolis, obra de suma importancia para a maior seguranca e fluidez
do trafego, com previsdo de conclusdo em 5 (cinco) anos. Ja foram concluidos 9,7

quildmetros, entre 0 Km 103,87e Km 94,2, referentes aos trechos |, 1l e 1ll.

A CRT tem implementado varias iniciativas inéditas no setor de rodovias
brasileiras, dentre estas, o programa de 'Monitoramento das Condi¢c8es Climaticas
Associadas as Condi¢cdes Geolbgicas-Geotécnicas da Rodovia BR-116/RJ e seu
entorno”, que vem sendo desenvolvido desde 2006, com esta¢gBes meteoroldgicas
que monitoram as condi¢Bes climaticas e a associacdo destas as condi¢des

geoldgicas.

Com isto, busca-se reduzir possiveis acidentes ocasionados por fortes chuvas no

local. A partir deste programa, desenvolvido por convénio de cooperagao técnica

66



Concessionaria Rio Teresopolis S.A. — CRT
Relatério da Administragao

firmado pela CRT e pela ANTT (Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) com
o INMET e a COPPE/UFRJ, foram desenvolvidos modelos de previsibilidade de
temporais e acidentes geoldgicos, assim como estabelecido o alerta meteorol6gico
para os setores de operacdes e de engenharia, onde 0s equipamentos estiverem

instalados.

Outro importante projeto desenvolvido pela CRT para fazer frente as ocorréncias
provocadas pela incidéncia de fortes chuvas na regido da rodovia € a instalacao de
telas de protecdo importadas da Suica para formar barreiras dindmicas em trecho
préximo ao Alto do Soberbo. Estas séo capazes de conter impactos de até 10
toneladas e a escolha pelo seu uso foi feita em fungéo da eficicia ja comprovada

em regides como os Alpes Suigos.

Em paralelo as obras realizadas, a CRT implantou e mantém uma gama de

servicos voltados para seus usuérios, conforme descrito abaixo:

Ambulancia 1
Bases Operacionais 4
Céameras de monitoramento 30
Carros-resgate 2
Estacéo meteoroldgica 2
Estacéo pluviométrica 8
Guinchos 8
Paineis de mensagens varidweis 6
Telefones de emergéncia (callboxes) 100
UTI - Mével 1
Viaturas de Inspecéo 5

Para coordenar toda esta estrutura de atendimento a Concessionaria dispde da
Central de Controle de Operacbes (Central de Inteligéncia 24 horas) com
supervisor e operadores de trafego, que comandam todos o0s servi¢cos de apoio aos
usuarios, além da integracdo com a Policia Rodoviaria Federal, Corpo de

Bombeiros do Estado do Rio de Janeiro e Defesa Civil.

A relevancia na melhoria da Rodovia a partir da realizacdo dos servicos e dos
investimentos é permanentemente percebida por nossos usuarios. Em 2005 a CRT
foi eleita a melhor concessionaria federal, segundo pesquisa de avaliacdo da

satisfacdo dos usuarios dos servicos das empresas de transporte terrestre
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realizada entre os meses de junho e julho de 2005 pela Agéncia Nacional de

Transportes Terrestres (ANTT) por meio de empresa especializada.

Neste ano, a pesquisa de satisfacéo foi realizada em todo o territério nacional entre
margo e junho, com aplicagdo de, aproximadamente, 89 mil questionarios junto a
usuarios de rodovias federais, transportes rodoviarios de passageiros e transporte
ferroviario de carga. No segmento de rodovias concedidas foram realizadas 11.947
entrevistas com motoristas amadores e profissionais, que avaliaram 49 trechos de
14 concessionarias. Como resultado da consulta a Rodovia Santos Dumont (BR-
116/RJ) administrada pela Concessionaria Rio Teresépolis (CRT) e a Rodovia
Presidente Dutra (BR-116) foram apontadas como as melhores rodovias federais

sob concessao no Pais, com a avaliacdo média geral de 7,1.

Em 2014, na pesquisa realizada a cada 2 anos pelo IBOPE, 86% dos entrevistados
classificaram o trabalho da CRT como “6timo+bom” e 87% avaliaram como “muito

eficiente+eficiente” a atuacao da concessionaria na gestéo da rodovia.

A CRT gera cerca de 1.040 empregos diretos e indiretos (base dezembro/2014),
sendo que a maioria de seus funcionarios mora em Magé, Teresopolis, Guapimirim

e Duque de Caxias, municipios da regido atendidos pela via.

Com a geracdo de empregos, arrecadacdo de impostos e melhoria na
infraestrutura rodoviaria, a CRT contribui para o desenvolvimento da regido servida

pela rodovia.

Ao longo destes 18 anos de gestdo, a CRT vem aumentando sua participacao de
apoio as comunidades carentes ao longo da rodovia, com acdes de cunho
educativo e de campanhas de doacdo de agasalhos e alimentos, obtendo
recepcado positiva ndo s6 daqueles beneficiados como também dos colaboradores

internos e usuarios da rodovia.
Receita e mercado

As tarifas de pedagio cobradas pela Concessionaria Rio Teresépolis S/A séo
definidas pela ANTT - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres. Em
setembro/2012, a tarifa basica para veiculos de passeio era de R$ 12,20 para a
praca principal e R$ 8,50 para as pragas auxiliares. Em setembro/2013 e em
setembro/2014, a ANTT, decidiu pelo reajuste zero da tarifa basica de pedagio,

provocando um desequilibrio econémico-financeiro do contrato.
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No entanto a ANTT reconheceu, através da Resolugcdo n° 241 de 29/08/2014, o
desequilibrio do contrato de concessdao da CRT, provocado por dois anos sem
reajuste de tarifa para compensar a ndo implantacdo da praca de pedagio de PN3

e a suspenséo da praca de pedagio de PN2.

A companhia aguarda o posicionamento da ANTT quanto ao reequilibrio do

contrato de concesséao face ao reajuste acima.

A ANTT reiterou que o contrato de concessao serd respeitado e que o0s
desequilibrios apontados nesta data, serdo devidamente reequilibrados por meio

dos instrumentos disponiveis e previstos no contrato.

A CRT entende que a ANTT respeitara essa medida e mantera seu compromisso
na exceléncia de servigos prestados aos usuarios da rodovia e na contribuicdo ao

desenvolvimento econdmico e social dos municipios onde esta presente.

Em 2014, passaram 16,9 milhdes de veiculos equivalentes nas trés pracas de
pedagio, volume 6,0 % superior aos 15,9 milh&es registrados em 2013.

A receita operacional bruta da Companhia atingiu marca de R$ 201,5 milhdes com
as atividades de transporte rodoviario, com crescimento de 5,9 % sobre o obtido
em 2013 e R$ 205,2 milhbes, quando computadas as receitas financeiras e

acessorias obtidas no periodo.
Investimentos

Durante o ano de 2014, foram investidos R$ 29.579 milhdes, com destaque para:
reconstrucdo do pavimento flexivel entre o Km 71 e o Km 89, contencbes de
encostas no km 17.0, km 33.0, km 49.4 e km 83.2 e reconstrucdo do pavimento
rigido — Trecho da Serra. Estes investimentos tém como objetivo a melhora no

fluxo de veiculos e o aumento da seguranca dos usuarios que trafegam na rodovia.

Os investimentos realizados estiveram em conformidade com o previsto no

contrato de concessao.
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Investimentos - R$ milhdes

Ampliagdo da Rodovia
Contencgdes de encostas

Reconstrucdo do pavimento flexivel e rigido
Construcéo e recuperacao de OAE’s

Até o final da concessdo (2015-2021), ainda serdo investidos cerca de R$ 171
milhdes em obras e equipamentos, com destaque para a conclusdo da ampliagéo
da capacidade de subida da serra, a construgdo da rua lateral do km 137, o
alargamento e reforco de viadutos, a continuagdo do programa de contencéo de

encostas e de reconstrugcéo do pavimento.
Captacdes de recursos

A Concessionéria estd empenhada no equacionamento de sua estrutura de capital,
em busca da viabilidade para a execucéo do seu plano de investimentos. Dessa
forma, foram captados recursos de longo prazo no Brasil (BNDES) compativeis

com o as necessidades de investimentos previstas no contrato de concesséo.

Em 2009 obtivemos financiamento junto ao BNDES no valor de R$ 51,8M para
realizacdo das obras previstas na rodovia no periodo 2008-2012. Em maio de 2012
finalizamos a fase de captacdo. O saldo a ser amortizado até julho de 2019 é de
R$ 24,4M.

Em agosto de 2012 realizamos o financiamento da construcdo da balanca fixa
localizada no Km 131 e de parte da ampliacdo da capacidade da subida da serra
(Trecho 2B), através da operacdo BNDES Automatico, que tem como agente
financeiro o Banco ABC BRASIL S.A., no valor de R$ 9.519. O saldo a ser
amortizado até setembro de 2017 é de R$ 7,0M.

Em dezembro de 2013 a companhia assinou o contrato de financiamento, no valor
de R$ 52,7 milhGes junto ao BNDES, de importantes obras que serdo realizadas
ao longo da rodovia, com destaque para a ampliagcdo da capacidade da subida da
serra (Trecho Il e Trecho IV) e a reconstru¢do do pavimento entre os quildmetros

71 e 89. O financiamento serd amortizado em 48 prestacfes mensais e sucessivas
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com inicio em agosto de 2015 e término em julho de 2019. Até o momento houve a
captacdo de R$ 37,7M.

Valor adicionado

Em 2014, o valor adicionado liquido gerado pela Concessionaria foi de R$ 137.441
milhdes, representando 68% da Receita Operacional Bruta, o que representa um
crescimento de 2 % em relacdo a 2013, em que o valor adicionado foi de R$
134.170 milhGes representando 71 % da Receita Operacional Bruta daquele
exercicio. A queda do percentual em relacdo a Receita Operacional Bruta, deve-se
ao crescimento das despesas com Depreciagdo e Amortizagdo, em fungéo do
encerramento de importantes obras, como o segundo trecho da ampliagdo da

capacidade da via na serra.
Politica de distribuicdo de dividendo

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo de 25%
calculado sobre o Lucro Liquido do Exercicio, ajustado em conformidade com a
legislacao societaria vigente. A Companhia tem buscado maximizar a distribuicéo
de dividendo, ap6s atendimento das exigéncias contratuais, legais e operacionais,
tendo como meta a distribuicdo anual minima de 75% do resultado a ser distribuido

apos constituicao das reservas legais e estatutarias.
Remuneracédo das debéntures e distribuigdo de dividendo

O montante atribuido aos Acionistas e a remuneracao dos Debenturistas referente
ao resultado de 2014 foi de R$ 45.893 (Acionistas R$ 27.208 e Debenturistas R$
18.685) 14,9% acima de 2013.

Planejamento Empresarial

A Companhia tem obtido sucesso sistematicamente na obtencdo das metas
empresariais fixadas pelo Conselho de Administracdo, buscando adaptar-se
rapidamente as mudancas decorrentes do cenario econémico e em funcédo das
demandas decorrentes da Agéncia reguladora na execucdo do contrato de

concessao.
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Recursos Humanos

A Companhia encerrou o ano de 2014 com o efetivo de 352 funcionérios (353 em
2013), maior parte residente no municipio de Magé e adjacéncias. Em 2014 a CRT
deu continuidade ao Programa de Qualidade de Vida (gestao da saude e estilos de
vida) implementado em 2008, mantendo o0s beneficios subsidiados de plano
médico e seguro de vida, paralelamente ao Vale Transporte e Vale Refeicdes
previstas em Lei. Mantivemos as atividades laborais internas e a politica de

subvencao educacional.
Responsabilidade social e ambiental

Mantivemos, no exercicio de 2014, nossa participacdo de apoio as comunidades
carentes ao longo da rodovia, com ac¢des de cunho educativo e de campanhas de
doacdo de agasalhos e alimentos, obtendo recepcdo positiva ndo sé daqueles
beneficiados, como também de nossos colaboradores internos e usuarios da

rodovia.

Mantivemos o convénio pioneiro na regiao firmado com a Pestalozzi de Magé no

apoio a projetos profissionalizantes (oficinas de informatica e marcenaria).

A CRT, por meio da Lei Rouanet, manteve o patrocinio exclusivo iniciado em 2006
ao Projeto Som na Serra do Grémio Musical Guapiense, fundado em 09 de abril de
1956, na cidade de Guapimirim. O projeto atendeu 50 (cinquenta) jovens e
adolescentes durante o ano. Desde o inicio do projeto patrocinado pela Companhia

ja foram atendidos 570 alunos.

Em 2011 a CRT deu inicio ao Projeto Olhares, patrocinado por meio da Lei
Rouanet. O projeto foi desenvolvido pelo Lar Tia Anastacia, tendo por objetivo
utilizar a arte da fotografia para captar a realidade da comunidade do bairro de Sdo
Pedro, especificamente no morro do Rosario em Teresopolis, atendendo 45
(quarenta e cinco) criancas e adolescentes durante 2014. O projeto contou com a
exposicado “Brincadeira é coisa séria” em maio na Calcada da Fama, ho mesmo

municipio.

Na area ambiental, demos continuidade aos projetos Fauna Viva e o PRAD -

Programa de Recuperacéo de Areas Degradadas.
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Indicadores Operacionais
a) Caracterizacao do Trafego
Volume

No grafico abaixo & apresentado o Volume Diario Médio Equivalente por més e
ano, VDM e VDMA respectivamente, como também o Volume Diario Médio

Equivalente previsto na proposta.

Variacdo mensal do volume em 2014

57.000
55.000

53.000 — 0 ———¢
51.000
49.000 S
47.000 T ————s—a
45.000 g T %

43.000 <7

41.000
39.000
37.000
35.000 T T T T T T T T T T T 1

Veiculos Equivalentes

=—0—\VDMA Equivalente Previsto =fll=VDMA Equivalente VDM Equivalente

O VDMA equivalente realizado esta abaixo do VDMA equivalente previsto no
contrato de concessdo em funcdo da decisdo da ANTT (Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres) pela suspensdo tempordria da cobranca de pedagio na
praca de Trés Corregos (PN2), ocorrida em setembro de 2009 e pela néo

implantacao da praca de pedagio PN3 no km 14.
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Trafego Pedagiado em 2014

DESCRICAO DAS CATEGORIAS
CATEGORIA TIPO DE VEICULO EIXOS RODAGEM | QUANT.
1

automovel, caminhonete e furgao 2 simples 6.570.996

2 caminhdo leve, 6nibus, caminh&o-trator e furgao 2 dupla 1.341.180
3 automovel com semi-reboque e caminhonete com semi-reboque 3 simples 12.326
4 caminh&o, caminh&o-trator, caminh&o- trator com semi-reboque e 6nibus 3 dupla 658.907
5 automovel com reboque e caminhonete com reboque 4 simples 2.005
6 caminh&@o com reboque e caminh&o-trator com semi-reboque 4 dupla 158.183
7 caminh&o com reboque e caminh&o-trator com semi-reboque 5 dupla 356.213
8 caminh&o com reboque e caminh&o-trator com semi-reboque 6 dupla 394.482
9 caminh&o com reboque e caminh&o-trator com semi-reboque 7 dupla 71.977
10 caminh&@o com reboque e caminh&o-trator com semi-reboque 8 dupla 1.127
11 motocicletas, motonetas e bicicletas a motor 2 simples 140.080
Especial |[caminhdo com reboque e caminh&do-trator com semi-reboque 10 + dupla 29.226

b) Segurancga no Transito
Acidentes

Os graficos apresentam os percentuais de acidentes ocorridos no trecho
concedido, classificados por gravidade, total de pessoas envolvidas em 2014 e
2013.

Percentual e acidentes por gravidade em 2014

Acidentes por Gravidade
0,8% 2014

39,4%

H Acidentes com
Mortes

H Acidentes com

Feridos
m Acidentes sem

Feridos

74



Concessionaria Rio Teres6polis S.A. - CRT
Relatério da Administragao

Percentual e acidentes por gravidade em 2013

Acidentes por Gravidade
2,0% 2013

43,9%

H Acidentes com

Mortes
B Acidentes com

Feridos
= Acidentes sem

54 1% Feridos

’

O grafico apresenta o valor percentual dos principais tipos detectados no trecho

concedido da rodovia.

Acidente por tipo em 2014

Acidentes por Tipo H Atropelamento de
Animal
2014 m Atropelamento de

Pedestre
W Capotamento

H Colisdo com Objeto
Fixo
M Colisdo Frontal

m Colisdo Transversal

1 Colisdo Traseira

m Outros
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Acidente por tipo em 2013

Acidentes por Tipo H Atropelamento de
Animal
2013 H Atropelamento de
1,5% ,2,1% Pedestre

| 2,1%

W Capotamento
17,7% .
B Colisdo com
Objeto Fixo
M Colisdo Frontal

34,2%

3,8%
m Colisdo

Transversal
Colisdo Traseira

17,7% Outros

c¢) Dados de Operacao da Concesséao
Veiculos Alocados

Na tabela sdo apresentadas as quantidades de veiculos utilizados pela
Concessionaria na operacao da concessdo em dezembro/2014. Com o objetivo de
permitir a comparacdo proporcional dos valores apresentados entre
Concessionarias, a quantidade de veiculos é dividida pela extensdo da via sob
concessao. Uma vez que o valor resultante da divisdo da quantidade de veiculos

pela extensado total € muito pequeno, o resultado é multiplicado por 100 para

facilitar analise.
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Tipos de veiculos alocados na concesséo

Tipo de Veiculos Quantidade Qte/100 Km

Viatura de Inspecéo 5 4
Guincho Leve 5 4
Guincho Pesado 2 1
Guincho Super Pesado 1 1
Carro Resgate 2 1
Ambulancia Simples 1 1
uTl 1 1
Balanca Méwel 1 1
Balanca Fixa 1 1
Total de Veiculos Operacionais 19 13
Administracao 17 12
Pedagio 1 1
Caminhao 1 1
Picape 2 1
Seguranga do Trabalho 2 1
Manutengéo 1 1
Faixa de dominio 1 1
Total de Veiculos de Apoio 25 18

Total de Veiculos 44 31

Funcionarios Alocados

Sao apresentadas na tabela as quantidades de funcionarios empregados pela
Concessionaria na operacado da concessdo em dezembro de 2014. Para facilitar a
interpretacdo e a comparacao proporcional dos valores apresentados entre
Concessionarias, € acrescentada uma coluna que divide a quantidade total de
funcionarios pelo VDMA da via concedida. Uma vez que o valor resultante da
divisdo da quantidade de funcionario pelo volume diario de veiculos é muito

pequeno, o resultado é multiplicado por 10.000 para facilitar a analise.
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Tipos de funcionarios alocados na concesséo

Tipo de Funcéo Quantidade Qte/VDMA

Gerente de Operacdes 1 0,2
Coordenador de Trafego 1 0,2
Sup. Trafego 4 0,9
Insp. Trafego 37 8,5
Assistente de Trafego 8 1,8
Sup. Fx. Dominio 1 0,2
Assistente de Faixa de Dominio 2 0,5
Coordenador de Balanga 1 0,2
Operadores de Balanca 42 9,6
Lacadores (Campeiro) 4 0,9
Guincho Leve 9 2,1
Guincho Pesado 6 14
Guincho Super Pesado 3 0,7
Médico 4 0,9
Resgatista/Socorrista 32 7,3
Total de Pessoal Operacional 155 35,5
Coordenador Pedagio 1 0,2
Sup. Assist. Pedagio 5 11
Sup. Pedagio 3 0,7
Arrecadador SNR 14 3,2
Arrecadador 79 18,1
Assistente de Pedagio 2 0,5
Total de Pessoal de Pedagio 104 23,8

d) Aspectos Financeiros

Apresentamos a Receita da Concessionaria em 2014 e o valor da Receita Acumulada

desde o inicio da concessédo. O valor correspondente a receita obtida com pedéagios e

com outras fontes sejam elas Complementares, Alternativas ou provenientes de

Projetos Associados.
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Em 2014 Acumulada

R$ mil

201.519 2.327.779
879 4.373

Receita com Pedéagio
Receita extraordinaria

Total

202.398 2.332.151
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As seguintes tabelas mostram, respectivamente, os valores dos investimentos e da
cobertura dos custos operacionais realizados em 2014, assim como o0s valores

acumulados desde o inicio da concessao.

Investimentos

Em 2014 Acumulada

Investimentos 31.121 626.322

Custos Operacionais

Em 2014 Acumulada

Custos Operacionais 43.972 511.767

A tabela mostra o valor total dos ISS repassados para as prefeituras em 2014.

Em 2014 Acumulada

ISS 10.120 112.536

Os valores acumulados foram atualizados pelo IPCA.

Tarifas de Pedéagio

A tabela apresenta os valores referentes as tarifas praticadas no ano base em

cada pracga de pedéagio, por categoria e veiculo.

Valor da tarifa por praca de pedagio

Categoria de veiculo

Praca de pedagio 4 5 6

PN1 (km 133,5) 12,20 24,40 18,30 36,60 24,40 44,80 61,00 73,20 6,10
PA1 (km 114,5) 8,50 17,00 12,75 25,50 17,00 34,00 42,50 51,00 4,25
PA2 (km 122,0) 8,50 17,00 12,75 25,50 17,00 34,00 42,50 51,00 4,25
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Desempenho econémico-financeiro

Pelo segundo ano consecutivo, ndo houve reajuste da tarifa basica de pedagio. No
entanto a ANTT reconheceu, através da Resolucdo n® 241 de 29/08/2014, o
desequilibrio do contrato de concessdo da CRT, provocado por dois anos sem
reajuste de tarifa para compensar a ndo implantacdo da praca de pedagio de PN3

e a suspensao da praca de pedagio de PN2.

A companhia, como forma de reequilibrio no ano, reprogramou uma série de
investimentos previstos no PER, permitindo um Fluxo de Caixa saudavel em 2014,
resultante também de esforcos na reducdo de custos, que culminou com a

manutencao pela Fitch Ratings do rating em “AA”.

O trafego de veiculos equivalentes de 2014 apresentou crescimento de 6,0% em
relacdo a 2013. Este crescimento deve-se ao bom desempenho dos veiculos
leves, que cresceram 9,5%, assim como dos veiculos pesados, que superaram
2013 em 3,9%.

Apesar do reajuste zero da tarifa basica, a receita operacional da companhia foi
superior a de 2013 em R$ 11.243, o que representa um aumento de 5,9%, devido
ao crescimento do trafego.

Foi apurada como receita de construcdo R$ 28.409 sem qualquer impacto no
resultado, uma vez que este montante € totalmente anulado com os custos de

construcdo e a adogdo de margem zero para 0s servigos de construcao.

Os custos operacionais e as despesas administrativas, expurgados os efeitos de
provisdes de contingéncias, superaram os de 2013 em R$ 6.844 (+11,7%). O
crescimento deve-se, principalmente, a maior despesa com pessoal (R$ 2.158),
em decorréncia do reajuste salarial, crescimento nos custos com alimentacéo,
aumento da sinistralidade do seguro salde e rescisfes trabalhistas, ao
crescimento dos servi¢cos de conservacao viaria (R$ 2.826), jA que o cronograma
de 2013 foi prejudicado pelas chuvas, locacdo de equipamentos de video fuga (R$
978 mil), iniciada no segundo trimestre de 2014, adequacdo dos contratos de

Socorro Médico e de Servigos de Guincho (R$ 927).

Deve-se destacar a reducdo do custo com o seguro da rodovia (-18%), obtido com

a renovagéao da apdlice.
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Como consequéncia dos fatos citados acima, o EBITDA apurado no ano foi
superior ao de 2013 em 2,9%.

O EBITDA é o lucro liquido adicionado de imposto de renda, das (receitas)
despesas financeiras liquidas, variacdo cambial e monetaria liquida e de
depreciacdes e amortizacdes. Nao é uma medida utilizada nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, ndo representando, portanto, o fluxo de caixa para os periodos
apresentados, nao devendo ser considerado como uma alternativa ao lucro liquido
na qualidade de indicador do desempenho operacional, em que pese o utilizarmos
ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
Por n&o ter um significado padronizado, nossa definicdo pode ndo ser comparavel
ao de outras companhias. Adicionalmente, entendemos que determinados
investidores e/ou analistas financeiros o utilizam como indicador do desempenho

operacional de uma companhia e/ou de seu fluxo de caixa.

Lucro liquido no ano 49.197
Imposto de Renda e CSLL 24.924
Participagfes 19.982
Receitas (despesas) financeiras liquidas 1.372
Depreciacdo e amortizacao 23.205
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DESCRICAO 2014 2013 A%

Veiculos equivalentes 16.879 15.920 6,0%
Receita operacional liquida 213.284 218.212 -2,3%
Receitas operacionais 201.519 190.281 5,9%
PIS, COFINS, ISS e outros (17.557) (16.526) 6,2%
Outras receitas 913 774 18,0%
Receita de construcao 28.409 43.683 -35,0%
Custos e despesas (94.604)  (102.844) -8,0%
Custos e despesas (61.917) (55.274) 12,0%
Provis@es diversas (722) (532) 35,7%
Onus da concesséo (3.556) (3.355)  6,0%
Custo de construcéo (28.409) (43.683) -35,0%
EBITDA 118.680 115.368 2,9%
EBITDA/receita liquida 55,64% 52,87% 2,77 p.p.
Depreciacbes e amortizacdes (23.205) (18.458) 25, 7%
Despesas financeiras liquidas® (21.354) (19.919) 7,2%
Lucro antes i.renda 74.121 76.991 -3,7%
Imposto de renda/contribuic&o social® (24.924) (26.553)  -6,1%
Lucro liquido 49.197 50.438 -2,5%
Lucro liquido/receita liquida 23,07% 23,11% -0,04 p.p.

Receita liquida ajustada 184.875 174.527

EBITDA ajustado 118.680 115.368
Margem EBITDA ajustada 64,19% 66,10%
Inclui remuneracéo das debéntures

2 Contém R$ 447 de Incentivos fiscais (Lei Rouanet em 2014)

3 Exclui receita de construcéo

* Exclui receita e custo de construcado

O lucro liquido por agdo no ano atingiu R$ 568,97 (R$ 583,30 em 2013), justificado
pelas variacbes na Receita Operacional, nos Custos Operacionais e Despesas
Administrativas e pelo maior valor de atribuicdo da remuneragédo das debéntures.

Os investimentos realizados estiveram em conformidade com o previsto no
contrato de concessdo. Dentre as obras realizadas e/ou iniciadas destacam-se: as
obras da construcdo da terceira faixa da serra de Teresopolis Trecho lll, as obras

de recuperacao do pavimento da rodovia e as obras de contencdo de encostas.
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Concessionaria em nimeros

Dados anuais

Quildmetros de rodovia

142,5 km de extensdo - BR - 116/RJ, trecho Além Paraiba - Teresépolis - Entroncamento ¢/ a BR 040/RJ

Nidmero de veiculos que transitaram

EIX0S 2 3 4 5 6 7 8 10+
CUAIEH 8052256 | 671233 | 160188 | 356213 | 394482 |  7L977 1127 | 29226 9.736.702

Numero de pragas de pedagios

Sdo 4 pracas de Pedagio: 3 em operagdo; PN2 foi suspensa temporariamente e PN3 nao foi construida conforme
determinagdo da ANTT.

Tarifa

Praca de pedagio principal: Automével - R$ 12,20; Comercial por eixo - R$12,20; Motocicletas - R$ 6,10.
Pracas de pedagio auxiliares: Automével - R$ 8,50; Comercial por eixo - R$ 8,50; Motocicletas - R$ 4,25.

Numero de quildmetros mantidos

142,5km

indice de congestionamento

Trénsito Médio Didrio Equivalente

jan/14  fev/14  mar/l4  abr/14  maifld  jun/l4  jul/l4  ago/l4  set/l4  out/14  nov/14  dez/l4
47412 46910 44305  4549% @ 44676 42319 44557 46808 47552 48067  47.232 49595

Trénsito Médio Anual Equivalente

46.245

Equipes utilizadas pelo concessionario

1 Ambulancia; 4 Bases Operacionais; 22 Cameras de monitoramento; 2 Carros-resgate; 2 Estagcéo meteorolégica; 8 Estagdes
pluviométrica; 8 Guinchos; 6 Paineis de mensasagens varidveis; 100 Telefones de emergéncia (callboxes); 1 UTI - Mével;
5 Viaturas de Inspegéo e 2 Postos de Pesagem Fixo.

indice de qualidade de estrada

Receita de Pedagio 201.519
Custos associados s receitas de pedagio 94.812
I EE)

Ntmero de Trabalhadores 352
Despesas de Pessoal 21.129

Fator Capital

Despesas de Depreciagéo/ Amortizagdo 180.727 O método de Depreciacdo é o Linear. Para a Amortizacéo, considera-se o prazo de concess&o da rodovia.
Ativo Liguido 212.734
Ativo Bruto 393.461

Série Histdrica dos Investimentos

Despesas em Administracdo

Fatores Intermediarios

18325 10534  7.843 19.606 20.067 19.239 12.039  7.078 7.213| 11.909|

9.891 14247 13.428 22.423 20.215 57.737 44.760 45.788| 31.121| 393.463|

4.256

Despesas em Manutencéo

939

Outras Despesas

6.038

Quantidade de acidentes

Indicadores
Receita por Veiculo

Acidentes por Gravidade Quant.
Acidentes com Mortes
Acidentes com Feridos
Acidentes sem Feridos

Custo por veiculo

5,62
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CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S/A - CRT

Balango Social

Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

(Em mil)
Faturamento bruto 230.840 234.462
Receita liquida (RL) 213.248 217.903
Resultado operacional (RO) 95.027 96.806
Folha de pagamento bruta (FPB) 12.410 11.712
Folha de pagamento bruta - Total remuneragdes 12.410 11.712
Valor % sobre FPB % sobre RL Valor % sobre FPB % sobre RL
Alimentacdo 1.388 11% 1% 1.182 10% 1%
Encargos Sociais 6.715 54% 3% 6.413 55% 3%
Salde 1.019 8% 0% 653 6% 0%
Seguranca e Sade no trabalho 274 2% 0% 265 2% 0%
Educagéo 32 0% 0% 25 0% 0%
Capacitacdo e desenvohimento profissional 9 0% 0% 8 0% 0%
Participagéo nos lucros ou resultados 2.308 19% 1% 1.700 15% 1%
Outros 1.444 12% 1% 1410 12% 1%
Total - Indicadores sociais internos 13.189 106% 7% 11.656 100% 5%
Valor % sobre FPB % sobre RL Valor % sobre FPB % sobre RL
Cultura 446 4% 0% 102 1% 0%
Outros 33 0% 0% 44 0% 0%
Total de contribui¢des a sociedade 479 4% 146 1%
Tributos (Exceto encargos sociais) 42.607 343% 20% 43.345 370% 20%
Total - Indicadores sociais externos 43.086 3471% 20% 43491 371% 20%
Valor % sobre FPB % sobre RL Valor % sobre FPB % sobre RL
Investimentos relacionados com a produg&o/operacdo da Concessionaria: 0% 816 % 0%
Investimentos em programas e/ou projetos extermos: 986 8% 0% 899 8% 0%
Total de investimentos em meio ambiente 1.918 15% 1.715 16%
Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos, ou () Né&o possui metas () Nao possui metas
consumo em geral na producéo/operacdo e aumentar a eficécia na utilizagéo (') Cumpre de 0a 50% () Cumpre de 0 a 50%
de recursos, a Concessiondria: (') Cumpre de 50 a 75% () Cumpre de 50 a 75%

(X) Cumpre de 75 a 100% (X) Cumpre de 75 a 100%

- Indicadores do corpo funcional 2014 2013

N" de colahoradores ao final do periodo

Tempo de senigo 6,82% até seis meses 6,23% até seis meses
3,98% de seis meses a um ano 10,48% de seis meses a um ano

21,31% entre um e dois anos 20,12% entre um e dois anos

19,60% entre dois e cinco anos 20,11% entre dois e cinco anos

48,29% mais de cinco anos 43,06% mais de cinco anos
N de admissdes durante o periodo 46 74
Ne de demissdes durante o periodo 53 53
N° de estagiarios (as) 8 4
Ne de colaboradores terceirizados 683 563
N° de colahoradores com até 18 anos 2 5
N° de colahoradores entre 18 e 25 anos 57 56
N° de colahoradores entre 25 e 45 anos 235 230
Ne de colaboradores acima de 45 anos 72 66
N de mulheres que trabalham na Concessionaria 130 125
% de cargos gerenciais ocupados por mulheres 18,42% 16,67%
Remuneracao paga a mulheres no periodo 216 223
N° de negros (as) que trabalham na Concessionaria 27 27
Ne de pessoas com deficiéncia fisica ou necessidades especiais 3 3
Total de horas extras trabalhadas 26.510 33.031
Total de horas extras pagas 585 5% 0% 740 6% 0%
Total de INSS pagos 2.866 23% 1% 2.530 22% 1%
Total de FGTS pago 1,127 9% 1% 1.138 10% 1%
Total de Contribuiéo Sindical paga 273 2% 0% 233 2% 0%
Total dos demais encargos sociais pagos 241 2% 0% 402 3% 0%
Total de ICMS recolhido no periodo 841 % 0% 629 5% 0%
Total de IR recolhido no periodo 18.333 148% 9% 19.723 168% 9%
Total de CSLL recolhida no periodo 6.144 50% 3% 6.728 57% 3%
Total de PIS recolhida no periodo 1.324 11% 1% 1.245 11% 1%
Total de COFINS recolhida no periodo 6.113 49% 3% 5.744 49% 3%
Total de outros tributos recolhidos no periodo 10.123 82% 5% 9.578 82% 4%
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6 - Informag0es relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial 2014 2013

Relagéo entre a maior e a menor remuneragdo na Concessiondria 66,70% 74,23%

Ndmero total de acidentes de trabalho 12 12

0s projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por: (X) direcao (X) direcéo
(') direcéo e gerenciais (') direcéo e gerenciais
(') todos os colaboradores (') todos os colaboradores

0s padrBes de seguranca e salubridade no ambiente do trabalho foram definidos por: (X) direcéo e gerenciais (X) direcéo e gerenciais
(') todos os colaboradores (') todos os colaboradores
(') todos + CIPA (') todos + CIPA

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacéo coletiva e a representagao

intena dos colahoradores, a Concessionaria: (X) néo se envolve (X) ndo se envolve
(') segue as normas da OIT (') segue as normas da OIT
(') incentiva as normas da OIT (') incentiva as normas da OIT
() direcdo () direcdo
() direcdo e gerenciais () direcdo e gerenciais
(') todos os colaboradores (') todos os colaboradores
() direcdo () direcdo
() direéo e gerencias () direcéo e gerencias
(') todos os colaboradores (') todos os colaboradores
A participagéo nos lucros ou resultados contempla: () direcéo () dirego
() direcdo e gerencias () direcdo e gerencias
(X) diregéo e todos os colaboradores (X) direcdo e todos os colaboradores
Na selegdo de fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabiliade social
e ambiental adotados pela Concessionaria: (') nédo séo considerados (') ndo séo considerados
() séo sugeridos () s&o sugeridos
(X) séo exigidos (X) sao exigidos
(') ndo se enole (') ndo se enmole
Quanto a participagdo de colaboradores em programas de trabalho voluntario,
a Concessionéria: () apdia () apdia
(X) organiza e incentiva (X) organiza e incentiva
% de reclamagdes e criticas solucionadas: 65% na Concessionéria 67% na Concessionaria
% no PROCON % no PROCON
4% na Justica 15% na Justica
Vdoradiconadotodaditrbuir. - w8
Distribuicdo do Valor Adicionado 32% goveno 34% govemno
29% acionistas 29% acionistas
14% colaboradores 13% colaboradores
4% terceiros 3% terceiros
20% retido 21% retido
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Classificacdo de risco

A Agéncia classificadora de risco, Fitch Ratings manteve o Rating Nacional de
Longo Prazo da Companhia em ‘AA(bra)’. Maiores detalhes podem ser vistos no

endereco www.fitchratings.com.br.

Auditores independentes

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381, a Companhia informa que os seus
auditores, PricewaterhouseCoopers, ndo prestaram durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 outros servicos que ndo os relacionados com auditoria

externa.

A politica da Companhia na contratacdo de outros servigos, que ndo auditoria
externa, assegura que nao haja conflito de interesses ou perda de independéncia

dos auditores.
Agradecimentos

Aproveitamos 0 ensejo para agradecer aos usuarios da rodovia, ao permanente
apoio dos acionistas, investidores, fornecedores, Poder Concedente e demais
instituicbes governamentais e a todos 0s nossos colaboradores pelo compromisso

e dedicacdo na execucédo de suas atividades.

A Administracéo.
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DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de
relacbes com investidores da Concessionaria Rio Teresopolis S/A
(“Concessionaria”), sociedade por acdes de capital aberto, com sede na Rodovia
Santos Dumont ( BR 116/RJ) s/n°® - km 133,5 - Praca de Pedagio Engenheiro
Pierre Berman, no bairro de Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso VI
do artigo 25 da instru¢cdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

() Reviram, discutiram e concordam com as Demonstracbes Financeiras da
Concessionaria relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
Ricardo Fraiha Bustani

Diretor Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores
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DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor financeiro e de
relagbes com investidores da Concessionaria Rio Teresopolis S/A
(“Concessionaria”), sociedade por acdes de capital aberto, com sede na Rodovia
Santos Dumont (BR 116/RJ) s/n° - km 133,5 - Praca de Pedagio Engenheiro
Pierre Berman, no bairro de Bongaba, no municipio de Magé, no estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ 00.938.574/0001-05, para fins do disposto no inciso V
do artigo 25 da instru¢cdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da
Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes, emitido em 27 de marco de
2015, relativamente as demonstracdes financeiras da Concessionéria referente ao

exercicio findo em 31 de dezembro 2014.

Ricardo Fraiha Bustani

Diretor Presidente

Carlos Eduardo Soares de Menezes

Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores
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