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Relatério da Administracgao:
SENHORES ACIONISTAS:

E com satisfagdo que submetemos & apreciacdo de V.Sas., o Relatério da Administragéo
da Concessionaria Rio-Teresopolis (CRT) e as Demonstragdes Financeiras dos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 2009, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com os respectivos efeitos da adocéo da nova lei
das S/A 11.638, devidamente acompanhados do Relatério dos Auditores independentes.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

O forte crescimento da economia verificado em 2010 e as perspectivas de crescimento
dos projetos de infra-estrutura tais como a constru¢do do arco rodoviario e do pélo
petroquimico de Itaborai, terdo impacto positivo no trafego , assim como nos
investimentos e custos necessarios para a companhia continuar a cumprir
adequadamente as exigéncias previstas no contrato de concessao, seja nos servigos de
atendimento ao usuario ou de manutencao da rodovia.

Quanto aos resultados de 2010, a administracao entende que as metas operacionais e
financeiras fixadas no Planejamento Estratégico da companhia, devidamente aprovadas
pelo conselho de administracéo, foram superadas, com os custos controlados e
atendendo aos objetivos do negdcio, a despeito de observarmos aumentos reais em
alguns servigos e materiais além da mé&o de obra, decorrente do crescimento real
verificado nos salarios em fungdo do aquecimento da economia local. A estratégia
adotada na gestao de seguros, recorrendo ao mercado internacional se confirmou
acertada, com a renovacéo da apolice em condicdes melhores que nos anos anteriores e
preservando a companhia contra eventos futuros. Demos inicio as obras de construcao da
terceira faixa da Serra dos Orgaos, que quando concluida, permitira ao usuario da
rodovia, maior fluidez, seguranga e conforto.

A Pesquisa de opiniao realizada pelo IBOPE (a cada dois anos em atendimento ao
contrato de concesséo) junto aos usuarios da rodovia, registrou o indice recorde de 91%
dos usuarios qualificando a CRT como uma empresa muito eficiente/eficiente na
execucao dos servigos oferecidos na rodovia. Este € o maior indice obtido pela
companhia desde 1997, quando foi iniciada a pesquisa.



CENARIO ECONOMICO

O ano de 2010 caracterizou-se pelo forte crescimento do PIB, suportado pelo
aquecimento da demanda interna, alavancada pela expansao da massa salarial e do
crédito. Este cenario foi completado pela forte geragdo de empregos formais
acompanhado da excelente perspectiva de crescimento que a Copa do Mundo de 2014 e
as Olimpiadas de 2016 trouxeram ao Pais.

No Rio de Janeiro o cenario foi ainda mais favoravel, com a producéo industrial
fluminense crescendo acima da média nacional, também motivada pelo crescimento do
salario real e do crédito farto. A Economia local, onde a rodovia esta presente, também
apresenta fortes perspectivas de crescimento com o aquecimento local face as obras do
PAC, que envolvem o arco rodoviario e o COMPERJ, em lItaborai.

O incremento expressivo da producao fabril em 2010 e sua participacdo no comércio
exterior do Rio de Janeiro ja superou o acumulado de 2009, tanto em exportagcdes quanto
em importagdes. Embora este impacto n&o seja totalmente transferido para a rodovia,
observamos forte crescimento nos setores de combustivel, veiculos, comércio de
utilidades domésticas e bebidas.

O Cenario externo foi marcado pelo aprofundamento da crise financeira iniciada em 2008
(antecedida da crise do “subprime” em 2006) nos Estados Unidos e que teve importantes
desdobramentos na Europa, notadamente Espanha e Grécia, que afetaram
significativamente o mercado global, excetuando-se a China e o Brasil, que
experimentaram crescimentos relevantes do PIB.

No Brasil, a eleigdo da primeira presidente mulher, Dilma Rousseff, que sucedeu o
Presidente Luis Inacio Lula da Silva, ap6s dois mandatos, ocorreu dentro da normalidade
democratica que o Pais ja experimenta ha alguns anos, ndo havendo, por parte do
mercado, nenhum tipo de impacto nas taxas de juros e/ou cambio. No entanto o forte
crescimento observado em 2010, também apontou preocupagdes nos indices de inflacdo
e inadimpléncia, que se reverteram no aumento do rigor da gestao de crédito e, por
conseguinte, da elevagao da taxa de juros e nos cortes no Orgamento das despesas
publicas, sem comprometer as metas de infra-estrutura necessarias aos eventos previstos
em 2014 & 2016, ja citados.



DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

A aplicacao das novas praticas contabeis envolveu a reclassificacao de alguns itens que
afetaram tanto a receita quanto os custos operacionais, motivo pelo qual estaremos
comentando o desempenho da companhia, citando, quando aplicavel os efeitos das
novas praticas contabeis em cada item, para permitir uma clara compreensao dos
impactos e preservar a comparagao com os indicadores histéricos.

As metas fixadas no Orgcamento e aprovadas pelo Conselho de Administracao da
Companhia voltaram a ser superadas em 2010, em seus principais indicadores de
resultado, tais como Receita Bruta, EBITDA, Lucro Liquido, Remuneracao das
Debéntures.e Distribuicdo de Dividendos.

O Faturamento da companhia foi impactado pelo reajuste de 7,8% na tarifa, aprovado
pela ANTT em 01/09/2010 e pelo crescimento do trafego da ordem de 8,5% em
2010(comparando-se na mesma base, excluindo-se a praga de pedagio de PN2, que teve
sua cobranga temporariamente suspensa em set/09). Com a adogao das novas praticas
contabeis, foi apurada como receita de construgdo R$ 34M sem qualquer impacto no
resultado, uma vez que este montante é totalmente anulado com os custos de construcao
e a adogao de margem zero para este tratamento.

Os custos operacionais e despesas administrativas registraram uma elevagéao de 7,3%
em relagdo a 2009, percentual ligeiramente superior a inflagdo (IPCA) de 5,91% de 2010.
A pressao de custos verificada em alguns servigos e na mao de obra foram parcialmente
anuladas pelas agdes implementadas pela companhia na reducéo de custos de outros
itens. A exemplo da receita, os custos foram impactados pela adocéo das novas praticas
contabeis em R$ 36M, dos quais R$ 2M referem-se a proviséo para recapeamento.

Estes fatores explicam o crescimento EBITDA em relagao a 2009.

O Lucro Liquido da Companhia atingiu R$ 28M contra R$ 27M de 2009, ja considerando
todos os efeitos da aplicagédo das novas praticas contabeis.



DESCRIGAO 2010 2009

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 149.258 123.040
Receitas operacionais 126.124 109.907
PIS, COFINS, ISS e Outros 10.929 9.650
Outras receitas 146 842
Receita de construcao (novas praticas contabeis) 33.917 21.941
CUSTOS E DESPESAS 79.223 63.582
Custos e despesas 39.995 36.885
Onus da concessao 2.908 2.789
Custo da construgéo (novas praticas contabeis) 33.917 21.941
Proylsa.o para recapeamento (novas praticas 2403 1.967
contabeis)

EBITDA 70.035 59.458
EBITDA/Receita Liquida 46,9% 48,3%
EBITDA S/ Efeito das novas praticas contabeis 72.438 61.425
EBITDA/Receita Liquida 62,8% 60,8%
Depreciacdes e amortizagdes (*) 6.227 4.944
Despesas financeiras liquidas(*™) 19.722 15.634
LUCRO ANTES |. RENDA 44.086 38.880
Imposto de renda/contribuicdo social 16.179 12.261
LUCRO LiQUIDO (*) 27.907 26.619
Lucro Liquido/Receita Liquida (*) 18,7% 21,6%

(*) Inclui impacto das novas praticas contabeis
(**) Inclui remuneracéo das debéntures

INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados estiveram em conformidade com o previsto no contrato de
concessao. Dentre as obras realizadas e/ou iniciadas destacamos o viaduto do prata, a
construcdo da terceira faixa da serra, a reconstrucdo de placas de concreto na serra, a
construgdo de passarelas e o alargamento e reforgo de pontes e viadutos.

Além dos inumeros investimentos realizados na contencéo de encostas, destacamos a
conclusao da iluminagao do terceiro trecho da rodovia, do Km 114,5 ao Km 104, no
municipio de Guapimirim, o que permitiu reduzir significativamente os acidentes anuais
com atropelamento noturno de pessoas e de animais.



FINANCIAMENTO

Em 2009 foi obtido financiamento junto ao BNDES no valor de R$ 51,8 M para realizagdo
das obras previstas na rodovia no periodo 2008-2012. Em 2010 foram captados R$
21,1M, restando captar em 2011 o montante de R$ 12,2M

REMUNERAGAO DAS DEBENTURES E DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

A Administragao fixou e atingiu a meta de atribuir 100% do lucro liquido do exercicio aos
acionistas e investidores. O montante atribuido aos Acionistas e aos Debenturistas
referente ao resultado de 2010 foi de MR$ 35.3 (MR$ 35.5 em 2009), demonstrando a
boa e continuada performance da Companhia, bem como o acerto nas decisdes
operacionais adotadas.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

A Agéncia classificadora de risco, Fitch Ratings, confirmou o grau “A+(bra)’ para a CRT.
Maiores detalhes podem ser vistos no enderego www fitchratings.com.br.

RECURSOS HUMANOS

A Companhia encerrou o exercicio com o efetivo de 311 funcionarios (304 em 2009),
maior parte residente no municipio de Magé e adjacéncias. Em 2010 a CRT deu
continuidade ao Programa de Qualidade de Vida (Gestdo da saude e estilos de vida)
implementado em 2008, mantendo os beneficios subsidiados de plano médico e seguro
de vida, paralelamente ao Vale Transporte e Vale Refei¢coes previstas em Lei.
Mantivemos as atividades laborais internas e a politica de subvencéo educacional.


http://www.fitchratings.com.br

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Aumentamos, no exercicio de 2010, nossa participacdo em acdes de apoio as
comunidades carentes ao longo da rodovia, com agdes de cunho educativo e de
campanhas de doagao de agasalhos e alimentos obtendo recepgao positiva ndo s6
daqueles beneficiados, como também de nossos colaboradores internos e usuarios da
rodovia.

Mantivemos os convénios pioneiros na Regiéo firmados com a Pestalozzi de Magé no
apoio a projetos profissionalizantes (Oficinas de Informatica e Marcenaria) e como
empresa-madrinha do Espaco Compartilharte de Teresopolis, que atua com criancas e
adolescentes em risco social.

Desde 2006, a CRT, através da Lei Rouanet, mantém o Patrocinio exclusivo do Projeto
Som na Serra do Grémio Musical Guapiense, fundado em 09 de abril de 1956, na cidade
de Guapimirim, atendendo atualmente a 370 (trezentos e setenta) jovens e adolescentes.

Na area ambiental, demos continuidade aos Projetos de Vereda do Desenvolvimento
Sustentavel, Fauna Viva e o PRAD — Programa de Recuperagdo de Areas Degradadas.

Acreditamos que estas agdes da CRT contribuirdo para reduzir a exclusao social de parte
dos adultos, jovens e adolescentes dos municipios que margeiam a nossa rodovia e
reforgar nossa posicéo de empresa socialmente responsavel.



AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, a Companhia informa que os seus
auditores, Ernst & Young Terco, ndo prestaram durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 outros servicos que nao os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratagao de outros servigos, que nao auditoria externa,
assegura que nao haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

AGRADECIMENTOS

Aproveitamos o ensejo para agradecer aos usuarios da Rodovia, ao permanente apoio
dos acionistas, investidores, fornecedores, Poder Concedente e demais instituicdes
governamentais e a todos os nossos colaboradores pelo permanente compromisso e
dedicagdo na execucgao de suas atividades.

A Administragao.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Concessionaria Rio-Teresépolis S.A. - CRT
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria Rio-Teresépolis S.A. -
CRT (“CRT ou Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragcoes
financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao dessas
demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distor¢cao
relevante.


http://www.ey.com.br
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Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagao

Uma auditoria envolve a execug¢ao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliag&o dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacéo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. - CRT em 31 de dezembro de 2010, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data,
de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagao é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar
pelas IFRS que n&o requerem a apresentacédo da DVA. Essas demonstracdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes aos exercicios anteriores

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
apresentados para fins de comparacéao, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes que emitiram relatério datado de 2 de margo de 2010, sem
modificagdo. Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009 foram
aprovados pela CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com vigéncia para 2010, que
alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas alteragdes foram adotadas pela
Companhia na elaboragédo das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010. Na primeira adog¢ao destas praticas contabeis as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foram
ajustadas para incluir as mudangas das praticas contabeis adotadas no Brasil com
vigéncia para 2010. Como parte de nossa auditoria das demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, auditamos também os ajustes
descritos na nota explicativa 3 que foram efetuados para alterar as demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 . Esses ajustes
foram submetidos aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estdo adequadamente apresentados, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as
demonstracdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e
2008.

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2011
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CI?C -2SP 015.199/0-6 - F - RJ

LA A ' iy
a riMorei?a 4 Gléuéio utra da Silva
Contador CRC - 1RJ 072.056/0-2 Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4
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CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S.A. - CRT

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009

(Em milhares de reais)

ATIVO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Reapresentado Reapresentado
CIRCULANTE
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 5) 2.254 1.807 5.789
Aplicagdes financeiras (Nota 5) 15.787 17.017 6.487
Créditos a receber (Nota 6) 6.217 4.018 -
Estoques 30 - 94
Impostos a recuperar (Nota 7a) 489 479 168
Adiantamento a fornecedores 103 456 62
Despesas antecipadas 1.970 2.075 1.314
Outros 1.075 1.643 2.996
Total do ativo circulante 27.925 27.495 16.910
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Imposto de renda e contribui¢cdo social
diferidos (Nota 7c¢) 4.442 4.447 4.187
Depositos judiciais 2.030 2.124 1.353
Outras contas a receber 1.530 577 583
Imobilizado (Nota 8) 1.322 1.458 971
Intangivel (Nota 9) 109.177 81.176 64.066
Total do ativo nao circulante 118.501 89.782 71.160
TOTAL DO ATIVO 146.426 117.277 88.070
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CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S.A. - CRT

Balangos patrimoniais

31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009

(Em milhares de reais)

PASSIVO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Reapresentado Reapresentado
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (Nota 10) 6.154 243 855
Debéntures (Nota 14) 6.152 5.674 2.715
Fornecedores 2.594 1.145 833
Provistes para manutengéo (Nota 13) 2.099 265 332
Impostos, taxas e contribuicdes a Pagar
(Nota 7c) 6.990 4.194 4.850
Salarios, provisdes e contribuigdes sociais
(Nota 11) 3.186 2.551 2.084
Contas a pagar 678 435 237
Dividendos 1 - 1.394
Outras obrigacdes 1.296 492 649
Total do passivo circulante 29.150 14.999 13.949
NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos (Nota 10) 34.055 18.500 -
Debéntures (Nota 14) 7.668 7.668 7.668
Provisbes para manutengéo (Nota 13) 8.295 7.991 6.175
Obrigagdes legais decorrentes de processos
judiciais (Nota 12) 1.910 4.063 5.047
Outros 150 299 28
Total do passivo nao circulante 52.078 38.521 18.918
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 15)
Capital social 38.800 34.300 31.600
Reservas de capital 7.599 3.596 3.596
Reservas de lucro 18.799 25.861 20.007
Total do patriménio liquido 65.198 63.757 55.203
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO 146.426 117.277 88.070

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S.A. - CRT

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais, exceto resultado por lote de mil agdes, expresso em reais)

31.12.2010 31.12.2009
Reapresentado

Receita de servigos 115.195 100.257
Receita de construcao 33.917 21.941
RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 149.112 122.198
Custo dos servigos (36.329) (32.858)
Custo de construgéo (33.917) (21.941)
LUCRO BRUTO 78.866 67.399
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (Nota 16) (13.649) (11.898)
Depreciagbes e amortizagdes (Nota 8 e 9) (328) (245)
Participagdo de empregados (1.227) (1.584)
Outras receitas operacionais — liquidas 146 842
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 63.808 54.514
RESULTADO FINANCEIRO:
Receitas financeiras (Nota 17) 980 1.396
Despesas financeiras (Nota 17) (2.048) (706)
Remuneracao de debenturistas (18.654) (16.324)
Total resultado financeiro (19.722) (15.634)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS 44.086 38.880
Imposto de renda e contribui¢gdo social — correntes (Nota 7d) (16.174) (12.521)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos (5) 260
Total (16.179) (12.261)
LUCRO DO EXERCICIO 27.907 26.619
Lucro por agao basico e diluido (em R$) R$ 322,75 R$ 307,85

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S/A — CRT

Demonstragdes das Mutagoes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 dezembro de 2009 e 2010
(Em milhares de reais)

14

SALDOS EM 31 DE DEZ/2008

Ajustes mudangas decorrente da adogao de
novas praticas contabeis

SALDOS EM 01 DE JAN/2009
(reapresentado)

Aumento de Capital -AGO/E 29/04/09
Dividendos de ex. anterior distribuidos no
exercicio corrente

Dividendos antecipados

Lucro liquido do exercicio

Constituigdo de reservas

SALDOS EM 31 DE DEZ/2009
(reapresentado)

Aumento de Capital -AGO/E 29/04/10
Dividendos de ex. anterior distribuidos no
exercicio corrente

Dividendos antecipados

Lucro liquido do exercicio

Apropriagao do lucro do periodo:
Dividendos propostos

Constituigdo de reservas

SALDOS EM 31 DE DEZ/ 2010

Reservas de Capital

Reservas de lucros

Reserva Reserva
p/Aumento de Reserva de Restituicdo de Reserva para retengéo de Lucros
Capital social Capital Agio Legal capital investimento lucros acumulados Total
31.600 - 3.596 1.002 1.195 945 21.160 - 59.498
- - - - - - (4.295) - (4.295)
31.600 - 3.596 1.002 1.195 945 16.865 - 55.203
2.700 - - (1.002) - (945) (753) - -
- - - - - - (2.558) - (2.558)
- - - - - - - (15.507) (15.507)
- - - - - - - 26.619 26.619
- - - 1.331 253 1.264 8.264 (11.112) -
34.300 - 3.596 1.331 1.448 1.264 21.818 - 63.757
4.500 - (983) - (933) (2.584) - -
R R - - - - (11.773) - (11.773)
- - - - - - - (14.693) (14.693)
- - - - - - - 27.907 27.907
- 4.003 - 1.395 265 1.326 6.225 (13.214) -
38.800 4.003 3.596 1.743 1.713 1.657 13.686 - 65.198

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio

Ajustes ao lucro liquido do exercicio:

Depreciagao e amortizagao

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Obrigagdes legais decorrentes de processos judiciais
Provisado para manutengao

Lucro liquido ajustado:

(Aumento) redugéo em ativos:
Aplicacdes Financeiras
Créditos a receber

Despesas antecipadas
Depésitos e bloqueios judiciais
Adiantamento a fornecedor
Outros circulantes

Aumento (redugdo) em passivos:
Salarios, provisdes e contribuigdes sociais
Participag&o nos lucros dos resultados
Fornecedores

Outras obrigacdes a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais:

Atividades de investimentos:
Imobilizado e Intangivel, liquido
Caixa usado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos:

Pagamento de dividendos

Empréstimos Obtidos

Obrigagdes a investidores

Caixa gerado pelas (usados nas) atividades de
financiamentos

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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31.12.2010 31.12.2009
(reapresentado)

27.907 26.619
6.227 4.944

5 (260)
(2.153) (984)
2.138 1.749
34.124 32.068
1.230 (10.530)
(2.199) (4.018)
105 (761)

94 771)

(53) 360
(19) 388
33.282 16.736
635 467
(129) 364
1.449 312
3.824 (4.817)
5.779 (3.674)
39.061 13.062
(34.092) (22.541)
(34.092) (22.541)
(26.466) (18.065)
21.465 20.602
479 2.960
(4.522) 5.497
447 (3.982)
1.807 5.789
2.254 1.807
447 (3.982)
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Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Vendas de servigos

Outras receitas

Construgdes

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Custos contratuais da concesséao

VALOR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIAGAO E AMORTIZA(;Z\O

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal

Remuneracao direta

Beneficios

F.G.T.S

Participagbes de empregados e dirigentes
Impostos, taxas e contribui¢oes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragao de capitais de terceiros
Juros

Remuneracao de debenturistas
Remuneracéao de capitais proprios
Dividendos

Lucros retidos do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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31/12/2010 31/12/2009
Reapresentado

160.188 132.690
126.124 109.907
147 842
33.917 21.941
(64.291) (49.551)
(56.093) (43.875)
(8.198) (5.676)
95.897 83.139
(6.227) (4.944)
89.670 78.195
980 1.396
980 1.396
90.650 79.591
90.650 79.591
12.069 12.153
7.960 7.594
2.242 2.290
640 685
1.227 1.584
29.973 23.790
23.268 17.926
392 299
6.313 5.565
20.701 17.029
2.047 705
18.654 16.324
27.907 26.619
14.693 15.507
13.214 11.112
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

2,

Informagodes gerais

A Concessionaria Rio-Teresopolis S.A. (“Companhia”) cuja sede esta localizada na
Rodovia BR-116/RJ — Praca do Pedagio, Magé, RJ, foi constituida sob a forma de
“sociedade anénima”em Assembléia Geral realizada em 7 de novembro de 1995. A
Companhia ndo possui agdes negociadas em Bolsa de Valores. Suas atividades
compreendem, exclusivamente, a exploracao, sob forma de concessao - ndo onerosa
- de servigo precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos, nao admitida sua
prorrogagao, salvo nas hipoteses previstas no contrato de concesséao, para
exploracao da Rodovia BR-116/RJ, no trecho Além Paraiba-Teresopolis - Ent. BR-
040(A) e respectivos acessos, mediante cobranga de pedagio, conforme contrato
assinado em 22 de novembro de 1995 com a Uniao, por intermédio do Departamento
Nacional de Estradas de Rodagem (DNER), atual Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (ANTT).

A autorizacdo para concluséo da preparacao destas demonstracdes financeiras foi
concedida pela Administragdo da Companhia em 28 de marco de 2011.

Politicas contabeis

2.1 Bases de preparagao e apresentagcdo das demonstragoes financeiras
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As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparagao das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos,
subjetivos e no julgamento da administragdo para determinagao do valor adequado a
ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a selecao de vidas uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo
e pelo método de ajuste a valor presente, assim como da analise dos demais riscos
para determinagéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstra¢des financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As demonstracgdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas
pela CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2010.

As Demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais,
exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

2.2 Reconhecimento de receita
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Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serao gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser
mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servigos € mensurada com base no valor justo da contraprestacao
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos, sendo registrada no
momento da prestacao dos servigos.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa
de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagdo ao valor contabil
liquido inicial deste ativo.

c) Receita de construcao

Adicionalmente, considerando que a Companhia possui investimentos em
concessoes rodoviarias, e que tais concessdes sao alcancadas pela ICPC 01, esta
sendo registrada receita de construgdo de acordo com os Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 — Contratos de Construgao e CPC 30 — Receitas. Dessa forma,
a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a constru¢ao das
infraestruturas utilizadas na prestacéo dos servicos, conforme destacado nas
demonstragdes de resultado. A Companhia entende que ndo ha margem nas
receitas de construcdo uma vez que a esta contrata de terceiros a totalidade das
obras necessarias para o cumprimento de seus contratos e que o negécio da CRT
€ a operagao e nao a construgao da infraestrutura de transportes.
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31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de
curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratagcdo) com liquidez
imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagéo no valor
de mercado, que sao mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos
de curto prazo da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo,
acrescidos de juros até a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou
a perda registrado no resultado do periodo.

2.4 Créditos a receber

Os créditos a receber referem-se, substancialmente, as receitas de pedagio eletronico
administrado por terceiros, as quais sao registradas pelo valor da tarifa
correspondente a categoria do veiculo. A Administracdo n&o considera duvidosa a
recuperacao dos créditos, razao pela qual ndo constituiu provisdo para perdas.

2.5 Imobilizado
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Registrado ao custo de aquisi¢cao, formagao ou constru¢ao, deduzido das respectivas
depreciagdes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas que levam em
consideracgao a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido
da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstragcéo do resultado, no
exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagcéo sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.

Em funcdo da mudanca da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao
processo de convergéncia as praticas internacionais, na adogao inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo imobilizado (IAS 16), ha a opgao de
proceder a ajustes nos saldos iniciais a semelhang¢a do que é permitido pelas normas
internacionais de contabilidade, com a utilizagdo do conceito de custo atribuido
(deemed cost), conforme previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 — Adogéao
inicial das normas internacionais de contabilidade (IFRS 1) e 43 — Adog&o inicial dos
pronunciamentos CPC 14 a 41.

A Companhia optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo como
custo atribuido considerando que: (i) o método de custo, € o melhor método para
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avaliar os ativos imobilizados da Companhia; (ii) o ativo imobilizado da Companhia &
segregado em classes bem definidas e relacionadas a sua atividade operacional; e
(iii) a Companhia possui controles eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que
possibilitam a identificagdo de perdas e mudancas de estimativa de vida atil dos bens.
As taxas de depreciacao utilizadas representam adequadamente a vida util dos
equipamentos o que permite concluir que o valor do imobilizado esta proximo do seu
valor justo.

2.6 Intangivel

Refere-se ao valor da exploracéo do direito de concesséao e direitos de uso de
software, registrados ao custo de aquisicéo, e ativos relacionados as infra-estruturas
das concessoes classificados como ativo intangivel, em atendimento ao ICPC 01.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento
inicial ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada
e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida s&o amortizados de acordo com sua vida
util econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacbes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu valor recuperavel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas s&o testados
anualmente em relagcéo a perdas por reducéo ao valor recuperavel, individualmente
ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagao de vida util indefinida é
revisada anualmente para determinar se essa avaliagao continua a ser justificavel.
Caso contrario, a mudanca na vida util, de indefinida para definida, é feita de forma
prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.

2.7 Provisao para redugao do valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Até
o0 momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, ndo se fez necessaria a constituigao
de provisdo adicional para recuperacéo de ativos.

20
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O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacéo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagcao mais recente com
ativos semelhantes.

2.8 Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo e demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango
patrimonial. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidacao é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

2.9 Tributagao
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As receitas estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Nome do tributo Sigla Aliquotas

Contribuigdo para o Programa de Integragéo Social PIS 0,65 e 1,00%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00 e 7,00%
Imposto Sobre Servigos ISS 2,00 e 5,00%
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A Companhia adota o regime hibrido de apuragéo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como dedugdes de receita bruta na demonstracao de
resultado juntamente com o ISS.

A tributacao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (“IRPJ”) e a Contribuigdo Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”),
compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sado calculados com base nos
resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos
balangos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o
lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicao
social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao
lucro contabil de despesas temporariamente ndao dedutiveis ou exclusdes de receitas
temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lucro tributavel
corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

O Regime Tributario de Transigao (RTT) teve vigéncia até a entrada em vigor de lei
que disciplinou os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, sendo optativo nos
anos-calendario de 2008 e de 2009, buscando a neutralidade tributaria das alteracdes
na legislagédo societaria brasileira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela MP n°
449/08 convertida na Lei n® 11.941/09 de 27 de maio de 2009.

A Companhia manifestou sua opgéo pela adogao do RTT quando da entrega da
Declaracao de Informagdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ 2009 (ano-
calendario 2008). Consequentemente, para fins de apuragao do imposto de renda e
da contribuicao social sobre o lucro liquido do periodo findo em 31 de dezembro de
2009, a Companhia utilizou das prerrogativas definidas no RTT.

Os impostos diferidos ativos das diferengas temporarias e foram constituidos em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, levando em consideragao a
expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico
de viabilidade, aprovado pela Administracao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do balango e
sao reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos
ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel
no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
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Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos s&do relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma
autoridade tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacéo sao demonstrados no ativo
circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

2.10 Resultado por agao

Em conformidade com o CPC 41 (IAS 33) a Companhia deve calcular o lucro basico
e diluido por agao, considerando o lucro liquido atribuivel aos acionistas dividido pelo
numero de agdes em circulagao durante o exercicio.

Nao houve outras transacdes envolvendo acdes ou potenciais agdes entre a data do
balango patrimonial e a data da conclusdo destas demonstragdes financeiras.

2.11 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito € considerado relevante em
relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos de caixa
contratuais.

2.12 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
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Julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgagdes de passivos contingentes, na database das demonstragées financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.
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Estimativas e premissas

Perda por redugédo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo
menos custos de vendas € baseado em informacgdes disponiveis de transacdes de
venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os proximos cinco anos e
nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda n&o tenha
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarao a base de
ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolagao.

Impostos

Existem incertezas com relagao a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequiéncias
de auditorias por parte das autoridades fiscais. O valor dessas provisdes baseia-se
em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagées
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade
de assuntos, dependendo das condigdes vigentes.

Julgamento significativo da administragao é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliagao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido
para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragées sobre os dados
utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
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Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes
fiscais ou exposi¢gdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Provis&o para manutencdo

A Companhia provisionou, quando aplicavel, os gastos com manutengao pelo
desgaste derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa para
liquidar a obrigagéo presente na data do balango, em contrapartida de despesa do
periodo para manutengao.

A liquidacao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

2.13 Demonstragodes dos fluxos de caixa e do valor adicionado
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 - Demonstracao dos
Fluxos de Caixa (IAS 7).
As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracéo do Valor
Adicionado.

2.14 Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial € mensuracao

Os principais instrumentos financeiros da Companhia séo representados pelo caixa e
equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, créditos a receber, contas a pagar,

25
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debéntures, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos s&o reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0os
custos sao registrados no resultado do exercicio.

b) Mensuracéo subsequente

A mensuragao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacao, que
pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros
mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial
a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado.
Quando a Companhia nao estiver em condi¢cdes de negociar esses ativos financeiros
em decorréncia de mercados inativos, e a intengdo da Administracdo em vendé-los
no futuro proximo sofrer mudangas significativas, a Companhia pode optar em
reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A
reclassificacdo para empréstimos e créditos a receber, disponiveis para venda ou
mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagao nao afeta
quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando
a opgao de valor justo no momento da apresentagéao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos financeiros
para negociagao e passivos financeiros designados no reconhecimento a valor justo
por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociagdo quando forem
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. A Companhia ndo possui
passivos desta natureza.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de
resultado.

Empréstimos e financiamentos: apds reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas séo
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivos.
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2.15 Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisicédo, construgao ou
produgao de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que séo
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por
uma entidade relativos ao empréstimo.

2.16 Contratos de concessao - ICPC 01

A Companhia contabiliza os contratos de concessao conforme a Interpretacéo
Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséao emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que especificam as condigdes a serem atendidas em conjunto para
gue as concessodes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura
dentro do alcance da ICPC 01 nao é registrada como ativo imobilizado das
concessionarias porque o contrato de concessao nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessao de posse desses bens para prestacéo de servicos publicos, sendo eles
revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concesséo. O
concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacao dos
servicos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O
concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagao (direito) de
cobrar dos usuarios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacéo do direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado
do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de concessao.

2.17 Informagobes por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploragao dos servigos previstos no
contrato de concessao. A Companhia foi constituida com um propdsito especifico,
possui uma unica concessao e esta organizada em uma unica unidade de negécio.

2.18 Novos IFRS e interpretagoes

27

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram
publicados e/ou revisados e tém a sua adogao opcional ou obrigatoria para os
exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2010, para os quais o CPC ainda nao
editou os pronunciamentos e modificagdes correlacionados. Espera-se que as
normas brasileiras estejam adequadas as normas internacionais até a data de inicio
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da vigéncia das mesmas. Segue um resumo das principais normas publicadas e
ainda nao vigentes, bem como a expectativa de impactos sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia:

* |FRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuracéo - A IFRS 9
encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem
simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado
ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa contratual
caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adog¢ao de apenas
um método para determinacao de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta
norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2013.

* |FRIC 19 Extingdo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital - A
IFRIC 19 foi emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar a partir de 1° de
julho de 2010, sendo permitida sua aplicagao antecipada. Esta interpretagéo
esclarece as exigéncias das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)
quando uma entidade renegocia os termos de uma obrigagao financeira com seu
credor e este concorda em aceitar as acoes da entidade ou outros instrumentos
de capital para liquidar a obrigagao financeira no todo ou em parte.

*  Melhorias para IFRS — O IASB emitiu melhorias para as normas e emendas de
IFRS em maio de 2010 e as emendas serao efetivas a partir de 1° de janeiro de
2011. Abaixo elencamos as principais emendas que poderiam impactar a
Companhia:

— IFRS 7 — Divulgagéo de Instrumentos Financeiros
— |AS 1 — Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras
— 1AS 27 — Demonstrag¢des Financeiras consolidadas e individuais

A Companhia ndo estimou a extensao dos possiveis impactos destas novas normas
em suas demonstracdes financeiras.

3. Adocao inicial dos novos pronunciamentos contabeis

28

Em todos os anos anteriores, incluindo o ano fiscal findo em 31 de dezembro de
2009, a CRT preparou suas demonstracdes financeiras de acordo com as politicas
contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP). As presentes demonstragées financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sao as primeiras preparadas de
acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e também estao de
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acordo com o padrao contabil internacional (“IFRS”) emitidos pelo “International
Accounting Standards Board — IASB”.

Dessa forma, a Companhia preparou suas demonstragdes financeiras cumprindo as
normas previstas nos CPCs para os periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de
2010, como descrito em suas politicas contabeis. Para as presentes demonstragoes
financeiras, o saldo de abertura considerado foi o de 1° de janeiro de 2009, data da
transicao para as novas praticas contabeis. Esta nota explica os principais ajustes
efetuados pela Companhia para reapresentar o balango patrimonial de abertura em
BRGAAP em 1° de janeiro de 2009 e também para o balango patrimonial e
demonstracéo de resultado do exercicio publicados preparados de acordo com o
BRGAAP para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009,

3.1 Excegoes obrigatorias e isencoes a aplicagao retrospectiva

29

Na preparacao das demonstracdes financeiras da data de transicdo de acordo com o
CPC 43 — Adocao Inicial dos CPCs 15 a 40, a Companhia aplicou as excegoes
obrigatorias e certas isengdes opcionais de aplicagao retrospectiva completa dos
novos pronunciamentos contabeis, conforme permitido pelo CPC 37 R (IFRS 1).

A Companhia efetuou analise de todas as isencdes voluntarias, sendo apresentado
abaixo o respectivo resultado e o tratamento dado pela Companhia:

a) Isencéo relativa a aplicacdo retroativa do ICPC 01: a Companhia considerou
impraticavel remensurar, individualmente, os ativos que compdem a
infraestrutura utilizada na concessao de servigco publico nas suas datas de
aquisicao devido a: (i) dificuldade de obtengédo da documentagdo necessaria para
suportar as transagdes no inicio da concesséo, devido ao fato de algumas
concessoes ja terem mais de 10 anos (ii) houve migracao de sistemas; (iii)
turnover de pessoal envolvido nos contratos e processos de concessoes; (Vi)
modificagdes no controle acionario e (v) diversos aditamentos ao contrato de
concessao, entre outros fatores. Dessa forma, a Companhia optou pela adogao
deste Pronunciamento a partir da data de transigao. A justificativa para
impraticabilidade de aplicagao retroativa do ICPC 01 foi apreciada e aprovada
pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 23 de fevereiro de 2011.

b) Isencédo para apresentacéo do valor justo de imobilizado como custo de
aquisicdo: a Companhia optou por ndo remensurar seus ativos imobilizados na
data de transig&o pelo valor justo, optando por manter o custo de aquisigéao
adotado no BRGAAP como valor do imobilizado, levando em consideragéo sua
avaliacao dos itens que compdem o saldo deste ativo, o fato da vida util estar
razoavelmente refletida na taxa de depreciacao e a relevancia deste critério.
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O CPC 37 (IFRS 1), além das isengdes voluntarias, também proibe expressamente o
ajuste de determinadas transagdes na primeira adogao, pois exigiria que a
Administracao efetuasse analises de condicboes passadas, apos o resultado das
respectivas transacgdes. As exce¢des obrigatdrias contemplam:

a) Contabilizacdo de baixa de ativos e passivos financeiros: a Companhia ndo
efetuou ajustes retrospectivos em seus ativos e passivos financeiros, para fins de
primeira aplicacdo do CPC.

b) Registro de operacdes de hedge: a Companhia ndo possuia qualquer operagao
classificada como hedge para fins de CPC na data de transicao.

¢) Mudancas nas estimativas: As estimativas adotadas na transigéo para o CPC sao
consistentes com as estimativas adotadas pelos critérios contabeis anteriores.

3.2 Reconciliagao do Balango e da DRE de acordo com os hovos pronunciamentos
contabeis

Em conformidade com o CPC 37 R (IFRS 1), a Companhia apresenta a reconciliagao
do ativo, passivo, patriménio liquido e resultado consolidados, dos exercicios
tornados publicos anteriormente referente aos periodos de 1° de janeiro de 2009
(data de transigao) e 31 de dezembro de 2009, preparados de acordo com as praticas
adotadas no Brasil (BRGAAP) vigentes até 31 de dezembro de 2009 e com as
normas internacionais, considerando os CPCs vigentes em 2010.
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Balanco patrimonial em 1° de janeiro de 2009:

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Outros
Total do ativo circulante
Nao circulante
Imposto de renda e contribuigao social
diferidos
Depositos judiciais
Outras contas a receber
Permanente
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante
Total do ativo

31

01/01/2009 Ajustes 01/01/2009
Apresentado Reapresentado

5.789 - 5.789

6.487 - 6.487

94 - 94

168 - 168

62 - 62

1.314 - 1.314

2.996 - 2.996

16.910 - 16.910

1.975 2.212 (i) 4.187

1.021 332 (ii) 1.353

583 - 583

64.988 (64.017)(i) 971

49 64.017(i) 64.066

68.616 2.544 71.160

85.526 2.544 88.070
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PASSIVO

CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos (Nota 10)

Debéntures (Nota 14)
Fornecedores
Provisdao para Manutengao (Nota 13)

Impostos Taxas e Contribuicées a Pagar (Nota 7)
Salarios, Provisdes e Contribuigdes Sociais (Nota

11)

Contas a Pagar
Dividendos

Outras Obrigagdes

Total do Passivo Circulante

NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Debéntures (Nota 13)

Provisdo para Manutencéo (Nota 12)
Provisao para Contingéncias (Nota 11)
Outros

Total do Passivo nao Circulante
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 14)
Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Lucro

Total do Patriménio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO

32

01.01.2009 AJUSTES 01.01.2009

Apresentado Reapresentado
855 855
2.715 2715
833 833
- 332 (i) 332
4.850 4.850
2.084 2.084
237 237
1.394 1.394
649 649
13.617 332 13.949
7.668 7.668
6.175(i) 6.175
4.715 332(ii) 5.047
28 28
12.411 6.507 18.918
31.600 31.600
3.596 3.596
24.302 (4.295) 20.007
59.498 (4.295) 55.203
85.526 2.544 88.070
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Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2009:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Créditos a receber

Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas

Outros

Total do ativo circulante

N&o circulante

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
7)

Depésitos judiciais

Outras contas a receber
Permanente

Imobilizado (Nota 8)

Intangivel (Nota 8)

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 10)
Debéntures (Nota 14)

Fornecedores

Provisdes para manutengdo (Nota 13)

Impostos, taxas e contribuigdes a pagar (Nota 7)

Salarios, provisdes e contribui¢cdes sociais (Nota 11)

Contas a Pagar

Dividendos a pagar

Outros

Total do passivo circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 10)
Provisdes para manutengdo (Nota 13)
Debéntures a pagar

Outras contas a pagar

Proviséo para contingéncias (Nota 12)
Total do passivo nao circulante
Patriménio liquido (Nota 14)

Capital social

Reserva de capital

Reserva de Lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido
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31/12/2009 Ajustes 31/12/2009
Apresentado Reapresentado
1.807 - 1.807
17.017 - 17.017
4.018 - 4.018
479 - 479
456 - 456
2.075 - 2.075
1.643 - 1.643
27.495 - 27.495
(Nota
1.640 2.807(iii) 4447
852 1.272(ii) 2124
577 - 577
76.514 (75.056)(i) 1.458
28 81.148(i) 81.176
79.611 10.171 89.782
107.106 10.171 117.277
31/12/2009 Ajustes 31/12/2009
Apresentado Reapresentado
243 243
3.797 1.877 5.674
1.145 1.145
- 265(i) 265
4.194 4.194
2.551 2.551
435 435
5.530 (5.530)(iv) -
492 492
18.387 (3.388) 14.999
18.500 18.500
7.991(i) 7.991
7.668 7.668
299 299
2.791 1.272(ii) 4.063
29.258 9.263 38.521
34.300 34.300
3.596 3.596
21.564 4.297 25.861
59.460 4.297 63.757
107.106 10.171 117.277
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Demonstracio do resultado em 31 de dezembro de 2009:

31/112/2009 Ajustes 31112/2009

Apresentado Reapresentado
Receita de servigos 100.257 - 100.257
Receita de construcéo - 21.941(i) 21.941
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 100.257 21.941 122.198
Custo dos servigos (26.440) - (26.440)
Custo de construgdo (28.359)(i) (28.359)
LUCRO BRUTO 73.817 (6.418) 67.399
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (11.898) - (11.898)
Depreciagdes e amortizagdes (10.920) 10.675(i) (245)
Participagdo de empregados (1.583) - (1.583)
Outras receitas operacionais - liquidas 841 - 841
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES
DO RESULTADO FINANCEIRO 50.257 4.257 54.514
RESULTADO FINANCEIRO:
Receitas financeiras 1.396 - 1.396
Despesas financeiras (793) 87 (706)
Participacdo de debenturistas (14.446) (1.878) (16.324)
Total Resultado Financeiro (13.843) (1.791) (15.634)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES
DOS IMPOSTOS 36.414 2.466 38.880
Imposto de renda e contribui¢cdo social -
Correntes (12.521) - (12.521)
Imposto de renda e contribuigdo social- Diferidos (334) 594 (iii) 260
Total (12.855) 594 (12.261)
LUCRO LiQuIDO 23.559 3.060 26.619

Descrigao dos principais ajustes decorrentes dos novos pronunciamentos contabeis
que afetaram as demonstragodes financeiras da Companhia:

(i) Contratos de Concesséao (ICPC 01 e OCPC 05) - Estas normas orientam os
concessionarios sobre a forma de contabilizacido de concessdes de servigcos publicos
a entidades privadas e define os principios gerais de reconhecimento e mensuragéo
das obrigagdes e direitos relacionados aos contratos de concesséo de servigos. Em
decorréncia da adocao dessa interpretacéo e resultante dos contratos de concessao
rodoviarias que Ihe da o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessao, a
Companhia reconheceu: (a) o ativo intangivel reconhecido como remuneracao pela
prestacao de servigos de construgdo ou melhorias estd mensurado pelo valor justo
mediante o reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel
esta mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos capitalizados e
deduzidos da amortizacdo acumulada.
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(ii) De acordo com a NPC 22/05, ndo raramente, a administracdo de uma entidade
qguestiona a legitimidade de determinados passivos, e, por conta desse
guestionamento, por ordem judicial ou por estratégia da propria administragéo, os
valores em questao séo depositados em juizo, sem que haja a caracterizagao da
liquidac&o do passivo. Nessas situagdes, ndo havendo a possibilidade de resgate do
deposito, a menos que ocorra o desfecho favoravel da questido para a entidade, o
depodsito devera ser apresentado deduzindo o valor do passivo. Quanto a divulgagao,
conforme paragrafo 76, nos casos em que, para fins de divulgagao, ocorrer a
compensacao de passivos com os valores depositados em juizo, permitida nos
termos desta NPC, deverao ser destacadas, em nota explicativa, as quantias em que
estdo sendo compensadas e a explicacdo das eventuais diferengas.

(iii) Imposto de renda e contribuicdo social: os impostos diferidos foram registrados
sobre diferencas temporarias relacionadas as diferencas entre a pratica contabil
anterior e os novos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC.

(iv) Os dividendos propostos que excederam ao minimo obrigatério e aos dividendos
declarados e pagos durante o préprio exercicio foram revertidos para o patriménio
liquido.

3.3 Reapresentagao das ITR de 2010, comparativamente com as de 2009 também
ajustadas as normas de 2010

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 656, de 25 de janeiro de 2011, a Companhia
apresenta a seguir os efeitos no patriménio liquido e no resultado dos trimestres
findos em 31/03/2009, 30/06/2009, 30/09/2009, 31/03/2010, 30/06/2010 e
30/09/2010, decorrentes da plena adocédo das normas de 2010:

Reconcilagio do Patriménio Liquido | 2010 | 2009

30/9/2010 30/6/2010 30/3/2010 30/9/2009 30/6/2009  30/3/2009
Patriménio liquido publicado 57.439 55.932 54.947 57.797 64.072 64.465
Provisdo para manutencao (9.859) (9.325) (8.790) (7.818) (7.381) (6.944)
Efeito dos tributos s/ajustes 3.353 3.171 2.989 2.658 2.510 2.361
Amortizagéo 9.801 8.619 7.336 4.625 3.216 1.660
Outros (1.408) (1.535) (1.662) 66 44 22
Patriménio liquido reapresentado 59.326 56.862 54.820 57.328 62.461 61.564
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Reconcilagio do Resultado Acumulado | 2010 | 2009

30/9/2010 30/6/2010 30/3/2010 30/9/2009 30/6/2009 30/3/2009
Resultado publicado 18.916 11.478 4.543 17.365 12.522 6.514
Provisdo para manutencao (1.604) (1.069) (535) (1.311) (874) (437)
Efeito dos tributos s/ajustes 545 364 182 446 297 149
Amortizagao 3.797 2.616 1.332 4.625 3.216 1.660
Outros 381 254 127 66 44 22
Resultado reapresentado 22.035 13.643 5.649 21.191 15.205 7.908
Reconcilagao do Resultado do
Trimestre 2010 2009

30/9/2010 30/6/2010 30/3/2010 30/9/2009 30/6/2009 30/3/2009
Resultado publicado 7.439 6.935 4.543 4.843 6.008 6.514
Provisédo p/recapeamento (535) (535) (535) (437) (437) (437)
Efeito dos tributos s/ajustes 182 182 182 149 149 149
Amortizagao 1.182 1.283 1.332 1.410 1.556 1.660
Outros 127 127 127 22 22 22
Resultado reapresentado 8.395 7.992 5.649 5.987 7.298 7.908

Estas informagdes trimestrais foram sujeitas aos procedimentos de revisdo especial

aplicados pelos auditores independentes da Companhia de acordo com os

requerimentos da CVM para Informacgdes Trimestrais (NPA 06 do IBRACON),
incluindo os ajustes decorrentes da adogao das novas praticas contabeis, ndo tendo
sido, portanto, sujeitas aos procedimentos de auditoria.

4. Contratos de concessao

A Companhia detém contrato de concesséao para exploracao de servigos publicos
delegados a terceiros e, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabilizacao

conforme o ICPC 01.

A Concessionaria Rio Teresopolis - CRT detém o direito de exploracdo, sob forma de
concessao nao onerosa de servigo precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos,
nao admitida sua prorrogagao, salvo nas hipéteses previstas no contrato de

concessao, para exploragao da Rodovia BR-116/RJ, tendo inicio no entroncamento

com a rodovia BR-40/RJ até Além Paraiba, mediante cobranga de pedagio, conforme
contrato assinado em 22 de novembro de 1995 com a Unido, por intermédio do
Departamento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER), atual Agéncia Nacional de

Transportes Terrestres (ANTT).

A CRT mantém Convénio Especial de Cooperacéo Técnica com a ANTT para a
realizagdo de servicos, estudos e pesquisas concernentes as diversas areas da
engenharia rodoviaria, como também para troca de experiéncias e informagdes

técnicas com os organismos nacionais e internacionais, em congressos, reunides

técnicas, cursos e desenvolvimento de trabalhos conjuntos. O convénio destina

0,25% da receita prevista no contrato de concesséo, sendo anual a sua utilizacéo.
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A tarifa basica de pedagio esta sujeita aos termos do Contrato de Concesséao, sendo
reajustada anualmente mediante utilizagdo de férmula prépria, constante do referido
contrato, podendo ser revisado em outro momento, de modo a assegurar o equilibrio
econdémico-financeiro do contrato.

A CRT, até a presente data, tem realizado os investimentos e trabalhos constantes do
Contrato de Concessao e do Programa de Exploragcédo da Rodovia (PER) dentro do
cronograma fisico-financeiro estabelecido pelo DNER, atual ANTT, nao prevendo
mudancas nesse aspecto.

No Programa de Exploragédo da Rodovia - PER, estao previstos investimentos no
montante de R$ 178.700, como segue (dados em milhares de reais):

2014 a
2010 2011 2012 2013 2021 Total
Investimentos — PER 32.500 37.580 49.350 27.970 31.300 178.700

O contrato de concesséo foi classificado como ativo intangivel uma vez que a
Companhia possui o direito de cobrar pela prestacido dos servigos publicos. Este
direito n&o constitui direito incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a
serem recebidos derivam da utilizacdo dos servigos publicos prestados por esta.

N&o houve alteragdo no contrato de concessdo da Companhia.

5 — Caixa, equivalentes de caixa

31/12/2009 1/1/2009
31/12/2010 (reapresentado) (reapresentado)

Caixa e Bancos 2.254 1.807 5.789
Aplicactes Financeiras:
Banco Votorantim S.A. 11.777 11.882 -
Banco Bradesco S.A. 4.010 5.038 6.398
Banco ABN Amro Bank S.A. - 97 89

15.787 17.017 6.487
Total 18.041 18.824 12.276

As aplicagdes financeiras em CDB/DI de alta liquidez, com insignificante risco de
mudanc¢a de valor e com prazo de vencimento de até trés meses da data da
contratagdo, com rendimentos médios de 102% do CDI. O valor aplicado, acrescido
dos rendimentos se equipara ao seu valor de mercado.
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6 - Créditos a Receber

31/12/2010 31/12/2009
(reapresentado)
Via Facil 5.076 2.918
Dbtrans 792 777
Visa Vale 349 323
6.217 4.018

A Companhia passou a operar em 2009 com o sistema de cobranca automatica de
pedagio, denominado Via facil, sendo os valores recebiveis em até 45 dias
subsequentes ao més de registro da passagem pelo usuario. Em 31 de dezembro de
2010 e 2009 o saldo esta representado basicamente por titulos a vencer e ndo ha
provisdo para devedores duvidosos em virtude de nao existir expectativa e historico
de perdas significativas com estes créditos.

Nao ha saldos de créditos a receber em 01 de janeiro de 2009.

7 —Impostos, taxas e contribuigoes

a)_Impostos a recuperar

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
(reapresentado) (reapresentado)
Imposto de renda/Contrib. Social 176 93 93
PIS e COFINS 313 309 74
Outros - 77 1
Circulante 489 479 168

b) Impostos, taxas e contribuicées a recolher a recolher

31/12/10 31/12/09 01/01/09

(reapresentado) (reapresentado)

Imposto de renda e CSLL 5.633 3.044 3.578
PIS e COFINS 520 446 682
ISS 806 647 543
ICMS 15 26 14
IRRF 16 7 8
Outros - 24 25
Circulante 6.990 4.194 4.850
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c).Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos

A Companhia, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro e fundamentadas
na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinadas em estudo
técnico aprovado pela Administracéo, reconhecem, quando aplicavel, créditos
tributarios. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as
projecdes sao revisadas pelo menos anualmente. Quando existem fatos relevantes
que venham a modificar as premissas de tais proje¢cdes, as mesmas sao revisadas
em periodos menores.

Os fundamentos dos ativos fiscais diferidos estdo apresentados a seguir:

IMPOSTOS DIFERIDOS

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Imposto de renda diferido (reapresentado) (reapresentado)
Contingéncia Trabalhista 145 105 95
Contingéncia Civel 328 706 704
Contingéncia Tributaria 263 463 721
Provisdo para manutencao 2.597 2.065 1.627
Total 3.333 3.339 3.147
Contribuicao social diferida
Contingéncia Trabalhista 52 38 34
Contingéncia Civel 118 254 167
Contingéncia Tributaria 2 73 253
Provisdo para manutencao 937 743 586
Total 1.109 1.108 1.040
Total 4.442 4.447 4.187
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do
imposto de renda e contribuicdo social € demonstrada como segue:

31/12/2010 31/12/2009
reapresentado
Lucro antes da tributagao 44.086 38.880
Imposto de renda e CSLL (34%) 14.989 13.219
Ajustes para demonstragdo da taxa efetiva
adigcbes e exclusdes permanentes (976) (993)
Incentivos fiscais - atividade cultural (320) (306)
diferengas temporarias 2.486 709
Outros - (368)
Despesas de Imposto de renda e contribuicéo social 16.179 12.261
Taxa efetiva 36,7% 31,5%
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8 Imobilizado

Saldo em Saldo em Saldo em
Descrigao 01.01.2009 Adigoes Baixas 31.12.2009 Adigoes Baixas 31.12.2010
Bens Proprios reapresentado reapresentado
Maquinas, equipamentos e sistema
controle de ponto 1.067 101 (1) 1.167 130 (1) 1.296
Edificagbes 233 - - 233 - - 233
Veiculos 272 449 (33) 688 - (145) 543
Processamento de dados e
hardware 409 24 - 433 79 - 512
Moveis e utensilios 146 9 - 155 43 - 198
Ferramentas 7 1 - 8 4 - 12
Instalagoes e instalagdes elétricas 100 2 - 102 3 - 105
Usina - 5 - 5 22 - 27
Instalagdes elétricas usina 94 - - 94 - - 94
Terrenos 35 - - 35 - - 35
Imobilizagdes em curso - 169 169 - - 169
2.363 760 (34) 3.089 281 (146) 3.224
Saldo em Saldo em Saldo em
Descrigao 01.01.2009 Adigoes Baixas 31.12.09 Adigdes Baixas 31.12.2010
Depreciagdo reapresentado reapresentado
Maquinas, equipamentos e sistema
controle de Ponto (657) (34) - (691) (95) 1 (785)
(-)Outras imobil.proprias e
benf.bens terceiros (84) (49) - (133) - - (133)
Edificagbes (98) ) - (107) 9) - (116)
Veiculos (125) (64) 38 (151) (120) 80 (191)
Processamento de dados e
hardware (169) (108) - (277) (113) - (390)
Software (1) - 1 - - - -
Moveis e utensilios 97) 8) - (105) 9) - (114)
Instalagdes e instalagbes elétricas (76) 4) - (80) 4) - (84)
Instalagdes e instalagbes elétricas -
usina (85) () - (87) (2) - (89)
(1.392) (278) 39 (1.631) (352) 81 (1.902)
Imobilizado Liquido 971 482 5 1.458 (71) (65) 1.322
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9. Intangivel

Saldo em Saldo em Saldo em
Descrigao 01.01.2009 Adigdes Baixas Transferéncias 31.12.2009 Adicoes Baixas Transferéncias 31.12.2010
Ativo Intangivel reapresentado reapresentado
Software 154 14 - 168 43 211
Marcas e Patentes 2 - 2 - 2
Sites de Internet - - 50 50
Benfeitorias -
Recuperagao Geral da
Rodovia 93.562 582 94.144 2.727 (2) 3.584 100.453
Benfeitorias - Operacao
da Rodovia 12.527 28 657 13.212 37 13.249
Benfeitorias -
Melhoramentos 49.765 1.360 (3) 9.586 60.708 1.158 (3) 23.734 85.597
Intangivel em Curso 13.045 19.836 (1) (10.243) 22.637 29.946 (27.318) 25.265
169.055 21.820 (4) - 190.871 33.961 (5) 224.827
Descrigao 01.01.2009 Adigdes Baixas Transferéncias 31.12.2009 Adicoes Baixas Transferéncias 31.12.2010
(Reapresentado (Reapresentado
)
Amortizacao do
Intangivel
Software (105) (35) (140) (29) (169)
Marcas e Patentes (2) (2) (2)
Sites de Internet (5) 5)
Benfeitorias -
Recuperagao Geral da
Rodovia (45.100) (3.995) (49.095) (4.199) 13.599 (39.695)
Benfeitorias - Operacao
da Rodovia (11.886) (103) (11.989) (110) (786) (12.885)
Benfeitorias -
Melhoramentos (47.896) (573) (48.469) (1.612) (12.813) (62.894)
(104.989) (4.706) (109.695) (5.955) (115.650)
Intangivel Liquido 64.066 17.114 (4) 81.176 28.006 (5) 109.177

De acordo com o IAS 36, “Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores
aos seus valores de recuperagdo, sao revisados para determinar a necessidade de
proviséo para reducdo do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracao
efetuou analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de
seus ativos. Em 31 de dezembro de 2010, em 31 de dezembro de 2009 e 1° de
janeiro de 2009 nao foram identificadas evidéncias de ativos corporeos com custos
registrados superiores a seus valores de recuperagao.

Os juros capitalizados durante os exercicios de 2010 e 2009 foram de R$ 508 e R$

87, respectivamente.
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10 - Empréstimos e Financiamentos

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Curto Longo Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
reapresentado reapresentado
BNDES 6.154 34.055 243 18.500 855 -

O empréstimo trata de Contrato de Financiamento destinado a melhoria da Rodovia
BR-116, trecho Além Paraiba — Teresopolis — Entroncamento BR-040, no periodo de
2008/2012. A totalidade do crédito concedido, R$51.835, esta divididos em:
subcrédito A — R$27.745 e B — R$11.890 — totalmente liberados com uma sobra de
R$11 a serem compensados nos subcréditos C e D; C — R$8.540 — dos quais R$8
foram levantados até a presente data e D — R$3.660. — dos quais R$3 foram
levantados até a presente data.

Sobre os sub-créditos A e C incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil. Sobre os sub-
créditos B e D incidem juros de 1,8% ao ano acima da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), divulgada pelo Banco Central do Brasil, acrescida de 1% ao ano. Os sub-
créditos A e C foram utilizados até 31 de dezembro de 2010, e amortizaveis a partir
de 15 de fevereiro de 2011. Os sub-créditos B e D deverao ser utilizados até 31 de
dezembro de 2012, com caréncia até 15 de janeiro de 2013 e amortizaveis a partir de
15 de fevereiro de 2013. Os encargos financeiros foram devidamente registrados no
passivo.

Possui como garantia cartas de fiangas emitidas pelo Bradesco S.A. com
vencimentos em 17/05/2011, 18/08/2011, 12/11/2011e 01/12/2011.

Nao ha clausulas restritivas (“covenants”) nos contratos em questéo.

As parcelas relativas ao principal dos financia mentos no passivo néo circulante
apresentam os seguintes vencimentos:

31/112/2010 31/112/2009 01/01/2009
2012 6.099 5455 (*) 855 (*)
2013 6.099 2.846 -
2014 6.099 2.846 -
2015 6.099 2.846 -
2016 em diante 9.659 4.507 -
Total 34.055 18.500 855

(*) inclui 2.069 referente ao ano de 2011.

(**) refere-se a financiamento anterior vencido em 2009.
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A CRT comprovou a inexisténcia de fato de natureza econémico-financeira que,
conforme critério do BNDES pudesse comprometer a execug¢ao do empreendimento
ora financiado, de forma a altera-lo ou impossibilitar sua realizagédo, nos termos
previstos no projeto aprovado pelo BNDES.

11 - Salarios, provisées e contribuicoes

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
(reapresentado) (reapresentado)
Provisbes Trabalhistas 1.153 790 763
Encargos Trabalhistas 618 235 223
IRRF 62 68 39
PPR 1.225 1.354 990
Beneficios 4 4 7
Outros 124 100 62
Circulante 3.186 2.551 2.084

12 - Obrigagoes legais decorrentes de processos judiciais

A Companhia constituiu provisdo em face de perdas provaveis decorrentes de
processos de indenizagdo movidos por usuarios da rodovia e agdes trabalhistas,
fiscais e civeis. A Administragdo nao acredita, portanto, na ocorréncia de perdas
significativas ndo cobertas pelo seguro.

Composicao do saldo

Provisdes 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
(reapresentado) (reapresentado)
Trabalhistas 580 420 380
Fiscais 20 820 1.850
Civeis 1.310 2.823 2.817
Total 1.910 4.063 5.047
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a) Processos civeis

Os principais litigios civeis envolvendo a Companhia referem-se, basicamente, aos
seguintes aspectos:

(i)  Indenizagado por danos materiais e morais resultantes de acidentes
ocorridos na rodovia

Acdes de indenizagéo ajuizadas por usuarios da rodovia, em fungéo de
danos materiais e morais causados por acidentes, inclusive com vitimas
fatais. Apesar de o atual estagio processual ser de dificil previsibilidade
acerca dos valores envolvidos, a Companhia mantém sistematica de
avaliagdo das contingéncias envolvidas. Cabe ressaltar que a Companhia,
além de constituir provisdo, possui seguro de Responsabilidade Civil e
Danos Morais para cobertura de tais eventos.

(i) Agdes de desapropriagao

Acdes de desapropriagao junto com o Poder Concedente de areas
declaradas de utilidade publica, visando a construcao de instalagdes, tal
como a de um Posto de Pesagem Fixa, no valor aproximado de R$400. A
maioria das areas esta situada nos municipios de Teresopolis e de Magé.

b) Processos trabalhistas

A maioria das causas € oriunda de contratos de subempreiteiras, cujo desfecho
tem sido favoravel a CRT, penalizando apenas o real empregador.

c) Processos fiscais

A Companhia aderiu ao PERT — Programa Especial de Regularizagédo Tributaria
— instituido em 26 de marco de 2009, pela Lei n® 2.175 do Municipio de
Sapucaia, o que permitiu realizar deposito judicial, R$821 em parcela Unica e
com reducao de 100% das multas e juros de mora, razéo pela qual foi constituida
provisao de igual valor.
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13. Provisédo para manutengao

A Companhia constitui provisdo para grandes manutengdes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 — Provisées, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisao tem o objetivo de mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar
a obrigagao presente na data do balango.

Para calcular a provisao a valor presente ¢é utilizada a taxa de desconto de 12%. O
saldo da provisdo em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 10.394 (R$ 8.256 em 31 de
dezembro de 2009 e R$ 6.507 em 1° de janeiro de 2009).

14- Debéntures

46

As Assembléias Gerais Extraordinarias da Companhia realizadas em 27 de agosto de
2001, 05 de novembro de 2001 e 05 de dezembro de 2001 deliberaram pela 12
emissao publica de debéntures da Companhia, tendo tal emissao sido aprovada pela
CVM em 26/12/2001 com as seguintes caracteristicas, resumidas:

Forma e espécie: Escriturais, nominativas, em conta de depdsito em
nome de seus titulares, ndo tendo garantias pessoais,
reais ou flutuantes, e serdo subordinadas aos demais
credores da Companhia.

Quantidade de titulos: 23.100 debéntures simples, referentes a 12 emissao.

Valor da emissdo (em R$): A presente emissdo tem o valor total, valor nominal e
prémio de emissdo, de R$62.963, na data de
emissao.

Valor nominal (em R$): As debéntures tém valor nominal unitario de

R$560,55, na data de emisséo, perfazendo o valor
nominal total de R$12.949.

Data de emissao: 31 de dezembro de 2001.

Vencimento final: Somente vencerao quando da dissolugéo ou
liquidagdo da Emissora, por qualquer razdo, conforme
facultado pelo art. 55, §3°, da Lei n° 6.404/76,
ressalvado o disposto no item 1.20.



CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

47

Prémio de emissdo (em R$):  As debéntures foram emitidas com prémio unitario de
R$2,1653 na data de emisséo, perfazendo o total de
R$50.014.

Conversibilidade: As debéntures poderéao ser convertidas em acoes
preferenciais classe A da Companhia, nos termos e
condicdes constantes da escritura e no prospecto de
Emissao.

Cada debénture tera direito a participagéo nos lucros da Companhia, a ser paga sob
as mesmas condi¢des e até a data do efetivo pagamento de qualquer dividendo,
bonificagdo em dinheiro ou qualquer outra vantagem pecuniaria que venha a ser
atribuida aos seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital préprio, resgate
ou amortizagao de agoes.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2005, decidiu-
se, apos aprovacdo em Assembléia Geral dos Debenturistas, alterar o fator de
conversibilidade das debéntures para 4,1225 acdes preferenciais por debénture e o
fator de remuneracéo para 4,1180175 por debénture.

Levando em consideragao as clausulas constantes da escritura de emisséo de
debéntures em 31 de dezembro de 2010, foi feita a avaliagdo por meio do valor justo,
da opcao de conversao definida na referida escritura, com base na melhor estimativa
decorrente do modelo econdmico utilizado para esta avaliagcdo e demais variaveis
previstas na escritura das debéntures na data de encerramento das demonstracoes
financeiras. A administragéo concluiu ser nulo o valor justo das opgdes, em funcao
que a conversao das debéntures em agdes ndo se mostra ideal. Em razao das
premissas utilizadas para estes calculos poderem variar ao longo do tempo a
estimativa do valor justo, podera variar comparativamente aos valores reais no futuro.

Colocacio das debéntures

Do total ofertado, foram colocadas junto a investidores 13.680 (treze mil seiscentos e
oitenta) debéntures, que vém fazendo jus ao recebimento da participagao nos
resultados, prevista na Escritura de Emissao. As demais debéntures nao vendidas
foram canceladas no término do prazo de colocacéo.

As condicdes completas da Escritura de Debéntures, seus aditivos e o Prospecto de
Distribuicdo encontram-se arquivados na CVM para consulta dos investidores.
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15- Patrimonio Liquido

a) Capital social

O capital social & de R$38.800, dividido em 48.786 acgdes ordinarias e 37.680 acbes
preferenciais classe A, sem direito a voto, totalizando 86.466 acoes, todas

nominativas e sem valor nominal.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2010, foi

deliberado o aumento de R$ 4.500 no capital social autorizado da Companhia,

passando a ser de R$ 38.800, mediante utilizacdo de Reserva Legal, de Reserva
para Investimento e de Reserva de lucros.

A composicao acionaria da Companhia esta assim constituida:

Investimentos e Participacdes em
Infraestruturas S/A - Invepar
Construtora OAS Ltda.

Carioca Christian-Nielsen Concessoes
Strata Constr. e Conces. Integradas
S.A.

Queiroz Galvao Participacoes e
Concessodes S.A.

Construtora Queiroz Galvao S.A.

CRT - Fundo de Investimento em
Participacdes

M&G Consultoria e Participagdes Ltda.
Credicom Comercial Informatica e
Servicos Ltda.

ERG Participagdes Ltda.

Conselheiros

TOTAL

b) Dividendos
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Ordinarias

17.992
6.888
7.966

6.271

7.966
0

0

0

625
1.070

48.786

31/12/2010
Preferenciais

3.546

8.202
5.800

8.201
9.524
71
588

1.102
6
37.680

Total

21.538
6.888
16.168

12.071

7.966
8.201

9.524
711

1.213
2172
14
86.466

31/12/2009 01/01/2009

Total

28.426
16.168

12.317

7.966
8.201

9.524
71

1.213
1.926
14
86.466

Total
28.426
16.168
14.243

7.966
8.201

9.524
711

1.213

14
86.466

E assegurado aos acionistas da Companhia dividendo minimo obrigatério de 25% do

lucro liquido ajustado na forma le

Segundo o estatuto social, a Companhia levantara balango trimestral e balango
semestral e podera, por deliberacdo do Conselho de Administragao, declarar a

gal.

distribuicdo de dividendos com base nos lucros apurados nesses balancos,

observado o disposto em Lei.

Consta também no estatuto social que os dividendos intermediarios e os juros sobre o
capital préprio serdo sempre considerados como antecipacéo do dividendo

obrigatario.
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O dividendo minimo obrigatorio foi calculado como se segue:

Descricdo 31/12/2010 31/12/2009
(Reapresentado)

Lucro liquido do periodo 27.907 23.557

Mudanca de praticas contabeis 3.061

Reserva legal (1.395) (1.331)

Base de calculo 26.512 25.287

Reservas Estatutarias 1.591 1517

Reserva p/aumento de capital 4.003 -

Percentual do dividendo 25% 25%

Valor do dividendo obrigatério 6.628 6.322

Dividendos antecipados 8.065 9.185
Total de dividendos pagos .

)
h‘
E
\l‘

O montante de R$ 14.693 de dividendos pagos no exercicio superou o valor do
dividendo minimo obrigatério, razdo pela qual deixamos de constituir provisao.

Reservas
a) Reserva de Agio - Referente a agio apurado na emissao de agdes.

b) Reserva para Aumento de Capital — constituida com o fim especifico de manter a
paridade de 20% entre os investimentos realizados e o capital social, conforme
consta no contrato de concesséo.

c) Reserva Legal - Constituida a razdo de 5% sobre o lucro liquido do exercicio. E
limitada a 20% do capital social integralizado da Companhia.

d) Reserva de Restituicdo de Capital (estatutaria) - Constituida a razédo de 1% sobre
o lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva Legal. E limitada a 20% do
capital social subscrito. Essa reserva somente podera ser utilizada para a
restituicdo de capital aos acionistas nos casos de extingcdo da concesséao.

e) Reserva para Investimentos (estatutaria) — Constituida a razéo de 5% sobre o
lucro liquido do exercicio, deduzida a Reserva Legal. E limitada a 80% do capital
social, com a finalidade de financiar as atividades da Companhia.

f) Reserva de Retengao de Lucros — Constituida para cobrir orgamento de capital,
de acordo com a Legislagao Societaria.
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16 - Despesas Administrativas

Descrigdo 31/12/2010 31/12/2009
reapresentado
Despesa com pessoal 5.060 4.240
Servigos de terceiros 2.001 1.481
Despesas com Material, equipamentos e veiculos 895 898
Despesas gerais 4.702 4.357
Despesas de remuneracao de dirigentes 991 922
Total 13.649 11.898

17- Receitas e Despesas Financeiras Liquidas

Descricdo 31/12/2010 31/12/2009
(reapresentado)
Despesas financeiras:
Despesas de financiamento (1.381) (285)
Despesas bancarias (667) (421)
(2.048) (706)
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagdes 888 1.339
Variacao monetaria ativa 20 44
Descontos obtidos 8 13
Juros s/impostos a recuperar 64 -
980 1.396
Total (1.068) 690

18 - Partes relacionadas
a) Participagdes dos Empregados no Lucros (PLR)

Além da participacéo dos debenturistas, prevista na Escritura de Emissao de
Debéntures registrada na CVM, a Companhia, tradicionalmente, atribui a seus
empregados remuneracao anual baseada na Lei 10.101/2000 (Participacéo de
Empregados nos Lucros e Resultados (PLR)), em valor e metodologia aprovados pelo
Conselho de Administracéo e pelo Sindicato da categoria, apresentados no artigo 31,
letra “h”, do Estatuto da Companhia, bem como a seus dirigentes. Do montante
registrado como participagao nos resultados em 31 de dezembro de 2010,
R$18.654(R$16.324 em 2009 - reapresentado) foram atribuidos aos debenturistas e
R$1.227(R$1.583 em 2009) aos empregados e diretores, totalizando R$19.881
(R$17.908 em 2009 - reapresentado).

b) Remuneragao e Participagdo dos Administradores
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De acordo com a Lei das Sociedades por Agcdes e com o Estatuto Social da
Companbhia, é de responsabilidade dos acionistas fixarem, em Assembléia Geral, o
montante global da remunerac&o anual dos administradores. Cabe ao Conselho de
Administragao efetuar a distribuicdo da verba entre os administradores.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2010, foi
fixado o limite de remuneragédo global anual dos administradores em até R$2.200
(R$2.200 em 2009).

31/12/2010 31/12/2009
Composicéo Diretores Conselheiros Total Diretores Conselheiros Total
Pro-labore 847 144 991 780 142 922
Bonus variaveis 490 - 490 400 - 400
Total 1.337 144 1.481 1.180 142 1.322

A Companhia adota praticas de Governanca Corporativa e nao possui quaisquer outros
tipos de transagdo com partes relacionadas.

19 - Instrumentos Financeiros e anadlise de sensibilidade dos ativos e passivos
financeiros

(a) Consideracdes gerais

Os valores de realizagéo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informacgdes disponiveis no mercado
e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi
requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa do
valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir
nao indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizagédo estimados.

A administragédo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as
vigentes no mercado bem como na avaliagao da situagdo econémico financeira
das instituicdes envolvidas. A Companhia nao efetua aplicacdes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de
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2010 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores
estdo representados substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes,
empréstimos e financiamentos, e obrigagées com Poder Concedente. Os valores
registrados se equivalem aos valores de mercado.

Devido a alta liquidez e/ou curto prazo para amortizagao, o valor de mercado das
disponibilidades,
contas a receber, fornecedores e debéntures equivalem ao valor contabil.

(b) Analise de sensibilidade a variagéo da taxa do CDI

A Companhia mantém parte substancial do equivalentes a caixa indexada a
variacdo do CDI.

Operacao Cenario ProvavelCenario A - 25%Cenario B — 50%
Aplicagéo financeira 15.787 15.787 15.787

Taxa anual estimada do CDI 12,46% 9,35% 6,23%

Efeito anual no caixa liquido 1.967 1.476 984

(b.2) Analise de sensibilidade de variacbes nas taxas de juros

Cenario
Operacao Risco provavel Cenario A Cenario B
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES direto 1 TJLP (28.146) (28.259) (28.427)
BNDES direto 2 TJLP (12.063) (12.111) (12.184)
Referéncia para passivos financeiros
TJLP (% ao ano) 6,00% 7,50% 9,00%

c¢) taxas de cambio

A companhia ndo possui operagdes de cambio.
d) Derivativos

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Companhia nao
operou com instrumentos financeiros derivativos.

52



CONCESSIONARIA RIO TERESOPOLIS S.A. - CRT

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. Resultado por agao

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 —
Resultado por A¢ao, a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o
resultado por agdo para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2010 e de
2009.

O calculo basico de resultado por agao é feito através da divisao do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acbes ordinarias da controladora, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O resultado diluido por acéo € calculado através da divisdao do lucro liquido atribuido
aos detentores de agdes ordinarias da controladora pela quantidade média
ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade
média ponderada de ag¢des ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as
acgdes ordinarias potenciais diluidas em acdes ordinarias.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado € dividido em 48.786 agbes
ordinarias e 37.680 agbes preferenciais classe A, totalizando 86.466 (oitenta e seis
mil, quatrocentos e oitenta e seis) agdes, todas nominativas e sem valor nominal.

As agobes preferenciais fardo jus a percepgao de dividendos 10% (dez por cento)
maiores do que aqueles pagos as ag¢des ordinarias

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por agéo:

31/01/2010 31/12/2009
Numerador
Lucro Liquido disponivel
Para Acionistas Controladores 27.907 26.619
Denominador
Média Ponderada de agdes —
basico e diluido 86.466 86.466
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Lucro por Agao
Basico e diluido
em R$ 322,75 307,85

Nao houve outras transacdes envolvendo acdes ou potenciais agdes entre a data do
balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras.

21- Cobertura de Seguros

A Companhia possui cobertura de seguros referente ao complexo rodoviario
integrante do programa da Agencia Nacional de Transportes Terrestres — antigo
DNER - compreendendo a totalidade da Rodovia BR 116-RJ, no trecho entre Além
Paraiba e Teresépolis — Entroncamento da BR-040 (A), cujos limites maximos de
cobertura eram o seguinte em 31 de dezembro de 2010:

Limite maximo de

Modalidade indenizagao Vigéncia Seguradora
Garantia R$ 12.500 22/22/11/2010 a 22/11/2011  Banco Fator
Responsabilidade civil geral  R$ 7.000 12/08/10 a12/08/11 Chartis/Mitsui
Riscos operacionais R$ 45.000 12/08/10 a12/08/11 Chartis/Mitsui
Lucros Cessantes R$ 20.000 12/08/10 a12/08/11 Chartis
Riscos de Eng® Peq. obras R$ 2.000 Diversas Diversas

O item “riscos operacionais” € decomposto pelos eventos: desmoronamento;
desentulho; gastos adicionais — fluxo de veiculos; danos elétricos; vendaval; tumultos,
greves e lock-out; impacto de veiculos terrestres e queda de aeronaves;
equipamentos eletronicos (excluidos roubo e/ou furto); quebra de maquinas;
despesas extraordinarias; roubo e/ou furto de bens (incluido equipamento eletrénico).
Para cada um desses itens, ha limites maximos de cobertura e franquia especifica.

Os Riscos de Engenharia sao contratados a cada obra e sua vigéncia € durante a
execucgao desta.
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22 - Eventos subsequentes
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Em 12/01/2011 ocorreram fortes chuvas na regido serrana do Rio de Janeiro,
provocando, além da tragédia amplamente divulgada pelos meios de comunicagao,
inumeros eventos graves em nossa rodovia, no trecho Teresopolis-Sapucaia.

A companhia fechou a rodovia preventivamente a ocorréncia dos eventos, em
conformidade com a sua Politica de Monitoragéo, n&o registrando nenhuma vitima
fatal durante o ocorrido.

Registramos inumeros pontos sinistrados, cujo montante global para recuperacgao ira
exceder o valor de cobertura de R$ 45 milhdes da nossa apdlice de seguro vigente.

As estimativas preliminares apontam para Investimentos da ordem de R$ 70 milhdes,
que serao consumidos nos préoximos 2/3 anos.

A companhia iniciou contato com instituigdes financeiras e 6érgaos reguladores face a
natureza de calamidade publica/dano da natureza do evento, de forma a recompor o
caixa do montante excedente ao valor a ser reembolsado pela apdlice de seguro
vigente.

Também foram iniciadas as negociag¢des junto a seguradora atual com vistas a
renovacao da antecipagao da apdlice de seguro vigente.

O trecho sinistrado da rodovia responde por apenas 5 a 10% do trafego total, motivo
pelo qual nosso faturamento nao foi significativamente afetado pelo evento.



