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Deloitte.

Deloitte Touche Tohmatsu
Rua José Guerra, 127
04719-030 - S&o Paulo - SP
Brasil

Tel.: +55(11) 5186-1000

Fax.: +55(11) 5186-2911
www.deloitte.com.br

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Autopista Fluminense S.A.
Sdo Gongalo - RJ

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Autopista Fluminense S.A. (“Sociedade”),
levantados em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as respectivas demonstragdes do
resultado e do valor adicionado correspondentes ao periodo de 2 de fevereiro a 31 de
dezembro de 2009 e das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administra¢do. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de audiforia aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade;
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informag¢Ges contabeis divulgados; e (c)a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Sociedade, bem
como da apresentagdo das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Autopista Fluminense S.A. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o resultado de suas
operacdes e o valor adicionado para o periodo de 2 de fevereiro a 31 de dezembro de 2009,
as mutagdes do patrimdnio liquido e os fluxos de caixa referentes aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2009 e de 2008, de acordo com as praticas contabeis ado

S&o Paulo, 21 de janeiro de 2010
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoque

Despesas antecipadas
Adiantamentos

Impostos a recuperar

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Realizével a longo prazo-

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Imobilizado

Intangivel
Diferido
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota
explicativa

W

L= - |

31/12/2009 31/12/2008
70.218 2.559
1.687

91 -

226 164

106 -

173 157
72.501 2.880
1.971 -
173.506 92.038
151 121
23.559 25.354
199.187 117.513
271.688 120.393

PASSIVO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Transagdes com partes relacionadas
Obrigagdes sociais

Obrigagdes fiscais

Caugdes contratuais

Taxa de fiscalizagio

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Transag¢des com partes relacionadas

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

15

12
13

16
14

11
15

17.a

31/12/2009 31/12/200

1.885 182
3.742 13.491
10.535 7.545
1.550 782
1.502 1.671
3.349 1.675
242 222

668 440
23.473 26.008
129.116 2.100
60.000 61.284
189.116 63.384
63.001 31.001
(3.902) ’
59.099 31.001
271.688  120.393
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA O PERIODO DE 2 DE FEVEREIRO A 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(EM FASE PRE-OPERACIONAL ATE 1° DE FEVEREIRO DE 2009)
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo por agdo)

Nota
explicativa 31/12/2009

RECEITA BRUTA DE SERVICOS

Servigos prestados 67.703
Dedug6es dos servigos prestados (6.514)
RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS 61.189
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (46.102)
LUCRO BRUTO 15.087
(DESPESAS ) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (8.364)
Remuneragio e participagdo dos administradores 15 (483)
Outras receitas operacionais 191
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 6.431
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 18 1.153
Despesas financeiras 18 (13.457)
(12.304)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS (5.873)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Diferidos 7.2 1.971
PREJU{ZO DO PERIODO (3.902)
PREJUIZO POR ACAO - R$ 2 (0,06194)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
Aumento de capital
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Aumento de capital
Prejuizo do periodo de 2 de fevereiro a
31 de dezembro de 2009

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Nota
explicativa

17.a

Capital  Prejuizos
social acumulados Total
1 - 1
31.000 - 31.000
31.001 - 31.001
32.000 - 32.000
- (3.902) (3.902)
63.001 (3.902) 59.099

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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AUTOQPISTA FLUMINENSE S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do periodo

Ajustes ao prejuizo do periodo originado das atividades operacionais:

Depreciagdes € amortizagdes

Despesas com juros sobre empréstimos com partes relacionadas
Juros sobre empréstimos ¢ financiamentos

Imposto de renda e contribuigfo social diferidos

Aumento em ativos:
Contas a receber
Estoques
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Adiantamentos

Aumento (redugio) em passivos:
Fornecedores
Transagdes com partes relacionadas
Obrigagdes sociais
Obrigagoes fiscais
Outras contas a pagar
Caugdes contratuais

Caixa liquido originado das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicio de bens do ativo imobilizado

Aquisigio de itens do ativo intangivel

Adigdes ao ativo diferido

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e financiamentos:
Captagdes
Pagamentos
Aumento de capital
Partes relacionadas ¢ matuos

Caixa liquido originado das atividades de financiamento
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2009 31/12/2008
(3.902)
6.666 .
(1.284)
7.124
(1.971) -
(1.687)
91 .
(62) (164)
(16) (157)
(106) (3.613)
4 (1.962) (3.934)
4.077 50.606
2.990 =
768 782
(169) 458
248 662
- 585
7914 53.093
12.585 49.159
(98.456)  (117.600)
(65) (137)
- (25.272)
(98.521)  (143.009)
222.717 2.309
(101.122) @n
32.000 31.000
- 63.126
153.595 96.408
67.659 2.558
2.559 |
70.218 2.559
67.659 2.558
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

PARA O PERIODO DE 2 DE FEVEREIRO A 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(EM FASE PRE-OPERACIONAL ATE 1° DE FEVEREIRO DE 2009)
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31/12/2009
RECEITAS
Prestagdo de servigos _ 67.703
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Servigos de terceiros e outros (33.669)
Custos contratuais da concessio (4.614)
(38.283)
VALOR ADICIONADO BRUTO 29.420
Depreciagtes e amortizagdes (6.666)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA SOCIEDADE 22.754
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 1.153
Outros 191
1.344
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 24.098
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos:
Remuneragdo direta (salarios e remuneragdo/provisdes para férias e 13° salario) 7.125
Beneficios 1.653
FGTS 408
Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais 1.962
Municipais 3.395
Remuneragdo de capitais de terceiros:
Despesas financeiras 5.976
Juros capitalizados 2.423
Remuneragdo de capitais proprios:
Juros sobre partes relacionadas 5.058
Prejuizo incorrido (3.902)
24.098
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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AUTOPISTA FLUMINENSE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Fluminense S.A. (“Sociedade”) foi constituida em Assembleia Geral realizada
em 19 de dezembro de 2007. Suas atividades compreendem, exclusivamente a exploragio
sob forma de concessdo, de servigo publico precedido de obra publica, pelo prazo de 25
anos, ndo sendo admitida a prorroga¢do do prazo de concessdo, para recuperagdo,
manuten¢do, monitoramento, conservagéo, operagdo, ampliagdo, melhorias e exploragio da
Rodovia BR-101/RJ, compreendendo o trecho entre a divisa RJ/ES - Ponte Presidente Costa
e Silva, objeto do processo de licitagdo correspondente ao lote 04, em conformidade com o
Edital de Licitagdo n® 004/2007, publicado em 15 de fevereiro de 2008 com a Unido, por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

A Sociedade assumira os seguintes principais compromissos decorrentes da concessdo:

e 176,6 km de duplicagéo de rodovia.

3,8 km de vias laterais.

o 283 km de variantes e contornos.

e Construgdo de 17 passarelas.

¢ Construgdo de 5 pragas de pedagio.

e Construgdo de 7 servigos de atendimento ao usudrio.
* I[mplantagdo e/ou reforma de postos de pesagem.

* Recuperagéio de toda a extenséo da rodovia.

Em 31 de dezembro de 2009, os investimentos para atender aos compromissos futuros, nos
préximos cinco anos, estdo estimados em R$550 milhdes (informagdo ndo auditada). No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, foram gastos R$98,6 milhdes (R$117,6
milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008) para os investimentos iniciais da
infraestrutura da Sociedade.

a) Controle societario da Sociedade

A titularidade do controle efetivo da Sociedade deve ser de acordo com o contrato de
concessdo, exercida em cardter permanente e durante todo o prazo de concessdo pela
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A., entendendo-se por tal o capital desta.
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Autopista Fluminense S.A.

b) Cumprimento do cronograma de investimentos

A Autopista Fluminense S.A., até a presente data, tem realizado os investimentos e
trabalhos constantes do Contrato de Concessdo e do Programa de Exploragdo da
Rodovia - PER dentro do cronograma fisico-financeiro estabelecido pela ANTT, néo
prevendo mudangas nesse aspecto.

As operagdes da Sociedade iniciaram-se em 2 de fevereiro de 2009.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragdo do sistema rodoviario transferidos 4 concessionaria, ou
por ela implantados no ambito das concessdes. A reversdo sera gratuita e automatica, com
os bens em perfeitas condigdes de operacionalidade, utilizagio e manutengdo e livres de
quaisquer dnus ou encargos. A concessiondria tera direito a indenizagdo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢io, devidamente autorizada pelo
Poder Concedente, tenha ocorrido nos @ltimos cinco anos do prazo da concessdo, desde que
realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessio.

Em decorréncia de o modelo de contrato de concessdio ser da forma nfo onerosa e
considerar o menor prego de tarifa de pedagio, a Sociedade niio pagara ag Poder Concedente
pela exploragdo dos lotes mencionados nenhum 6nus fixo e/ou variavel pelo direito de
concessio.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por A¢des e nas normas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e
incorporam as alteragdes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09.

As principais praticas contabeis sdo as seguintes:
a) Ativos circulante e nfo circulante

Sdo demonstrados pelos valores de realizagio.
b) Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os valores de caixa, bancos e aplica¢des financeiras que podem ser
resgatados a qualquer tempo pela Sociedade.

As aplicagdes financeiras sio registradas ao seu valor justo, possuem vencimentos
inferiores a 90 dias, sem prazos fixados para resgate e estdo sujeitas a um risco
insignificante de mudanga de valor.
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Autopista Fluminense S.A,

c)

d)

g)

h)

J)

Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizag@o nas datas dos balangos, sdo registradas com base
nos valores nominais € ndo sdo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento
de curto prazo e por nio resultarem em efeito relevante nas demonstrag¢des financeiras.
A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida, se necessaria, com base
em estimativas de perda.

Imobilizado e intangivel

O imobilizado e o intangivel estdo demonstrados pelo valor de custo, incluindo encargos
financeiros, deduzido de depreciagdo ou amortizagdo, calculadas pelo método linear. As
taxas de depreciagdo foram estabelecidas segundo as taxas consideradas compativeis
com a vida util-econémica dos bens, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concesséo.

Diferido

Corresponde aos gastos pré-operacionais incorridos até 31 de dezembro de 2008, que
estdo sendo amortizados de forma linear pelo periodo de dez anos em virtude dos prazos
esperados de beneficio futuro. i

Passivos circulante e nio circulante

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos incorridos.

Empréstimos e financiamentos

Sdo registrados pelos valores originais de captagdo, deduzidos dos custos necessarios das
operagdes, atualizados monetariamente pelos indexadores pactuados contratualmente
com os credores, acrescidos de juros apropriados até as datas dos balangos.

Imposto de renda e contribuigdo social

As bases de calculo de imposto de renda e da contribuigdo social sdo apuradas em
consondncia com os critérios estabelecidos pela legislagdo vigente. O imposto de renda e
a contribui¢do social diferidos ativos sdo registrados com base no saldo do prejuizo
fiscal e da base negativa da contribuigdo social, considerando as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente, € levam em considerago os prazos previstos para sua realizagio.

Apuragédo do resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. As receitas referentes a cobranga do pedagio sdo reconhecidas quando
auferidas.

Prejuizo por agdo

Calculado com base na quantidade de agdes existentes na data do balango.
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Autopista Fluminense S.A.

k) Estimativas contabeis

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Sociedade se baseie em estimativas
para o registro de certas transagbes que afetam os ativos e passivos, as receitas e
despesas, bem como a divulgagdo de informagdes sobre dados das suas demonstragdes
financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva
realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais
estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos
decorrentes de:

e Recuperagio de imposto de renda e de contribuigio social diferidos.
e Vidas uteis de ativos imobilizados.

e Valor justo dos instrumentos financeiros.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2009 31/12/2008

Caixa 793 23

Contas correntes bancarias:
Banco Itau S.A. 3.050 2.536
Unibanco S.A. 187 -
Santander S.A 5 -
Outros bancos 11 -
Equivalentes de caixa (*) 66.171 -
70.218 2.559

|
|

(*) Representam aplicagdes financeiras de liquidez imediata que sio remuneradas por
indices que representam 101,5% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI.

4. CONTAS A RECEBER

31/12/2009

Receitas acessorias a receber 13
Pedagio eletronico a receber 1.186
Cupons de pedégio a receber 363
Cartdes de pedagio a receber _ 125
1.687

A Administragdo da Sociedade nfo identificou a necessidade de reconhecimento de
provisdo para perdas com recebiveis em 31 de dezembro de 2009.

O prazo de vencimento das contas a receber ¢ de até 30 dias.

10
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Autopista Fluminense S.A.

5.

DESPESAS ANTECIPADAS
31/12/2009 31/12/2008
Seguros 226 129
Aluguéis i 35
226 164

IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2009 31/12/2008
IRRF sobre aplicagdes financeiras 165 152
IRRF sobre servigos de terceiros 4 $
ISSQN a recuperar por Municipio _ 4 -
173 157

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
7.1. Apresentagdo

De acordo com a Instrugio CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Sociedade,
fundamentada em estudos técnicos anuais de viabilidade, aprovados pelo Conselho de
Administragdo, que demonstram a capacidade de geragdo de lucros tributaveis
futuros, apurou e registrou o crédito fiscal de imposto de renda e de contribuigio
social sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, apurados no
periodo de 2 de fevereiro a 31 de dezembro de 2009.

7.2. Composi¢do do crédito fiscal constituido

31/12/2009
Prejuizo do periodo 5.873
Aliquota vigente 34%
Crédito esperado de imposto e contribuigdo 1.997
Efeito de adi¢des/exclusdes _(26)
Crédito contabilizado 1.971

7.3. Expectativa de realizagdo

A estimativa de realizagéo do ativo fiscal diferido esta demonstrada a seguir:

2011 1.615
2012 356
1.971

11
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Autopista Fluminense S.A.

IMOBILIZADO

E composto por:

Taxa
anual média 31/12/2009 31/12/2008
ponderada de Depreciagdo  Valor Valor

depreciagdio - %  Custo acumulada liquido liquido

Imobilizado em rodovia - obras e servigos 4,18 163.932 (4.669) 159.263 -
Moveis, utensilios e instalagdes 10 760 (54) 706 216
Equipamento mobiliario 10 392 (82) 310 652
Prédios e benfeitorias 10 76 9) 67 37
Computadores ¢ periféricos 20 361 (85) 276 192
Veiculos 20 9 (2) 7 8
Imobilizado em andamento - 10.659 - 10.659 87.320

Adiantamentos a fornecedores - 2.218 2.218 3.613
178.40 (4.901) 173.506 92.038

As adiges ao ativo imobilizado ocorridas apos a contratagiio da concessdo, nfio sujeitas a
indenizag@o por parte do Poder Concedente quando do término da concessio e cujas vidas
uteis estimadas sejam superiores ao periodo da concessdo, sdo depreciadas com base no
periodo restante do Contrato de Concesso. A reversio dos bens quando da extingdo da
concessdo sera feita com o pagamento, pela Unifio, das parcelas dos investimentos
vinculados aos bens adquiridos pela concessionaria, ainda nio amortizados ou depreciados,

que tenham sido realizados com a prévia aprovagéo da ANTT, com o objetivo de garantir a
continuidade e a atualidade da concess#o.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, foram capitalizados R$2.423 milhdes de

encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos obtidos com terceiros € mutuos
com partes relacionadas.

A Sociedade, em atendimento ao CPC 0] - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos,
efetuou teste de recuperagio nos bens do ativo imobilizado. Com base nos estudos

efetuados, nio foram identificados ativos que necessitem de provisdio para reducio ao seu
valor de recuperago.

A movimentagdo do imobilizado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 foi a
seguinte:

Saldos em Saldos em
31/12/2008  Adicbes Baixas Transferéncias 31/12/2009

Imobilizado em rodovia - obras e servigos - 45824 - 118.108 163.932
Moveis, utensilios e instalagdes 227 83 - 450 760
Equipamento mobiliario 678 253 (572) 33 392
Prédios e benfeitorias 40 - - 36 76
Computadores e periféricos 217 152 8) - 361
Veiculos 9 - - - 9
Imobilizado em andamento 87.320 34473 (66) (111.068) 10.659
Adiantamentos a fornecedores 3.613 6.164 - (7.559) 2.218
Depreciagio acumulada (66) (4.862) 27 - (4.901)
92.038 82087 (619) - 173.506
12
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Autopista Fluminense S.A.

9.

10.

11.

INTANGIVEL

O intangivel ¢ basicamente formado por software com amortizagdo linear pelo prazo de
cinco anos. Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, os saldos liquidos sio representados
por:

Taxa
anual média 31/12/2009 31/12/2008
ponderada de Amortizagdo Valor Valor
amortizacdo - % Custo _acumulada liquido liquido
Direito de uso de software 20 201 (50) 151 121

A Administragdo da Sociedade ndo identificou a necessidade de registro de provisdo para
redugdo desses ativos ao valor de recuperagfio em 31 de dezembro de 2009 e de 2008.

DIFERIDO

31/12/2009 31/12/2008

P

Pessoal/Administradores 4.496 4.496
Consumo 4.298 4.298
Custos contratuais da concessdo 3.549 3.549
Depreciagdo/Amortizagio 80 80
Conservagdo de rodovia 10.847 10.847
Servigos de terceiros 1.207 1.207
Tributarios 1.240 1.240
Resultado financeiro (351) (351)
Outros (12) (12)
Subtotal 25.354 25.354
Amortizagdo acumulada (1.795) -
Total 23.559 25.354

Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade, reformas e
obras nas faixas de dominio necessarias para equalizagio de necessidade de reparos
emergenciais nas rodovias e servigos prestados de acordo com o estabelecido nos Contratos
de Concessdo, incorridos até 31 de dezembro de 2008. Os gastos pré-operacionais s3o
amortizados em dez anos, conforme a expectativa de retorno desses gastos pela
Administragdo da Sociedade, de acordo com a Lei n° 11.941/09.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

31/12/2009 31/12/2008
Nao Nio
Instituicdes credoras Encargos Vencimento Circulante circulante Circulante circulante
BNDES TILP +3,58% a.a. Margo de 2011 26.310
BNDES TILP +2,8% a.a. Margo de 2011 100.818 - -
Banco Votorantim (a) TILP +2,6%a.a. Agosto de 2013 214 19 82
Banco Votorantim (b) TILP +2,6%a.a. Setembro de 2013 1.774 163 2018
Juros liquidos (c) 1.885 - - -
1885 129.116 182 2.100
13



@ @ P3PS TGS EBPSTBIIIIIIIIBMBISSSONO

Autopista Fluminense S.A.

(a) Refere-se a trés contratos para a compra de grupo de geradores e caixas d’ agua.
(b) Refere-se a quatro contratos para a compra de sistema de controle de trafego e quadros de distribuigao de forga e luz.

(c) Referem-se a juros sobre financiamentos, liquidos de comissdes bancarias.

Como garantia dos empréstimos e financiamentos descritos nos itens (a) e (b), realizados
individualmente, esté a alienagéo fiducidria dos bens e aval através de nota promisséria em
montante equivalente a 130% do valor principal de cada contrato.

As parcelas relativas ao principal dos empréstimos e financiamentos no passivo ndo
circulante apresentam os seguintes vencimentos:

31/12/2009

2011 127.854
2012 725
2013 537
129.116

Os empréstimos obtidos com o BNDES estdo sujeitos a certas claustlas restritivas que
implicam vencimento imediato nos casos de descumprimentos relacionados as seguintes
condigbes:

Da Sociedade:
* Manter situaco regular com suas obriga¢des com os 6rgdos do meio ambiente.

* Nio constituir, salvo autorizagdo prévia e expressa do BNDES, garantias com outros
credores.

* Nio constituir garantia real em virtude de determinagfo legal ou garantia em juizo, sem
comunicar previamente e formalmente ao BNDES.

¢ Néo se constatar situagdo de inadimplemento de qualquer obrigacdo da Sociedade ou de
sua controladora.

¢ Nao alterar o controle efetivo da Sociedade apés a contratagdo da operagio sem prévia e
expressa autorizagdo do BNDES.

e Em caso de redugdio de quadro de pessoal durante o periodo de vigéncia do contrato,
oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido
e/ou recolocagéo dos trabalhadores em outras empresas.

Do acionista:

* N&o incluir a Sociedade em acordos societarios, estatuto ou contrato social que
impliquem em restrigdes a capacidade de crescimento, acesso a novos mercados e

prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras das operagdes com o
BNDES.

14
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12.

13.

* Néo submeter a oneragdo, a¢des de sua propriedade e da Sociedade ou a venda,
aquisigdo, incorporagio, fusdo, cisdio de ativos, que importem em modifica¢des na atual
configuragio da Sociedade, sem a aprovagio do BNDES.

* Nio realizar distribuigdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital proprio
cujo valor, supere o percentual estabelecido por lei.

* Néo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio econdmico-
-financeiro da Sociedade.

* Tomar as providéncias necessarias para garantir o atendimento da finalidade da operagdo
do empréstimo.

* Manter a razio entre a divida liquida (divida bruta - caixa e equivalentes de caixa) e o
EBITDA (lucro antes dos impostos, depreciagdo, amortizagio e juros) inferior ou igual a
5 (cinco) vezes durante o cumprimento do contrato de financiamento, e a razjo entre o
patrimdnio liquido e o ativo total maior ou igual a 20%.

e Apresentar a0 BNDES o balango trimestral auditado por empresa de auditores
independentes registrados na CVM. /

A Sociedade estd cumprindo todas as clausulas restritivas nas datas das demonstragdes
financeiras.

OBRIGACOES FISCAIS

31/12/2009 31/12/2008
IRRF 104 188
PIS 58 -
COFINS 267 -
Outros tributos federais (a) 404 689
Outros tributos municipais (b) 669 794

1.502 1.671

(@) Referem-se a Instituto Nacional do Seguro Social - INSS de terceiros, Programa de
Integra¢do Social - PIS de terceiros, Contribui¢fio para o Financiamento da Seguridade

Social - COFINS de terceiros e Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido - CSLL de
" terceiros.

(b) Referem-se a Impostos Sobre Servigos - ISS de terceiros.

CAUCOES CONTRATUAIS

Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas a prestagdo de servigos por

empreiteiras, que sera pago apoés o término e a aprovagdo da obra pela Administracdo da
Sociedade.
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14. OUTRAS CONTAS A PAGAR
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31/12/2009 31/12/2008
Obrigagdes sociais 400 200
Aluguéis a pagar - 4
Outras contas a pagar 268 236
668 440
. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
31/12/2009 31/12/2008
Circulante:

Obrascon Huarte Lain S.A. (¢) 935 1.114
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) 473 3.286
Latina Manutengdo de Rodovias Ltda. (b) 1.824 3.145
Latina Sinalizag&o de Rodovias Ltda. (b) 314 -
Mutuos - Obrascon Huarte Lain S.A. (a) 4.989 -
10.535 7.545

Nio circulante-
Muituos - Obrascon Huarte Lain S.A. (a) 60.000 61.284

(a) Representa mutuos obtidos para financiamento das operagdes da Sociedade e dos
gastos iniciais na andlise e no levantamento qualitativo e quantitativo para a
participagdo da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (sociedade controladora) no processo
de licitagdo da concessdo ¢ notas de débitos relacionados as despesas advocaticias,
entre outras similares. Os juros sfo calculados tendo como base 100% do CDI mais
1,037% ao ano. O saldo € composto como segue:

Data da Valor do Saldo devedor

liberacdo Vencimento Encargos principal 31/12/2009 31/12/2008
04/09/2008 Margo de 2012 CDI + 1,037% a.a. 6.000 6.817 6.237
17/09/2008 Margo de 2012 CDI + 1,037% a.a. 1.000 1.132 1.035
25/09/2008 Margo de 2012 CDI + 1,037% a.a. 10.000 11.285 10.324
06/10/2008 Abril de 2012 CDI + 1,037% a.a. 8.000 8.998 8.232
27/10/2008 Abril de 2012 CDI + 1,037% a.a. 9.000 10.052 9.196
05/11/2008 Maio de 2012 CDI + 1,037% a.a. 6.000 6.680 6.111
27/11/2008 Maio de 2012 CDI + 1,037% a.a. 7.000 7.737 7.077
05/12/2008 Junho de 2012  CDI + 1,037% a.a. 5.000 5.511 5.042
19/12/2008 Junho de 2012  CDI + 1,037% a.a. 8.000 8.777 8.030

60.000 66.989 61.284
Os juros vencem anualmente no més de dezembro, contados a partir de dezembro de

2010. Para os contratos cujo vencimento do principal ocorrer em data diferente do més
de dezembro, os juros incorridos serdo recebidos na mesma data do principal.

16
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(b) Referem-se a prestagdo de servigos direcionados a manutengo e conservagdo inicial da

(c)

malha rodoviaria concedida para a Sociedade, efetuadas por sociedades controladas da
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A (“OHL”).

As demais operagdes com a OHL referem-se a valores a pagar relativos a gastos
iniciais na anélise e no levantamento qualitativo e quantitativo para a participagio da
OHL em leildo da concess@io e notas de débito de despesas advocaticias e outras
similares.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 ¢ de 2008, a Sociedade
pagou os montantes de R$483 e R$571 (em 2008 registrado como ativo diferido),
respectivamente, a titulo de remuneragio de seus administradores. Esses valores
correspondem basicamente a remuneragdo da diretoria € respectivos encargos sociais.
Esses diretores ndo recebem renda varidvel, ndo obtiveram nem concederam
empréstimos a Sociedade e ndo possuem beneficios indiretos significativos.

A Sociedade concede participagdo nos lucros e resultados a seus colaboradores. O
pagamento dessas participagdes estd vinculado ao alcance de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores
apurados ao final do exercicio sdo apropriados ao resultado, tendo cotno contrapartida
as obrigagdes sociais. Os saldos de provisdo para PLR registrados em 31 de dezembro
de 2009 e de 2008 € de R$592 ¢ R$251, respectivamente. As metas s3o como seguem:

a) Dos participantes:

Os participantes nos resultados da Sociedade sdo os empregados com vinculo
empregaticio ou que foram demitidos no periodo de abrangéncia deste plano.

Participardo os empregados que ndo foram dispensados por justa causa. No caso de
demissdo, a participagdo sera proporcional ao tempo trabalhado.

b) Defini¢édo dos valores:

Sdo considerados como critérios para a defini¢io dos valores a serem pagos, aos
quais serdo atribuidos pesos conforme tabelas especificas, o tempo real trabalhado
no periodo, absenteismo, adverténcias e suspensdes.

16. TAXA DE FISCALIZACAO

17.

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo de R$242 (R$222 em 31 de dezembro de 2008) ¢
representado pela verba da fiscalizagdo paga mensalmente, desde o inicio da concessdo em
15 de fevereiro de 2008, conforme mencionado na nota explicativa n°® 22.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

Capital social

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Sociedade realizou os
seguintes aumentos de capital, nas seguintes datas:
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18.

19.

RS
4,13, 16 € 23 de margo de 2009 6.000
13 e 30 de abril de 2009 11.000
7 de maio de 2009 7.000
1° de julho de 2009 5.000
7 de agosto de 2009 3.000
32.000

O capital social em 31 de dezembro de 2009 é de R$63.001 (R$31.001 em 31 de
dezembro de 2008) e esta representado por 63.001.003 agdes ordinarias (31.001.003 em
31 de dezembro de 2008), nominativas e sem valor nominal.

b) Dividendos

Aos acionistas ¢ garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatorio de 25%
do lucro liquido ajustado nos termos da legislagdo societétia.

RESULTADO FINANCEIRO /

31/12/2009

Receitas financeiras:
Sobre aplica¢des financeiras 1.147
Outras receitas 6
1.153

Despesas financeiras:
Encargos financeiros - juros e variagio monetéria 13.299
Outras despesas 158
13.457

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composi¢do dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida nas demonstragdes
" dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n°® 3.

b) Informagdes suplementares

31/12/2009 31/12/2008

Caixa pago durante o periodo referente a-
Juros 5.398 -

Atividades de investimentos ndo relacionadas em caixa-

Compra de bens do ativo imobilizado e itens do diferido e
do intangivel registrada em obrigagdes 8.097 6.407

18
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20.

21.

GARANTIAS E SEGUROS (INFORMACAO NAO AUDITADA)

A concessiondria, por for¢a contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que
cobrem a execugdo das fungdes de melhoramento e recuperagio da rodovia e das fungdes
operacionais, de conservagdo ordindria da malha rodovidria € do pagamento da verba de
fiscalizag@o. Adicionalmente, a concessionaria mantém coberturas de seguros necessarias e
suficientes para garantir uma efetiva e completa cobertura de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos”
para os danos materiais, cobrindo perda, destruigdo ou dano de todos os bens que integram a
concessdo, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza,
nas seguintes modalidades: riscos de construgdo, projetista, maquinario e equipamentos de
obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2009, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue:

Limites de

Modalidade Riscos cobertos indenizacg&o
Todos os riscos Riscos patrimoniais/Perda de Receita 165.000
Responsabilidade Civil ; 20.100

Garantia Garantia de execugdo do Contrato de Concessdo 57.190

A Sociedade ¢ fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Exposi¢fo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a Sociedade ndo apresentava saldo relevante de
ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

b) Exposigdo a riscos de taxas de juros

A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado em decorréncia de mudangas nas
Taxas de Juros de Longo Prazo - TILP e no CDI sobre seus saldos de empréstimos em
reais. As taxas de juros das aplicages financeiras sdo vinculadas a variagdo do CDI.

Em 31 de dezembro de 2009, a Administragdo efetuou andlise sensitiva considerando
. aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de empréstimos
e financiamentos liquidos das aplicag¢des financeiras.

CenarioI - Cenarioll Cendrio III
Indicadores Provavel (+25%) (+ 50%)
CDI 8,75% 10,94% 13,13%
TILP 6,0% 7,50% 9,0%
Juros a incorrer (*) 17.940 21.316 24.687

(*) Refere-se ao cendrio de juros a incorrer para os proximos doze meses ou até a data
do vencimento do contrato, o que for menor.
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c)

d)

Concentragéo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a concentra¢des de
risco de crédito e consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicagdes financeiras,
caugdes contratuais e contas a receber.

A Sociedade mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras com
instituigées financeiras de primeira linha aprovadas pela Administracdo de acordo com
critérios objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2009, a Sociedade apresentava valores a receber da empresa
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. de R$1.186, decorrentes de
receitas de pedéagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio -
“Sem Parar”, registrados na conta “Contas a receber”.

A Sociedade possui uma carta de fianga firmada por institui¢do financeira classificada
como de primeira linha (informag¢do ndo auditada pelos auditores independentes) para
garantir a arrecadac@o do contas a receber com a CGMP.

Valor contabil e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Sociedade emgl de dezembro de
2009 e de 2008 representam o valor justo ou custo amortizado para os empréstimos e
financiamentos, uma vez que a natureza e caracteristica das condigdes contratadas estdo
refletidas nos saldos contabeis. Os saldos elegiveis sfio ajustados a valor presente. A
Sociedade ndo opera com instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos de
riscos semelhantes.

22. COMPROMISSOS

Os principais compromissos firmados pela Sociedade relacionados a concessdo da rodovia,
conforme Contrato de Concessao s3o:

a)

b)

Recolhimento a ANTT, ao longo de todo o prazo da concessdo, da verba de fiscalizagio
que sera destinada a cobertura de despesas com a fiscalizagdo da concessio.

O valor anual a titulo de verba de fiscalizagdo sera de R$2.665, em valores de julho de
2007. Até o final do periodo de concessdo, a Sociedade devera recolher o montante de
R$66.630, em valores de julho de 2007, conforme determinado no contrato de
concessao.

A verba de fiscalizag@o sera corrigida com o mesmo indice € na mesma data da tarifa
basica de pedagio.

A Sociedade deve assumir integralmente o risco decorrente de erros na determinagéo de
quantitativos para execugdo de obras e servigos previstos no Programa de Exploragio da
Rodovia - PER.

Nédo cabe durante a concessdo nenhuma solicitagdo de revisdo tarifiria devido a
existéncia de diferengas de quantidade ou desconhecimento das caracteristicas da
rodovia pela Sociedade, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido,
bem como o exame de todos os projetos e relatdrios técnicos que lhe sdo concernentes,
quando da apresentagédo de sua proposta inicial no Leildo.
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d) A Sociedade assume integralmente o risco decorrente de danos na rodovia que derivem
de causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme Capitulo III, do Titulo V, do
Edital do Leildo.

e) A Sociedade assume integralmente o risco pela variagdo nos custos dos seus insumos,
méao-de-obra e financiamentos.

f) A Sociedade assume integralmente riscos decorrentes da regularizagdo do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio da rodovia, cujo fato gerador tenha ocorrido apos a
data da assinatura do Contrato de Concesséo.

g) O estatuto social da Sociedade prevé a obrigagéo de abrir seu capital social em até dois
anos apos a data do inicio do Contrato de Concessdo, previsto para 15 de fevereiro de
2010. A documentagdo relativa ao pedido de registro de sociedade andnima de capital
aberto esta em fase de analise pela CVM.

h) A Sociedade deve apresentar anualmente as demonstragdes financeiras a ANTT e
publica-las.

23. BENEFICIOS /

A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica, reembolso
odontoldégico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais
beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizagdo dos respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados como
custos ou despesas, quando incorridos.

24. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade € parte em processos civeis ainda em andamento, advindos do curso normal de
suas operagdes, classificados como risco possivel por seus advogados, para os quais ndo
foram constituidas provisdes para contingéncias. Tais processos representam R$1.898 em
31 de dezembro de 2009.

25. NOVOS PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS EDITADOS
EM 2009 E QUE ENTRARAO EM VIGOR A PARTIR DE 2010

Alteracdes nas praticas contabeis brasileiras

Com o advento da Lei n° 11.638/07, que atualizou a legisla¢dio societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas normas e
pronunciamentos técnicos contabeis vém sendo expedidos em consondncia com os padrdes
internacionais de contabilidade pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

Até a data da preparagdo dessas demonstragdes financeiras e durante o exercicio de 2009, 42
novos pronunciamentos técnicos e 12 interpretagdes técnicas haviam sido emitidos pelo
CPC e aprovados por Deliberagdes da CVM, para aplicagdo mandatdria a partir de 2010. Os
CPCs e ICPCs que poderdo ser aplicaveis para a Sociedade, considerando-se suas
operagdes, sdo:

21



:D) Autopista Fluminense S.A.
2 CPC Titulo
D

2 Custos de Empréstimos
) 2 Demonstragéo Intermediaria
2 Politicas Contéabeis, Mudangas de Estimativa e Retifica¢do de Erro

0
1
1 3
) 24 Evento Subsequente
75} 25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
' 26 Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis
) 27 Ativo Imobilizado
' 28 Propriedades para Investimento
I 30 Receitas
E 32 Tributos sobre o Lucro
= 33 Beneficios a Empregados
- 37 Adogéo Inicial das Normais Internacionais de Contabilidade
38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
o) 39 Instrumentos Financeiros: Apresentagdo
| 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciagio
ol A
ICPC Titulo :
01 Contratos de Concesséo
03 Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil
08 Contabilizag@o da Proposta de Pagamento de Dividendos
09 Demonstra¢des Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas a Aplicagdo do Método de Equivaléncia
Patrimonial
10 Interpretagdo sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para

Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43

A Administragdo da Sociedade esta analisando os impactos das alteragdes introduzidas por
esses novos pronunciamentos. No caso de ajustes decorrentes da adogfio das novas praticas

* contabeis a partir de 1° de janeiro de 2010, a Sociedade ird avaliar a necessidade de
remensurar os efeitos que seriam produzidos em suas demonstragdes financeiras de 2009,
para fins de comparagio, caso esses novos pronunciamentos ja estivessem em vigor desde o
inicio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.
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