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. De acordo com a solicitagiao de V.Sas.. aplicamos os procedimentos abaixo relacionados.
que foram previamente acordados com a administracio da Companhia Vale do Rio Doce,
exclusivamente com a finalidade de apresentar informacoes contibeis ¢ financeiras em 31 de
dezembro de 2008 e de 2007 ao Ministério dos Transportes. referentes aos balangos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, e demonstragoes do resultado e das
mutacoes do patrimonio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de
2007. preparadas para fins de cumprimento de clausulas do contrato de concessio de
prestacdo de servigos de transporte ferroviario firmado por aquela Companhia com a Unido,
no que se refere a Estrada de Ferro Carajas. bem como o atendimento dos "Termos de
Compromisso” firmados entre a Unido. por intermédio do Ministério dos Transportes, com a
interveniéncia da Secretaria de Transportes Terrestres, e a Companhia Vale do Rio Doce. A
aplicaciio desses procedimentos foi realizada de acordo com as normas internacionais de
auditoria aplicaveis a servigos com procedimentos previamente acordados, descritas no
International Standard on Related Services (ISRS) 4400 - Engagements to Perform Agreed-
Upon Procedures Regarding Financial Information.

Os referidos "Termos de Compromisso”. datados de 20 de agosto de 2001 e de 13 de
novembro de 2006. determinam que as informacgoes contabeis departamentais da Estrada de
Ferro Carajas devem ser ajustadas de forma a tomna-las equivalentes as de uma empresa
constituida. Esses ajustes. denominados "gerenciais”, foram efetuados sobre as receitas de
transportes proprios. com a adogdo do conceito de preco de transferéncia. alocacio das
despesas administrativas e outras operacionais do Centro Corporativo, impostos sobre as
receitas de servigos de transporte proprio. receitas e despesas financeiras, disponibilidades.
patrimonio liqguido e as provisdes para imposto de renda e contribuicio social. Os ajustes
gerenciais estio demonstrados no Anexo V deste relatorio.

O nosso propasito neste relatorio ¢ o de confirmar a aplicagio dos procedimentos
previamente acordados ¢ identificar eventuais desvios no atendimento aos "Termos de
Compromisso”. Os administradores da Companhia Vale do Rio Doce entendem que o
modelo desse relatorio e 0s procedimentos previamente acordados atendem as exigéncias
dos citados "Termos de Compromisso”.

A Deloitte refera-se a uma ou mas Deloitte Towche Tohmatsy, uma verein (Essociagdo) estabelecida na Suiga, e sua rede de Mermioro da
firmas-membre, sendo cada uma delas uma entidade independente ¢ legalmente separada. Acesse www, deloitte comdabout Deloitte Touche Tohmatsu
para a descricio detalhada da estrutura legal da Deloitte Towche Tohmatsu e de suas firmas-mernbro.
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Os procedimentos previamente acordados sdo os seguintes:

It
(S

2.4.

2.5

Disponibihidades

Confrontar os saldos de caixa e demais disponibilidades apresentados nos registros
contabeis com os valores indicados nos controles auxiliares mantidos para a ferrovia.

Contas a receber de clientes

a) Obter a composi¢io dos saldos das contas a receber por cliente e por fatura, a partir
dos registros auxiliares. e confrontar com os registros contabeis; e

b) Verificar a liquidagio subseqiiente. em base de teste. das faturas em aberto para as
datas-base de 31 de dezembro de 2008 e de 2007.

Estogues

Confrontar o relatorio auxiliar de estoques de materiais de consumo com 0s registros
contabeis.

Qutros ativos circulantes - demais saldos

a) Obter a composicio dos saldos a receber ¢ confrontar com os registros contabeis; e

b) Obter informagdes quanto a natureza dos principais saldos.

Ativos nao circulante

a) Obter a composicio dos saldos e confrontar com os registros contabeis: e

by Obter informagdes quanto i natureza dos principais saldos.

Ativo imohhizado

a) Obter a composigio dos saldos do ativo imobilizado. a partir dos controles
auxiliares existentes. ¢ confrontar com os registros contabeis:

b}  Obter informagoes relacionadas com:

« A natureza das principais contas do ativo imobilizado:

« A pritica contabil adotada para o registro dos gastos incorridos com
imohilizacoes em curso:; e

« Os critérios utilizados para o calculo da depreciacio dos itens do imobilhizado.

¢) Conferir os encargos de depreciagio através de calculo global.
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2.8

2.9.

2.10.

2.11.

a)

b)

[ PF)

Obter a composigdo das contas a pagar por fornecedor, por empreiteiro e por
fatura. a partir dos registros auxiliares. e confrontar com os registros contabeis; e

Verificar a hquidaciio subseqiiente. em base de teste. dos saldos mantidos com os
principais fornecedores ¢ empreiteiros em aberto em 31 de dezembro de 2008 e de
2007.

Outros passivos circulanies e nio circulantes

a)

b)

c)

Obter o relatorio do PROJURIS (sistema de controle de processos judicias) das
questdes judiciais envolvendo a ferrovia e confrontar com os registros contabeis:
Verificar a existéncia de depodsitos judiciais  relativos as  contingéncias
demonstradas na composicio citada no item (a) acima: ¢

Obter a composicao dos saldos, a partir dos registros auxiliares existentes para a
ferrovia e informagdes quanto a natureza das principais contas.

Empréstimos com a Corporaciio

Verificar os cilculos das despesas financeiras referentes ao saldo das contas de
Empréstimos com a Corporagiao no passivo circulante,

Demonstracio do resultado - Geral

a)

b)

c)

Efetuar revisio analitica através de indagagoes sobre variagoes significativas
ocorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 nas
principais contas do resultado:

Confrontar as receitas ¢ despesas com a evolugio das contas do balango
patrimonial que correspondam as suas bases de calculo: e

Conferir a acumulagao dos gastos gerais ¢ outros custos aplicavers as atividades

da ferrovia. confrontando os registros auxiliares de custo com os registros
contibeis pertinentes.

Receita bruta de servigos ferroviarios

a)

b)

Para as receitas de clientes. obter a composicio dos saldos das receitas por fatura.
a partir dos registros auxiliares. e confrontar com os registros contabeis:

Verificar a liquidagio subseqliente. em base de teste. das faturas em aberto no
encerramento dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007;
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d2.

13.

14,

15.

16.

c)

d)

Para as receitas proprias. obter o relatorio "Transporte de Minério de Ferro e
Pelotas”, gerado pela geréncia técnica de estatistica. ¢ conferir o calculo de
valorizagio do pre¢o de transferéncia para o minério proprio transportado,
conforme critério estabelecido nos "Termos de Compromisso”; e

Confrontar o valor apurado do prego de transferéncia com o registrado na
demonstracgio do resultado da Estrada de Ferro Carajas.

Deducoes da receita bruta

Correlacionar as dedugoes da receita com as receitas brutas dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2008 e de 2007.

Custo dos servigos prestados

Confrontar o relatorio auxiliar de custos "Centro de Custo” com os registros contabeis.

a)

b)

Despesas administrativas do Centro Corporativo

Verificar se o percentual de rateio esta de acordo com os "Termos de
Compromisso” firmados com o Ministério dos Transportes que limitou a 2.5% das
despesas Administrativas do Centro Corporativo da Companhia Vale do Rio
Doce; e

Conferir o calculo matematico do rateio.

Despesas financeiras

a)
b)

Obter o saldo da conta Empréstimo com a Corporagio; e

Conferir o cilculo matematico da atualizagao do saldo da conta Empréstimo com
a Corporacio com base na taxa média dos emprésuimos da Corporagio que
representa 94% da taxa média do CDI nos periodos apresentados.

Imposto de renda e contnbuwcio social - correntes e difenidos

Obter a memoria de calculo do imposto de renda e da contribuicao social e efetuar os
seguintes procedimentos:

Conferir o calculo matematico:
Verificar a consisténcia com a legislagao fiscal vigente: ¢

Indagar sobre as adigées e exclusdes de valores na base de calculo do imposto de
renda e da contribuigio social.
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2.17. Geral

Indagar aos administradores da Companhia Vale do Rio Doce quanto a realizacao de
transacoes significativas e/ou ndo usuais envolvendo a ferrovia. que de alguma forma
possam afetar as operagdes da ferrovia e seus resultados, desde 31 de dezembro de
2008 até a data deste relatorio.

(]

.18. Materialidade

Reportar, como resultado da aplicagio dos procedimentos descritos acima. apenas
aspectos que representem ajustes e/ou erros contabeis cujo montante individual
envolvido seja superior a 0.10% do total dos ativos da Estrada de Ferro Carajas (EFC)
correspondentes a R$4.949 mil em 31 de dezembro de 2008 ¢ R$4.688 mil em 31 de
dezembro de 2007.

Como resultado da aplicagio dos procedimentos previamente acordados. descritos no item 2.
nio foram identificados ajustes e/ou erros contabeis cujo montante individual envolvido seja
superior as materialidades descritas no item 2.18.

Adicionalmente, destacamos que para os ajustes gerenciais relativos as receitas de
transportes proprios. impostos sobre essas receitas. alocacao das despesas administrativas do
Centro Corporativo. despesas financeiras (cobranga do custo de capital). receitas financeiras.
provisdo para imposto de renda e contribuigio social e disponibilidades ndo foram
identificados desvios em relagao aos procedimentos descritos nos "Termos de
Compromisso”, conforme demonstrado no Anexo V.

Esse relatorio contém os seguintes anexos:

Anexos

Balangos patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 |
Demonstra¢oes do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de

2008 e de 2007 I
Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido para os exercicios findos

em 31 de dezembro de 2008 ¢ de 2007 I
Notas explicativas s demonstragdes contabeis para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2008 e de 2007 v
Ajustes gerenciais para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 Y
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4. A Estrada de Ferro Carajas (EFC) ndo € uma pessoa juridica independente e sim parte
integrante das atividades da Companhia Vale do Rio Doce; portanto, niio esta obrigada a
elaborar e/ou divulgar informagoes contabeis e financeiras como se fosse uma empresa com
personalidade juridica propria. Sua posigio patrimonial e financeira. bem como os
resultados de suas operagdes, estdo inseridos nas informagdes contabeis da Companhia Vale
do Rio Doce. uma empresa de capital aberto, cujas demonstragbes contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 foram por nds auditadas e sobre as
quais emitimos parecer datado de 19 de fevereiro de 2009, sem ressalva e com divisio de
responsabilidade, quanto a investimentos e perdas de equivaléncia patrimonial mantidos em
empresas investidas auditadas por outros auditores independentes. Os balangos patrimoniais
e as demonstragoes do resultado e das mutagdes do patrimonio liquido da Estrada de Ferro
Carajas, preparados por e sob a responsabilidade da administra¢do da Companhia Vale do
Rio Doce em observincia as praticas contabeis adotadas no Brasil estdo apresentados nos
Anexos 1. 11 e Il deste relatorio e tem a finalidade exclusiva de auxiliar os destinatarios
deste relatorio.

Lh
"

Devido ao fato de os procedimentos descritos no paragrafo 2 ndo se constituirem em exame
de auditona conduzido de acordo com normas de auditoria. ndo expressamos parecer sobre
as contas ou itens referidos nos anexos deste relatorio. Caso tivéssemos adotado
procedimentos adicionais ou conduzido uma auditoria das demonstragtes contabeis de
acordo com as normas de auditoria, outros assuntos poderiam ter vindo a nossa atencgio ¢
eventualmente relatados.

6. Este relatorio ¢ para uso exclusivo da administragiio da Companhia Vale do Rio Doce. para
fins de atendimento as solicitagdes do Ministério dos Transportes, relativas ao cumprimento
de clausulas do contrato de concessao firmado com a Unidao (Poder Concedente). ¢ dos
“Termos de Compromisso™, datados de 20 de agosto de 2001 e 13 de novembro de 2006. ¢
nio deve ser apresentado ou distribuidoc a quem ndo tenha concordado com os
procedimentos previamente acordados ou ndo tenha responsabilidade quanto a suficiéncia
dos procedimentos e propositos deste relatorio.

Rio de Janeiro. 20 de marco de 2009

o e i

HMATSU

Mafcelo Cavalcanti Almeida
Auditores Independentes ontador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ CRC 1R} 036-206/0-5




ANEXO ]

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO CARAJAS

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
{Em milhares de reais)

31/12/2008 31/12/2007

ATIVO (ndo auditado)*  (nio auditado)*
CIRCULANTE

Disponivel 733 B11.571
Clientes 12.616 19.352
Partes relacionadas 0.450 13.431
Estoques 54.388 74.407
Despesas antecipadas 5.903 5.443
Antecipacio de imposto de renda e contribuicio social 43.030 -
Outros créditos 79.326 15.260
Total do circulante 205.446 939.464
NAO CIRCULANTE

Realizivel a longo prazo:

Depositos judiciais 5.683 5077
Impostos diferidos 40.697 132.990
Outros 15 15
Total do realizavel a longo prazo 46.395 138.082
Permanente — Imobilizado. liguido 4.697.557 3.610411
Total do ndo circulante 4.743.952 3.748.493
TOTAL DO ATIVO 4.949.398 4.687.957
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos com a corporagio 863.529 1.201.517
Fornecedores e empreiteiros 167.455 62.551
Imposto de renda e contribuigiio social a recolher - 46.761
Obrigagdes sociais e tributirias 143 490 47106
Dividendos e juros sobre o capital préprio 307315 267.006
Partes relacionadas 93 50
Provisdes diversas 45.755 29997
Total do circulante 1.527.637 1.654 988
NAO CIRCULANTE

Empréstimos com a corporagio - 72.068
Provisao para contingéncias 113.575 94,346
Chitras ~45.537 33.098
Total do nio circulante 159.112 199512
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 1.976.226 1.976.226
Reserva de lucros 1.286.423 857.231
Total do patriménio liguido 3.262.649 2.833.457
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 4.949.398 4.687.957
* 0 termo "ndo auditado” € uma exigéncia das nonmas internacionais de auditoria (SSAE 10 ¢ SSALE 11} Essa demonstragio

contabil foi submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no itemn 2 deste relatdnio e cuja conclusio esta descrita
no item 3. A Estrada de Ferro Carajds ndo ¢ uma pessoa juridica independente e sim parte integrante da Companhia Vale do Rio
Doce. cujas informagdes contibeis e financeiras para 03 exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 foram por nos

auditadas. conforme especificado no item 4 deste relatério.
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[)[EMUNS'I'I{;\[;{‘H-ZS DO RESULTADO PARA 0S8 EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
(Em milhares de reais)

SRINELARE 1Y

2008
(nio auditado)*

2007

(ndo auditado)*

RECEITA BRUTA DE SERVICOS FERROVIARIOS

Receita de transportes de clientes 293.135
Receita de transporte proprio 2.409.528
Receita de transportes de passageiros 9.174

Total da receita bruta 2. 111.837
Impostos sobre a receita de transportes _(547.360)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.164.477
Custo dos servigos prestados (994.822)
LUCRO BEUTO 1.169.655
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas administrativas do centro corporativo (34.629)
Receintas financeiras 20.052
Despesas financeiras (92.823)
QOutras receitas operacionais 367.463
COhatras despesas operacionais (320.721)

Total (60.658)

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 1.108.997
Imposto de renda e contribuigio social - correntes (242.774)
Imposto de renda e contribuicao social — diferidos 92.293)
Total (335.067)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 773.930

*®

335.386
2.434.873
4.732
2.774.991

—(30.432)
2.744.559

(798.715)

1.945.844

(28.717)
34.863
(122.611)
25.003
(158.866)
(250.328)

1.695.516

(589.263)
_17.984

(571.279)

1.124.237

) termo “ndo auditado™ é uwma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e SSAE 11). Essa

demonstragio contabil foi submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no item 2 deste relatdrio e
cuja conclusdo estd descrita no item 3. A Estrada de Ferro Carajas nfio ¢ uma pessoa juridica independente e sim
parie integrante da Companhia Vale do Rio Doce, cujas informagdes contibeis e financeiras para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 foram por nos auditadas, conforme especificado no item 4 deste

relatorio.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 (ndo auditadas)*

(Em milhares de reais)

ANEXO 111

Capital

social
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2007 1.976.226
Lucro liquido do exercicio -
Destinagio:
Dividendos propostos -
Constitui¢do de reservas -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 1.976.226
Dividendos adicionais -
Lucro liquido do exercicio i
Destinagdo:
Dividendos e juros sobre o capital proprio propostos :
Constituigdo de reservas -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 1.976,226

Reservas de lucros

Legal

36.212

38.696

94,908

Expansdo/ Lucros
Investimentos acumulados Total

- - 1.976.226
- 1.124.237 1.124.237
- (267.006) (267.006)
801.019 (857.231) -
801.019 - 2.833.457
(18.897) - (18.897)
- 773.930 773.930
- (325.841) (325.841)
409.393 (448.089) -
LI9L31S - 3,262,649

* O termo “nio auditadas™ é uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e SSAE 11). Essa demonstragiio financeira foi submetida aos
procedimentos previamente acordados descritos no item 2 deste relatério e cuja conclusdo esta descrita no item 3. A Estrada de Ferro Carajas ndo é uma
pessoa juridica independente e sim parte integrante da Companhia Vale do Rio Doce, cujas informagdes contdbeis e financeiras para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 foram por nos auditados, conforme especificado no item 4 deste relatorio.



ANEXO IV

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO CARAJAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EEM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Estrada de Ferro Carajas (EFC) compreende uma ferrovia de 892 gquilémetros. que
interliga a Serra dos Carajas. no Estado do Para. ao porto de Ponta da Madeira em Sio Luis
do Maranhao. onde se localiza 0 seu controle operacional. A ferrovia ¢ substancialmente
utilizada para o escoamento dos minérios extraidos e beneficiados pela Companhia Vale do
Rio Doce provenientes das minas de Carajas, o que representa cerca de 85% do volume
anual transportado. A ferrovia também efetua transportes de outras cargas para terceiros.
como ferro-gusa. grios, veiculos e combustiveis (representando. juntos, os 15% restantes do
volume anual transportado). além do transporte de passageiros.

De janeiro a dezembro de 2008. a ferrovia transportou 103.670 mil toneladas de produtos
(100560 mil em 2007) e 334 mul passageiros (352 mil em 2007).

BASE DE PREPARACAO DO BALANCO PATRIMONIAL E DA DEMONSTRACAO
DO RESULTADO

As imformagdes contabeis da Estrada de Ferro Carajas (EFC) para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2008 ¢ de 2007, apresentadas nos Anexos L. 11 e Il deste relatério. foram
preparadas com base nos registros contabeis da Estrada de Ferro Carajas (EFC), que € um
centro de custo da controladoria da Companhia Vale do Rio Doce e que possui registros
contabeis proprios no sistema Oracle e nos sistemas corporativos de contabilidade. Esta area.
criada através da modificaciio das estruturas organizacional e contabil da Companhia a partir
de 17 de julho de 2002, consolida os registros contabeis da ferrovia em estrutura semelhante
a da extinta Superintendéncia da Estrada de Ferro Carajas (SUFEC).

As demonstragoes do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 ¢ de
2007 foram elaboradas diretamente através do balancete e dos relatorios dos centros de
custos da ferrovia. extraidos do sistema Oracle e dos sistemas corporativos de contabilidade.

Os langcamentos contibeis de ajuste de bens e direitos aos seus valores provaveis de
realizagdo. bem como de provisdes ¢ passivos, sdo efetuados no ambito corporativo da
Companhia Vale do Rio Doce e nio de forma independente pelas controladorias. Dessa
forma. certas provisdes sdo refletidas nos balangos patrimoniais e nas demonstragoes do
resultado da LEstrada de Ferro Carajas através de cnitérios definidos nos “Termos de
Compromisso” e ndo diretamente no centro de custo da ferrovia.

10
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A realizagio de ajustes gerenciais teve como objetivo expressar nos balancos patrimoniais e
nas demonstragoes do resultado. a situagiio econdmico-financeira da Estrada de Ferro
Carajas. de forma equivalente a de uma empresa constituida.

As demonstrag¢des contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
foram preparadas de acordo com critérios estabelecidos no Termo de Compromisso
celebrado em 13 de novembro de 2006, com a Unido Federal. por intermédio da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres - ANTT e a Companhia Vale do Rio Doce; adequando-se
a Resolugdo n® 1771, publicada em 20 de dezembro de 2006, que instituiu o manual de
contabilidade do servigo publico de transporte ferrovidrio de cargas e passageiros e sua
revisao conforme Resolugiio 2507, publicada em 21 de dezembro de 2007.

ICMS

A Estrada de Ferro Carajas detém créditos tributirios referentes ao Imposto sobre Circulagio
de Mercadorias ¢ Servigos - ICMS no valor de R$58.392 em 31 de dezembro de 2008
(classificados em “outros créditos™ no balan¢o patrimonial).

Os créditos de ICMS em 31 de dezembro de 2007. no montante de R$290.679 estavam
integralmente  provisionados nessa data. Em funcio da mudanca de cenario de
aproveitamento desses créditos. a administragio decidiu reverter para o resultado de 2008 a
provisdo para perda desses créditos.

Os registros contdbeis das unidades que compéem o saldo contabil da Estrada de Ferro
Carajas nio apresentaram divergéncia em relagio ao resumo dos saldos dos livros fiscais
dessas mesmas unidades.

11




ANEXO YV

AJUSTES GERENCIAIS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007

I.

lad

(Em milhares de reais)

RECEITA DE TRANSPORTE PROPRIO

A Companhia Vale do Rio Doce (“VALET) apropriou a Estrada de Ferro Carajas uma receita
com base em prego de transferéncia para o minério proprio transportado. conforme critérios
estabelecidos nos “Termos de Compromisso” e no aditivo datado de 10 de junho de 2008.

No periodo de janeiro a dezembro de 2008 foram transportadas 83.780.518 mil TKU
(76.616.532 mil TKU em 2007) de minério proprio por quildémetro util (TKU). Essa
quantidade valorizada ao prego de transferéncia. monta R$2.409.528 (R$2.434.873 em
2007).

Para defini¢do do prego de transferéncia no exercicio de 2009. deverdo ser utilizados os
dados contidos nas demonstragdes contibeis deste relatorio. em conformidade com os
“Termos Compromisso™ celebrados entre a VALE ¢ a ANTT — Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres.

IMPOSTOS INCIDENTES SOBRE RECEITA DE TRANSPORTE PROPRIO

A partir de 1° de janeiro de 2008, PIS. COFINS e ICMS passaram a ser reconhecidos sobre a
receita de transporte proprio, conforme clausula terceira. letra “f7. do primeiro termo aditivo
aos “Termos de Compromisso™ datado de 10 de junho de 2008. Os ajustes perenciais
referentes a esses impostos foram calculados no montante total de R$512.025 para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.

DESPESAS ADMINSTRATIVAS DO CENTRO CORPORATIVO

Os langamentos das despesas administrativas foram alocados com base na prestagio de
servigos compartilhados entre dreas e no consumo de materiais. calculados por transagio e
pelo regime de competéncia.

A despesa administrativa remanescente ¢ comum a Estrada de Ferro Carajas e 4 Companhia
Vale do Rio Doce que nio permita identificagiio do direcionador de custo na forma do
parigrafo acima. podera a juizo da Companhia Vale do Rio Doce. ser langada pelo regime de
competéncia ¢ por critério de rateio em contas correlatas de despesas administrativas da
Estrada de Ferro Carajas. tendo como base o nimero de empregados da ferrovia em relagiio
ao namero total de empregados da Companhia Vale do Rio Doce.

Tais langamentos estdo limitados ao percentual de 2.5% das despesas administrativas da
Companhia Vale do Rio Doce e estio discriminados em relatorio analitico suplementar.
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4.

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

O saldo do disponivel. criado para registrar a movimentagio das disponibilidades. inclusive
decorrentes do transporte de minério proprio. quando devedor (positivo). ¢ remunerado ao
final de cada més com base nos contratos praticados pela Companhia Vale do Rio Doce com
as suas controladas e coligadas ¢ a contrapartida creditada na conta de receitas hinanceiras.

Quando a conta contabil de disponibilidades apresentar saldo credor (negativo) sera
transferido para o passivo e a Estrada de Ferro Carajas remunerara a Companhia Vale do Rio
Doce ao final de cada més com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela
Corporagiio. O valor apurado devera ser langado em uma subconta dos empréstimos com a
Corporacao.

Com relagio ao saldo das contas de empréstimos com a Corporagio. no passivo circulante, a
Estrada de Ferro Carajas remunerarda a Companhia Vale do Rio Doce no final de cada més.
com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela Corporagio. O valor apurado devera
ser langado nas subcontas valores a pagar da conta de empréstimos com a Corporagdo e a
contrapartida lan¢ada em despesas linanceiras.

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

Conforme determinado nos "Termos de Compromisso”, o saldo de outras despesas/receitas
operacionais quando identificadas serdo alocados diretamente a Estrada de Ferro Carajas.

A provisiio para contingéncias € registrada pelo total informado pelo departamento juridico
(relatorio PROJURIS) para as dreas processuais (trabalhista, tributina e civel) da Estrada de
Ferro Carajis nos estados do Maranhao e do Para.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL — CORRENTES E DIFERIDOS

Conforme definido nos "Termos de Compromisso". apesar de a Estrada de Ferro Carajas nao
ter que individualmente recolher imposto de renda e contribuigio social. os respectivos
valores foram apurados sobre o lucro do exercicio, como se devido fossem no regime
comum de tributagdo. Os saldos ativos e passivos apresentam-se como segue:

Ativo nio circulante  Passivo circulante
31208 31/12/07  31/12/08  31/12/07

Resultado fiscal = - 242774 589.263
Compensagio com impostos recolhidos durante o ano = s (242.774) (542.502)
Imposto de renda diferido ativo — oriundo de

diferengas temporarias relativas a:

Provisido para contingéncias 38616 32.078 : e
Provisoes para perdas com ICMS - 98.831 . -
Provisio para realizacio dos estoques 2.081 2081 - -
Total 40.697 132.990 - 46.761
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A ferrovia mesmo ndo tendo que recolher o Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ e a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) apurou gerencialmente o valor de
antecipagdes no montante de R$285.804 em 31 de dezembro de 2008 (R$542.502 em 31 de
dezembro de 2007). calculado com base nos impostos apurados até o més anterior. Estas
antecipacoes quando confrontadas com os valores de IRPJ e Contribuigio Social sobre o
Lucro Ligquido (CSLL) apurados para o exercicio de 2008, apresentam crédito no montante
de R$43.030 em 31 de dezembro de 2008 (débito de R$46.761 em 2007).

Os valores de imposto de renda e contribui¢io social que afetaram os resultados dos
exercicios sio demonstrados como segue:

2008 2007
Lucro liquido do exercicio antes do imposto de renda e da

contribuigio social 1.108.997 1.695.516
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado do exercicio:
Adicdes referentes ao aumento nas provisoes para

contingéncias e para perdas em estoques 19.229 52.894
Reversio da provisio para perdas com ICMS (290.679) -
Dedutibilidade dos Juros sobre o Capital Proprio (%) (123.506) -
Base de calculo 714.041 1.748.410
Aliguota combinada do imposto de renda e contribuigiio social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigio social as aliquotas vigentes (242.774) (594.436)
Compensagio de prejuizos fiscais - 5.173
Imposto de renda e contribuigao social correntes (242.774) (589.263)
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos (92.293) 17.984
Imposto de renda e contribuigio social no resultado (335.067) (571.279)

(*) Os Juros sobre o Capital Proprio (JCP) sdo contabilizados como despesa financeira e
dedutiveis para fins de apuragdo do imposio de renda e da contribuigio social. e para
fins de apresentagiio dessas demonstragtes contibeis. estio alocados como distribuigio
do resultado do exercicio na demonstragio das mutacoes do patrimonio liquido.

7. EMPRESTIMO COM A CORPORACAO

O saldo da conta Empréstimo com a Corporagio. em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
correspondeu a diferenga entre o valor do Patriménio Liquido e a soma dos passivos
circulantes e ndo circulantes nesta data. O saldo de R$863.529 em 31 de dezembro de 2008
(R$1.201.517 no passivo circulante e R$72.068 no passivo nio circulante em 2007)
corresponde ao saldo de abertura de 31 de dezembro de 2007, liquido dos encargos
financeiros incorridos. das transferéncias realizadas do longo prazo para o curto prazo e de
amortizagoes.
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8. REMUNERACAO PROPOSTA AO ACIONISTA

A remuneracio proposta ao acionista no exercicio de 2008 estia composta como segue:

2008 2007
Lucro liquido dos exercicios 773.930 1.124.237
(-) Reserva legal (5%) (38.697) (56.212)
Base de calculo 735.233 1.068.025
Dividendo minimo (25%) 183.808 _267.006
Total proposto 325.841 267.006

A Estrada de Ferro Carajas. em fungio do excesso de retengio nas reservas de lucros.
propds. no exercicio de 2008, remuneragiio ao acionista superior aquela determinada como
dividendo minimo obrigatorio.

A contabilizagio do Passivo em 31 de dezembro de 2008 esta assim definida:

2008 2007
Dividendos 202.334 267.006
Juros sobre o Capital Proprio (JCP) 104.981 -
Total a pagar 307.315 267.006
IRRF sobre JCP (*) 18.526 8
Total proposto 325.841 267.006

(*) Registrado no grupo de contas de obrigacdes sociais e tributirias.




