SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2008

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGOD CWM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-CNPJ

01570-9 AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A 01.258.944/0001-26
4 - NIRE

41300019959

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO

2 - BAIRRO QU DISTRITO

RUA EMILIO BERTOLINI, 100 VILA OFICINAS
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
82920-030 CURITIBA PR
&-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
41 2141-7520 2141-7204 -
11 -DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
41 2141-7220 = -
15 - E-MAIL
ir@all-logistica com
01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES {Endereco para Correspondéncia com a Companhia)
1 - NOME
RODRIGO BARROS DE MOURA CAMPOS
2 - ENDERECO COMPLETO 3-BAIRRC QU DISTRITO
RUA EMILIO BERTOLINI, 100 VILA OFICINAS
4-CEP 5 - MUNICIPIO 15 - UF
82920-030 CURITIBA PR
7-DDD 5 - TELEFONE |2 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
41 2141-7520 2171-7204 - B
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
41 2141-7220 2 =
16 - E-MAIL -

rodrigo.campos@all-logistica.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1-DATA DE INICIO DO EXERCICIO SQCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2008 31/12/2008

2 - Pentltime 01/01/2007 31/12/2007

3 - Antepentltimo 01/01/2008 31/12/2006

4 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 5-CODIGO CvM

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
MARCOS ANTONIO QUINTANILHA

7-CPF DO_RES-F' TECNI!;“,O.
006.840.298-80
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CwM
01570-9

2 - DENOMINAGAC SOCIAL
AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

3-CNPJ
01.258.944/0001-26

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 12.581.337 9914 626 9914.626
2 - Preferenciais 19.141.177 15.084.058 15.084.058
3 - Total 31.722.514 24,998.684 24 998.684
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPC DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUACAD

Operacional

3- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1140 - Servigos Transporte e Logistica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
TRANSPORTE FERROVIARIO DE CARGAS E SUA EXTENSAQ

& - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS =

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINACAQ SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM |2 - EVENTO 3-APROVACAOD |4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E
CLASSE DE

AGAD

7 -VALOR DO PROVENTO P/ AGAC

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
01570-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

3-CNPJ
01.258 944/0001-26

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAQ 3-31/12/2008 4 - 31/12/2007 5 - 31/12/2006

1 Ativo Total 2.988 434 2.952 517 2644957
1.01 Ativo Circulante 745412 1441034 1.563.842
1.0101 Disponibilidades 300.981 1.227.012 1.374 689
1.01.02 Créditos 240,105 34 848 24 763
1.01.02.01 Clientes 240.105 34.848 24,763
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 0
10103 Estogues 42.235 35094 45703
10104 Outros 162 091 144.080 118.707
1010401 Despesas Pagas Antecipadamente amo 5.366 5378
1.01.04 02 Tributos a Recuperar 123.921 114.750 91.733
1.01.04.03 IR e Contribuicao Social Diferidos 19.222 13.518 14 453
1.01.04 04 Arrendamento e Concesséo 4 890 4.890 - - 4890
1.01.04.05 Adiantamentos e Outras Contas a Receber 10.348 §.555 2253
102 Ativa Nao Circulante 2243022 1511.483 1.081 115
1.02.01 Ativo Realizavel a Lango Prazo 485136 343.078 258 958
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0 0
1020102 Creditos com Pessoas Ligadas 147 783 114.228 113585
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 147 783 114.228 113.595
1.02.01.0202 Com Controladas 0 0 0
1.02010203 Com QOutras Pessoas Ligadas 4] o] 1]
1020103 Qutros 337.353 228.850 © 145363
10201030 Despesas Pagas Antecipadamenie 3.306 12.030 5824
1.02.01.03.02 Depdsitos Judiciais 71517 61 910 19.795
1.02.01.03.03 Tributos a Recuperar 115126 42 086 9.151
1.02.01.03.04 IR & Contribuicao Sccial Diferidos 62 054 22604 11.654
1.02.01.03.058 Arrendamento e Concessao 85350 90.240 95.130
1.02.01.0306 Adiantamentos e Outras Contas a Receber 0 o] 3.808
1.02.02 Ativo Permanente 1.757.886 1. 1688.405 - 822157
1.02.02.01 Investimentos ] 0 0
1.020201.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0 - -0
1.0202,01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 -0
1.02 02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0 IJ
1.02.02.01.04 Participacdes em Controladas - Agio 0 0

1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0

1.02.02.02 Imobilizado 1.710.574 1.146.793 779
1.02.02.03 Intangivel 29 456 2 0
1.0202.04 Diferido 17.856 21.610 T 25378
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislagao Societaria

1- CODIGO CVM
01570-9

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

3-CNPJ
01.258 944/0001-26

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGD 2 - DESCRIGAD 32 -31/12/2008 431122007 5 - 31/12/2006

2 Passivo Total 2988434 2952517 2.644 957
2.0 Passivo Circulante 763.862 1.029.783 614 153
2.01.01 Emprestimos e Financiamentos 61.015 453.564 87 548
2.01.02 Debéntures 6.8917 0 0
2.01.03 Fornecedores 408.270 306.059 214 BBS
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicbes 156.489 148.003 123013
20105 Dividendos a Pagar 0 82.596 74503
2.01.06 Provistes 0 0 0
20107 Dividas com Pessoas Ligadas 0 2530 71164
2.01.08 Outros 131.171 37.041 43039
2.01.08.01 Fretes a Pagar 0 209 815
2.01.08.02 Arrendamento e Concessao a Pagar 11.725 10.443 9.968
2.01.08.03 Salarios e Encargos Sociais 26.607 15804 24878
201.08.04 Adiantamentos de Clientes 31.587 8771 5791
2.01.08.05 Outras Contas a Pagar 1.190 1814 1.587
2.01.08.06 Arrendamento Mercantil 60.062 0 8]
202 Passivo Nao Circulante 2.078.377 1.548 014 17650389
2.02.01 Passiva Exigivel a Longo Prazo 2.078.377 1548014 1.650.389
202.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.216.088 1.053 649 1.148.860
2.02.0102 Debéntures 181 834 330.869 387.120
2.02.0103 Provisbes 12.391 19.227 11.350
2.0201.04 Dividas com Pessoas Ligadas 211.807 88 929 28.519
2020105 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Qutros 476.257 55340 74 540
202010801 Arrendamento e Concessao 42398 46.611 50 356
202010802 Outras Contas a Pagar .5 B.729 24184
2.02.01.06 03 Arrendamente Mercantil 426.348 0 a
2.03 Resultados de Exercicios Futuros s} o] 7642
205 Patriménic Liquido 146.185 374710 372773
2 05.01 Capital Social Realizado 221.115 178.450 178 450
205.02 Reservas de Capital 3.847 0 0
20503 Reservas de Reavaliacio 1] 0 a
2050301 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
20504 Reservas de Lucro 4] 196,260 194323
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.0504 02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04 03 Para Contingéncias 0 a 0
2.05.04,04 De Lucros a Realizar [¥] 0 "0
2 0504 05 Retengdo de Lucros 0 0 i —0
2.05.04.08 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0 T
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01570-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

3-CNPJ
01.258.944/0001-26

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAD 3-31/12/2008 4 -31/12/2007 5-31/12/2008

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 o]
20505 Ajustes de Avaliacio Patrimonial 3562 o o]
2.05.05 01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios 0 0 ]
2.0505.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0
2050503 Ajustes de Combinagdo de Negdcios o] 0 o
2.05.068 Lucros/Prejuizos Acumulados (82.329) 0 0
20507 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
27/03/2009 16:18:38 Pag: 2




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2008

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01570-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

3-CNPJ
01.258.944/0001-26

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAQ 3-01/01/2008 a 31/12/2008 |4 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |5 - 01/01/2006 a 31/12/2006
3.01 Receita Bruta de Vendas efou Servigos 1.104.743 1.082678 1.145.160
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (134.007) (139 078) (159.801)
3.03 Receita Liquida de Vendas efou Servigos 9707386 943.600 985.359
3.04 Custo de Bens &fou Servicos Vendidos (702 207) (701.995) (641 557}
3.05 Resuitado Bruto 268 529 241,605 343 802
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (356.128) (212.881) (245 822)
3.06.01 Com Vendas (6.962) (8.437) (19.561)
3.08.02 Gerais e Administrativas (56.210) (18.248) (46.958)
306.03 Financeiras {297 796) (201.722) (185.587)
30680301 Receitas Financeiras 100185 155.748 137.298
3.08.03.02 Despesas Financeiras (397 .981) (357.470) (322 866)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 4842 15.526 6264
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06 06 Resultado da Equivaléncia Patrimorial a 0 a
3.07 Resultado Operacional (87.597) 28724 97 980
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 (2218)
308.01 Receitas 0 a 0
3.08.02 Despesas 0 0 (2.218)
309 Resultado Antes Tributagdo/Participagbes (87.587) 28.724 95762
3.10 Provisdo para IR e Contribuigio Social 0 o] {18.781)
3N IR Diferido 38.092 10018 5242
312 Participagdes/Contribuicbes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
31202 Contribuicdes 0 a 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 - —_fo
315 Lucro/Prejuize do Periodo (49 505) 38.740 - 847223

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 31.722.514 24 968 684 zzrjalsﬁ;_ss_zr

LUCRO POR ACAQ (Reais) 0,00155 ~ 0700337

PREJUIZO POR ACAO (Reais) (D,00158) =
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2008 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINACAD SOCIAL 3-CNPJ

01570-9 AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A 01.258.944/0001-26

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAQ 3-01/01/2008 a 31/12/2008|4 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |5 - 01/01/2006 a 31/12/2008
401 Caixa Liguido Atividades Operacionais (177 544) 0 0
40101 Caixa Gerado nas Operacdes (79.285) 0 0
4.01.01.01 Lucro Liguido do Exercicio (49.505) o] a
4.01.01.02 Depreciagéo e Amortizagdo 169.593 ] 0
4.01.01.03 IR e Contribuicdo Social Diferidos {45.153) 0 0
4.01.01.04 Encargos Financ. Financiamento e Debént. {183.285) 0 0
4.0101.05 Resultado de Operacoes de Swap 39.075 0 0
40102 Variagdes nos Ativos e Passivos (98.259) 0 o]
4.01.02.01 Contas a Receber de Clientes {98.504) 0 ]
401.02.02 Almoxarifado (7.141) 0 0
4.01.02.03 Tributos a Recuperar (82.232) 0 a
4.01.02.04 Qutros Ativos {4.021) 0 0
4010205 Fornecedores 102.256 0 0
4.01.02.06 Salarios e Encargos Sociais 10.803 1] a
4.01.02.07 Impostos a Pagar 8486 0 o]
4.0102.08 Arrendamento e Concessao a Pagar 1.960 0 0
4.01.02.09 Dividendos e Juros sobre Capital a Pagar (45793) 0 ¥
4.01.02.10 Outros Passivos 13.927 0 0
40103 Qutros 1] 0 0
402 Caixa Liquido Atividades de Investimenio (336.580) 0 0
402.01 Aguisicao de Bens de Imobilizado (218.098) ] - 0
402.02 Estoque de Inversde Fixa (41.732) 0 0
40203 Arrendamento Mercantil (76.750) 0 0
403 Caixa Liquido Atividades Financiamento (411,907} 0 e (1]
4.03.01 Captacao 621.919 0 -0
40302 Amortizagdo (929.708) 0 -0
40303 Aumento de Capital e AFAC 42 865 o] 8]
40304 Opgdes de Agdes 3.847 1] 4]
403.05 Dividendos e Juras Sober Capital Proprio (176.513) o] ]
4.03.08 Arrendamento Mercantil 76.750 0 ]
4.03.07 Partes Relacionadas (22.088) 0 0
40308 Ajustes Patrimoniais (28.780) 0 0
404 Variagao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 4] o]
405 Aumento(Redugao) de Caixa e Equivalentes (928 031) o] ]
4 05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.227.012 0 0
40502 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 300.981 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2008

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01570-9

2 - DENOMINACAO SOCIAL

AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

3-CNPJ
01.258.944/0001-26

06 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil)

1-CODIGD 2 - DESCRICACQ 3-01/01/2008 a 31/12/2008 |4 - 01/01/2007 a 31/12/2007 |5 - 01/01/2006 a 31/12/2008
5.01 Receitas 1.056.387 0 0
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 972538 0 0
80102 QOutras Receitas 87.459 0 0
50103 Receitas refs. a Constr. Ativos Proprios 0 0 [M]
5.01.04 Provisdo/Rev Créds. Liquidacdo Duvidosa (3.600) 0 0
6.02 Insumos Adguiridos de Terceiros (536.492) 0 0
6.02.01 Custos Prods , Mercs e Servs. Vendidos (438.432) 0 0
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (24 408) 0 0
6.02.03 Perda/Recuperagao de Valores Ativos (71.662) 0 0
6.02.04 QOutros (1.992) 0 0
603 Valor Adicionado Bruto 518.805 ] 0
6.04 Retengdes (155.108) 0 0
6.04.01 Depreciacéo, Amortizagao e Exaustao (155.108) 0 1]
6.04.02 QOutras 1] 0 0
6.05 Walor Adicionado Liguido Produzido 364.799 0 0
6.06 Vir Adicionado Recebido em Transferéncia 98423 0 0
6.08.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4] 0 =)
5.06.02 Receitas Financeiras 98.423 0 0
506.03 Outros 0 0 0
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 463,222 0 0
5.08 Distribuicao do Valor Adicionado 463,222 s} 0
6.08.01 Pessoal 110.507 0 0
608 01.01 Remuneracao Direta 20 6842 o] 0
6.08.01.02 Beneficios 16.028 0 0
5.08.01.03 FGTS 3.837 0 0
6.08.01.04 Outros 0 0 0
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes (8 496) 0 0
6.08.02.01 Federais (18.708) 0 0
6.08.02.02 Estaduais 10.054 o] 0
6.08.02.03 Municipais 155 1] o]
6.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 407 084 [v] 0
608 03.01 Juros 388 864 o] 0
6.08.03.02 Alugueis 18 230 o] 0
6.08.03.03 Outras 0 0 0
6.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios (45.883) a 0
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 3623 a D]
608 04.02 Dividendos 0 0 Ery
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio (49,508) 0 s G
6.08.05 Outros 0 0 =0
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14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1 Contexto operacional

(@) A Companhia

A Companhia anteriormente denominada ALL — América Latina Logistica do Brasil S.A.,
procedeu a alteracdo de sua denominacgdo social em 23 de junho de 2008 para ALL-
América Latina Logistica Malha Sul S.A. (*“ALL Malha Sul”) visando vincular a
concessionaria a area em que esta localizada sua malha ferroviaria.

Os objetivos sociais da Companhia definidos em seu estatuto séo os seguintes:

e Prestar servicos de transporte ferroviério;

e Explorar servicos de carga, descarga, armazenagem e transbordo;

e Explorar os transportes modais;

e Atuar como operador portuério;

e Participar de projetos que tenham como objetivo a promocdo do desenvolvimento
socio-econdmico das areas de influéncia, visando a ampliacdo dos servicos
ferroviarios concedidos;

e Executar todas as atividades afins ou correlatas as descritas acima e exercer outras
atividades que utilizam como base a estrutura da Companhia.

De acordo com o contrato celebrado com a Unido através do Ministério dos Transportes
em 27 de fevereiro de 1997, a Companhia obteve a concessdo até fevereiro de 2027,
podendo ser renovada por mais 30 anos, para a exploracédo e desenvolvimento do servigo
publico de transporte ferroviério de carga na Malha Sul com extensdo total de 6.311 Km
(correspondendo aos estados do Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul), de acordo
com o processo de privatizacdo da Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA.

Concomitantemente a Companhia celebrou em 27 de fevereiro de 1997, contrato com a
Rede Ferroviaria Federal S.A. para arrendamento até fevereiro de 2027, renovavel por
mais 30 anos, dos bens operacionais vinculados & prestacdo de servico de transporte de
cargas da Malha Sul.

A Companhia possui um acordo que lhe confere o direito de operar, de forma exclusiva,
em 874 Km de linhas ferroviarias no interior do Estado de S&o Paulo.
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(b) Restricdes e condicdes de operacdo na concessdo outorgada a Companhia

A Companhia estd sujeita ao cumprimento de certas condi¢des previstas no edital de
privatizacdo e no contrato de concessdo ferroviaria da Malha Sul.

O contrato de concessdo serd extinto com a concretizagdo dos seguintes fatos: i) término
do prazo contratual; ii) encampacéo; iii) caducidade; iv) rescisdo; v) anulacdo e faléncia
ou vi) extincdo da concessionaria.

Com a extin¢do da concessdo os principais efeitos serdo os seguintes:

e Retornardo a Unido todos os direitos e privilégios transferidos a Companbhia,
junto com os bens arrendados e aqueles resultantes de investimentos que forem
declarados reversiveis pela Unido por serem necessarios a continuidade da
prestacdo do servico concedido.

e Os bens declarados reversiveis serdo indenizados pela Unido pelo valor residual
do custo, apurado pelos registros contdbeis da Companhia, depois de deduzidas
as depreciacdes. Tal custo estard sujeito as avaliagbes técnica e financeira por
parte da Unido. Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via
permanente ndo sera considerada investimento para fins dessa indenizacao.

2. Sumario das Principais Préaticas Contébeis
2.1. Apuracgao do resultado
As receitas de vendas estdo sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem os impostos e

os descontos incidentes sobre as mesmas, os quais estdo apresentados como contas
redutoras das receitas. O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o
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regime contabil de competéncia de exercicio. A receita de venda de servicos é
reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma confiavel,
todos os riscos e beneficios inerentes aos servigcos sdo transferidos para o tomador, a
Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade sobre o servico executado e é
provdvel que os beneficios econdmicos serdo gerados a favor da Companhia. Uma
receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizacdo. Os insumos
sobre os servicos executados sdo incluidos no custo do servico prestado. As receitas e
despesas de juros sdo reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de
receitas/despesas financeiras.

2.2. Conversdo de saldos denominados em moeda estrangeira:

2.2.1. Moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras:

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparag¢do e
apresentacao das demonstragdes financeiras da Companhia.

2.2.2. Transa¢des denominadas em moeda estrangeira:

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos
para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos
balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e
passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacdo e os
encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras
no resultado.
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2.3. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo
por meio do resultado, e tais custos sdo diretamente lancados no resultado do exercicio.
Sua mensuracao subseqliente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

2.3.1. Ativos financeiros

Sdo classificados entre as categorias abaixo de acordo com o propdsito para os quais
foram adquiridos ou emitidos:

a)  Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem
ativos financeiros mantidos para negociacgdo e ativos desighados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. S3o classificados
como mantidos para negociacdo se originados com o propdsito de venda ou
recompra no curto prazo. Derivativos também sdo classificados como mantidos
para negociacdo, exceto aqueles designados como instrumentos de hedge. A cada
data de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, corregado
monetdria, variacdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliacdo ao valor justo
sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas
financeiras.

b) Investimentos mantidos até o vencimento: ativos financeiros ndo derivativos
com pagamentos fixos ou determindveis com vencimentos definidos para os quais
a Companhia tem intengdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento.
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Ap6s reconhecimento inicial sdéo mensurados pelo custo amortizado pelo método
da taxa efetiva de juros. Esse método utiliza uma taxa de desconto que quando
aplicada sobre os recebimentos futuros estimados, ao longo da expectativa de
vigéncia do instrumento financeiro, resulta no valor contabil liquido. Os juros,
atualizagdo monetdria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel,
guando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de
receitas ou despesas financeiras.

c) Empréstimos (concedidos) e recebiveis: ativos financeiros ndo derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis porém ndo cotados em mercado ativo.
Apos reconhecimento inicial sdéo mensurados pelo custo amortizado pelo método
da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicdvel, sdo reconhecidos no resultado
guando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

d) Disponiveis para venda: Ativos financeiros que ndo se qualificam nas
categorias 2.3.1.a. a 2.3.1.c. acima. Na data de cada balanc¢o sdo mensurados pelo
seu valor justo. Os juros, atualizacdo monetaria e variacdo cambial, quando
aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos, e as varia¢des
decorrentes da diferenca entre o valor do investimento atualizado pelas condi¢Oes
contratuais e a avaliagcdo ao valor justo sdo reconhecidas no patriménio liquido na
conta de ajustes de avaliagdo patrimonial enquanto o ativo ndo for realizado,
sendo reclassificadas para o resultado apds a realizacao.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes
de caixa, aplicacOes financeiras, titulos e valores mobilidrios, e contas a receber de
clientes.

2.3.2. Passivos financeiros

Sao classificados entre as categorias abaixo de acordo com a natureza dos instrumentos
financeiros contratados ou emitidos:
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a) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado:
incluem passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento,
passivos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado e derivativos, exceto aqueles designados como instrumentos de hedge. A
cada data de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizagdo
monetdria, variacdo cambial e as variacdes decorrentes da avaliacdo ao valor justo,
guando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

b)  Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo: passivos financeiros ndo
derivativos que ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. Apds
reconhecimento inicial séo mensurados pelo custo amortizado pelo método da
taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetdria e variagdo cambial, quando
aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar a
fornecedores, ganhos e perdas ndo realizadas em operacdes com derivativos,
empréstimos e financiamentos e debéntures.

2.3.3. Valor de mercado

O valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
organizados é determinado com base nos valores cotados no mercado na data de
fechamento do balanco. Na inexisténcia de mercado ativo, o valor de mercado é
determinado por meio de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de
transacbes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de
mercado de instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa descontados
ou outros modelos de avaliagdo.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa
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Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras resgataveis
no prazo de 90 dias e com risco de mudanca de seu valor de mercado apenas nas
aplicacbes com taxa pré-fixada. As aplicacBes financeiras incluidas nos equivalentes de
caixa, em sua maioria, sdo classificadas na categoria “disponiveis para venda”. As
condi¢Oes de rentabilidade dessas aplicagdes estdo apresentadas na nota explicativa 4.

2.5. Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas a valores de realizacdo, sendo que as contas a receber de clientes no
mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes na data das
demonstracdes financeiras. Foi constituida provisdo em montante considerado
suficiente pela Administracdo para os créditos cuja recuperacdo é considerada duvidosa
e leva em consideracdo o perfil da carteira de clientes, a conjuntura econ6mica e riscos
especificos. Informagdes das contas a receber e provisdo para créditos de liquidez
duvidosa estdo demonstradas na nota explicativa 5.

2.6. Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo, ndo excedendo o seu valor de mercado. As
provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdao constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragao.

2.7. Arrendamentos e concessoes
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A Companhia adota como pratica reconhecer seus compromissos relacionados aos
contratos de Concessdo e Arrendamento de forma linear mensalmente. As parcelas
apropriadas, dessa forma, sdo baixadas quando pagas. Os valores totais devidos em
conexdo com esses contratos ndo sdo registrados integralmente (reconhecimento de
ativos e passivos), conforme alternativa prevista pelas praticas contabeis brasileiras
atuais.

Os valores pagos antecipadamente no inicio das Concessdes foram ativados (rubrica de
Arrendamento e concessao) e também sdo alocadas ao resultado linearmente pelo prazo
dos contratos. Os encargos reconhecidos ao resultado durante o periodo de caréncia dos
contratos sdo mantidos como obrigacdes a pagar e sao baixados proporcionalmente ao
pagamento das parcelas correntes.

2.8 Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formacdo ou constru¢do, adicionado dos juros e
demais encargos financeiros incorridos durante a construgdo ou desenvolvimento de
projetos. A depreciacdo dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas
na nota explicativa n® 10 e leva em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens.
Os encargos financeiros capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios
e vida util determinados para o item do imobilizado aos quais foram incorporados. O
imobilizado esta liquido de créditos de PIS/COFINS e ICMS e a contrapartida esta
registrada como impostos a recuperar.

Os gastos incorridos com manutencdo e reparo sdo contabilizados somente se os
beneficios econ6micos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados
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de forma confidvel, enquanto que os demais gastos sdo registrados diretamente no
resultado quando incorridas.

2.9 Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas
do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida atil definida sdo amortizados de acordo com sua vida util
econOmica estimada e, quando sdo identificadas indicacbes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda no seu valor recuperavel. Os
ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, porém sao submetidos a
teste anual para andlise de perda no seu valor recuperavel. (Ver nota explicativa 10)

2.10. Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro sdo reconhecidos no ativo
imobilizado e no passivo de arrendamento mercantil, pelo menor entre o valor presente
das parcelas minimas obrigatérias do contrato e o valor justo do ativo, acrescidos,
guando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transacdo. Os montantes
registrados no ativo imobilizado sdao depreciados pelo menor prazo entre a vida util-
econOmica estimada dos bens e a duracdo prevista do contrato de arrendamento. Os
juros implicitos no passivo reconhecido de Arrendamentos a pagar sdo apropriados ao
resultado de acordo com a duracdo do contrato pelo método da taxa efetiva de juros. Os
contratos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa numa
base sistemdtica que represente o periodo em que o beneficio sobre o ativo arrendado é
obtido, mesmo que tais pagamentos ndo sejam feitos nessa base.
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2.11. Provisdo para recuperacao de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudang¢as nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para deterioragdo ajustando o valor contdbil liquido
ao valor recuperdavel. Essas perdas, se reconhecidas, seriam classificadas como outras
despesas operacionais.

2.12. Adiantamentos para futuros aumentos de capital

A Companhia registra os valores referentes a adiantamentos para futuro aumento de
capital, recebidos de acionistas, em conta especifica do patrimonio liquido, face a
intencdo expressa por parte daqueles acionistas de irreversibilidade desses recursos.

2.13. Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provdvel que um recurso
econOmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.
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Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liguidacdo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo
demonstrados como nao circulantes.

2.14. Tributacdo

As receitas de vendas das operacGes realizadas no Brasil estdo sujeitas aos seguintes
impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Imposto/Contribuigéo Aliquota (%)

PIS - Programa de Integracdo Social 1,65
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade

COFINS - Social 7,60
Imposto Sobre OperagGes Relativas a Circulagdo de

ICMS - Mercadorias e Servigos De7al7

Esses encargos sdo apresentados como deducdes de vendas na demonstracdo do
resultado. Os créditos decorrentes da n3o cumulatividade do PIS/COFINS s3o
apresentados dedutivamente do custo dos servicos prestados na demonstracdo do
resultado. Os débitos decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes das
despesas financeiras estdo apresentados dedutivamente nessas proéprias linhas na
demonstracdo do resultado.
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A tributacdo sobre o lucro das empresas sediadas no Brasil compreende o imposto de
renda e a contribuicdo social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributdvel
pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem RS
240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social é computada pela
aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia.
Portanto as inclusdes ao lucro contdbil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis,
ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuracao
do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no ativo
circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizacao.

Os créditos tributdrios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da
contribuicdo social sdo reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que
existird base tributavel positiva para a qual as diferengas temporarias possam ser
utilizadas. O crédito tributario potencial ndo reconhecido nas demonstra¢des contabeis
estd divulgado na nota explicativa n2 9.

2.15. Pagamento baseado em ac¢des

Os principais executivos e administradores da Companhia recebem parcela de sua
remuneracao na forma de pagamento baseado em ag¢des com liquidacdo mediante
entrega de agdes da ALL — América Latina Logistica S.A. Os custos dessas transacdes sdao
inicialmente reconhecidos no resultado durante o periodo em que os servicos foram
recebidos em contrapartida a conta de Op¢des outorgadas reconhecidas no Patriménio
liguido, e mensurados pelo seu valor justo, no momento em que os programas de
remuneracao sao concedidos.

27/03/2009 16:13:18 Pag: 12



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008
01570-9 AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A 01.258.944/0001-26

14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2.16. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustados pelo seu valor presente, e
os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste a valor presente é calculado
levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos
nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com
o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras
no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos
fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas
com base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis.

2.17. Estimativas contabeis

Sdo utilizadas para a mensuragdo e reconhecimento de certos ativos e passivos das
demonstracdes financeiras da Companhia. A determinacdo dessas estimativas levou em
consideracdo experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a
eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a
estimativas incluem: a selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado e ativos intangiveis; a
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa; a provisdo para perdas no estoque; a
anadlise de recuperagdo dos valores dos ativos imobilizados e intangiveis; o imposto de
renda e contribuicdo social diferidos; as taxas e prazos aplicados na determinacdo do
ajuste a valor presente de certos ativos e passivos; a provisdo para contingéncias; a
mensuracdao do valor justo de remuneracdes baseadas em acdes e de instrumentos
financeiros; as consideragdes de reconhecimento e mensuracdo de custos de
desenvolvimento capitalizados como ativos intangiveis; as estimativas para divulgacao
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do quadro de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos conforme
Instrucdo CVM n° 475/08. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
poderd resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

2.18. Demonstragdes dos fluxos de caixa e demonstragdes do valor adicionado

A demonstracdao do fluxo de caixa foi preparada e estd apresentada de acordo com a
Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o pronunciamento
contdbil CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). A demonstragdo do valor adicionado foi preparada e
estd apresentada de acordo com a Deliberagdo CVM ° 557, de 12 de novembro de 2008
gue aprovou o pronunciamento contabil CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado,
emitido pelo CPC.

3. Base de Preparacgdo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras e Adogao
Inicial da lei n°® 11.638 e da Medida Provisoria n. 449/08.

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas demonstracées financeiras ocorreu
na reunido de diretoria realizada em 20 de fevereiro de 2009.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contdbeis
adotadas no Brasil e normas da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), observando as
diretrizes contabeis emanadas da legislacdo societaria (Lei n2 6404/76) que incluem os
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novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n2 11.638, de 28 de
dezembro de 2008 e pela Medida Proviséria n2 449, de 03 de dezembro de 2008.

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n2 565, de 17 de dezembro de
2008, que aprovou o pronunciamento contdbil CPC 13 — Adocdo Inicial da Lei n2
11.638/07 e da Medida Proviséria n2 449/08, e com vista aos requerimentos
estabelecidos pela Deliberagdo CVM n? 506, de 19 de junho de 2006, a Companhia
estabeleceu a data de transi¢do para a adogdo das novas praticas contabeis em 01 de
janeiro de 2008. A data de transi¢cdo é definida como sendo o ponto de partida para a
adoc¢do das mudancas nas praticas contabeis adotadas no Brasil, e representa a data-
base em que a Companhia preparou seu balango patrimonial inicial ajustado por esses
novos dispositivos contabeis de 2008.

O CPC 13 desobrigou as companhias a aplicar o disposto na NPC 12 e Deliberacdo CVM
n2 506/06 - Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Corre¢do de Erros,
na adogdo inicial da Lei n2 11.638/07 e MP n2 449/08. Essa deliberagdo requer que, além
de discriminar os efeitos da adoc¢do da nova pratica contabil na conta de lucros ou
prejuizos acumulados, as companhias devem demonstrar o balango de abertura para
conta ou grupo de contas relativo ao periodo mais antigo para fins de comparagao, bem
como os demais valores comparativos apresentados, como se a nova pratica contabil
estivesse sempre em uso.

A Companhia exerceu a faculdade prevista nesse CPC e refletiu os ajustes decorrentes da
mudanca de pratica contabil contra a conta de lucros acumulados em 1 de janeiro de
2008. As demonstracGes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstra¢des contabeis de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de
dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocdo
Inicial da Lei n? 11.638/07 e da Medida Proviséria no 449/08, ndo estdo sendo
reapresentadas com os ajustes para fins de comparacdo entre os exercicios.
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As referidas alteragdes nas praticas contabeis que produziram efeitos na preparagdo ou
na apresentacdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008, do balanco patrimonial inicial preparado para 01 de janeiro de 2008 (ndo
apresentado), foram mensuradas e registradas pela Companhia com base nos seguintes
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis e
aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios e Conselho Federal de Contabilidade:

. Estrutura Conceitual para a Elaboracdao e Apresentacdo das Demonstracdes
Contdbeis, aprovado pela Deliberacdo CVM n2 539, de 14 de margo de 2008;

. CPC 01 Redugdo ao Valor Recuperavel dos Ativos, aprovado pela Deliberagdo
CVM n2 527, de 01 de novembro de 2007;

. CPC 02 Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstragdes Contabeis., aprovado pela Deliberagdo CVM n2 534, de 29 de janeiro de
2008;

° CPC 03 Demonstracao dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Deliberagdo CVM n2
547, de 13 de agosto de 2008;

. CPC 04 Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberacdo CVM n? 553, de 12 de
novembro de 2008;

. CPC 05 Divulgacdo sobe Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberagdo CVM n2
560, de 11 de dezembro de 2008;

. CPC 06 Operagdes de Arrendamento Mercantil, aprovado pela Deliberagao CVM
n2 554, de 12 de novembro de 2008;

° CPC 08 Custos de Transacdo e Prémios na Emissdao de Titulos e Valores
Mobiliarios, aprovado pela Deliberagdo CVM n2 556, de 11 de novembro de 2008;

. CPC 09 Demonstracdo do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberacdo CVM n?

557, de 12 de novembro de 2008;

. CPC 10 Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Deliberacdo CVM n? 562,
de 17 de dezembro de 2008;

° CPC 12 Ajuste a Valor Presente, provado pela Deliberagdao CVM n? 564, de 17 de
dezembro de 2008;

° CPC 13 Adocdo Inicial da Lei n? 11.638/07 e da Medida Proviséria n2 449/08,
aprovado pela Deliberacdo CVM n2 565, de 17 de dezembro de 2008;

° CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacao,
aprovado pela Deliberagdo CVM n2 566, de 17 de dezembro de 2008.
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3.1 O balanc¢o patrimonial inicial de 01 de janeiro de 2008 (data de transicdo) foi
preparado considerando as exce¢Oes requeridas e algumas das isencbes opcionais
permitidas pelo pronunciamento contabil CPC 13, sendo elas:

a) Isencdo sobre a apresentacdo de demonstracdes financeiras comparativas:

As demonstracgdes financeiras de 2007 estdo preparadas nas bases contébeis vigentes em
2007. A opcéao dada pelo CPC 13 de ndo ajustar as demonstracdes financeiras de 2007
aos padrdes contabeis de 2008 foi adotada pela Companhia, conforme divulgado acima.

b) Isencdo sobre a classificacdo de instrumentos financeiros na data original de seu
registro:

Apesar de o0 CPC 14 determinar que a classificacdo dos instrumentos financeiros deva
ser feita no momento original de seu registro, para fins de primeira adocdo, o CPC 13
permitiu que fossem classificados na data de transicdo, sendo essa a op¢éo efetuada pela
Companhia.

c) Isencdo sobre a manutencdo de saldos no ativo diferido até sua realizacdo:

A Companhia optou por manter os saldos reconhecidos no grupo do ativo diferido até
sua completa amortizacdo. Conforme requerido pelo CPC 13, a Companhia efetuou
andlise sobre a recuperagdo desses saldos, nos termos do CPC 01 — Reducdo ao valor
recuperavel de ativos, e ndo identificou nenhum indicador de perda de seu valor
recuperavel.

d) Isencdo sobre as consideracdes de calculo do ajuste a valor presente:

A Companhia calculou e contabilizou o ajuste a valor presente com base nos dados
contratuais de cada transacdo que gerou ativos ou passivos monetarios, assim como,
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utilizou as taxas de desconto com base nas premissas de mercado existentes na data de
transicao.

e) Isencdo sobre o reconhecimento de pagamento baseado em acdes:

Os Planos de Pagamentos Baseados em AcOes que estavam em aberto em 31 de
dezembro de 2008, foram mensurados e reconhecidos pela Companhia de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 10, sendo seus efeitos registrados de forma retroativa ao
inicio do exercicio em que foram outorgados até o limite da data de transicéo.

f) Isencdo para apresentacdo das demonstracSes dos fluxos de caixa e do valor
adicionado sem indicacdo dos valores correspondentes ao exercicio:

A Companhia optou por apresentar as demonstracdes dos fluxos de caixa e as
demonstracdes do valor adicionado exclusivamente para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, sem a indicacdo dos valores correspondentes ao exercicio anterior,
assim como, optou por ndo mais apresentar as demonstragdes das origens e aplicagdes
de recursos dos encerrados a partir de 01 de janeiro de 2008.

g) Neutralidade para fins tributdrios da aplicacdo inicial da Lei n2 11.638/07 e da
Medida Provisdria n? 449/08:

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela Medida
Provisdria n° 449/08, por meio do qual as apura¢@es do imposto sobre a renda (IRPJ), da
contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL), da contribuicdo para o PIS e da
contribuicdo para o financiamento da seguridade social (COFINS), para o biénio 2008-
2009, continuam a ser determinadas sobre os metodos e critérios contabeis definidos
pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro 2007. Dessa
forma, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, calculados sobre os ajustes
decorrentes da adocdo das novas préticas contdbeis advindas da lei 11.638/08 e MP
449/08 foram registrados nas demonstracbes financeiras da Companhia, quando
aplicaveis, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371. A Companhia ir& consignar
referida opgdo na Declaracdo de Informacgdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica
(DIPJ) no ano de 2009.
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h) Excecdo sobre o reconhecimento de arrendamentos mercantis financeiros
vigentes antes da data de transicdo e sobre a capitalizacdo de custos iniciais de
contratacdo diretamente associados a esses arrendamentos:

Para os contratos vigentes na data de transi¢do e que apresentaram as caracteristicas de
arrendamento mercantil financeiro, a Companhia registrou no ativo imobilizado, em
conta especifica, o bem arrendado pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, na data inicial do contrato,
ajustado pela depreciacdo acumulada calculada desde a data do contrato até a data de
transicdo. Os custos iniciais diretos, incorridos para a contratacdo desses arrendamentos,
né&o foram capitalizados.

i)  Excecdo para aplicacdo da primeira avaliacdo periddica da vida util-econémica dos
bens do imobilizado:

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia ir4 reavaliar as estimativas de vida-util
econdmica de seus ativos imobilizados, utilizadas para determinacdo de suas taxas de
depreciacdo. Eventuais mudangas na estimativa da vida-atil econdémica dos ativos,
decorrentes dessa reavaliacdo, se relevantes, serdo tratadas como mudanga de
estimativas contabeis a serem reconhecidas de forma prospectiva.

3.2 Em atendimento aos requerimentos de divulgacdo sobre adocdo inicial das novas
praticas contabeis, os impactos no patrimoénio liquido inicial na data de transicdo em 01
de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2008, bem como os efeitos no resultado de
2008 em decorréncia da aplicagdo da Lei 11.638/07 e Medida Proviséria 449/08
encontram-se descritos e quantificados a seguir:

27/03/2009 16:13:18 Pag: 19



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008
01570-9 AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A 01.258.944/0001-26

14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Controladora

01/01/2008 31/12/2008
Patriménio liquido antes das alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 e
MP 449/08 374.710 197.962
Reconhecimento de contratos de arrendamento mercantil financeiro (48.725) (62.368)
Mensuragao a valor justo de derivativos (5.161) 2.897
Baixa de ativos intangiveis e diferidos ndo qualificaveis (3.809) (4.475)
Ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios qualificaveis - (904)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7.061 9.521
Mensurag&o a valor justo de aplicaces financeiras classificadas como
disponiveis para venda 3.562
Efeitos liquidos decorrentes da aplicagdo integral da Lei 11.638/07 e MP
449/08 no exercicio (50.634) (51.767)
Patriménio liquido com a aplicag&o integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 324.076 146.195
31/12//2008
Prejuizo do exercicio antes das alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07 e MP 449/08 (40.882)
Reconhecimento de contratos de arrendamento mercantil financeiro (13.641)
Mensuragéo a valor justo dos derivativos 7.975
Registro de opg¢des de agdes outorgadas (3.847)
Ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios qualificaveis (904)
Baixa de ativos intangiveis ndo qualificaveis (666)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 2.460
Efeitos liquidos decorrentes da aplicacdo integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 (8.623)
Prejuizo do exercicio com a aplicagéo integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 (49.505)
4 Disponibilidades e valores equivalentes
2008 2007
Caixa e Bancos 2.234 16.442
Aplicagbes Financeiras disponiveis para
venda
CDB’s 0] 159.766 782511
Taxa Pré (ii) 106.213
FAQ Exclusivo e outros (iii) 32.768 428.059
298.747 1.210.570
Total disponibilidades 300.981 1.227.012
(i) aplicacbes em Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB’s com taxas

atreladas a variacao do Certificado de Depdsito Interfinanceiro — CDI (taxas média
de 102,00% do CDI) e com liquidez didria;
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(ii) aplicacdes em Certificados de Depdsitos Bancarios — CDB’s com taxa pré-
fixada — CDI (taxas média de 15,1% a.a.)

(iii) investimentos em FAQ Exclusivo; e

Conforme descrito na nota 2.3.1 ativos financeiros sdo ajustados ao seu valor justo. As
aplicacdes pré-fixadas apresentam diferengas entre o valor justo e o valor da curva do
titulo, esse efeito é registrado na conta de Ajustes de avaliacdo patrimonial até a
realizacdo do mesmo. Em 31 de dezembro de 2008, o efeito era de RS 3.562 (zero em
2007).

5 Contas a receber de clientes

2008 2007

Clientes no pais 240.146 37.366
Provisdo para créditos de liquidag¢do duvidosa (41) (2.518)
240.105 34.848

As praticas adotadas pela Administracdo sobre os valores de realizagdo das contas a
receber de clientes, assim como da constituicdo de provisdo de créditos para liquidacao
duvidosa estdo descritos na nota explicativa 2.5.
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6 Estoques
2008 2007
Almoxarifado de manutengéo 41.243 29.905
Adiantamentos a fornecedores 1.434
Materiais em transito e outros 992 3.755
42.235 35.094
7 Arrendamento e concessao
2008 2007
Ativo Realizavel Ativo Realizavel a
a
circulante longo circulante longo prazo
prazo
Arrendamentos 2.735 46.941 2.735 49.675
Antecipagdo de direito de passagem 2.005 35.828 2.005 37.834
Concessao 150 2.581 150 2.731
4.890 85.350 4.890 90.240

O arrendamento dos bens da RFFSA, pelo prazo de 30 anos, foi contratado pela
Companhia em 27 de fevereiro de 1997 por RS 202.112, dos quais RS 82.032 foram
pagos a vista. O saldo de RS 120.080 esta sendo pago, desde 15 de janeiro de 1999, em
112 parcelas trimestrais atualizadas pela variagdo do Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna (IGP-DI). A Companhia provisiona esta obrigacdo conforme Nota
Explicativa 14.

Antecipacdo de direito de passagem refere-se ao pagamento efetuado a ALL — Malha
Paulista S.A., como contraprestacdo ao uso dos trechos de Presidente Epitacio a Rubido
Junior e Pinhalzinho/Apiai a Iperd (SP) conforme contrato de operacdo dos referidos
trechos por 30 anos, prazo igual ao de sua amortizacdo contabil. Adicionalmente, em 30
de setembro de 2001, a América Latina Logistica S.A. (controladora da Companhia)
alienou o direito de concessdo para a ALL - América Latina Logistica do Brasil S.A., pelo
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valor de mercado de RS 22.387, suportado por laudo de avaliagdo de peritos
independentes naquela mesma data base.

A concessdo dos servicos de transporte ferroviario de carga pelo prazo de 30 anos foi
adquirida pela Companhia por RS 10.830, dos quais RS 4.510 foram pagos a vista. O
saldo de RS 6.320 esta sendo pago a partir de 15 de janeiro de 1999 em 112 parcelas
trimestrais atualizadas pela variagcdo do IGP-DI. A Companhia também provisiona esta
obrigacao conforme Nota Explicativa 14.

Tanto os contratos de arrendamento de bens, quanto de concessdo de servicos de
transportes, sdo reconhecidos no resultado de forma linear ao longo do periodo da
concessdo, ndo se caracterizando como arrendamento financeiro.

8 Tributos a recuperar

2008 2007
Ativo Realizavel Ativo Realizavel
a a
circulante Longo circulante longo
prazo prazo
Imposto sobre circulagéo de
mercadorias e servigos — ICMS 44.078 14.670 45.950 10.819
Imposto de renda retido na fonte-
IRRF 10.975
IR e CS a recuperar — antecipages 65.510 11.765
Créditos federais a compensar 30.408 30.408
COFINS - Majoragdo aliquota 7.154 44.563
Cofins/Pis a Recuperar 6.971 69.209
INSS 193 839
IOF a recuperar 15
Outros 1.497 839
123.921 115.126 114.750 42.066
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A ALL- Malha Sul registra créditos de impostos federais de IPI adquiridos para
compensacdo com débitos de outros tributos federais, tais como: PIS, COFINS, IRRF e
CSL. Estes créditos sdo oriundos de processos judiciais ajuizados por terceiros, com
transito em julgado e sem a possibilidade de ajuizamento de acdo rescisoria por parte da
Unido. O valor compensado pela Companbhia, até 31 de dezembro de 2007 monta em RS
42.995. A Administracdo da Companhia esta negociando a devolucdo dos créditos
federais registrados pela ALL Brasil no montante de RS 46.648 em 31 de dezembro de
2007, tendo registrado provisdo para perdas no valor de RS 16.240, correspondente a
diferenca entre o valor dos créditos a serem devolvidos e o passivo devido a empresa
gue havia originalmente lhe vendido tais créditos. Devido a demora na utilizacdo ou
devolucdo dos créditos, o saldo foi classificado no realizavel.

Em 03 de dezembro de 2007 a Companhia obteve decisdo favoravel com transito em
julgado referente ao processo 1999.61.0024508-0 onde a Companhia discutia a
ilegalidade da Lei 9718/98. Com a decisdo a Companhia reconheceu sob a rubrica de
“Dedugdo da receita bruta” e “Receitas financeiras” no resultado de dezembro de 2007 o
valor total de RS 44.563.

A Companhia, através de estudo realizado no ano de 2008, optou por reclassificar os
créditos de Pis e Cofins sobre os encargos de depreciagdo do imobilizado, transferindo o
valor das contribuicbes para o grupo de Impostos a Recuperar. Optou ainda pela
aceleracdo da apropriacdo dos créditos apurados sobre a aquisicdo de maquinas,
equipamentos e edificagdes destinados a prestacdo de servigos, alterando a forma de
aproveitamento de referidas contribui¢cdes do método de depreciagdo para o método de
custo de aquisicdo de acordo com a legislacdo vigente. Sendo créditos a razdo de 1/48
avos sobre aquisicdo de maquinas e equipamentos, destinados ao ativo imobilizado
adquiridos a partir de 1o de Maio de 2004 (Lei 10833/2004) e créditos calculados a razdo
de 1/24 sobre o valor de aquisicdo ou construcdo de edificacdo incorporada ao ativo
imobilizado a partir de 1o de Janeiro de 2007 (art 62 da Lei 11488/2007). O valor da
reclassificacdo foi de RS 76.180.
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9 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os créditos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo como segue:

2008 2007
Ativo Realizavel Ativo Realizével
a a
circulante longo prazo circulante longo prazo
Créditos de imposto de renda
sobre prejuizos fiscais 8.676 26.476 962 4.349
sobre diferencas temporarias 5.457 19.123 8.978 12.272
Créditos de contribuicdo
social
sobre prejuizos fiscais 3.124 9.571 347 1.566
sobre diferencas temporarias 1.965 6.884 3.232 4.417
19.222 62.054 13.519 22.604

Dada a expectativa de resultados tributarios futuros, bem como atendendo as condigdes
estabelecidas pelas praticas contdbeis no Brasil e normas da CVM, a Companhia
registrou crédito de IR e CS diferidos.

A expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros esta basicamente alicercada na
ocorréncia de eventos futuros, os quais se estimam que serdo obtidos em um horizonte
bastante préximo.

Os prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias detidos pela ALL — América
Latina Logistica Malha Sul S/A, como segue:
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2008 2007
LR C.S. LR C.S.
Prejuizos fiscais e bases
negativas 140.607 141.050 21.239 21.275
Diferencas Temporarias 98.322 98.322 105.763 105.763

Composicdo por ano de realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

2009 19.222
2010 14.712
2011 27.776
2012 19.566

81.276

O ativo fiscal diferido em 31 de dezembro de 2008 no montante de RS 81.276 estd
fundamentado em estudo técnico de viabilidade aprovado pelo Conselho de
Administracdo, em 08 de fevereiro de 2008, o qual apresenta resultados tributdveis
futuros descontados a valor presente conforme prevé a Instrucdo CVM n2 371.
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10 Imobilizado

2008 2007 Taxas (%)
médias
ponderadas
Depreciacdo anuais de
Custo acumulada Liguido Liquido depreciacdo
Benfeitorias em bens de
terceiros
Locomotivas 489.952 (129.781) 360.171 283.782 4,49
Vagbes 158.519 (51.624) 106.895 100.453 15
Via permanente 468.115 (103.678) 364.437 358.710 8,5
Outros 62.689 (10.547) 52.142 42.873 10
1.179.275 (295.630) 883.645 785.818
Imobilizado préprio em
operacéo
Locomotivas 152.377 (49.359) 103.018 95.590 4,49
Vagdes 90.927 (24.777) 66.150 56.815 10
Almoxarifado de bens
de uso 24.540 - 24.540 19.398
Terrenos 5.507 5.507 5.420
Edificaces 14.013 (3.944) 10.069 11.884 35
Mobveis e utensilios 3.028 (2.860) 168 213 15
Equip. processamento
de dados, sistemas e
aplicativos 42.340 (35.372) 6.968 31.102 20
Equip.telecomunicagdes
e sinalizacdo 9.067 (7.405) 1.662 3.287 10
Ferroviario 81.740 (13.489) 68.251 20.812 11
Veiculos Rodoviarios 71 (68) 3 9
Aeronave 1.109 (55) 1.054
Outros 56.237 (5.242) 50.995 19.819 diversas
480.956 (142.571) 338.385 264.349
Imobilizacdes em
andamento
Locomotivas 27.736 27.736 38.618
Vagdes 5.160 5.160 13.968
Via permanente 19.996 19.996 22.745
Obras civis 14.909
Sistemas e aplicativos 2.207
Projetos em andamento 3.530
Outros 11.610 11.610 649
64.502 64.502 96.626
Arrendamento
mercantil
Vagdes 597.128 (173.086) 424.042
597.128 (173.086) 424.042
2.321.861 (611.287) 1.710.574 1.146.793
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram capitalizados as contas de
imobilizacdes em andamento RS 64.503 relativamente a encargos financeiros gerados
por empréstimos que financiaram estas imobilizacGes.

Em 31 de dezembro de 2008 o saldo da conta de Sistemas e aplicativos — Softwares, no
valor residual de RS 29.456, foi reclassificado para o Ativo intangivel.

Conforme detalhado na nota explicativa 17, os arrendamentos mercantis financeiros
foram classificados no imobilizado e passaram a ser depreciados de forma
consistentemente com os critérios aplicaveis aos demais ativos imobilizados.

Através de estudo realizado no ano de 2008 a Companhia optou por reclassificar os
créditos de Pis e Cofins sobre os encargos de depreciacdo do imobilizado, transferindo o
valor das contribuigdes para o grupo de Impostos a recuperar, no valor de RS 76.180,
vide nota explicativa 9.

De acordo com os critérios especificos da Portaria 309, de 21 de agosto de 2001, do
Ministério dos Transportes, os investimentos na operag¢ao no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008 foram de RS 286.817 conforme abaixo demonstrado:
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Investimentos operacionais (n&do auditado)
Material rodante

Vagodes 35.677
Locomotivas 97.399
Outros veiculos ferroviarios 8.301
TelecomunicacOes 1.143
Sinalizacéo 1.478
Infra-estrutura 5.871
Oficinas 1.866
Capacitacao de pessoal 9.228
Outras 2.988
Superestrutura de via permanente 79.742
Veiculos Rodoviarios 28
Outros 43.097
286.818
11 Diferido
2008 2007
Amortizacao
Custo Acumulada Liquido Liquido
Gastos pré-operacionais -
Concessao e arrendamento 24.737 (6.881) 17.856 18.839
Outros 2.771
24.737 (6.881) 17.856 21.610

A Companhia adota como critério bdsico a amortiza¢do linear pelo prazo restante do
contrato de concessdo e arrendamento. Contudo, com base em estudo operacional
sobre a capacidade instalada para transporte em volume de tonelada por quilémetro util
— TKU, concluido em dezembro de 1998, a administracdo revisou sua estimativa de
absorcdo dessa amortizacdo até a controlada alcancar o seu ponto de equilibrio
operacional. A partir do exercicio social de 1998, até meados do més de dezembro de
2001, a amortizacdo da concessdao e do arrendamento foi calculada com base na
proporgcdo entre o volume de TKU transportado e o volume projetado para alcangar o
ponto de equilibrio operacional, estimado em 14 bilhdes de TKU. Com o alcance do
ponto de equilibrio operacional, os gastos com concessdo e arrendamento diferidos
estdo sendo amortizados de forma linear pelo prazo restante dos contratos.
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12 Empréstimos e financiamentos

Encargos anuais Taxa Efetiva Vencimento 2008 2007
Em moeda nacional
CccB 108% do CDI 15,09% Julho de 2010 116.569 115.858
106,3% do CDI - Agosto de 2008 - 382.456
CDI + 1,25% 15,40% Outubro de 2015 85.800 76.128
CDI +1,25% 15,34% Setembro de 2015 328.429 329.897
Investimentos Trimestrais/Mensais
BNDES TILP + 5,25% 13,20% Até abril de 2010 27.770 43.659
TILP + 6,25% - Trimestrais/mensais -
Até fevereiro de 2008 7.536
TILP + 6,63% 13,37% Trimestrais/mensais
Até abril de 2012 66.641 85.073
TILP + 2,5% 8,75% Trimestrais/mensais
Até junho de 2017 326.521 187.840
TILP + 1,5% 7,75% Trimestrais/mensais
Até Junho de 2022 8.041
TILP + 1,8% 8,05% Trimestrais/mensais
Até junho de 2017 58.207
NCC 105,9% do CDI 15,01% Julho de 2015 62.388 62.730
107,0% do CDI 14,98% Marco de 2013 205.374 205.625
Investimentos BNDES TILP + 3,75%
- FINAME
10,00% Janeiro de 2017 1.610 1.804

Em moeda estrangeira (com variagdo cambial atrelada ao US$)
Operacdes de
“swap” (10.247) 8.607
Total 1.277.103 1.507.213

Parcela no circulante
(61.015) (453.564)

Parcela no exigivel a
longo prazo 1.216.088 1.053.649

Composicdo por ano de vencimento da parcela exigivel em longo prazo:

2008

2010 144.885
2011 93.276
2012 74.962
2013 269.994
A partir de 2014 632.971
1.216.088
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Abreviaturas:

BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
CDI - Certificado de Depésito Interfinanceiro

CCB - Cédula de Crédito Bancario

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo

NCC - Nota de Crédito Comercial

Em garantia dos empréstimos e financiamentos foram entregues notas promissorias e
cartas fiancas nos mesmos montantes e condi¢des do total financiado, exceto para o
BNDES para o qual foi criada conta caucdo que garante a liquidez do pagamento e para o
financiamento de locomotivas, onde as mesmas sdo dadas em garantia.

Para operacdes em moeda estrangeira, contratadas no Brasil, hd contratacao de "swap"
para a protecdo cambial do real frente ao ddlar, convertendo-os a taxa média de 95% do
CDL.

Os empréstimos com 0 BNDES acima demonstrados destinados a investimentos estdo
sujeitos ao cumprimento de determinados indices financeiros de liquidez relacionados
com a divida liquida;e resultados financeiros, os quais sdo0 mensurados e avaliados de
forma consolidada na controladora indireta ALL — América Latina Logistica S.A.. A
Companhia estd adimplente com estes indices em 31 de dezembro de 2008.
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13 Debéntures

Em 17 de junho de 2005, a Companhia emitiu 27.459 debéntures nominativas nédo
conversiveis em acOes escriturais com valor nominal unitario de R$ 10, da espécie
subordinada referente a 12 série da 22 emissdo. Sendo estas debéntures liquidadas em
30/12/2008.

Em 08 de setembro de 2008 — 32 emissdo da ALL Malha Sul, sendo 1 debénture no valor
de RS 166.667.

As séries emitidas sdo como segue:

Vencimento Remuneracéo Passivo circulante Exigivel a longo prazo
Série Data Valor final anual Taxa
efetiva 2008 2007 2008 2007
Controladora
1° e 22 emisséo 17/06/2005 274.590 01/06/2015 CDI + 4% 330.869
32 emissdo 08/09/2008 166.666 31/07/2018 108% CDI 15,51% 6.917 - 161.834

14 Arrendamentos e concessdes a pagar

2008 2007

Passivo Exigivel a Passivo Exigivel a

circulante longo circulante longo

prazo prazo

Arrendamento 11.126 40.061 9.913 44,101
Concesséo 599 2.337 530 2.510
11.725 42.398 10.443 46.611

As parcelas de arrendamento e concessdo da Companhia sao apropriadas linearmente no
passivo e resultado, pelo prazo dos respectivos contratos, acrescidos de variagdo do IGP—
DI e juros as taxas pactuadas. As parcelas referentes ao periodo de caréncia (1997 a 1999)
estdo sendo pagas de forma corrigida durante o periodo restante de concessdo
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15 Depositos judiciais e provisdo para contingéncias
Contingéncias

Depésitos judiciais Provaveis Possiveis e remotas

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Acles trabalhistas 67.564 57.957 9.121 15.957 279.789 69.892

Acdes civeis,

regulatorias e

ambientais - 3.270 3.270 199.648 104.480

Ac0es tributarias 3.953 3.953 - 78.728 74.272

71.517 61.910 12.391 19.227 558.165 248.644

A Companhia estd envolvida em varios processos incorridos no curso normal de seus
negocios. A administracdo da Companhia acredita que a solugdo dessas questdes ndo
produzira efeito significativamente diferente do montante provisionado que
corresponde aos valores das acdes consideradas como “provaveis”.

(@) Contingéncias trabalhistas

A Companhia discute diversas ac¢Ges de natureza trabalhista, sendo que em 31 de
dezembro de 2008 registrou uma provisdo de RS 9.121 (RS 15.957em 2007), para fazer
face aqueles casos em que seus advogados consideram as perdas como provaveis.

Dentre os objetos dos pedidos nas a¢des trabalhistas, incluem-se: equiparacgdes salariais,
horas extras, adicional de periculosidade, adicional de insalubridade, adicional de
transferéncia, entre outros.

(b) Contingéncias civeis, regulatorias e ambientais

A Companhia é parte em diversas acGes civeis, tendo como principais pedidos, acoes
indenizatérias em geral tais como: abalroamento em passagens de niveis,
atropelamentos ferrovidrios, acidente de transito, acdes possessérias em geral, acdes de
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execucdo de titulos extrajudiciais e outras. Adotando como base a opinido de seus
assessores juridicos e o posicionamento dos tribunais, mantém registros para as perdas
provaveis no montante de RS 3.270 (RS 3.270 em 2007).

Dentre as acbes relevantes, porém com chance de perda remota em nome da
Companhia ha uma ac¢do indenizatoria que esta tramitando no Estado do Rio de Janeiro
sob o nimero 2003.51.01.023238-1 na qual a RFFSA alega abandono dos bens publicos e
de trechos ferroviarios, requerendo a restauragdo de diversas estagdes e manutengdo da
faixa de dominio. Cumpre-se ressaltar que a Companhia, em estrito cumprimento aos
Contratos de Concessdo e Arrendamento estd efetuando a manutencdo de diversos
trechos ferroviarios e, inclusive, restauracao de estagdes que sdo devolvidas quando
necessario a RFFSA em perfeito estado de conservagdo e uso.

Considerando os autos de infracdo com imposicdo de penalidade de multa, as
contingéncias ambientais da Companhia montam RS 2.652 (RS 2.652 em 2007).

Tais valores decorrem de autuacOes feitas pela FEPAM (RS), CETESB (SP) e IBAMA, em
sua grande maioria, em razdo de implantacdo/ampliacdo de patios ferroviarios sem a
respectiva licenga ambiental, contaminacdo de solo e aguas pelo derramamento de
produtos e descumprimento das condi¢cbes impostas por determinada licenca de
operacdo. Em todas as situacbes, as empresas envolvidas estdo firmando Termos de
Ajustamento de Conduta, com a finalidade de reducdo das penalidades aplicadas em
90%, conforme previsdo legal, bem como adotando todas as medidas de reparacdo e
prevencdo relativas ao meio ambiente. A provisdo para a drea ambiental estd
contabilizada junto com a provisdo civel das concessionarias, em montante equivalente a
10% do valor dos autos de infracao.

(c) Contingéncias tributarias
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Os principais temas tributarios em discussdo sdo provenientes de ac¢des judiciais que
possuem como podlo ativo ou passivo da Companhia e para as quais as chances de perdas
sdo consideradas possiveis ou remotas e, portanto, nenhuma provisdo foi constituida
para estes temas.

J Em abril de 2005 a Companhia obteve decisdo favoravel no Tribunal Regional da
42 Regido em relagdo ao auto de infragao da Secretaria Estadual do Rio Grande do Sul
gue autuou a Companhia em decorréncia do aproveitamento de crédito de ICMS sobre
aquisicio de bens e equipamentos destinados a recuperacdo e reforma do ativo
imobilizado. O valor da autuag¢do em discussido é de aproximadamente R$16.800, sendo
que a Companbhia ja recolheu aos cofres publicos do Estado do RS o valor de RS 11.192 e
suspendeu o pagamento do saldo remanescente de RS 5.670 em decorréncia da referida
decisdo favoravel Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul, ja confirmada pelo
Superior Tribunal de Justica — STJ.. Atualmente, o processo encontra-se aguardando
julgamento no Supremo Tribunal Federal - STF. A chance de perda da Companhia, no
processo em discussdo é remota conforme entendimento ja pronunciado pelos tribunais
(acdo anulatdria 110660892). Ademais a Lei Complementar n2 87/96 autorizou o
aproveitamento integral do direito ao crédito na aquisicdo de bens destinados ao ativo
permanente.

o A Secretarias Estaduais de Fazenda do Parand e de Sdo Paulo lavraram autos de
infracdo contra a Companhia, cujos valores atuais montam em aproximadamente RS
38.000, em virtude do nao recolhimento do ICMS referente a prestacao de servigos de
transporte ferroviario de mercadorias destinadas a exportacdo e aproveitamentos de
créditos de ICMS supostamente ndo autorizados pela legislagdo. A Companhia ja possui
decisGes favoraveis quanto a matéria em discussdo e ha posicionamento de nossos
tribunais sobre a nao incidéncia de ICMS na exportacdo de mercadorias. Em abril de
2006, obteve decisdo final no Conselho de Contribuintes confirmada pelo Tribunal de
Contas do Estado do Parana em relacdo aos autos de infragdo existentes no estado
(processos administrativos 6146502-2 e 6146495-6) fundamentando que nas operagdes
destinadas a exportacao ocorre imunidade, conforme artigo 155, pardgrafo 29, X, “a” da
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CF/88. Diante disso, houve uma reducdo do passivo exposto a risco relativo ao ICMS —
exportacdo a aproximadamente RS 18.000, registrados como créditos extemporaneos
sob a rubrica “tributos a recuperar”.

o A Companhia possui aproximadamente RS 6.500 em contingéncias de IPTU em
relacdo aos imdveis nos quais passam os trilhos da ferrovia, de propriedade da Unido,
que, em razdo da concessdo outorgada, encontra-se em poder desta para a consecuc¢do
dos servigos publicos de transporte ferrovidrio. Entretanto, ha previsao na Constituicao
Federal para ndo incidéncia de tributos sobre bens de propriedade da Unido Federal;
razdo pela qual a possibilidade de perda em tais processos foi classificada como remota.

16  Créditos, débitos e transacdes entre empresas relacionadas

Ativo circulante Passivo circulante
2008 2007 2008 2007
Ligadas (Direito de Passagem/ trafego mutuo)
ALL — América Latina Logistica Malha Oeste S.A. - 823 - 996
ALL - América Latina Logistica Malha Paulista S.A. - 190 - 1.534
1.013 2.530
Realizavel Exigivel
a longo prazo a longo prazo
2008 2007 2008 2007
Controladora
ALL - América Latina Logistica S.A. 16.405 84.125
Ligadas
ALL — América Latina Logistica Argentina S.A. 106.349 89.375 97.351 82.628
ALL — América Latina Logistica Armazéns Gerais Ltda. 1.621
Rhall Terminais Ltda. 22
ALL - América Latina Logistica Malha Norte S.A. 7.390
Boswells S.A. 1.217
Santa Fé Vagoes S.A. 2.905 5.348
ALL — América Latina Logistica Malha Oeste S.A. 748 961 2.007 3.105
ALL — América Latina Logistica Malha Paulista S.A. 36.160 1.126 19.717 3.174
147.783 113.215 211.807 88.929

As transacOes entre empresas ligadas sdo decorrentes de mutuos, partilhas de fretes e
aluguéis de maquinas e equipamentos.
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A Companhia registra valores referentes a parte dos contratos de concessdo e
arrendamento com a ALL — Malha Paulista S.A. correspondente ao trecho cindido
conforme descrito na nota explicativa 7.

Os saldos em aberto no final do exercicio sdo livres de juros e a liquidacdo concorre em
espécie ou através da realizacdo de encontro de contas.

Existem algumas garantias prestadas ou recebidas entre partes relacionadas, devedora
ou credora a saber:

GARANTIDA

GARANTIDORAS ALL- Malha Sul
ALL HOLDING 1.440.794
DEBENTURES 174.147
BNDES 460.150
CCB 806.497
ALL INTERMODAL 399.761
BNDES 67.381
CccB 332.380
TOTAL 1.840.555

17  Arrendamento mercantil
17.1 Arrendamento mercantil financeiro

A Companhia possui contratos de aluguel, principalmente de vagdes, no
julgamento da Administracdo, se enquadram como arrendamento financeiro.

Para atender aos novos requerimentos de registro de transacGes com essas
caracteristicas, a Companhia incorporou ao ativo imobilizado os direitos que
tenham por objeto bens destinados a manutencado das atividades da entidade, ou
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exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de opera¢des que
transfiram a entidade os beneficios, os riscos e o controle desses bens,
independente da propriedade dos mesmos e:

a) registraram no ativo imobilizado, em conta especifica, pelo valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, na data inicial do
contrato, ajustado pela depreciacdo acumulada calculada desde a data do
contrato até 01 de janeiro de 2008;

b) registraram em conta especifica, a obrigacdo por arrendamento mercantil
financeiro pelo valor presente das contraprestacdes em aberto em 01 de
janeiro de 2008;

c) registraram a diferenca apurada em (a) e (b) acima, liquida dos efeitos
fiscais, contra lucros ou prejuizos acumulados em 01 janeiro de 2008;

Em 01 de janeiro de 2008 referida mudancga de pratica contdbil levou ao registro
de aumentos de RS 402.529 no ativo imobilizado e RS 451.254 no passivo,
restando o efeito de RS 48.725 registrado em lucros acumulados.

Em 31 de dezembro de 2008, os saldos das obrigacdes relativas aos contratos de
arrendamentos mercantis financeiros sdo:

Passivo Exigivel a
circulant longo
e prazo

Bens 2008 2008
Vagdes 60.062 426.348
60.062 426.348
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O saldo a pagar, equivalente ao valor presente dos pagamentos minimos futuros
considerando a taxa de juros implicita de cada contrato, possui o seguinte
cronograma de vencimentos:

Valor
Bens contabil Total dos futuros pagamentos
liquido em
31/12/2008 Até 1 Delabs Acima de 5
Vagdes 486.410 91.669 356.256 264.450

1.1. 17.2 Arrendamento mercantil operacional

Os pagamentos das prestacdes dos arrendamentos mercantis operacionais
(aluguéis) sdo reconhecidos como despesas em base linear correspondente ao
prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos. Em 31 de dezembro de 2008, a
Companhia ndo tem nenhum pagamento contingente ou subarrendamentos dos
contratos firmados.

A Companhia era contraparte em operacdo de arrendamento mercantil
operacional, com os seguintes montantes de pagamento minimo:

Total dos pagamentos minimos futuros

Categoria

de bens Até 1 ano De 1 a 5 -
anos Acima de 5 anos
Veiculos () 1.496 - -
Sistemas
Aplicativos (i) 462 - -
Imdveis (iii) 76 - -
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(i) Contratos de aluguéis de veiculos, tem vigéncia de 2 anos (inicio em
01/04/2008) e poderdo ser renovados por igual periodo de acordo com os
interesses das partes. Os precos sdo reajustados anualmente pela variacdo do
IGP-M.

(ii) Contratos de uso dos sistemas aplicativos tém vigéncia por periodo
indeterminado, podendo ser renovado anualmente.

(iif) Os contratos com imoveis s&o por periodo anual.

18 Patriménio liquido

(a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2007 estd dividido em
31.722.513.629 ac¢bes sendo 12.581.336.962 acdes ordindrias e 19.141.176.667 acdes
preferenciais de investidores nacionais.

Na forma do disposto no Edital de Privatizagdo, nenhum acionista podera deter, direta
ou indiretamente, mais de 20% das acdes representativas do capital votante da
Companhia ao longo do prazo da concessao salvo se autorizado pelo poder concedente.

(b) Distribuicao de dividendos

Aos acionistas serd assegurado um dividendo minimo obrigatdrio de 25% sobre o lucro
liqguido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76. A base de calculo para os
dividendos, de acordo com a legislagdo vigente, é como segue:
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2008 2007
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (49.505) 38.740
(-) Reserva Legal - (2.937)
Base de célculo dos dividendos - 36.803
Dividendos - 36.803

(¢) Reservade lucros

Conforme a legislagdo societdria no Brasil a reserva legal é constituida a partir do lucro
liguido do exercicio, aplicando-se o percentual de 5% antes de qualquer outra
destinacdo, e ndo excederd a 20% do capital social.

A reserva para investimentos é constituida com base nas disposicOes estatutarias, as
guais estdo sustentadas com o plano de investimento da Companhia através dos usos e
fontes submetidos ao Conselho de Administracdo, e de acordo com o artigo 194 da Lei
6.404/76, que determinam que esta reserva ndo excederd o capital social subscrito, em
importancia ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) e ndo superior a 75% (setenta e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado na forma do artigo 202 da Lei
6.404/76, com a finalidade de financiar a expansdo das atividades da Companhias,
inclusive através da subscricdo de aumentos de capital ou criacdo de novos
empreendimentos.

19  Plano de opgdes

Executivos e pessoas chave da administracdo da Companhia sdo beneficiarios de plano
de remuneracdo, através do qual recebem opcdes de acOes de emissdo da ALL -
América Latina Logistica S.A. (Holding e dultima controladora do grupo). As
caracteristicas do plano, dados quantitativos e qualitativos dos programas outorgados,
bem como as premissas utilizadas para estimar o valor justo dos beneficios foram
amplamente divulgados nas notas explicativas da ALL — América Latina Logistica S.A.
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Com o advento da CPC 10, que objetiva registrar o valor justo dos instrumentos
concedidos como custo do servigo prestado pelos beneficiarios dos programas, o grupo
alocou os custos nas Companhias onde os beneficiarios prestam seus servigos.

As despesas registradas com servigos recebidos de empregados nos exercicios,
decorrentes de transacfes de pagamento baseadas em acgdes a serem liquidadas pela
entrega de instrumentos patrimoniais foram de R$ 3.847 em 2008 (zero em 2007).

20  Imposto de renda e contribuigéo social

a) Reconciliacdo da aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicdo social

2008 2007
Lucro (prejuizo) antes dos tributos (87.597) 28.724
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa a aliquota nominal 29.783 (9.766)
Ajustes do impostos e contribuigdes por:
Diferenca de aliquota sobre investimentos no exterior 11.434 21.616
Baixa de swap 124 -
Efeitos sobre despesas com Stock Options (1.308) -
Outras diferengas permanentes (1.941) (1.834)
Receita (despesa) efetiva 38.092 10.016
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 38.092 10.016
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21 Resultado financeiro liquido

2008 2007
Juros sobre debéntures (66.508) (56.766)
Juros sobre endividamento/taxas (276.150) (152.784)
Variagéo cambial 78.144 (17.185)
Tributos financeiros (CPMF / IOF) (2.401) (9.072)
Juros sobre arrendamento e concessao (59.621) (46.546)
Juros clientes/fornecedores/tributos/AVP/Multa/Fianca (78.029) (60.064)
Outros 6.584 (15.053)
Total da despesa financeira (397.981) (357.470)
Receita sobre aplicacdo financeira 100.185 155.748
Total da receita financeira 100.185 155.748
Resultado financeiro liquido (297.796) (201.722)

22 Seguros

A Companhia efetua as contratacGes de seguros de forma centralizada e consolidada,
abrangendo todas as empresas do grupo.

Em 31 de dezembro de 2008, a cobertura de seguros estabelecida pela Administracdo da
Companhia para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, € resumida como
segue:
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Importéancia
Ramo Cobertura por eventos Segurada Vigéncia
01/08/2008
Riscos operacionais Patriménio - danos materiais e 60.000 a
ferroviarios lucros cessantes '
01/08/2009
Responsabilidade civil - Ogeragﬁes, po]uigﬁo,_empregador, 28/02/2008
operacBes ferrovirias velcu!o_s (contingéncias) e 10.00 a
portuérias 28/02/2009
Responsabilidade civil do
Seguro de carga transportador ferroviario de Carga 2000 30/06;2008
ferroviaria (RCTF-C); risco ferroviario (RF) ' 30/06/2009
- por embarque
. 11/11/2008
Danos a terceiros nos percursos 100 a
Responsabilidade civil — nactonais 11/11/2009
caminhdes - 31/03/2008
Danos a terceiros nos percursos
internacionais US$ 120 a
31/03/2009
Responsabilidade civil do
Seguro de carga transportador rodoviario (RCTR- 30/06/2008
rodoviaria C) acidentes e (RCF-DC) roubo; 2.000 a
Transporte rodoviario de viagens 30/06/2009

internacionais

Ndo esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores, emitir opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a
adequacdo pela Administracdo da Companhia.

23  Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuia os seguintes principais instrumentos
financeiros, cujos valores registrados contabilmente se aproximam aos valores de
mercado:

e AplicagGes financeiras: classificadas como disponiveis para venda, sdo avaliadas
ao valor justo na data do balanco.
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e Saldos relevantes com partes relacionadas: valorizadas ao custo, conforme
descrito na nota explicativa 16.

e Empréstimos e financiamentos: conforme descrito na Nota Explicativa 12, estdo
acrescidos dos encargos efetivos e efeitos do swap cambial, a seguir comentado.

e Debéntures: o valor de mercado das debéntures emitidas pela Companhia
aproxima-se dos valores de face em 31 de dezembro de 2008.

Os principais fatores de risco que afetam os negdcios da Companhia sdo os seguintes:

(a) Risco de crédito

A Companhia estd sujeita a potenciais riscos de crédito em suas contas a receber de
clientes ou de créditos detidos juntos a instituicdes financeiras gerados por aplicacbes
financeiras. Os procedimentos adotados para minimizar os riscos comerciais incluem a
seletividade dos clientes, mediante uma adequada andlise de crédito, estabelecimento
de limites de venda e prazos curtos de vencimento dos titulos. As perdas estimadas com
estes devedores sdo integralmente provisionadas. Com relacdo as aplica¢Oes financeiras,
a Companhia tem por politica somente realizar aplicagdes em instituigdes com baixo
risco de crédito. Além disso, cada instituicdo possui um limite maximo de saldo de
aplicacdo, determinado pela Administracao.

(b) Risco de moeda estrangeira

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuacdes nas taxas de cdmbio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos, fornecedores ou contratos de
fornecimento em moeda estrangeira, bem como flutuacbes que reduzam saldos de
aplicacbes ou outros ativos.

27/03/2009 16:13:18 Pag: 2



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008
01570-9 AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A 01.258.944/0001-26

14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A Companhia tem por politica utilizar instrumentos derivativos com o Unico objetivo de
mitigar os efeitos relacionados a desvalorizacdo cambial do Real em suas compras a
prazo em moeda estrangeira. Para isso a Companhia contrata operag¢des de swap “Ddlar-
Real” e “Euro-Real” no mesmo montante e com mesma data de vencimento das
obriga¢Oes objeto de protecdo. A companhia acompanha regularmente a sua exposi¢ao
cambial para garantir que o resultado das operacdes de hedge anule o efeito cambial
sobre seu fluxo de caixa.

Vide a seguir analise de sensibilidade ao risco de taxa de cambio, demonstrando os
efeitos estimados da variacdo dos cenarios no resultado dos préoximos 12 meses. A
Administracdo considerou como cenario provavel o cdmbio projetado para o exercicio de
2009, segundo projec¢des bancarias:
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Risco de apreciagdo da moeda estrangeira 31/12/2008
R$ mil
Cenério
Operagao Risco Provavel +25% +50%
ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
Risco de apreciacdo da moeda estrangeira — Efeito sobre fornecedores / importagdes:
Fornecedores Curto Prazo * uUsD - (272) (511)
Fornecedores Longo Prazo uUsD 850 (6.228) (12.029)
Swaps Ponta Ativa por Contraparte:
Contraparte Santander ** uUsD (346) 7.898 14.653
Contraparte Santander usD (330) 5.325 9.959
Contraparte HSBC usb (618) 3.799 7.419
Contraparte Votorantim uUsD (229) 2.433 4.615
Contraparte Ital BBA (181) 1.547 2.963
Swap Ponta Ativa - Contraparte HSBC EUR (618) 1.547 0
Risco de apreciagdo da moeda estrangeira — Efeito sobre empréstimos:
Financiamento BNDES UMBNDES 563 (2.400) (4.800)
(Cesta de ’ '
Swap Ponta Ativa - Contraparte Santander Moedas) (924) 3.933 7.913
Referéncias
Délar USD/R$ 2,34 2,92 3,51
Euro USD/R$ 3,39 4,23 5,08
UMBNDES 0,046 0,057 0,069

* Importacdes para fechamento de cdmbio com prazo maximo de 1 semana.

** Swap para protecdo patrimonial de Fluxo de Caixa. A importagéo decorrente deste Swap ainda ndo estd no balango da empresa.

Cenarios baseados em projecdes macroecondmicas bancérias.
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(a) Risco de deterioragao dos encargos financeiros

Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas em funcdo de
variacbes nas taxas de juros ou outros indexadores dos seus empréstimos e
financiamentos, que aumentem a sua despesa financeira ou reduzam a receita financeira
oriunda das suas aplicagdes. Na Companhia esse risco tem impacto sobre a divida liquida
indexada em CDI (Divida Total indexada em CDI — Aplicacdes financeiras indexadas em
CDI).Apesar de ndo possuir operagdes contratadas para cobrir esta exposi¢cdo, a empresa
monitora continuamente estes indexadores para avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de derivativos a fim de mitigar o risco de varia¢do destas taxas.

Vide a seguir analise de sensibilidade a deterioracdo de encargos financeiros,
demonstrando os efeitos estimados da variacdo dos cenarios no resultado dos préximos
12 meses, considerando como cenario provavel as taxas projetadas para o exercicio de
2009. Como cenarios alternativos foram simulados aumentos nas taxas, considerando o
fato de a Companhia  possuir uma posicdo liquida de  divida:

27/03/2009 16:13:18 Pag: 2



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societéaria
DATA-BASE - 31/12/2008

01570-9

AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA SUL S/A

01.258.944/0001-26

14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Risco de Deterioragédo dos Encargos do Endividamento 31/12/2008
R$ mil
Cenéario
Operagdo Risco Provavel Cenario (11) Cenario (111)
ATIVOS E PASSIVOS
FINANCEIROS

APLICACOES

Aplicacdes Indexadas ao CDI CDI 19.977 24.968 29.959

Aplicagdes Pré-Fixadas PRE 16.849 16.849 16.849
FINANCIAMENTOS Indexados a
TILP TILP (48.998) (59.350) (68.321)
FINANCIAMENTOS Indexados
ao CDI CDI (104.070) (127.765) (151.125)
DEBENTURES Indexadas ao CDI CDI (21.884) (27.121) (32.282)
Referéncias
CDI 12,61 15,76 18,92
TILP 6,25 7,81 9,38

Cenaérios baseados em projecOes macroecondmicas bancérias.

(a) Instrucdo CVM no

A posicdo consolidada dos valores dos instrumentos financeiros derivativos é

apresentada no quadro

475
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14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Valor justo das operagdes derivativas por vencimento

VALOR DE REFERENCIA .
(NOCIONAL) VALOR JUSTO EFEITO ACUMULADO (PERIODO ATUAL)
DESCRICAO
VALOR A VALOR A
2008 2007 2008 2007 RECEBER/(RECEBIDO) | PAGAR/(PAGO)
CONTRATOS DE "SWAPS":
POSIGAO LiQUIDA
MOEDA ESTRANGEIRA
VENCIMENTOS USD x %CDI:
1708 UsD  2.299 RS (75)
2708 UsSD 16.107 RS  (532)
3708 UsD 20.277 RS (498)
4708 USD 82.965 RS (71)| RS 48.306
2T09 usD 5936 | USD 5.936 [ RS  3.648 RS 3.648
3709 usD 5828 | USD 5.829 [RS  2.796 RS 2.796
4709 USD  44.226 RS 785 RS 2.156 | RS (1.359)
VENCIMENTOS EUR x %CDI:
2708 EUR 287 RS (2)
4708 EUR 287 RS 6 [ RS 205
VENCIMENTOS TAXAS PRE x POS:
1708 RS 920.949 RS 12
3712 RS 200.000,00 | R$200.000 [ RS  (1.241)| RS (46) RS (1.241)
3711 RS 700.000,00 | R$700.000 RS (3.091)[ RS  (381) RS (3.091)
TOTAL R$2.897 | (R$1.587) R$ 57.111 (R$ 5.691)

Todas as operacdes de derivativos sdo registradas na CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos.

Ressaltamos que, no vencimento, o efeito negativo ou positivo destas operacdes é
compensado pelo efeito contrario no ativo ou passivo cujo risco estd sendo mitigado.

O efeito contabil e o valor justo dos instrumentos derivativos e dos objetos de protecao,
sdo controlados pelo sistema de controles da tesouraria, considerado eficaz pela
Administracao da Companhia.
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14_.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

O valor justo dos derivativos foi estimado usando as curvas de cdmbio e juros vigentes
na BM&F em 31 de dezembro de 2008 para a projecdo do valor futuro, bem como a taxa
DI futura da BM&F para trazer estes fluxos a valor presente. Ndo ha depdsito de margem
ou garantias de qualquer tipo ou valor, para nenhum dos derivativos em questao.

Todos os ganhos e perdas incorridos pela Companhia, apurados pelo valor justo, estao
registrados no resultado.
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12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

Aos
Acionistas, Conselheiros e Diretores da

ALL — América Latina Logistica Malha Sul S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da ALL — América Latina Logistica Malha Sul
S.A. e os balangos patrimoniais consolidados da ALL — América Latina Logistica
Malha Sul S.A. em 31 de dezembro de 2008 e as respectivas demonstracées do
resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado correspondentes ao exercicio findo naquela data,elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles
internos da Companhia e empresas controladas; b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo da Companhia e empresas
controladas, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

3. Em nossa opinido, baseados em nossos exames, as demonstracdes financeiras
acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da ALL — América Latina Logistica Malha Sul S.A. e
a posicao patrimonial e financeira consolidada da ALL — América Latina Logistica
Malha Sul S.A. em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operacdes, as
mutagfes de seu patrimbnio liquido, os seus fluxos de caixa, e os valores
adicionados nas operacdes referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

4. Anteriormente, auditamos as demonstracGes financeiras referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o balanco patrimonial, as
demonstracdes do resultado, das muta¢gBes do patriménio liquido e das origens e
aplicacbes de recursos daquele exercicio, sobre as quais emitimos parecer sem
ressalvas, datado de 27 de fevereiro de 2008. Conforme mencionado na nota
explicativa 3, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1°
de janeiro de 2008. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstracdes
financeiras de 2008, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogéo Inicial da Lei n°® 11.638/07 e da Medida
Proviséria no 449/08, ndo estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de
comparacao entre 0s exercicios.

Curitiba, 27 de fevereiro de 2009.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC-2-SP 015.199/0-6 F-SC

Marcos Antonio Quintanilha

Contador CRC-1-SP 132.776/0-3-T-SC
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Considerando que a ALL — América Latina Logistica Malha Sul S/A é subsidiaria integral da ALL-
América Latina Logistica S/A, reportamo-nos ao Relatdrio de Administragdo desta ultima, sua
controladora.
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