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Relatoério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos
Administradores, Conselheiros e Acionistas da
ALL - América Latina Logistica Malha Oeste S.A.

Introducao

Examinamos as demonstracgdes financeiras da ALL - América Latina Logistica Malha Oeste S.A. (a
"Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracgoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas
demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracgoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorc¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc@o de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacido das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma opinifo sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢ao, bem
como a avaliacdo da apresentagdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Al. Dr. Carlos de Carvalho 417, 102 Curitiba, PR, Brasil 80410-180, Caixa Postal 699
T: (41) 3883-1600, F: (41) 3222-6514, www.pwc.com/br
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ALL - América Latina Logistica Malha Oeste S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da ALL - América Latina Logistica Malha Oeste
S.A. em 31 de dezembro de 2014, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Enfase

Situacido econémico financeira

Chamamos a atencao para a Nota 1.c as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia
apresentou, em 31 de dezembro de 2014, a totalidade dos saldos de empréstimos e financiamentos no
passivo circulante no montante de R$ 98.293 mil, substancialmente decorrente do nio atingimento de
indices financeiros minimos (“covenants”) previstos em contratos de dividas da Companhia, que dao ao
credor a possibilidade de decretar o seu vencimento imediato e, apresentou ainda, nesta data, passivo a
descoberto de R$ 335.653 mil. Até a data de encerramento dessas demonstracoes financeiras, a
administracio renegociou, condicionado a incorporacgao de agdes da controladora ALL — América Latina
Logistica S.A. pela Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.(Nota 1.c), parcela substancial dos
covenants para essas dividas e estd em processo avancado na obtencao das dispensas (“waivers”)
necessarias para restabelecer os prazos originais de vencimento. Adicionalmente, a administracdo vem
trabalhando em medidas que permitam a Companhia apresentar uma estrutura equilibrada de
endividamento. Conforme Nota 24, em 23 de marco de 2015, o Conselho de Administragdo da ALL —
América Latina Logistica S.A. aprovou a referida incorporagio de agbes. A partir da sua efetivacao, a
Companhia passou a ser subsidiaria indireta da Rumo e da Cosan Limited. Nossa opinido nio esta
ressalvada em virtude desse assunto.

Outros assuntos

Informacao Suplementar -
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstragoes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia, cuja apresentacio é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstracgoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Curitiba, 6 de maio de 2015
PricewaterhouseCoopers Carlos Alexandre Peres

Auditores Independentes Contador CRC 1SP198156/0-7
CRC 2SP000160/0-5
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ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. E SUAS
CONTROLADAS - MALHA OESTE

BALANCOS PATRIMONIAIS PERIODOS

(Em milhares de reais)

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Estoques
Antecipagoes de arrendamentos
Impostos e contribui¢des a recuperar
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Outros ativos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios
Créditos a receber de empresas relacionadas
Antecipagoes de arrendamentos
Impostos e contribui¢des a recuperar
Impostos de renda e contribuigdo social a recuperar
Depositos judiciais

Debéntures

Intangivel

Imobilizado
Total do ativo nao circulante
TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras.

31/12/13

Nota 31/12/14 (Reapresentado)
3 89.514 97.131
67.465 118.513

14.074 11.990

4.449 9.210

166 166

21.952 9.112

9.052 279

1.963 1.693

208.635 248.094

4 71.200 9.726
16 25.946 2.435
1.712 1.877

6 25.874 40.653
6 19.703 40.478
13 24.892 22.652
8 131.218 116.725
1.185 1.313

10 138.742 356.730
440.472 592.589

649.107 840.683




ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. E SUAS CONTROLADAS - MALHA OESTE
BALANCOS PATRIMONIAIS PERIODOS

(Em milhares de reais)

31/12/13
Nota 31/12/14 (Reapresentado)
PASSIVO
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 11 98.293 13.447
Instrumentos financeiros derivativos - -
Fornecedores 14.054 14.971
Obrigagoes fiscais 348 238
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias 3.549 7.068
Adiantamentos de clientes 13.725 13.302
Parcelamentos fiscais e previdenciarios 14 - 554
Outras contas a pagar 13.380 776
Total do circulante 143.349 50.356
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 11 - 85.885
Contas a pagar com empresas relacionadas 16 2.682 5.084
Provisdo para demandas judiciais 13 24.298 14.022
Arrendamentos e concessdes 12 814.431 705.854
Parcelamentos fiscais e previdenciarios 14 - 56
Total do ndo circulante 841.411 810.901
Total do passivo 984.760 861.257
PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO) 17
Capital Social 551.915 551915
Reserva de capital 17.566 17.438
Prejuizos acumulados (905.134) (589.927)
Total do patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (335.653) (20.574)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO
(PASSIVO A DESCOBERTO) 649.107 840.683

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. E SUAS CONTROLADAS - MALHA OESTE

DEMONSTRACOES DE RESULTADO

(Valores expressos em milhares, exceto lucro por agao)

31/12/13
Nota 31/12/14 (Reapresentado
Receita bruta de servigos
Prestacao de servicos de transporte de cargas e outros 122.540 110.383
Deducdes da receita bruta, principalmente impostos
(ICMS, ISS, PIS e COFINS) (16.608) (15.388)
Operacgoes continuadas
Receita liquida de servicos 21.2 105.932 94.995
Custo dos servicos prestados 24 (120.234) (89.851)
Lucro (prejuizo) bruto (14.302) 5.144
Despesas com vendas 25 724 1.272
Despesas gerais e administrativas 25 (6.872) (3.027)
Despesas com vendas, gerais e administrativas 24 (6.149) (1.755)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 21.1 682 (467)
Provisdo para impairment [0/24 (239.581) -
(245.048) (2.222)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (259.350) 2.922
e imposto de imposto de renda e contribuicao social
Despesas financeiras 19 (96.847) (69.473)
Receitas financeiras 19 40.990 32.395
(55.857) (37.078)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicio social (315.207) (34.156)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 8 - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8 - -
Prejuizo do exercicio (315.207) (34.156)
Prejuizo basico por agao
Por agdo ordinaria 23 (0,6588) (0,0714)
Por agdo preferencial 23 (0,6588) (0,0714)



Prejuizo basico por agdo
Por agdo ordinaria 23 (0,6588) (0,0714)
Por agdo preferencial 23 (0,6588) (0,0714)

As notas explicativas da administra¢ao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. E SUAS CONTROLADAS - MALHA OESTE

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de reais)
Reserva de capital

Opgdes outorgadas

Prejuizos

Now  Copital social erconhecidas acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 551.915 17.972 (555.771 14.116
Saldo em 1 de janeiro de 2013 (Reapr 551.915 17.972 (555.771 14.116
Prejuizo do exercicio - (34.156) (34.156)
Total do resultado abrangente do exercicio - - (34.156) (34.156)
Registro da reserva para opgdes outorgadas 18 - (534) - (534)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (Reapr 551.915 17.438 589.927] 20.574;
Prejuizo do exercicio - - (315.207) (315.207)
Total do resultado abrangente do exercicio - - (315.207) (315.207)
Registro da reserva para opgdes outorgadas 18 R 128 - 128
Saldo em 31 de dezembro de 2014 551.915 17.566 (905.134 335.653

0 sdo parte i das 5

As notas explicativas da



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. E SUAS CONTROLADAS - MALHA OESTE

DEMONSTRACOES DE FLUXO DE CAIXA

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Ajustes para:
Depreciagao e amortizag@o (nota 23)
Impairment de ativos (nota 10)
Variagdo cambial e encargos sobre financiamentos e debéntures

Outorga de stock options

Redugdo (aumento) nas contas do ativo
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos e contribuigdes a recuperar

Outros ativos

Aumento (redugdo) nas contas do passivo
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e previdencidrias
Obrigagdes fiscais
Arrendamentos e concessdes a pagar

Outras contas a pagar

Geracao operacional de caixa

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de bens do imobilizado, liquida (nota 9)
Almoxarifado - inversao fixa (nota 9)

Titulos e valores mobiliarios (nota 4)

Utilizacao de caixa em atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de financiamento
Amortizacdo de empréstimos

Partes relacionadas

Geracio (utilizacdo) de caixa em atividades de financiamento

Reducio no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Reducio no caixa e equivalentes de caixa

31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
(315.207) (34.156)
14.759 16.284
239.581 -
(14.745) (16.606)
128 691
(75.484) (33.787)
817 (10.530)
(4.449) (1.570)
(13.977) (17.249)
184.276 (1.451)
166.667 (30.800)
(110.939) 6.368
3.549 (76)
(5.406) (1.937)
801.129 81.308
(668.222) (1.592)
20.111 84.071
111.294 19.484
(34.828) (35.330)
(1.494) -
(10.426) (74.305)
(46.748) (109.635)
12.127 29.028
(13.249) (12.449)
(71.041) (2.493)
(72.163) 14.086
(7.617) (76.065)
97.131 173.196
89.514 97.131
(7.617) (76.065)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. E SUAS CONTROLADAS - MALHA OESTE

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
(Em milhares de reais)

31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)

Receitas
Vendas de servigos 122.540 110.383
Outras receitas 39.148 16.093
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 724 1.272
162.412 127.748
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos vendidos (39.967) (15.182)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (18.140) 22.610
Perda/Recuperagdo de valores ativos (473) (76)
Outras (45.247) (49.585)
(103.827) (42.233)
Valor adicionado bruto 58.585 85.515
Depreciago, amortizagdo ¢ impairment (254.340) (16.284)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (195.755) 69.231
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 40.990 32.395
40.990 32.395
Valor adicionado total a distribuir (154.765) 101.626
Distribuicio do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdo direta 15.213 17.301
Beneficios 2.800 3.158
FGTS 794 762
18.807 21.221
Impostos, taxas e contribui¢des
Federais 4.270 7.754
Estaduais 7.466 6.621
Municipais 1.433 939
13.169 15.314
Remuneragdo de capitais de terceiros
Juros 94.436 66.166
Aluguéis 34.030 33.081
128.466 99.247
Remuneragdo de capitais proprios
Prejuizos retidos (315.207) (34.156)
Valor adicionado total distribuido (154.765) 101.626

As notas explicativas da administrag¢@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1 DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
a) A Companhia

A Companhia ¢ uma sociedade por agdes, estabelecida e domiciliada no Brasil, com sede em Sdo Paulo - SP.

Os objetivos sociais da Companhia, definidos em seu estatuto sdo os seguintes: (i) Prestar servigos de transporte
ferroviario; (ii) Explorar servigos de carga, descarga, armazenagem e transbordo; (iii) Explorar os transportes
modais; (iv) Atuar como operador portuario; (v) Participar de projetos que tenham como objetivo a promog¢ao do
desenvolvimento sdcio-econdmico das dreas de influéncia, visando a ampliagdo dos servigos ferroviarios
concedidos; (vi) Executar todas as atividades afins ou correlatas as descritas acima e exercer outras atividades que
utilizam como base a estrutura da Companhia.

De acordo com o contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Transportes, em 26 de junho de 1996, a
Companhia obteve a concessdo até junho de 2026, podendo ser renovada por mais 30 anos, para a exploracao e
desenvolvimento do servi¢o publico de transporte ferroviario de carga na antiga malha oeste, com extensao total de
1.621 km, correspondendo ao percurso Bauru (SP) a Corumba (MS) e um ramal entre Campo Grande (MS) e Ponta
Pora (MS), conforme processo de privatizagdo da Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA.

Na mesma data celebrou contrato com a Rede Ferrovidria Federal S.A. para arrendamento até junho de 2026,
renovavel por mais 30 anos, dos bens operacionais vinculados a prestacao de servi¢o de transporte de cargas da
antiga Malha Oeste.

Em 30 de dezembro de 2009, os quotistas da Multimodal Participacdes Ltda.(Multimodal) e acionistas da ALL —
América Latina Logistica Malha Norte S.A. (“ALL Malha Norte”), ALL — América Latina Logistica Malha Paulista
S.A. (“ALL Malha Paulista”) e ALL — América Latina Logistica Malha Oeste S.A. (“ALL Malha Oeste”)
aprovaram a cisdo total da Multimodal e incorporagdo de trés parcelas cindidas por ALL Malha Norte, ALL Malha
Paulista e ALL Malha Oeste, extinguindo a Multimodal e a sucedendo em todos os direitos e obrigagdes.

O patriménio liquido cindido da Multimodal foi de R$ 547.133 e o montante global do acervo liquido cindido e
incorporado pela ALL Malha Oeste foi de R$ 119.182, o que equivale a R$ 74.117, apos exclusdo da participagdo
detida pela Multimodal na Companhia.

Para a parcela de agio incorporada pela Malha Oeste, no valor de R$ 123.948 foi constituida provisdo para
manutengdo da integridade do patrimdnio liquido no valor total do 4gio, conforme Instrugdo CVM no 349, de 06 de
marco de 2001.

Em 15 de abril de 2014, conforme publicado em fato relevante, o Conselho de Administragao da Holding aprovou a
Proposta enviada, em 24 de fevereiro de 2014, pela Rumo Logistica Operadora Multimodal (“Rumo”), com o
objetivo de combinar as atividades da ALL com a Rumo, mediante a incorporagdo das ac¢des de emissdes da ALL
pela Rumo, nos termos do art. 252 da Lei 6.404/76 (“Lei das S.A”).

Como resultado da aprovagdo da Proposta, os Conselhos de Administracdo da ALL e da Rumo firmaram, nesta
data, o Protocolo e Justificagdo de Incorporacdo das Ag¢des da ALL - América Latina Logistica S.A. pela Rumo
Logistica Operadora Multimodal S.A ("Protocolo e Justificagao").

A proposta de incorporagdo de Agdes foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria de 08 de Maio de 2014. A
consumacao da Incorporacdo de Agdes permanecia condicionada a aprovacdo do Conselho Administrativo de



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1 DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Defesa Econdmica ("CADE"), da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres ("ANTT"), bem como de eventuais
outros orgdos da administragdo publica cujas autoriza¢des prévias se fagam necessarias e demais condigdes
precedentes previstas na Proposta, todas elas satisfeitas até a data de emissdo deste relatério.

b) Restricdes e condicdes de opera¢io na concessiao outorgada 2 Companhia

A Companhia esta sujeita ao cumprimento de certas condigdes previstas no edital de privatiza¢do e no contrato de
concessao ferroviaria da Malha Oeste.

O contrato de concessdo sera extinto com a concretizagdo dos seguintes fatos: término do prazo contratual;
encampacao; caducidade; rescisao; anulagdo e faléncia ou extin¢ao da concessionaria.

Com a exting¢do da concessao os principais efeitos serdo os seguintes:

° Retornardo a Unido todos os direitos e privilégios transferidos & Companhia, junto com os bens arrendados e
aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis pela Unido por serem necessarios a
continuidade da prestacdo do servi¢o concedido.

e  Os bens declarados reversiveis serdo indenizados pela Unido pelo valor residual do custo, apurado pelos
registros contabeis da Companhia, depois de deduzidas as depreciacdes. Tal custo estard sujeito as avaliagdes
técnica e financeira por parte da Unido. Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via permanente ndo
serd considerada investimento para fins dessa indenizagao.

¢) Situagdo econdmico financeira da Companhia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Companhia ndo atingiu os indices minimos para covenants
financeiros atrelados as suas dividas. Como a Companhia nio obteve waiver em data anterior a 31 de dezembro de
2014 as dividas cujos covenants nao foram atendidos foram reclassificadas para o curto prazo. Apesar da situagdo
apresentada pela Companhia a ALL Malha Oeste ndo apresentou capital circulante liquido negativo.

Até a data de encerramento dessas demonstragdes financeiras, a administragdo renegociou, condicionado a
incorporagdo de agdes de sua Controladora pela Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e outros tramites, os
covenants para essas dividas e esta em processo avangado para obten¢ao dos waivers necessarios para restabelecer
0s prazos originais de vencimento e vem trabalhando em medidas que permitam a Companhia apresentar uma
estrutura equilibrada de endividamento, visando a continuidade de suas operagoes.

A Companhia apresenta um passivo a descoberto de R$335.653 e conta com o apoio de sua controladora para
fazer face as eventuais necessidades de caixa para que possa dar continuidade a suas operagoes.

2. Principais politicas contabeis
2.1.Base de preparacio
Declaracio de conformidade
As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil. A partir de 2014 o IFRS passou a permitir a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial em
controladas nas demonstracdes separadas, portanto as demonstracdes financeiras individuais também estdo em



ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1 DE JANEIRO DE 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)).

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as politicas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por Ag¢des, as normas da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estao
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

A apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislag@o societaria brasileira e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As
TFRS nido requerem a apresentacdo dessa demonstra¢do. Como consequéncia, pelas TFRS, essa demonstracao
esta apresentada como informacgao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes contabeis.

Em 31 de margo de 2015, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a emissdo das demonstragdes
financeiras e autorizou sua divulgagao.

Base de mensuracdo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico com exce¢do pelos instrumentos
financeiros derivativos mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio
Essas demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companbhia.
2.2. Apresentacio de informacdes por segmentos

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatdrio interno
fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais,
responsavel pela alocagdo de recursos e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais, € a Diretoria-
Executiva, também responsavel pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia. Para maiores detalhes ver
nota explicativa 19.

2.3.Novas normas e interpretagdes ainda nio adotadas

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB ou pelo CPC, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de
2014. A adogio antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo CPC.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, a mensura¢do e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do TAS
39 relacionados a classificagdo € mensuracdao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificacdo dos
ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A
determinacdo ¢ feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios da
entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo
financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo TAS 39. A principal mudanga ¢ a de que
nos casos em que a opgao de valor justo € adotada para passivos financeiros, a por¢ao de mudanga no valor justo
devido ao risco de crédito da prdopria entidade € registrada em outros resultados abrangentes e nao na
demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. A Companhia estd avaliando o
impacto total do IFRS 9. A norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018.
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IFRS 15 — “Receitas de Contratos com Clientes”. Em 28 de maio de 2014, foi emitido o IFRS 15 - Receitas de
Contratos com Clientes que determina um modelo abrangente de contabilizagdo de receitas provenientes de
contratos com clientes e substitui as orientacdes de reconhecimento de receita vigentes, que se encontram
atualmente em varias normas e interpretagdes dentro IFRS. O principio fundamental desse pronunciamento € que
a entidade reconhega a receita refletindo a transferéncia de bens ou servigos, mensura¢do dos valores que a
entidade espera ter direito em troca desses bens ou servigos. No entanto, a nova norma nao se aplica as operacdes
que estdo dentro do dmbito das normas de arrendamento. Esta nova norma ¢ efetiva para exercicios iniciados em
ou apos 1° de janeiro de 2017, com aplicagao antecipada permitida nos relatérios. Atualmente, a Companhia esta
avaliando o impacto desse novo pronunciamento nas demonstragdes financeiras.

Em 22 de dezembro de 2014, o CPC emitiu o documento “Revisdao de Pronunciamentos Técnicos n° 07/2014”,
aprovado pela CVM por meio da Deliberagao n° 733, de 23 de dezembro de 2014, alterando a redagao do CPC 35
— “Demonstra¢des Separadas”, para incorporar as modificagdes efetuadas pelo TASB no TAS 27 — Separate
Financial Statements, que passa a permitir a ado¢do do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas
demonstrag¢des separadas. Essa alteragdo possibilita que o dual compliance (CPC e IFRS) seja também alcangado
nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, no pressuposto de que ndo haja qualquer diferenga
entre as duas praticas contabeis. Companhia efetuou a avaliagdo e ndo ha impacto deste novo pronunciamento.

Nao hé outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ndo entraram em vigor e que se espera que tenham um
impacto significativo sobre a Companhia.

2.4.Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliacdo quando da mensuragao dos itens.

Os ganhos e perdas cambiais resultantes da liquida¢do dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cambio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moeda estrangeiras, sao reconhecidos na
demonstracdo do resultado.

Os ganhos e perdas relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa, sdo apresentados na
demonstracdo do resultado como receita ou despesa financeira.

2.5.Reconhecimento da receita

A receita € reconhecida na extensdao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita ¢ mensurada com base no valor justo da
contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Os critérios
especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Prestacdo de servigos

A receita de prestacdo de servicos ¢ reconhecida proporcionalmente a medida que os servicos sdo prestados e seu
valor puder ser mensurado de forma confidvel. Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa
da sua realizacdo. A receita da Companhia é composta basicamente por servigos de frete ferroviario, de frete
rodoviario, de transporte de contéineres, de armazenagem e de transbordo.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros,
classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira ¢ contabilizada utilizando-se a taxa de
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juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da
vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros ¢ incluida na rubrica receita financeira, na
demonstracdo do resultado.

2.6. Impostos
Imposto de renda e contribuicao social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas
para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango nos
paises em que a Companhia opera e gera receita tributavel.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patrimonio
liquido sdo reconhecidos no patrimonio liquido. A administragdo periodicamente avalia a posigdo fiscal das
situagdes nas quais a regulamentagdo fiscal requer interpretagdo e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas
tributarias temporarias, exceto:

* quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de 4gio ou de um ativo ou passivo em uma
transagdo que ndo for uma combinacdo de negocios e, na data da transag@o, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal e;

* sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo
da reversdo das diferencas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias nao sejam
revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarias ndo utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferengas temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados,
exceto:

* quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel é gerado no reconhecimento
inicial do ativo ou passivo em uma transa¢do que ndo ¢ uma combinagdo de negdcios e, na data da transacdo,
nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal e;

* sobre as diferencgas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos
ativos sao reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas
no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contéabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balango e baixado na extensao em que
ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balango e sdo
reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributdveis futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados.
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Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que ¢ esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transagdo que originou o imposto diferido, no
resultado abrangente ou diretamente no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos s@o reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo for recuperavel junto as
autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢ao do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

« quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e

¢ quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas das operagdes realizadas no Brasil estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Imposto/Contribui¢ao Aliquota (%)
PIS Programa de Integragao Social 1,65
COFINS Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social 7,60
CPRB Contribuigao Previdenciaria sobre a Receita Bruta 1
ICMS Imposto Sobre Operacdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e Servigos De7al7

Esses encargos estdo deduzidos da receita liquida na demonstragao do resultado. Os créditos decorrentes da nao
cumulatividade do PIS/COFINS sao apresentados deduzidos do custo dos servigos prestados na demonstra¢ao do
resultado.

2.7.Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencgdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando hé razodvel certeza de que o beneficio
sera recebido e que todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas. A controlada ALL Malha Norte possui
um incentivo fiscal cujo beneficio se refere a um item de despesa, que é reconhecido como receita ao longo do
periodo do beneficio, de forma sistematica em relagdo aos custos cujo beneficio objetiva compensar.

O beneficio fiscal compreende reduc@o de 75% sobre o IRPJ e adicionais nao restituiveis apurados sobre o lucro
de exploracao iniciado em 2008 e término do prazo em 2024.
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2.8.Beneficios de aposentadoria

A ALL Malha Oeste patrocina um Plano de Beneficios, junto a uma Entidade Multipatrocinada, o HSBC Fundo
de Pensdo e ¢ revisado por atuario independente anualmente. O plano possui caracteristicas predominantes de
contribuicdo definida durante o periodo de acumulacdo de reservas e as contribuicdes sdo registradas no
resultado

quando incorridas.

2.9. Beneficios envolvendo pagamento de a¢des

Os principais executivos e administradores da Companhia recebem parcela de sua remuneragao na forma de
pagamento baseado em agdes, em que os funcionarios prestam servigos em troca de titulos patrimoniais
(“transagdes liquidadas com titulos patrimoniais™).

O custo de transagdes com funcionarios liquidados com instrumentos patrimoniais, € com prémios
outorgados, é mensurado com base no valor justo na data em que foram outorgados. Para determinar o valor
justo, a Companhia utiliza método de valorizacdo apropriado e premissas de mercado.

O custo de transacdes liquidadas com titulos patrimoniais € reconhecido, em conjunto com um
correspondente aumento na reserva de capital, ao longo do periodo em que a performance e/ou condi¢do de
servigo sdo cumpridos, com término na data em que o funcionario adquire o direito completo ao prémio (data
de aquisi¢do). A despesa acumulada reconhecida para as transagdes liquidadas com instrumentos
patrimoniais em cada data-base até a data de aquisi¢@o reflete a extensdo em que o periodo de aquisi¢dao
tenha expirado e a melhor estimativa da Companhia do numero de titulos patrimoniais que serdo adquiridos.
A despesa ou crédito na demonstra¢ao do resultado do periodo € registrado em despesas administrativas e
representa a movimentacao em despesa acumulada reconhecida no inicio e fim daquele periodo.

Nenhuma despesa ¢ reconhecida por prémios que ndo completam o seu periodo de aquisi¢do, exceto prémios
em que a aquisi¢do € condicional a uma condi¢do do mercado (condi¢do conectada ao preco das acdes da
Companhia), a qual ¢ tratada como adquirida, independentemente se as condi¢cdes do mercado sdo satisfeitas
ou nao, desde que todas as outras condigdes de aquisi¢cao forem satisfeitas.

Em uma transagdo liquidada com titulos patrimoniais em que o plano é modificado, a despesa minima
reconhecida no resultado correspondente as despesas como se os termos nao tivessem sido alterados. Uma
despesa adicional ¢ reconhecida para qualquer modificagdo que aumenta o valor justo total do contrato de
pagamentos liquidados com titulos patrimoniais, ou que de outra forma beneficia o funcionario, mensurada
na data da modificagao.

Quando um prémio de liquidagdo com instrumentos patrimoniais é cancelado, 0 mesmo ¢é tratado como se
tivesse sido adquirido na data do cancelamento, e qualquer despesa ndo reconhecida do prémio ¢ reconhecida
imediatamente. Porém, se um novo plano substitui o plano cancelado, e designado como plano substituto na
data de outorga, o plano cancelado € o novo plano sdo tratados como se fossem uma modificagdo ao plano
original, conforme descrito no paragrafo anterior.

2.10. Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial, classificacdo e mensuracio subsequentes

(i) Ativo financeiros

Reconhecimento inicial e mensuraciao
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Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagdo. A Companhia determina a classificacao
dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposigoes
contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisi¢ao do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens ou servigos dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado (compras regulares) sdo reconhecidas na data da
operagao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem ou servico.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras
contas a receber, empréstimos e outros recebiveis, instrumentos financeiros cotados e ndo cotados e instrumentos
financeiros derivativos.

Mensuracio subsequente
A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociagdo e
ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros
sdo classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.
Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao satisfazem os
critérios para a contabilidade de hedge, definidos pelo CPC 38/IAS 39. Derivativos que ndo s3o intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, sdo também classificados como mantidos para
negociagao, a menos que sejam classificados como instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstrac¢ao do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, pois pretende negocia-los em
um curto espago de tempo. Quando a Companhia ndo estiver em condi¢des de negociar esses ativos financeiros
em decorréncia de mercados inativos, e a intencdo da administragdo em vendé-los no futuro proximo sofrer
mudangas significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas
circunstancias. A reclassificagdo para empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o
vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a
valor justo por meio do resultado utilizando a op¢ao de valor justo no momento da apresentagao.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado ¢ calculado levando em consideracdo qualquer desconto ou “prémio” na
aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos ¢ incluida na linha de receita
financeira na demonstracdo de resultado. As perdas por redug¢do ao valor recuperavel sdo reconhecidas como

despesa financeira no resultado.
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Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sao classificados
como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intengdo e capacidade financeira para
manté-los até o vencimento. Apds a avaliagdo inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo avaliados
ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos perdas por reducdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado € calculado levando em considera¢do qualquer desconto ou prémio sobre a
aquisicdo e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo dos juros efetivos ¢ incluida na rubrica receitas
financeiras, na demonstragdo do resultado. As perdas originadas da redu¢do ao valor recuperavel sdo
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um
acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b)
a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado
um acordo de repasse, e ndo tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado
sd0 mensurados com base nos direitos e obrigacdes que a Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido ¢ mensurado pelo valor contébil
original do ativo ou pela maxima contraprestagao que puder ser exigida da Companhia, dos dois 0 menor.

(ii) Reducio do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros ndo ¢é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros ¢
considerado como ndo recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade
como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (‘“um
evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando
por um momento de dificuldade financeira relevante.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relacdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, a Companhia inicialmente avalia
individualmente se existe evidéncia clara de perda por redugdo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que
seja individualmente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que ndo sejam individualmente
significativos. Se a Companhia concluir que ndo existe evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel para
um ativo financeiro individualmente avaliado, quer significativo ou ndo, o ativo é incluido em um grupo de
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ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes e os avalia em conjunto em relagao a perda
por redugdo ao valor recuperavel. Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por redugao ao
valor recuperédvel e para os quais uma perda por redugdo ao valor recuperavel seja ou continue a ser reconhecida
ndo sdo incluidos em uma avaliag@o conjunta de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de reducdo do valor recuperdvel, o valor da perda ¢ mensurado
como a diferenca entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo perdas de crédito futuras esperadas ainda ndo incorridas). O valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados é descontado pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro. Quando o empréstimo
apresentar taxa de juros variavel, a taxa de desconto para a mensuragdo de qualquer perda por redugdo ao valor
recuperavel serd a taxa de juros efetiva corrente.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisdo, € o valor da perda ¢ reconhecido na
demonstracdo do resultado. Receita de juros continua a ser computada sobre o valor contabil reduzido com base
na taxa de juros efetiva original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com a correspondente provisao, sdo
baixados quando ndo ha perspectiva realista de sua recuperagdo futura e todas as garantias tenham sido
realizadas ou transferidas para a Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperdvel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por
redugdo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida ¢ aumentada ou reduzida ajustando-se a
provisdo. Em caso de eventual recuperacdo futura de um valor baixado, essa recuperacido € reconhecida na
demonstracdo do resultado.

(iii) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuraciao

Passivos financeiros s3o classificados como passivos financeiros contabilizados pelo custo amortizado,
empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso.
A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos, financiamentos e
debéntures, sdo acrescidos do custo da transagdo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, contas
garantia (conta-corrente com saldo negativo), empréstimos, financiamentos e debéntures, contratos de garantia
financeira e instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracio subsequente

A mensuragao dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negocia¢ao e passivos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao quando forem adquiridos com o objetivo

de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que ndo satisfazem os critérios de contabiliza¢do de hedge definidos pelo CPC 38/IAS 39. Derivativos também
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sdo classificados como mantidos para negocia¢do, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociagdo sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado.
Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstra¢do do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao
pelo método da taxa de juros efetivos.

Baixa
Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagio for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substitui¢ao ou alteracdo ¢ tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

(iv) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados ¢
determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balanco, sem dedugéo dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo ¢ determinado utilizando técnicas
de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com isengdo de interesses);
referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliacao.

Uma andlise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como eles sdo calculados estdao na
nota explicativa 21.

2.11. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge
Reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos a termo de moeda e swaps de taxa de
juros para fornecer protecdo contra o risco de variagdo das taxas de cAmbio e o risco de variacdo das taxas de
juros, respectivamente.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operacdes de hedge sdo inicialmente reconhecidos ao
valor justo na data em que o contrato de derivativo ¢ contratado, sendo reavaliados subsequentemente também
ao valor justo. Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for
positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante o exercicio sao

langados diretamente na demonstragdo de resultado, com excecdo da parcela eficaz dos hedges de fluxo de caixa,
que ¢é reconhecida diretamente no patrimonio liquido em outros resultados abrangentes.
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Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem trés classificag¢des: i) hedge de valor justo; ii)
hedge de fluxo de caixa e iii) hedge de investimento liquido.

No reconhecimento inicial de uma relagdo de hedge, a Companhia classifica formalmente e documenta a relagao
de hedge a qual a Companhia deseja aplicar contabilidade de hedge, bem como o objetivo e a estratégia de
gestdo de risco da administracdo para levar a efeito o hedge. A documentacdo inclui a identificagdo do
instrumento de hedge, o item ou transacao objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos
riscos excluidos da relagdo de hedge, a demonstracao prospectiva da eficacia da relagdo de hedge e a forma em
que a Companhia ird avaliar a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a exposi¢do a mudangas
no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de caixa relacionados ao risco objeto de hedge. Espera-se que
esses hedges sejam altamente eficazes para compensar mudangas no valor justo ou fluxos de caixa, sendo
permanentemente avaliados para verificar se foram efetivamente altamente eficazes ao longo de todos os
periodos-base para os quais foram destinados.

A porgdo inefetiva é reconhecida na demonstra¢do do resultado, na linha de resultado financeiro.
Classificacao

Instrumentos derivativos nao classificados como instrumento de hedge eficaz (usados como hedge econdmico e
ndo aplicar contabilidade de hedge) sdo classificados como de curto e longo prazo com base em uma avalia¢io
dos fluxos de caixa contratados. As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sao
reconhecidas imediatamente na demonstracao de resultados no resultado financeiro.

Os instrumentos derivativos designados como tal e que sdo efetivamente instrumentos de hedge eficazes sdo
classificados de forma consistente com a classificagdo do correspondente item objeto de hedge.

O instrumento derivativo € segregado em parcela de curto prazo e de longo prazo apenas quando uma alocagao
confiavel puder ser feita.

2.12.Imobilizado

Locomotivas, vagdes e via permanente sdo apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por redugio ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposigdo de parte
do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de constru¢do de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia
reconhece essas partes nos respectivos bens. Da mesma forma, quando uma inspecao relevante for feita, o seu
custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos
os demais custos de reparos e manutengdo sdao reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando incorridos.

Depreciacao ¢ calculada de forma linear ao longo da vida 1til do ativo, a taxas que levam em consideracdo a vida
util estimada dos bens, como segue:

* Locomotivas 25 anos
* Vagoes 30 anos
* Via permanente Limitado ao prazo da concessdo de 14 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracdo do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
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2.13. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢@o, construcdo ou producdao de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em
despesa financeira no periodo em que sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos
incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

2.14. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combina¢ao de negdcios corresponde ao valor justo na
data da aquisi¢do. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos
amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sdo capitalizados, e o gasto € refletido na demonstra¢io
do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida til de ativo intangivel ¢ avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida 1til economica e avaliados em relag@o a
perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda de valor econémico do ativo. O
periodo e o método de amortiza¢do para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final
de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos
futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudancgas no periodo ou método de amortiza¢do, conforme
o caso, sendo tratadas como mudancgas de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do
ativo intangivel.

Os direitos de concessdo gerados nas aquisigdes de controladas detentoras de contratos de concessdo, e que tém
como fundamento econdmico expectativas de rentabilidade futura, sdo considerados intangiveis de vida util
definida e amortizados pelo prazo restante da concessdo, linearmente ou com base na curva de geragao dos
beneficios econdmicos futuros. Adicionalmente, sdo testados anualmente para perdas por reducdo de valor
recuperavel.

Ativos intangiveis com vida 1til indefinida ndo s3o amortizados, mas sdo testados anualmente em relagdo a
perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacao
de vida 1til indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanga na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao mensurados como a diferenga entre o valor
liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragio do resultado no
momento da baixa do ativo.

2.15. Estoques
Os estoques da Companhia correspondem a material de consumo e manutengdo, avaliados ao custo médio de
aquisi¢do, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos

sdo constituidas quando consideradas necessarias pela Administragao.

2.16. Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos nio financeiros
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A Administra¢do revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperdvel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioragdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas, se reconhecidas, sdo classificadas na demonstragdo do resultado nas categorias de
despesa consistentes com a fungao do ativo afetado.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para
a indastria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda ¢ determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de
venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transa¢do mais recente com
ativos semelhantes.

O seguinte critério € também aplicado para avaliar perda por redu¢do ao valor recuperavel de ativos especificos:
Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por reduco ao valor recuperavel de agio é feito anualmente (em 31 de dezembro) ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizacao do valor contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relacdo a perda por redugdo ao valor recuperavel
anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou
quando as circunstancias indicarem perda por desvaloriza¢ao do valor contabil.

2.17. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros resgataveis em trés meses
ou menos a partir da data da contratacdo. Os quais s3o sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e
sao utilizadas na gestao das obrigagdes de curto prazo.

2.18. Provisoes
Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obriga¢do presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacao e uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por for¢a de um contrato de seguro,
o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
Contratos onerosos sdo reconhecidos pelo valor presente das obrigagdes futuras considerando apenas os custos
variaveis diretamente relacionados versus as receitas provaveis.

A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada na demonstragdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.
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Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia ¢ parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todas as
contingéncias referentes a processos judiciais para os quais ¢ provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposig¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.19. Receita diferida

Composta por valores recebidos a serem realizados em periodos futuros. Substancialmente composta por valores
recebidos de clientes visando investimento em via permanente em contrapartida de um contrato de servigo de
transporte ferroviario.

2.20. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparagdo das demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia requer que a administragdo faga
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo do valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacao das politicas contabeis da Companhia, a administracao fez os seguintes julgamentos
que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas:

Imobilizado e Intangivel

O célculo da depreciagdo e amortizagdo de ativos intangiveis e imobilizado inclui as estimativas das vidas tteis.
Além disso, a determinagdo do valor justo na data de aquisi¢do dos ativos intangiveis e imobilizado adquiridos
em combinagdes de negdcios é uma estimativa significativa.

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo dos indicadores de impairment de ativos intangiveis e
imobilizado. Para 2014 a Companhia identificou indicadores de impairment norteados principalmente por (i)
encerramento da Vetria, (ii) valor de mercado da agdo abaixo do seu valor patrimonial, (iii) ndo atingimento do
or¢amento € metas internas, (iv) aumento de taxas de juros; (v) plano de substitui¢do e moderniza¢do de
locomotivas. A presenca de tais indicadores suportou o teste de impairment realizado em 2014 onde foi
identificada a necessidade de provisdo. As principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel
em diferentes unidades geradoras de caixa sdo apresentadas na nota explicativa 10.

Transagoes com pagamentos baseados em ac¢oes
A Companhia mensura o custo de transac¢des liquidadas com agdes com funcionarios baseado no valor justo dos
instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em

acOes requer a determinagdo do modelo de avaliagdo mais adequado para a concessdo de instrumentos
patrimoniais, o que depende dos termos e condi¢des da concessdo. Requer também a determina¢do dos dados
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mais adequados para o modelo de avaliagdo, incluindo a vida esperada da opgao, volatilidade e rendimento de
dividendos e correspondentes premissas.

Impostos

Existem incertezas com rela¢do a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das jurisdi¢des em que opera. O valor dessas
provisoes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes
divergentes dos regulamentos tributdrios pela entidade tributdvel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferengas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes
no respectivo domicilio da companbhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal.

Créditos fiscais relacionados a outros impostos sdo anualmente avaliados quanto a capacidade de realizagio e
caso julgue necessario a Administracao constitui provisdes conforme expectativa de realizacao.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido
de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliac¢do, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel.
Contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento ¢ requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros. O impacto de possiveis variagdes de indicadores que podem sofrer variagdes de
acordo com a volatilidade do mercado, e que podem impactar diretamente estes instrumentos foram objeto de
analise de sensibilidade que esta demonstrado em nota explicativa 21.

Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias,
tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.21. Reapresentag¢ao das cifras comparativas

Corre¢do de erros

Durante 2014, foram identificados ajustes e reclassificagdes de exercicios anteriores, relacionados aos temas
detalhados abaixo, de forma que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro e 1°
de janeiro de 2013, apresentadas para fins de comparacdo, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas.

@

(i)

(iii)

Reclassificagdo de operagdes de postergacao de pagamentos a fornecedores contratada pela Companhia
com aval de seus fornecedores para o grupo de Empréstimos e Financiamentos no montante de R$ 1.155
em 31 de dezembro de 2013 (R$ 1.155 em 31 de Dezembro de 2012). Estas opera¢des, denominadas
“Risco Sacado”, ocorrem quando os fornecedores realizam uma cessdo de créditos e os encargos
financeiros desta transac¢do sd3o honrados pela Companhia a qual assume o compromisso de honrar tais
compromissos e seus respectivos encargos junto as institui¢des financeiras contratadas.

Reclassificagdo de parte do saldo de caixa e equivalentes de caixa do ativo circulante para titulos e
valores mobiliarios no ativo ndo circulante no montante de R$ 9.726 para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 (R$ 9.726 em 31 de Dezembro de 2012) por se tratar de caixa restrito vinculado a
outros passivos e contingéncias.

A Companhia sempre contabilizou o custo com aluguel dos Contratos de Arrendamento de Ativos da
Rede Ferroviaria Federal de maneira bifurcada, apropriando o valor das parcelas inicialmente negociadas
como Custo dos Servigos Prestados (valor nominal) e os juros definidos incialmente (12% a.a.) assim
como a corre¢do monetaria prevista em contrato, como uma despesa financeira na demonstragdo dos
resultados do exercicio. Como se trata de um arrendamento operacional, concluiu-se que todo o valor da
despesa deveria ser langado a custo, uma vez que ndo existe um passivo financeiro, base para uma
despesa financeira. O efeito desta reclassificacao para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
de R$ 30.017.
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Reapresentacido dos nimeros de 01 de Janeiro de 2013

Reapresentacio
01/01/2013 Risco Sacado Cabae 01/01/2013
(i) Equivalentes (ii)
Saldo Original Saldo
reapresentado

ATIVO
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 182.922 - (9.726) 173.196

Titulos e valores mobilidrios 44.208 - 1.302 45.510
Total do ativo circulante 261.843 - (8.424) 253.419
NAO CIRCULANTE

Titulos e valores mobiliarios - - 8.424 8.424
Total do ativo ndo circulante 526.657 - 8.424 535.081
TOTAL DO ATIVO 788.500 - - 788.500
PASSIVO
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 11.366 1.455 - 12.821

Fornecedores 9.746 (1.455) - 8.291
Total do passivo circulante 58.667 - - 58.667
NAO CIRCULANTE
Total do passivo ndo circulante 715.717 - - 715.717
PATRIMONIO LIQUIDO
Total do patriménio liquido 14.116 - - 14.116
Total do passivo e patrimdnio liquido 788.500 - - 788.500
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Reapresentacio dos niimeros de 31 de Dezembro de 2013

Reapresentacio
31/12/2013 Risco Sacado Caixae Despesa 31/12/2013
(i) Equivalentes (ii)  financeira (iii)
Saldo Original Saldo
reapresentado

ATIVO
CIRCULANTE

Caixa ¢ equivalentes 225370 (128.239) 97.131

Titulos e valores mobiliarios - - 118.513 - 118.513
Total do ativo circulante 257.820 - (9.726) - 248.094
NAO CIRCULANTE

Titulos e valores mobiliarios - - 9.726 - 9.726
Total do ativo ndo circulante 582.863 - 9.726 - 592.589
TOTALDO ATIVO 840.683 - - - 840.683
PASSIVO
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 11.992 1.455 - - 13.447

Fornecedores 16.426 (1.455) - - 14971
Total do passivo circulante 50.536 - - - 50.356
NAO CIRCULANTE
Total do passivo ndo circulante 810.901 - - - 810.901
Patriménio liquido (20.574) - - - (20.574)
Total do passivo e patrimonio liquido 840.863 - - - 840.683
RESULTADO
Receita liquida de servigos 94.995 - - - 94.995
Custo dos servigos prestados (59.833) - - (30.017) (89.850)
Tucro Bruto 35.162 - - (30.017) 5.145
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2.223) - - - (2.223)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 32.939 - - (30.017) 2.922
Resultado financeiro (67.095) - - 30.017 (37.078)
Prejuizo liquido do exercicio (34.156) - - - (34.156)
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Demonstracdo dos fluxos de caixa

31/12/13
31/12/13 Ajustes Reapresentado
Fluxo de caixa operacionais 14.995 4.489 19.484
Fluxos de caixa de atividades de investimentos (35.330) (74.305) (109.635)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento 18.576 (4.490) 14.086
Fluxo de caixa total (1.759) (74.306) (76.065)
3. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2013 01/01/2013
31/12/2014 (Reapresentado) (Reapresentado)
Bancos conta movimento 171 87 59
Aplicagdes financeiras 89.343 97.044 173.137
89.514 97.131 173.196
31/12/2013 01/01/2013
31/12/2014 (Reapresentado) (Reapresentado)
Aplicacdes em fundos exclusivos
Certificado de depoésitos bancarios - CDB (i) 27.473 74.568 172.369
Fundos de Investimentos (i1) 61.870 22.476 768
89.343 97.044 173.137

As aplicagdes financeiras possuem caracteristicas de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de

mudanca de valor, compostos por:

(i)  Aplicagdes em Certificados de Depositos Bancarios — CDB’s com taxa pré-fixada;

(i1))  Investimentos em Fundos - compostos principalmente por titulos do governo.

4. Titulos e valores mobiliarios

31/12/2013 01/01/2013
31/12/2014 (Reapresentado) (Reapresentado)
Curto prazo
Debéntures 2.982 881 370
Titulos do governo 64.483 117.632 45.140
67.465 118.513 45.510
Longo Prazo
Caixa restrito (1) 71.200 9.726 8.424
71.200 9.726 8.424
138.665 128.239 53.934
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(i) Inclui em 31 de dezembro de 2014 o montante de R$ 71.200 considerado como caixa restrito para
fazer frente aos empréstimos junto ao BNDES (R$ 9.726 em 2013 ¢ R$ 8.424 em 1/1/2013).

5. Contas a receber de clientes

31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapres entado) (Reapresentado)
Contas a receber de clientes
Clientes terceiros 5.019 8.079 8.776
Clientes intercompany 9.076 4.656 4.824
14.095 12.735 13.600
(-) Provisdo de créditos para liquidagdo duvidosa 20 (745) (2.018)
Ativo circulante 14.074 11.990 11.582

Em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, a analise do vencimento de saldos de contas a
receber de clientes apresentou a seguinte posi¢ao:

Saldo ainda néo vencido e Saldos vencidos
Periodos sempelrdapor redflczlloao 230 31-60 61-90 91-180 181 LD Total
valor recuperave dias dias dias dias dias i

31/12/14 12.603 1.275 - 47 149 21 20 14.074

312713 6.193 2.143 2.596 247 811 745 (745) 11.990
(Reapresentado)

1/01/1

O1ov13 7.258 496 626 542 2.660 2.018 (2.018) 11.582

(Reapresentado)

Provisées para créditos de liquidacio duvidosa

A provisao foi calculada com base na andlise de riscos dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a
situacdo individual dos clientes, a situagdo do grupo econdémico ao qual pertencem, bem como para os créditos
vencidos ha mais de 180 dias, desconsiderando os saldos a receber de partes relacionadas e contas a receber que
apesar de vencidos a Administra¢do entende serem realizaveis (composto principalmente por valores a receber
da Rumo). A provisdo constituida ¢ considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a
receber.

A movimentacdo dos saldos de provisdo de crédito de liquida¢do duvidosa para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2014 esta representada no quadro abaixo:

01/01/2013 - . 31/12/2013 . .
(Reapresentado) Adigbes Baixas (Reapresentado) Adigdes Baixas 31/12/2014
Provisdo para crédito de 2018) . 1273 (745) } 724 @1

liquidagdo duvidosa
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6. Impostos e contribuicdes a recuperar

31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)

Realizavel Realizavel Ativo Realizavel
Ativo circulante longo prazo Ativo circulante longo prazo circulante longo prazo
ICMS (i) 3.360 (629) - 3.566 - 4.812
ICMS CIAP (ii) - 8.733 - 9.672 - 9.409
IR ¢ CS a recuperar - antecipagdes 9.052 19.703 279 40.478 5.543 31.201
PIS a recuperar 3.317 2.105 1.628 4.385 1.628 2210
Cofins a recuperar 15.274 9.694 7.483 20.220 7.468 10.180

Outros 1 5.971 1 2.810 - -
31.004 45.571 9.391 81.131 14.639 57.812
Impostos ¢ contribui¢des a recuperar 21.952 25.874 9.112 40.653 9.096 26.611
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 9.052 19.703 279 40.478 5.543 31.201
31.004 45.571 9.391 81.131 14.639 57.812

(i) Créditos de ICMS referente a aquisi¢do de insumos e diesel utilizados na prestagdo de servigo de

transporte.

(i1) Créditos de ICMS oriundo de aquisi¢des de ativo imobilizado.

7. Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferidos

A reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢io social pela aliquota nominal com a efetiva, nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 encontra-se resumida a seguir:

Lucro (prejuizo) antes dos tributos

Aliquota nominal
Impostos a aliquota nominal
Efeito de amortizacao do direito de concessao
Diferencas temporarias ndo registradas
Prejuizo fiscal ndo registrado
Registro de opg¢des outorgadas de agdes
Outras diferencas permanentes

Receita (despesa) de impostos efetiva

31/12/2013 01/01/2013

31/12/14 (Reapres entado) (Reapresentado)

(315.207) (34.156) (54.296)
34% 34% 34%
107.170 11.613 18.461
2.509 2.509 2.509

(83.096) 2.191 (16.114)

(26.158) (16.056) (3.608)

(44) (235) (494)

(381) (22) (754)

Os créditos tributarios diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias detidas pela
Companhia, bem como a parcela registrada no balango em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro 2013,

podem ser demonstrados como segue:
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31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Prejuizos fiscais e bases negativas 201.511 175.352 159.285
Provisdo ICMS Dificil Realiza¢do 1.483 6.215 6.045
Provisdo para questdes fiscais 2.040 1.933 3.207
Provisdes trabalhistas 3.720 572 342
Provisdo para questoes civeis 2.502 2.263 2.209
Provisdo créditos liquidacao duvidosa 8 253 686
Provisdes 4.638 1.508 2.873
Provisao Impairment 81.458 - -
Outros 150 116 547
Total dos créditos fiscais 297.510 188.212 175.194
(-) Créditos ndo registrados 297.510 188.212 175.194

(=) Creditos liquidos registrados - - -

8. Debéntures Privada

Em 30 de abril de 2012, a ALL Malha Norte S.A., emitiu uma série de 10.000 debéntures ndo conversiveis em
acdes escriturais, da espécie subordinada no valor unitario de R$ 10, totalizando R$ 100.000.

Atualmente, esta registrada como segue:

Remuneracio Taxa 31/12/2013 01/01/2013
Série Data de emissio Valor Venci final anual efetiva 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Debéntures privada - Malha oeste 30/04/2012 100.000 02/05/2016 CDI+1,70% 12,65% 131.218 116.725 106.259
9. Imobilizado
31/12/2013 01/01/13
31/12/14 (Reapr tack (Reapr
Custo Depreciacio Liquido Liquido Liquido
acumulada
Benfeitorias em bens de terceiros
Locomotivas 88.851 (29.296) 59.555 52.112 47.110
Vagdes 90.343 (20.183) 70.160 69.114 66.057
Via permanente 281.681 (299.439) (17.758) 211.198 200.336
Outros 10.317 (6.240) 4.077 3.705 3.664
471.192 (355.158) 116.034 336.129 317.167
Imobilizado préprio em operagio
Locomotivas 13.880 (1.793) 12.087 12.504 12.901
Vagoes 1.619 (69) 1.550 128 132
Almoxarifado de bens de uso 1.494 - 1.494 (76) 5
Terrenos 94 - 94 72 72
Edificagdes 159 © 150 157 -
Moveis ¢ utensilios 2.097 (2.097) - - -
Veiculos rodoviarios 336 (336) - - -
Equipamentos de processamento de dados 384 (386) 2) 2) -
Equipamentos de telecomunicagio e sinalizagio 7.977 (5.613) 2.364 2.046 1.698
Equipamentos para manutengio de via permanente e trans 4.320 (3.813) 507 727 947
Outros 6.532 (2.077) 4.455 5.019 3.824
38.892 (16.193) 22.699 20.575 19.579
Imobiliza¢des em andamento
Locomotivas 7 - 7 19 215
Vagdes - - - - 300
Via permanente - - - 1 729
Outros 2 - 2 6 186
9 - 9 26 1.430
510.093 (371.351) 138.742 356.730 338.176
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Sintese da Movimentacgao do Ativo Imobilizado:

Saldos em31/12/14

Saldos em31/12/13 (Reapres entado) do exercicio
Classes doimobilizado Custobruto '1:'::::;:‘: Liquido Aquisicaes “"‘":::"':‘:l“:;‘;“‘." nao Baixas  Transferéncias Impairment Dc::;fi::‘fﬁ“ Custo acumulado D:::;:.‘;::: Liquido
Tocomotivas 93270 (8.654) 6616 B 9461 B 2439) 102731 (31.089) 7682
Vagdes 87316 (18.074) ©262 - 1441 - 3.205 - @178) 91.962 (20252 71710
Via pemanente 262038 (50540) 211198 131 % - 19.42 (239.581) ©018) 281.681 (299.439) (17.758)
Inobilizagdes emandamento 2 - 2 33822 908 (as4) (34293) - - 9 - 9
Almoxasifado - inversdo fixa - - - 1494 - - - - - 1494 - 1494
Outros 30.684 (19.036) 11.648 1675 (508) (1.790) 2208 (1.535) D216 (20571) 11.645
TOTAL 173334 (116.604) 356.730 37072 1931 (2249) B (239581 (15.166) 510003 (371351) 138.742
Salda em 01/01/13 (Reapres entada) Mavimentaga da exercicia Saldos em31/12/13 (Reapres entada)
Classes da imabilizado Custabrutg  Depreciacio Liquido Aquisicaes Maonimentagdes que nio Baixas  Transferénci preciagio liquida  Custo Depreciaia Liquido
afetam caixa
Tocomotivas 86365 (26.559) 60011 6705 (2.100) 93270 (28.654) 64616
Vagdes 82158 (15.969) 66.189 518 (2.105) 87316 (18.074) 69242
Via permanente 240247 (39.911) 200336 257 21534 (10.929) 262038 (50.840) 211198
Imobilizagdes emandamento 1430 1430 34815 (680) (35.539) 2 2%
Outros 27853 (17.643) 10210 2206 174 (1L691) 214 (1:393) 30684 (19.036) 11.648
TOTAL 138253 (100.077) 338176 374021 (249) (1691) B (16527) 473334 (116.604) 356.730

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2014, foram incorporados ao imobilizado investimentos em via
permanente e aquisicao de material rodante para a opera¢do da Companhia.

10. Analise de perda ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo agio

Conforme mencionada na nota explicativa 2.20, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
identificados indicadores que requereram a realizacao de teste de impairment para os ativos imobilizados.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos intangiveis € imobilizados

A Administrac¢do identificou que os valores presentes dos fluxos de caixa livre (método do valo em uso) assim
como pelo método do valor justo ndo sdo suficientes para recuperar os correspondentes saldos de ativos

intangiveis e imobilizados.

Desta forma, a Administragdo efetuou provisdo para impairment no montante de R$ 239.581 com contrapartida
na rubrica de despesa de provisdo para impairment na demonstragdo do resultado. Foi utilizado como critério de
consumo da provisdo os ativos de menor liquidez para os ativos de maior liquidez.

Principais premissas utilizadas em calculos com base no valor em uso
O calculo do valor em uso é mais sensivel as seguintes premissas:

Margens operacionais

As margens operacionais sao baseadas nos valores médios obtidos nos trés exercicios que antecedem o inicio do
periodo orgamentario. Essas margens variam ao longo do tempo da projegdo, conforme os projetos planejados
pela empresa sdo implementados e se desenvolvem.

Taxas de descontos

As taxas de descontos refletem a atual avaliacdo de mercado referente aos riscos especificos a unidade geradora de
caixa. A taxa de desconto foi estimada com base no custo médio ponderado de capital para o segmento, e equivale
a 9,9% a.a.. Outrossim, essa taxa foi ajustada para refletir a avaliacdo de mercado de qualquer risco especifico a
UGC.
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Estimativas de taxas de crescimento

As taxas sdo baseadas nas expectativas da administragdo para os proximos anos. As taxas de longo prazo
utilizadas foram de 4% a 8,5%a.a., em média, para extrapolar o orgamento a qual vem sendo ajustada por qualquer
elemento adicional identificado pela administracao.

Sensibilidade a mudangas nas premissas

A determinagdo da capacidade de recuperagio dos ativos depende de certas premissas chaves conforme descrito
anteriormente que so influenciadas pelas condi¢des de mercados, tecnoldgicas, econdmicas vigentes no momento
em que essa recuperagao ¢ testada e, dessa forma, ndo € possivel determinar se novas perdas por redu¢do da

recuperagdo ocorrerdo no futuro e, caso ocorram, se estas seriam materiais.

11. Empréstimos e financiamentos

31/12/13 01/01/13
Encargos anuais Taxa efetiva Vencimento 31/12/14  (Reapresentado) (Reapresentado)
Bancos Comerciais CDI + 1,30% 9,74% Outubro de 2013 - - 4.644
CDI + 1,30% 9,34% Abril de 2014 - 1.455 -
CDI + 1,30% 12,07% Fevereiro de 2015 3.778 - -
Trimestrais/mensais
BNDES (Investimentos) TILP + 1,4% 6,40% até junho de 2022 94515 97.877 78.146
Total 98.293 99.332 82.790
Parcela no circulante 98.293 13.447 12.821
Parcela no exigivel a longo prazo - 85.885 69.969

Os saldos de empréstimos e financiamentos estdo apresentados pelo seu valor liquido, ou seja, reconhecidas as
despesas iniciais das transagdes.

Os empréstimos com o0 BNDES acima demonstrados, destinados a investimentos, estdo sujeitos ao cumprimento
de determinados indices financeiros de liquidez relacionados com a divida liquida e resultados financeiros, os
quais sao mensurados e avaliados de forma consolidada na ALL — América Latina Logistica S.A. A Companhia
esta adimplente com estes indices em 31 de dezembro de 2014.

Clausulas Restritivas (“covenants”)

A Companhia estd sujeita a determinadas cldusulas restritivas existentes nos contratos de empréstimos e
financiamentos, com base em determinados indicadores financeiros e ndo financeiros. Os indicadores financeiros
no nivel da ALL Holding Consolidada consistem em : (i) divida liquida /EBITDA (em portugués LAJIDA); (ii)
EBITDA/resultado financeiro (sdo considerados somente juros sobre debéntures, empréstimos/financiamentos e
operagdes de hedge) .E necessaria apuragio trimestralmente na data da publicagio das demonstragdes
financeiras, utilizando os resultados.
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Divida liquida cons olidada/EBITDA ajustado consolidado 2014
Limite contratual 2,50
Medigao em 31/12/2014 5,06
EBITDA ajustado consolidado/ Resultado Financeiro 2014
Limite contratual 2,00
Medigao em 31/12/2014 1,67

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo estava em conformidade com todas as
clausulas dos contratos e, portanto as dividas relacionadas a esses contratos, assim como aquelas com cléusulas
de cross default, foram reclassificadas para o curto prazo em 31 de dezembro de 2014.

No ambito do processo de incorporagdo da ALL pela Rumo, essa ultima renegociou, em nome da ALL,
condicionado a incorporacdo das agdes pela Rumo e outros tramites, os covenants para essas dividas e entende
que obterd os waivers necessarios para 31 de dezembro de 2014 e trimestres de 2015, com o compromisso de
serem restabelecidos até 31 de dezembro de 2015 em patamares compativeis com as novas politicas contabeis da
Rumo e dos efeitos pelo plano de investimentos que sera executado. Exceto pelo BNDES, cujo indicador de
divida liquida/EBITDA e ICD ainda estdo por ser definidos, todos os demais credores ja concordaram com um
ratio de até 5,5x divida liquida/EBITDA, sendo certo que se a negociacdo com o BNDES requerer um ratio de
alavancagem inferior a este, o que for pactuado serd estendido a todos os demais credores com condi¢des de
covenants equivalentes.

Mesmo com os ajustes efetuados mencionados na nota explicativa 2.21 os covenants de 31 de dezembro de 2013
estavam em conformidade.

12. Arrendamentos e concessoes

31/12/2013 01/01/2013

31/12/2014 (Reapres entado) (Reapresentado)
Arrendamento 764.072 660.994 583.997
Concessao 50.359 44.860 40.549
Passivo nao circulante 814.431 705.854 624.546

O saldo a pagar de concessodes equivale ao valor corrigido das outorgas, liquido dos pagamentos efetuados até a
data do balanco. Conforme descrito na NE 13 o valor contabilizado € objeto de uma agdo judicial e por este
motivo atualmente a Companhia ndo vem amortizando os saldos em aberto.

As parcelas de arrendamento da Companhia sdo apropriadas linearmente no passivo e resultado, pelo prazo do
respectivo contrato, acrescidas de variagdo do IGP-DI e juros as taxas pactuadas. As parcelas referentes ao
periodo de caréncia (1997 a 1999) estdo sendo pagas de forma corrigida durante o periodo restante de concessao.

Contratos de arrendamento e concessio

Prazo em Valor do Valor pago Parcelas Inicio do
anos contrato A vista Saldo trimestrais pagamento indice de atualizagdo
Arrendamentos 30 56.440 4.969 51471 112 15/01/1998 IGP-DI + Juros 12% a.a.
Concessdes 30 3.118 409 2.709 112 15/01/1998 IGP-DI + Juros 12% a.a.
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13. Depésitos judiciais e provisao para demandas judiciais

Contingénci

Depésitos judiciais Proviwis Possiveis
3171212013 01/01/13 311212013 01/01/13 31122013 01/01/13
31/12/14 (Reapres entado) [Reapres entado; 31/12/14 [Reapres entado) (Reapresentado) 31/12/14 (Reapres entado) Reapresentado)
Agdes trabalhistas 8262 7219 6.402 10939 1.681 1.005 64339 21.857 32067
Agdes civeis, regulatérias e ambientais 16.630 15433 14521 7.360 6.655 6.498 6502 10993 8667
Agdes trbutdrias - - - 5,999 5686 9433 N4 32544 179.098
24892 22652 20923 24298 14.022 16936 103.384 65.394 219832
31/12/2013
(Reapres entado) Adicoes Pagamentos Reversdes 31/12/14
Acgdes trabalhistas 1.681 18.504 - (9.246) 10.939
Acgdes civeis, regulatorias e ambientais 6.655 - 844 (139) 7.360
Acgdes tributarias 5.686 313 - - 5.999
Total 14.022 18.817 844 (9.385) 24.298
01/01/13 31/12/2013
(Reapres entado) Adicoes Pag e Reversdes (Reapresentado)
Acgdes trabalhistas 1.005 7.037 (6.361) - 1.681
Agdes civeis, regulatorias e ambientais 6.498 765 (607) - 6.656
Agdes tributarias 9.433 463 - (4.211) 5.685
Total 16.936 8.265 (6.968) (4.211) 14.022

A Companhia estd envolvida em processos judiciais incorridos no curso normal de seus negdcios. A
administragdo da Companhia acredita que a solugdo dessas questdes ndo produzira efeito significativamente

diferente do montante provisionado, que corresponde aos valores das agdes cuja perda ¢ considerada como
“provavel”.

a) Acoes trabalhistas

A Companhia discute diversas agdes de natureza trabalhista, sendo que em 31 de dezembro de 2014 registra uma
provisdo de R$ 10.939 (R$ 1.681 em 31 de dezembro de 2013), para fazer face aqueles casos em que seus
advogados consideram as perdas como provaveis.

Dentre os objetos dos pedidos nas agdes trabalhistas, incluem-se: equiparagdes salariais, horas extras, adicional
de periculosidade, adicional de insalubridade, adicional de transferéncia, entre outros.

b) Acdes civeis e regulatdrias
Civeis

Sdo diversas agdes civeis, tendo como principais pedidos, acdes indenizatérias em geral, tais como:
abalroamento em passagens de niveis, atropelamentos ferroviarios, acidente de transito, agdes possessdrias em
geral, acdes de execucdo de titulos extrajudiciais e outras. Adotando como base a opinido de seus assessores
juridicos e o posicionamento dos tribunais, mantém registros para as perdas provaveis.

Regulatdrias

A ALL Malha Oeste pleiteia o restabelecimento do equilibrio econdmico financeiro, perdido pelo cancelamento
de contratos de transporte existentes no momento da desestatizagdo. O processo tramita na 16® Vara da Justica
Federal do Rio de Janeiro e enquanto aguarda o encerramento do processo a Companhia nao esta realizando o
pagamento das parcelas determinadas em contrato cujo saldo esta detalhado na nota explicativa 12. O valor
referente as parcelas vencidas da ALL Malha Oeste estava tendo o juizo garantido mediante a aquisi¢do de
titulos da divida publica (Letras Financeiras do Tesouro — LFT), que vinham sendo registradas na rubrica de
investimentos de longo prazo. Em margo de 2008 a Companhia obteve autorizagdo para substituir a garantia por
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fianga bancaria e em maio de 2008 a Companhia resgatou esse investimento. A Administragdo, suportada pela
opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como possiveis.

¢) Acdes tributarias
As principais discussdes envolvendo a drea tributaria sdo relativas ao ICMS Exportacao.

ICMS Exporta¢do: A ALL Malha Oeste, no valor atual de aproximadamente R$ 35.975. Todos os autos de
infragdo se encontram em discussao judicial com garantia de juizo através de carta fianga. Cabe ressaltar que ja ¢
posicionamento consolidado nos tribunais superiores (STJ) a ndo incidéncia do ICMS no transporte de
mercadorias destinadas a exportacdo, tendo em vista a previsao existente no art. 155 da Constituicdo Federal e
no artigo 3°, inciso IT da Lei 87/1996. A agdo ¢ considerada pelo juridico da Companhia como possivel de perda.

Para as agdes tributarias cujas chances de perdas s@o consideradas possiveis ou remotas nenhuma provisao foi

constituida. Para aquelas consideradas com perdas provaveis foi registrada provisao no montante de R$ 5.999
(R$ 5.686 em 31 de dezembro de 2013).

14. Parcelamentos fiscais e previdenciarios

31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)

Lei 11.941/09 (i) - 56 1.007
Salario Educacao - 343 343
ISS - 211 610
- 610 1.960

Passivo ciculante - 554 1.577
Passivo nao circulant - 56 383

Com o intuito de reduzir sua exposi¢ao tributaria a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento de Débitos
da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Secretaria da Receita Federal instituido pela Lei N° 11.941/09, no
4° trimestre de 2009. Na ocasido a Companhia apresentou pedido de desisténcia do Parcelamento Especial —
PAES e do Parcelamento Excepcional — PAEX e solicitou pedido de parcelamento do saldo remanescente,
inclusive dos valores ndo revisados, com redugio de juros e multa. O pedido foi homologado em junho de 2011.
O respectivo valor esta registrado pelo seu valor justo.

A Companhia informa que vem mantendo o pagamento regular das parcelas.

15. Seguridade social privada

A Companhia patrocina um Plano de Beneficios, junto a uma Entidade Multipatrocinada, o HSBC Fundo de
Pensdo. O plano possui caracteristicas predominantes na modalidade de contribui¢do definida durante o periodo de
acumulagdo de reservas. O tnico beneficio definido, na fase de acumulagdo, ¢ um peculio equivalente a no maximo
seis salarios, pago em eventos de morte, invalidez e entrada em aposentadoria, calculado conforme féormulas e
condig¢des estabelecidas no regulamento do plano.

As contribui¢des sdo efetuadas em média, na propor¢ao de 67% pela patrocinadora e 33% pelos participantes ativos

contribuintes. As contribui¢des relativas ao Beneficio Minimo sdo efetuadas integralmente pela Patrocinadora,
conforme definido em nota técnica atuarial, e sdo redimensionadas anualmente, através das avalia¢des atuariais.
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O plano ¢ avaliado anualmente, por atuério independente, tendo sido a ltima avalia¢do atuarial do Plano, concluida
em 31 de dezembro de 2014. A data base cadastral utilizada na avaliagdo foi a de outubro de 2013.
31/12/2013
31/12/14 (Reapresentado)

Participantes 32 32
Ativo total 3.998 3.998
Passivo atuarial 3.735 3.735
Contribui¢des da patrocinadora (% folha) 0,79% 2,39%
Folha salario de participagdo 594 594

O plano possui ainda uma parcela de beneficio definido na fase de concessado, cuja obrigacdo atuarial refere-se as
rendas mensais vitalicias concedidas aos seus participantes. O valor presente da obrigagdo atuarial dos Participantes
Assistidos, foi calculado com base na tabua de mortalidade AT-83 e uma taxa de desconto financeiro de 8,04% ao
ano, estando totalmente coberto pelo Ativo Liquido do Plano, e uma taxa de retorno real dos ativos de 8,74%,
obtendo rendimento sobre os ativos de R$ 445.

O plano apresenta cobertura financeira das obrigagdes atuariais, além de um superavit de R$ 30 em 31 de dezembro
de 2013. O Fundo ¢ constituido por saldos remanescentes de contribui¢des da patrocinadora, oriundos de

desligamentos de participantes que efetuaram resgate parcial, ndo sendo elegiveis a qualquer beneficio do plano.

16. Partes relacionadas

Ativo nio circulante Passivo ndo circulante
31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13

ALL Equipamentos - -
ALL Malha Norte 9 - - -
ALL Malha Paulista - 1.536 2.682 4.875
ALL Malha Sul 95 899 - 209
Portofer - - -
ALL Participagdes - - -
ALL Servigos - - -
ALL Holding 25.842 -

25.946 2435 2.682 5.084

17. Patrimonio liquido (Passivo a descoberto)
a) Capital social

O capital social integralizado da ALL- Malha Oeste em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013 ¢
constituido por 478.460.074 agdes sendo 459.057.998 acdes ordinarias e 19.402.076 agdes preferenciais,
nominativas ¢ sem valor nominal. A cada a¢do ordindria corresponde um voto nas Assembleias Gerais, nao
sendo atribuido as agdes preferenciais, independentes de sua classe, o direito a voto.

As agdes preferenciais terdo as seguintes vantagens:

(i) Prioridade no reembolso em caso de liquidacdo da companhia;

(ii)  Prioridade no recebimento de um dividendo minimo anual ndo cumulativo, no valor de R$0,01 (um
centavo) por acdo preferencial; e

(iii) Participagdo em igualdade de condigdes com as ac¢des ordindrias no recebimento de dividendos, apos
assegurado as agdes ordinarias o dividendo igual ao estabelecido no item (ii) acima.
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b) Distribuicio de dividendos

Aos acionistas serd assegurado um dividendo minimo obrigatorio de 25% sobre o lucro liquido ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

¢) Reserva de lucros

Conforme a legislagdo societaria no Brasil, a reserva legal é constituida a partir do lucro liquido do exercicio,
aplicando-se o percentual de 5% antes de qualquer outra destinag¢do, e ndo excedera a 20% do capital social. A
reserva para investimentos € constituida com base nas disposi¢des estatutarias, as quais estdo sustentadas com o
plano de investimento da Companhia através dos usos e fontes submetidos ao Conselho de Administragdo e de
acordo com o artigo 194 da Lei 6.404/76 e altera¢des subsequentes, que determina que esta reserva nao excederd o
capital social subscrito, em importancia ndo inferior a 25% (vinte e cinco por cento) e ndo superior a 75% (setenta
e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/76, com a finalidade
de financiar a expansdo das atividades da Companhia e das empresas controladas, inclusive através da subscri¢ao
de aumentos de capital ou cria¢do de novos empreendimentos.

18. Remunerac¢ao baseada em acoes

Executivos e pessoas chave da administracdo da Companhia sdo beneficidrios de plano de remuneracao, através do
qual recebem opcdes de agdes de emissdo da ALL — América Latina Logistica S.A. (Holding e ultima controladora
do grupo).

Os valores registrados com servicos recebidos de empregados nos periodos, decorrentes de transagdes de
pagamento baseadas em agdes a serem liquidadas pela entrega de instrumentos patrimoniais, foram de R$ 128 em
31 de dezembro de 2014 (RS 534 em 31 de dezembro de 2013).

Plano de opg¢ao de compra de agdes:

Na Assembleia Geral Extraordinaria de 1° de abril de 1999, os acionistas aprovaram o Plano de Opg¢ao de Compra
de Ag¢des da Companhia (“Plano”), direcionado a administradores, colaboradores e prestadores de servigo da
Companhia (“Beneficiarios”). O Plano estabelece os pardmetros gerais dentre os quais destacamos:

O Conselho de Administragdo, a seu exclusivo critério, outorgou a administracdo do Programa ao Comité de
Administracdo do Plano de Opg¢ao de Compra de Acgdes (“Comité”), representado por todos os membros do
Conselho de Administracdo e formado exclusivamente para este fim. Compete ao Comité administrador do Plano,
periodicamente, criar programas de op¢ao de aquisicdo de agdes, estabelecendo, dentre os individuos qualificados,
aqueles aos quais serdo concedidas as opgdes e as regras especificas aplicaveis, observadas as regras gerais do Plano

(“Programa”).

O volume de opgdes de aquisi¢ao de agdes esta limitado anualmente a 1,5% (um e meio por cento) do capital social
para a outorga de op¢des e o limite maximo de 5% (cinco por cento) do capital social para o total de opgdes
outorgadas.

Os programas podem contemplar 2 (dois) grupos de beneficiarios, com tipos diferentes de contrato, aqui referidos
como “Contrato A” (comuns a todos os programas) e “Contrato B> (presentes a partir do “Programa 2006”).

No “Contrato A” o beneficiario deve efetuar o pagamento de 10% do valor das agdes, no ato da assinatura do
contrato, como condigdo para aquisi¢do do direito a opgdo de compra de agdes, adquirindo entdo o direito a efetuar,
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a cada ano, contribui¢des para a aquisi¢do de 18% do ntimero total de agdes, de tal forma que ao final do 5° ano o
Beneficiario tera incorporado ao seu patrimdnio o direito a efetuar contribui¢des para a aquisicdo de 100% das
acgoes. O valor das contribuigdes (prego das opgoes) ¢ atualizado pela variagdo do IGP-M.

Os Contratos do tipo B diferem do Contrato A principalmente no seguinte ponto:

(i) Aquisigdo do direito de efetuar as contribui¢des para a aquisi¢do das agdes muda de 10% no momento da
outorga e 18% nos anos seguintes, como ocorre no Contrato A, e passa a ser de 10% no momento da outorga, 5%
no primeiro ano, 10% no segundo, 15% no terceiro, 25% no quarto e 35% no quinto e ultimo ano. Caso o
beneficiario do Contrato B se desligue da Companhia sem justa causa, o Comité pode, a seu critério, alterar o
cronograma de aquisi¢do do direito de efetuar contribuigdes para a aquisi¢ao das agoes, para 18% ao ano, tal como
¢ o cronograma do Contrato A.

O prego de exercicio das opgdes ¢ definido pelo Comité com base no preco de mercado das agdes. As opgoes
outorgadas tém prazo extintivo de dez anos contado da data de aquisi¢ao do direito.

O Plano ndo prevé hipoteses de liquidagao das opgdes a vista, nem ha historico de tal pratica pela Companhia, de
forma que o valor justo das opgdes é estimado na data de outorga, através do modelo de precificagdo de opgdes
Black & Scholes, considerando os termos e condi¢des relevantes nos quais as opgdes foram outorgadas.

Com o advento da CPC 10, que objetiva registrar o valor justo dos instrumentos concedidos como custo do servico
prestado pelos beneficiarios dos programas, o grupo alocou os custos nas Companhias onde os beneficidrios

prestam seus Servigos.

19. Resultado financeiro liquido

31/12/2013

31/12/14 (Reapresentado)

Juros sobre endividamento (19.256) (17.430)
Multas/Juros Fiscais/Fornecedores (510) (1.243)
Juros sobre arrendamento e concessao (76.146) (50.327)
Outros (935) (473)

Total da despesa financeira (96.847) (69.473)
Receita sobre aplicagdo financeira 24.481 20.395
Remuneragdo sobre debéntures 16.509 12.036
Outros - (36)
Total da receita financeira 40.990 32.395

Resultado financeiro liquido (55.857) (37.078)

20. Informacdes por segmento

As informagdes por segmento de negocio, correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, sdo
consolidadas, e analisadas em bases consolidadas do grupo ALL, apenas demonstradas na controladora ALL —
América Latina Logistica S.A, ndo havendo andlises para fins de tomadas de decisdes de forma individualizada para
a Malha Oeste.
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21. Outras informagdes operacionais

21.1. Outras receitas e despesas operacionais

OQOutras Receitas Operacionais

31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
Venda estoque intercompany 39.106 16.005
Outras 42 88
Total 39.148 16.093
QOutras Despesas Operacionais
31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
Taxas /Impostos - 169
Baixa estoque intercompany 37.508 16.144
Baixa de titulos incobraveis 175 -
Outras 783 247
Total 38.466 16.560
682 (467)
21.2. Receita Liquida
31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
Receita bruta 122.540 110.383
(-) Dedugdes (Impostos, descontos e (16.608) (15388)
cancelamentos)
Receita liquida 105.932 94.995

22. Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Visao Geral

A Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
e Risco de taxa de juros;
e Risco de crédito;
e Risco de liquidez.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia e suas controladas, a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensura¢do e gerenciamento de

risco.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas possuiam os seguintes instrumentos financeiros:
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31/12/13 01/01/13

Ativos Nivel I Nivel IT 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa - 89.514 89.514 97.131 173.196
Titulos e valores mobilidrios - 138.665 138.665 128.239 53.934
Contas a receber de clientes - 14.074 14.074 11.990 11.582
- 242.253 242253 237.360 238.712

31/12/13 01/01/13

Passivos Nivel I Nivel T 31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)
Empréstimos e financiamentos - 98.293 98.293 99.332 82.790
Adiantamento de clientes - 13.725 13.725 13.302 23.423
Contas a pagar a fornecedores - 14.054 14.054 14.971 8.291
- 126.072 126.072 127.605 114.504

Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia acompanha e gerencia os riscos de mercado para os quais seus negocios estdo expostos, quando
aplicavel, para discutir e determinar a estratégia de hedge de acordo com suas politicas e diretrizes.

A administracdo dos riscos associados das operagdes financeiras ¢ feita mediante a aplicagdo de estratégias
definidas pelos administradores da Companhia. Esse conjunto de estratégias estabelece diretrizes para o
gerenciamento dos riscos, sua mensuracao e consequente mitiga¢ao dos riscos de mercado, previsao de fluxo de
caixa e estabelecimento de limites de exposi¢do. Para tanto, todas as operagdes financeiras realizadas devem ser
as melhores alternativas possiveis tanto financeira quanto economicamente e nunca deverdo ser feitas com o
objetivo de especulacdo, isto €, deverd sempre existir uma exposi¢ao que justifique a contratacdo de determinada
operagao.

A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo ¢ feita por meio de uma andlise da
exposicao ao risco que a administragdo pretende cobrir.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 01 de janeiro de 2013, os valores justos relacionados as transacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢cdo ao risco da Companhia estavam
utilizando dados observaveis, como pregos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com base em
curvas de mercado e estdo apresentados a seguir:

Valor nocional Valor justo
31/12/13 01/01/13 31/12/13 01/01/13
Vencimento 31/12/14 (Reapresentado’ (Reapr tack 31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)
Em moeda nacional
Operagdes de swap - - 107.408 - - (5.109)
Total - - 107.408 - - (5.109)
Parcela no passivo circulante - - 5.109
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Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutua¢des das taxas de juros varidveis atreladas a algumas
dividas, principalmente aquelas vinculadas ao risco de juros pds-fixados que gera exposicao a oscilacdo da taxa
de juros de mercado, e utiliza-se de instrumentos derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos.

Para evitar a oscilagdo no resultado da companhia decorrente da varia¢do do Certificado de Deposito Interbancario
(“CDTI”) ao qual os passivos financeiros estdo atrelados e com o intuito de prote¢cdo dos ativos da companhia, fez-
se contratos de swaps “Pré-DI”, de forma a pré-fixar a taxa de juros de parte do endividamento anteriormente
indexado ao CDI.

Com estes swaps fica mitigado o efeito da taxa de juros sobre o resultado da empresa. Estes instrumentos sao
registrados como hedge.

Risco de crédito

A Companhia e suas controladas estdo potencialmente sujeitas a riscos de crédito em seus contas a receber de
clientes e de créditos detidos juntos a institui¢des financeiras por aplica¢des financeiras efetuadas. Os
procedimentos adotados para minimizar os riscos de crédito incluem a seletividade dos clientes e das institui¢des
financeiras com as quais nos relacionamos, mediante uma analise de crédito, estabelecimento de limites de
venda e prazos curtos de vencimento dos titulos. As perdas estimadas com estes devedores sdo integralmente
provisionadas, quando aplicavel. Com relagdo as aplica¢des financeiras, a Companhia e suas controladas tém por
politica somente realizar aplicagdes em instituicdes financeiras com baixo risco de crédito, conforme
classificacdo de risco estabelecida pelas agéncias de rating de primeira linha. A administragdo estabelece um
limite maximo para aplica¢do, em fun¢do do Patrimonio Liquido e da classificagdo de risco de cada instituigao.

Risco de liquidez,

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas controladas na administragao de liquidez ¢ de garantir, o
maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez suficiente para cumprir com as obrigagdes vincendas, sob
condic¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da
Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros nao derivativos da Companhia classificados por data de vencimento em 31 de dezembro
de 2014 (com base nos fluxos de caixa ndo descontados contratados) sdo os seguintes:

31/12/14
Dela?2 De3 a5
Até 1 ano anos anos Total
Empréstimos e financiamentos 98.293 - - 98.293
Contas a pagar fornecedores 14.054 - - 14.054
Adiantamentos de clientes 13.725 - - 13.725
126.072 - - 126.072
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Conforme descrito anteriormente, a Companhia ndo atingiu os indices minimos para covenants financeiros
atrelados as suas dividas. Como a Companhia ndo obteve waiver em data anterior a 31 de dezembro de 2014, as
dividas cujos covenants foram quebradas foram reclassificadas para o curto prazo. Veja comentarios em relagao
a situag¢@o econdmica financeira da Companhia descortina na nota explicativa 1.c.
Andlise de sensibilidade
i. Premissas para a andlise de sensibilidade
As tabelas abaixo apresentam a mudanga no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e empréstimos e
financiamentos em um provavel e dois cendrios adversos, que poderia resultar em ganhos ou perdas significativas
para a Companhia. A Companhia adotou trés cendrios, um provavel e dois cenarios de estresse para imparidade do
valor justo dos instrumentos financeiros.
ii. Analise de sensibilidade

(a) A andlise de sensibilidade, de mudangas nas taxas de juros

Impactos no resultado

Cenirio Cenirio possivel Cenirio remoto Cenario possivel Cenairio remoto
Fatores de risco provavel 25% - 50% - 25% - redugio 50% - reducio
Risco de aprecia¢io (depreciacio) da taxa de juros
Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobilidrios
Aplicagdes financeiras indexadas ao CDI )Jueda (aumento) no CDI 138.665 21.673 26.000 13.000 8.667
Aplicagoes financeiras pré-fixadas :da (aumento) na taxa PRE - - - - -
Empréstimos, Financ i Debé es e Parcel Impostos
Financiamentos indexados a TJLP ueda (aumento) na TJILP (94.515) (6.503) (7.797) (3.899) (2.599)
Financiamentos indexados a CDI Jueda (aumento) na CDI (3.778) (591) (708) (354) (236)
(98.293) (7.094) (8.505) (4.253) (2.835)

A andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e na remuneragao pelo CDI
das aplicacoes financeiras com aumento e reducdo de 25% e 50%,estdo apresentados a seguir:

Anilise sensibilidade das taxas de cimbio (R$/US$)

31/12/14 Provivel 25% 50% -25% -50%
CDI médio 12,50% 12,50% 15,63% 18,75% 9,38% 6,25%
TILP 5,50% 5,50% 6,88% 8,25% 4,13% 2,75%
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Categoria dos instrumentos financeiros
As categorias dos instrumentos financeiros estdo assim apresentadas:

Ativos mensurados ao
valor justo por meio do Empréstimos e

Ativos resultado recebiveis Total
Caixa e equivalentes de caixa - 89.514 89.514
Titulos e valores mobiliarios - 138.665 138.665
Contas a receber de clientes - 14.074 14.074
- 242253 242.253
Pasivos mensurados Outros
ao valor justo por meio passivos
Passivos do resultado financeiros Total
Empréstimos e financiamentos - 98.293 98.293
Contas a pagar a fornecedores - 14.054 14.054
Adiantamentos de clientes - 13.725 13.725
- 126.072 126.072

Gestao de capital

A Administracdo monitora os retornos sobre capital adequado a cada um de seus negocios, onde a Companhia
define como sendo o resultado de atividades operacionais dividido pelo patriménio liquido total.

Hierarquia do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transa¢do corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidagdo forcada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

e Os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e
outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contdbil em grande parte devido
ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

e (O valor justo de instrumentos ndo negocidveis, de empréstimos bancarios e outras dividas financeiras, de
obrigacdes sob arrendamento mercantil financeiro, assim como de outros passivos financeiros nao

circulantes, ¢ estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado utilizando taxas atualmente
disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

e O valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda ¢ obtido através de precos de mercado cotados
em mercados ativos, se houver.

e A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos junto a diversas contrapartes, sobretudo
instituigdes financeiras com classificagdes de crédito de grau de investimento. Os derivativos avaliados
utilizando técnicas de avaliagdo com dados observaveis no mercado referem-se, principalmente, a swaps
de taxas de juros e contratos cambiais a termo. As técnicas de avaliagdo aplicadas com maior frequéncia
incluem modelos de precificacdo de contratos a termo e swaps, com calculos a valor presente. Os
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modelos incorporam diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de
cambio a vista e a termo e curvas das taxas de juros.

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros com
base na metodologia de avaliagdo utilizada:

e Nivel I: precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

O valor justo dos ativos e passivos negociados em mercados ativos € baseado nos precos de mercado, cotados na
data do balango. Um mercado € visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis
a partir de uma bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificagdo, ou agéncia reguladora, e
aqueles precos representam transagdes reais e que ocorrem regularmente no mercado em condi¢des normais de
mercado:

e Nivel 2: outras técnica para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

O valor justo dos ativos e passivos que ndo sdo cotados em um mercado ativo (por exemplo, over-the-counter
derivados) ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se
todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas, o instrumento estara
incluido no Nivel 2. Se uma ou mais das informagdes relevantes nio estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o ativo ou passivo € incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:
1. Os pregos de cotacdo ou cotagdes de corretoras para instrumentos similares;

II. O valor justo de swaps de taxa de juros ¢ calculado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
com base nas curvas de rendimento adotadas;

II1. Outras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, sao utilizadas para determinar o valor justo para
os instrumentos financeiros remanescentes.

e Nivel 3: inputs para o instrumento que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado (ou seja,

inser¢des ndo observaveis). Como 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 nao existem
instrumentos financeiros classificados como Nivel 3.
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A seguir valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia classificadas como nivel 1 e 2:

31/12/13 01/01/13

Ativos Nivel I Nivel IT 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa - 89.514 89.514 97.131 173.196
Titulos e valores mobiliarios - 138.665 138.665 128.239 53.934
Contas a receber de clientes - 14.074 14.074 11.990 11.582
- 242.253 242253 237.360 238.712

31/12/13 01/01/13

Passivos Nivel I Nivel I 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Empréstimos e financiamentos - 98.293 98.293 99.332 82.790
Contas a pagar a fornecedores - 14.054 14.054 14.971 8.291
Adiantamento de clientes - 13.725 13.725 13.302 23.423
- 126.072 126.072 127.605 114.504

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired é avaliada mediante
referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes historicas sobre os indices de

inadimpléncia de contrapartes:

31/12/13 01/01/13

31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)
AAA 64.483 117.632 45.140
AA 74.182 10.607 8.794
138.665 128.239 53.934
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23. Resultado por acido

A tabela a seguir estabelece o calculo de prejuizos por acdo (em milhares, exceto valores por agdo):

Consolidado
31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
Resultado basico e diluido por agio
Numerador
Prejuizo do periodo atribuido aos acionistas da Companhia (315.207) (34.156)
Por a¢ao ordinaria (302.425) (32.771)
Por agao preferencial (12.782) (1.385)
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de nimero de a¢des ordinarias 459.058 459.058
Média ponderada de nimero de agdes preferenciais 19.402 19.402
Resultado basico e diluido:
Por a¢ao ordinaria (0,6588) (0,0714)
Por agdo preferencial (0,6588) (0,0714)

24. Custo dos servigos prestados

31/12/2013 (Reapres entado)

31/12/2014
Custo dos servigos prestados
Arrendamento e concessao 30.384 30.286
Combustivel e lubrificantes 21.095 14.978
Despesas compessoal 17.462 21.632
Contingéncias 15.796 2.885
Depreciacao e amortizagao 14.758 16.283
Indenizagdes 13.869 2.759
Custo/despesas comarrendamento operacional 1.335 1.012
Outros custos de operagao 5.535 16
120.234 89.851
Impairment 239.581 -
Despesas com vendas, gerais e administrativas
Despesas compessoal 994 514
Servigos comterceiros 694 683
Depreciacao e amortizagao 1 1
Outros 4.460 557
6.149 1.755

25. Eventos subsequentes

Em 11 de fevereiro de 2015, em atengdo ao estabelecido no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 358/2002, foi
aprovado pelo CADE, por unanimidade, nos termos do art. 61 da Lei n® 12.529/2011, o ato de Concentragdo
relativo & incorporagdo de agdes de emissdo da ALL pela Rumo (“Incorporagdo”), mediante a celebragdo de um
Acordo em Controle de Concentragao (“ACC”).
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Por for¢a do ACC, a nova Companhia adotard determinados comportamentos voltados a eliminar as preocupagdes
concorrenciais identificadas no parecer da Superintendéncia Geral do CADE.

Essas obrigagdes comportamentais vigorardo pelo prazo de até 7 (sete) anos e visa, sobretudo, assegurar
atendimento isondmico aos usudrios dos servicos de transporte ferroviario de cargas, principalmente por meio de
reforco das regras de governanga, da adogdo de mecanismos de transparéncia nos parametros de tarifacao,
controle de atendimento dos servicos e da limitacdo do uso do transporte ferroviario por partes relacionadas.

Em 19 de margo de 2015 a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (“ANTAQ”) aprovou o processo de
alterag@o de controle, que era a tltima condi¢@o precedente para a efetivagdo da incorporagao.

Em 23 de margo de 2015 o Conselho de Administracio da Companhia aprovou a incorporagdo da ALL pela
Rumo. A partir de 1° de abril de 2015, as a¢des de emissao da Rumo (BM&FBovespa: RUMO3), ja refletindo os
efeitos da Incorporacdo de Acgdes, passardo a ser negociadas na BM&FBOVESPA. Em decorréncia deste
processo as acdes de emissdo da ALL (BM&FBovespa: ALLL3) deixardo de ser negociadas na
BM&FBOVESPA em 31 de margo de 2015.
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