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1. Contexto operacional 
 

(a)  A Companhia 
 
A Companhia anteriormente denominada Ferrovia Novoeste S.A., procedeu à alteração de 
sua denominação social em 25 de setembro de 2008 para ALL- América Latina Logística 
Malha Oeste S.A. (“ALL Malha Oeste”) visando vincular a concessionária à área em que 
está localizada sua malha ferroviária. 
 
Os objetivos sociais da Companhia definidos em seu estatuto são os seguintes: 
 

• prestar serviços de transporte ferroviário de carga; 
• instalar e explorar terminais intermodais;  
• utilizar a faixa de domínio para instalação de linhas afetas a sistemas de transmissão 

de dados, voz, texto, imagem e similares; 
• prestar serviços de consultoria técnica;  
• executar todas as atividades afins ou correlatas às descritas acima. 

 
De acordo com o contrato celebrado com a União, através do Ministério dos Transportes, 
em 26 de junho de 1996, a Companhia obteve a concessão até junho de 2026, podendo ser 
renovada por mais 30 anos, para a exploração e desenvolvimento do serviço público de 
transporte ferroviário de carga na antiga malha oeste, com extensão total de 1.621 km 
(correspondendo ao percurso Bauru (SP) a Corumbá (MS) e um ramal entre Campo Grande 
(MS) e Ponta Porã (MS), conforme processo de privatização da Rede Ferroviária Federal 
S.A. - RFFSA. 
 
Concomitantemente, a Companhia celebrou, em 26 de junho de 1996, contrato com a Rede 
Ferroviária Federal S.A. para arrendamento até junho de 2026, renovável por mais 30 anos, 
dos bens operacionais vinculados à prestação de serviço de transporte de cargas da antiga 
Malha Oeste. 
 

(b)  Restrição e condições de operação na concessão 
 

A Companhia está sujeita ao cumprimento de certas condições previstas no edital de 
privatização e no contrato de concessão ferroviária da Malha Oeste.  
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O contrato de concessão será extinto com a concretização dos seguintes fatos: término do 
prazo contratual; encampação; caducidade; rescisão; anulação e falência; ou extinção da 
concessionária. 
 
Na eventualidade de ocorrer à extinção de alguma das concessões, os principais efeitos 
serão os seguintes: 
 
(i)  Retornarão à União todos os direitos e privilégios transferidos à Companhia, junto 
com os bens arrendados e aqueles resultantes de investimentos que forem declarados 
reversíveis pela União por serem necessários à continuidade da prestação do serviço 
concedido. 

 
(ii)  Os bens declarados reversíveis serão indenizados pela União pelo valor residual do 
custo, apurado pelos registros contábeis da Companhia, depois de deduzidas as 
depreciações. Tal custo estará sujeito às avaliações técnica e financeira por parte da União. 
Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via permanente não será 
considerada investimento para fins dessa indenização. 
 
 
 
(c) Alteração do controle acionário 
 
Em 9 de maio de 2006, a Caixa de Previdência dos Funcionários do Banco do Brasil 
(“PREVI”), a Fundação dos Economiários Federais (“FUNCEF”), o JP Morgan Partners 
LLP (“JP Morgan”), a Brazil Rail Partners III LLC (“BRP”), a Gaborone Participações 
Ltda. (“Gaborone”) e a América Latina Logística S.A. (“ALL”) celebraram um Contrato de 
Investimento, além de outros contratos acessórios e correlatos, que regulam os termos e 
condições da incorporação, pela ALL, da totalidade das ações de emissão da Novoeste 
Brasil S.A., controladora da ALL- América Latina Logística Malha Oeste S.A. 
 

Em 16 de junho de 2006, a Assembléia Geral de Acionistas da controladora Novoeste 
Brasil S.A., aprovou a incorporação de ações, bem como os demais atos correlatos e 
necessários à implementação da referida aquisição. Como parte da transação, a PREVI, a 
FUNCEF e o BNDESPAR aderiram ao bloco de controle da ALL, tornando-se parte do seu 
Acordo de Acionistas. 
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Considerando-se que as ações da Novoeste Brasil, objeto da incorporação de ações foram 
incorporadas pela ALL, observando-se a proporção de seus respectivos valores 
econômicos, que foram superiores aos respectivos valores de patrimônio líquido contábil, a 
ALL, após a operação, passou a ser titular do investimento na referida companhia. 
 
2. Sumário das Principais Práticas Contábeis 
 
2.1. Apuração do resultado 

 

As receitas de vendas estão sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem os impostos e 

os descontos incidentes sobre as mesmas, os quais estão apresentados como contas 

redutoras das receitas. O resultado das operações é apurado em conformidade com o 

regime contábil de competência de exercício. A receita de venda de serviços é 

reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma confiável, 

todos os riscos e benefícios inerentes aos serviços são transferidos para o tomador, a 

Companhia não detém mais controle ou responsabilidade sobre o serviço executado e é 

provável que os benefícios econômicos serão gerados a favor da Companhia. Uma 

receita não é reconhecida se há uma incerteza significativa da sua realização. Os insumos 

sobre os serviços executados são incluídos no custo do serviço prestado. As receitas e 

despesas de juros são reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de 

receitas/despesas financeiras. 

 

 

2.2. Conversão de saldos denominados em moeda estrangeira: 

 

2.2.1. Moeda funcional e de apresentação das demonstrações financeiras: 

 

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparação e apresentação 

das demonstrações financeiras da Companhia.  
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2.2.2. Transações denominadas em moeda estrangeira: 

 

Os ativos e passivos monetários denominados em moeda estrangeira, são convertidos 

para a moeda funcional usando-se a taxa de câmbio vigente na data dos respectivos 

balanços patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualização desses ativos e 

passivos verificados entre a taxa de câmbio vigente na data da transação e os 

encerramentos dos exercícios são reconhecidos como receitas ou despesas financeiras 

no resultado. 

 

 

2.3. Instrumentos financeiros 

 

Os instrumentos financeiros somente são reconhecidos a partir da data em que a 

Companhia se torna parte das disposições contratuais dos instrumentos financeiros. 

Quando reconhecidos, são inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos 

custos de transação que sejam diretamente atribuíveis à sua aquisição ou emissão, 

exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo 

por meio do resultado, e tais custos são diretamente lançados no resultado do exercício. 

Sua mensuração subseqüente ocorre a cada data de balanço de acordo com as regras 

estabelecidas para cada tipo de classificação de ativos e passivos financeiros.  

 

 

2.3.1. Ativos financeiros 

 

São classificados entre as categorias abaixo de acordo com o propósito para os quais 

foram adquiridos ou emitidos: 
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a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem 

ativos financeiros mantidos para negociação e ativos designados no 

reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. São classificados 

como mantidos para negociação se originados com o propósito de venda ou 

recompra no curto prazo. Derivativos também são classificados como mantidos 

para negociação, exceto aqueles designados como instrumentos de hedge. A cada 

data de balanço são mensurados pelo seu valor justo. Os juros, correção 

monetária, variação cambial e as variações decorrentes da avaliação ao valor justo 

são reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas 

financeiras. 

 

b) Investimentos mantidos até o vencimento: ativos financeiros não derivativos 

com pagamentos fixos ou determináveis com vencimentos definidos para os quais 

a Companhia tem intenção positiva e a capacidade de manter até o vencimento. 

Após reconhecimento inicial são mensurados pelo custo amortizado pelo método 

da taxa efetiva de juros. Esse método utiliza uma taxa de desconto que quando 

aplicada sobre os recebimentos futuros estimados, ao longo da expectativa de 

vigência do instrumento financeiro, resulta no valor contábil líquido. Os juros, 

atualização monetária, variação cambial, menos perdas do valor recuperável, 

quando aplicável, são reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de 

receitas ou despesas financeiras. 

 

c) Empréstimos (concedidos) e recebíveis: ativos financeiros não derivativos 

com pagamentos fixos ou determináveis, porém não cotados em mercado ativo. 

Após reconhecimento inicial são mensurados pelo custo amortizado pelo método 

da taxa efetiva de juros. Os juros, atualização monetária, variação cambial, menos 

perdas do valor recuperável, quando aplicável, são reconhecidos no resultado 

quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras. 

 

d) Disponíveis para venda: Ativos financeiros que não se qualificam nas 

categorias 2.3.1a. a 2.3.1c. acima. Na data de cada balanço são mensurados pelo 

seu valor justo. Os juros, atualização monetária e variação cambial, quando 

aplicável, são reconhecidos no resultado quando incorridos, e as variações 

decorrentes da diferença entre o valor do investimento atualizado pelas condições 

contratuais e a avaliação ao valor justo são reconhecidas no patrimônio líquido na 

conta de ajustes de avaliação patrimonial enquanto o ativo não for realizado, 
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sendo reclassificadas para o resultado após a realização, líquida dos efeitos 

tributários. 

 

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia são: caixa e equivalentes 

de caixa, aplicações financeiras, títulos e valores mobiliários, e contas a receber de 

clientes.  

 

 

2.3.2. Passivos financeiros 

 

São classificados entre as categorias abaixo de acordo com a natureza dos instrumentos 

financeiros contratados ou emitidos: 

 

a) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: 

incluem passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento, 

passivos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do 

resultado e derivativos, exceto aqueles designados como instrumentos de hedge. A 

cada data de balanço são mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualização 

monetária, variação cambial e as variações decorrentes da avaliação ao valor justo, 

quando aplicáveis, são reconhecidos no resultado quando incorridos. 

 

b) Passivos financeiros não mensurados ao valor justo: passivos financeiros não 

derivativos que não são usualmente negociados antes do vencimento. Após 

reconhecimento inicial são mensurados pelo custo amortizado pelo método da 

taxa efetiva de juros. Os juros, atualização monetária e variação cambial, quando 

aplicáveis, são reconhecidos no resultado quando incorridos. 

 

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia são: contas a pagar a 

fornecedores, ganhos e perdas não realizadas em operações com derivativos, 

empréstimos e financiamentos e debêntures. 
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2.3.3. Valor de mercado 

 

O valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados 

organizados é determinado com base nos valores cotados no mercado na data de 

fechamento do balanço. Na inexistência de mercado ativo, o valor de mercado é 

determinado por meio de técnicas de avaliação. Essas técnicas incluem o uso de 

transações de mercado recentes entre partes independentes, referência ao valor de 

mercado de instrumentos financeiros similares, análise dos fluxos de caixa descontados 

ou outros modelos de avaliação. 

 

2.4. Caixa e equivalentes de caixa 

 

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicações financeiras resgatáveis 

no prazo de 90 dias e com risco de mudança de seu valor de mercado apenas nas 

aplicações com taxa pré-fixada. As aplicações financeiras incluídas nos equivalentes de 

caixa, em sua maioria, são classificadas na categoria “disponíveis para venda”. As 

condições de rentabilidade dessas aplicações estão apresentadas na nota explicativa 4. 

 

 

2.5. Contas a receber de clientes 

 

Estão apresentadas a valores de realização, sendo que as contas a receber de clientes no 

mercado externo estão atualizadas com base nas taxas de câmbio vigentes na data das 

demonstrações financeiras. Foi constituída provisão em montante considerado 

suficiente pela Administração para os créditos cuja recuperação é considerada duvidosa 

e leva em consideração o perfil da carteira de clientes, a conjuntura econômica e riscos 

específicos.  Informações das contas a receber e provisão para créditos de liquidez 

duvidosa estão demonstradas na nota explicativa 5. 
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2.6. Estoques 

 

Avaliados ao custo médio de aquisição, não excedendo o seu valor de mercado. As 

provisões para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos são constituídas quando 

consideradas necessárias pela Administração.  

 

 

2.7. Arrendamentos e concessões 

 

A Companhia adota como prática reconhecer seus compromissos relacionados aos 

contratos de Concessão e Arrendamento de forma linear mensalmente. As parcelas 

apropriadas, dessa forma, são baixadas quando pagas. Os valores totais devidos em 

conexão com esses contratos não são registrados integralmente (reconhecimento de 

ativos e passivos), conforme alternativa prevista pelas práticas contábeis brasileiras 

atuais.  

 

Os valores pagos antecipadamente no início das Concessões foram ativados (rubrica de 

intangível) e também são alocados ao resultado linearmente pelo prazo dos contratos. 

Os encargos reconhecidos ao resultado durante o período de carência dos contratos são 

mantidos como obrigações a pagar e são baixados proporcionalmente ao pagamento das 

parcelas correntes. 

 

 

2.8 Imobilizado 
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Registrado ao custo de aquisição, formação ou construção, adicionado dos juros e 

demais encargos financeiros incorridos durante a construção ou desenvolvimento de 

projetos. A depreciação dos bens é calculada pelo método linear às taxas mencionadas 

na nota explicativa 12 e leva em consideração o tempo de vida útil estimado dos bens. 

Os encargos financeiros capitalizados são depreciados considerando os mesmos critérios 

e vida útil determinados para o item do imobilizado aos quais foram incorporados.  

 

O imobilizado está líquido de créditos de PIS/COFINS e ICMS e a contrapartida está 

registrada como impostos a recuperar. 

Os gastos incorridos com manutenção e reparo são contabilizados somente se os 

benefícios econômicos associados a esses itens forem prováveis e os valores mensurados 

de forma confiável, enquanto que os demais gastos são registrados diretamente no 

resultado quando incorridas. 

 

 

2.9 Intangível 

 

Ativos intangíveis adquiridos separadamente são mensurados no reconhecimento inicial 

ao custo de aquisição e, posteriormente, deduzidos da amortização acumulada e perdas 

do valor recuperável, quando aplicável. Os ativos intangíveis com vida útil definida são 

amortizados de acordo com sua vida útil econômica estimada e, quando são 

identificadas indicações de perda de seu valor recuperável, submetidos a teste para 

análise de perda no seu valor recuperável. Os ativos intangíveis com vida útil indefinida 

não são amortizados, porém são submetidos a teste anual para análise de perda no seu 

valor recuperável. 
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2.10. Provisão para recuperação de ativos 

 

A Administração revisa anualmente o valor contábil líquido dos ativos com o objetivo de 

avaliar eventos ou mudanças nas circunstâncias econômicas, operacionais ou 

tecnológicas, que possam indicar deterioração ou perda de seu valor recuperável. 

Quando tais evidências são identificadas, e o valor contábil líquido excede o valor 

recuperável, é constituída provisão para deterioração ajustando o valor contábil líquido 

ao valor recuperável. Essas perdas, se reconhecidas, seriam classificadas como outras 

despesas operacionais. 

 

2.11 Adiantamentos para futuros aumentos de capital 

 

A Companhia registra os valores referentes a adiantamentos para futuro aumento de 

capital, recebidos de acionistas, em conta específica do patrimônio líquido, face à 

intenção expressa por parte daqueles acionistas de irreversibilidade desses recursos. 

 

2.12 Outros ativos e passivos 

 

Um passivo é reconhecido no balanço quando a Companhia possui uma obrigação legal 

ou constituída como resultado de um evento passado, sendo provável que um recurso 

econômico seja requerido para liquidá-lo. As provisões são registradas tendo como base 

as melhores estimativas do risco envolvido. 

 

A Companhia patrocina um plano de previdência privada com a empresa HSBC Fundo de 

Pensão (nota explicativa16). O plano é revisado por atuário independente, anualmente, 

tendo sido a última versão concluída em 31 de outubro de 2008. 
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Um ativo é reconhecido no balanço quando for provável que seus benefícios econômicos 

futuros serão gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado 

com segurança. 

 

Os ativos e passivos são classificados como circulantes quando sua realização ou 

liquidação é provável que ocorra nos próximos doze meses. Caso contrário, são 

demonstrados como não circulantes. 

 

2.13 Tributação 

 

As receitas de vendas das operações realizadas no Brasil estão sujeitas aos seguintes 

impostos e contribuições, pelas seguintes alíquotas básicas: 

Imposto/Contribuição  Alíquota (%) 
PIS - Programa de Integração Social  1,65 

COFINS - Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social  7,60 

ICMS - 
Imposto Sobre Operações Relativas à Circulação de 

Mercadorias e Serviços 
  

De 7 a 17 
     

  

Esses encargos são apresentados como deduções de vendas na demonstração do 

resultado. Os créditos decorrentes da não cumulatividade do PIS/COFINS são 

apresentados dedutivamente do custo dos serviços prestados na demonstração do 

resultado. Os débitos decorrentes das receitas financeiras e os créditos decorrentes das 

despesas financeiras estão apresentados dedutivamente nessas próprias linhas na 

demonstração do resultado. 

 

A tributação sobre o lucro das empresas sediadas no Brasil compreende o imposto de 

renda e a contribuição social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributável 

pela alíquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 

240 no período de 12 meses, enquanto que a contribuição social é computada pela 

alíquota de 9% sobre o lucro tributável, reconhecidos pelo regime de competência. 
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Portanto as inclusões ao lucro contábil de despesas, temporariamente não dedutíveis, 

ou exclusões de receitas, temporariamente não tributáveis, consideradas para apuração 

do lucro tributável corrente geram créditos ou débitos tributários diferidos. 

 

As antecipações ou valores passíveis de compensação são demonstrados no ativo 

circulante ou não circulante, de acordo com a previsão de sua realização. 

 

Os créditos tributários diferidos decorrentes de prejuízo fiscal ou base negativa da 

contribuição social são reconhecidos somente na extensão em que seja provável que 

existirá base tributável positiva para a qual as diferenças temporárias possam ser 

utilizadas.  

 

 

2.14   Pagamento baseado em ações 

 

Os principais executivos e administradores da Companhia recebem parcela de sua 

remuneração na forma de pagamento baseado em ações com liquidação mediante 

entrega de ações da ALL – América Latina Logística S.A. Os custos dessas transações são 

inicialmente reconhecidos no resultado durante o período em que os serviços foram 

recebidos em contrapartida a conta de Opções outorgadas reconhecidas no Patrimônio 

líquido, e mensurados pelo seu valor justo, no momento em que os programas de 

remuneração são concedidos. 

 

2.15 Ajuste a valor presente de ativos e passivos 

 

Os ativos e passivos monetários de longo prazo são ajustados pelo seu valor presente, e 

os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relação às 
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demonstrações financeiras tomadas em conjunto. O ajuste a valor presente é calculado 

levando em consideração os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explícita, e em 

certos casos implícita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos 

nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos são descontados com 

o intuito de reconhecê-los em conformidade com o regime de competência. 

Posteriormente, esses juros são realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras 

no resultado por meio da utilização do método da taxa efetiva de juros em relação aos 

fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implícitas aplicadas foram determinadas 

com base em premissas e são consideradas estimativas contábeis. 

 

 

2.16 Estimativas contábeis 

 

 São utilizadas para a mensuração e reconhecimento de certos ativos e passivos das 

demonstrações financeiras da Companhia. A determinação dessas estimativas levou em 

consideração experiências de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a 

eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a 

estimativas incluem: a seleção de vidas úteis do ativo imobilizado e ativos intangíveis; a 

provisão para créditos de liquidação duvidosa; a provisão para perdas no estoque; a 

análise de recuperação dos valores dos ativos imobilizados e intangíveis; o imposto de 

renda e contribuição social diferidos; as taxas e prazos aplicados na determinação do 

ajuste a valor presente de certos ativos e passivos; a provisão para contingências; a 

mensuração do valor justo de remunerações baseadas em ações e de instrumentos 

financeiros; as considerações de reconhecimento e mensuração de custos de 

desenvolvimento capitalizados como ativos intangíveis; as estimativas para divulgação 

do quadro de análise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos conforme 

Instrução CVM n° 475/08. A liquidação das transações envolvendo essas estimativas 

poderá resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas 

demonstrações financeiras devido às imprecisões inerentes ao processo de sua 

determinação. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos 

trimestralmente. 
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2.17 Demonstrações dos fluxos de caixa e demonstrações do valor adicionado 

 

A demonstração do fluxo de caixa foi preparada e está apresentada de acordo com a 

Deliberação CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o pronunciamento 

contábil CPC 03 – Demonstração dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comitê de 

Pronunciamentos Contábeis (CPC). A demonstração do valor adicionado foi preparada e 

está apresentada de acordo com a Deliberação CVM ° 557, de 12 de novembro de 2008 

que aprovou o pronunciamento contábil CPC 09 – Demonstração do Valor Adicionado, 

emitido pelo CPC. 

 
 
3. Base de preparação e apresentação das demonstrações financeiras e adoção 
inicial da Lei nº 11.638/07 e da Medida Provisória nº 449/08 
 
A autorização para conclusão da preparação destas demonstrações financeiras ocorreu 

na reunião de diretoria realizada em 20 de fevereiro de 2009. 

 

As demonstrações financeiras foram elaboradas com base nas práticas contábeis 

adotadas no Brasil e normas da Comissão de Valores Mobiliários (CVM), observando as 

diretrizes contábeis emanadas da legislação societária (Lei nº 6404/76) que incluem os 

novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei nº 11.638, de 28 de 

dezembro de 2008 e pela Medida Provisória nº 449, de 03 de dezembro de 2008. 

 

Em conformidade com o disposto pela Deliberação CVM nº 565, de 17 de dezembro de 

2008, que aprovou o pronunciamento contábil CPC 13 – Adoção Inicial da Lei nº 

11.638/07 e da Medida Provisória nº 449/08, e com vista aos requerimentos 

estabelecidos pela Deliberação CVM nº 506, de 19 de junho de 2006, a Companhia 

estabeleceu a data de transição para a adoção das novas práticas contábeis em 01 de 
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janeiro de 2008. A data de transição é definida como sendo o ponto de partida para a 

adoção das mudanças nas práticas contábeis adotadas no Brasil, e representa a data-

base em que a Companhia preparou seu balanço patrimonial inicial ajustado por esses 

novos dispositivos contábeis de 2008. 

 

O CPC 13 desobrigou as companhias a aplicar o disposto na NPC 12 e Deliberação CVM 

nº 506/06 - Práticas Contábeis, Mudanças nas Estimativas Contábeis e Correção de Erros, 

na adoção inicial da Lei nº 11.638/07 e MP nº 449/08. Essa deliberação requer que, além 

de discriminar os efeitos da adoção da nova prática contábil na conta de lucros ou 

prejuízos acumulados, as companhias devem demonstrar o balanço de abertura para 

conta ou grupo de contas relativo ao período mais antigo para fins de comparação, bem 

como os demais valores comparativos apresentados, como se a nova prática contábil 

estivesse sempre em uso.  

 

A Companhia exerceu a faculdade prevista nesse CPC e refletiu os ajustes decorrentes da 

mudança de prática contábil contra a conta de lucros acumulados em 1 de janeiro de 

2008. As demonstrações financeiras referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 

2007, apresentadas de forma conjunta com as demonstrações financeiras de 2008, 

foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil vigentes até 31 

de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoção 

Inicial da Lei nº 11.638/07 e da Medida Provisória no 449/08, não estão sendo 

reapresentadas com os ajustes para fins de comparação entre os exercícios. 

 

As referidas alterações nas práticas contábeis que produziram efeitos na preparação ou 

na apresentação das demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro 

de 2008, do balanço patrimonial inicial preparado para 01 de janeiro de 2008 (não 

apresentado), foram mensuradas e registradas pela Companhia com base nos seguintes 

pronunciamentos contábeis emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis e 

aprovados pela Comissão de Valores Mobiliários e Conselho Federal de Contabilidade: 
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• Estrutura Conceitual para a Elaboração e Apresentação das Demonstrações 

Contábeis, aprovado pela Deliberação CVM nº 539, de 14 de março de 2008; 

• CPC 01 Redução ao Valor Recuperável dos Ativos, aprovado pela Deliberação 

CVM nº 527, de 01 de novembro de 2007; 

• CPC 03 Demonstração dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Deliberação CVM 

nº 547, de 13 de agosto de 2008; 

• CPC 04 Ativo Intangível, aprovado pela Deliberação CVM nº 553, de 12 de 

novembro de 2008; 

• CPC 05 Divulgação sobe Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberação CVM 

nº 560, de 11 de dezembro de 2008; 

• CPC 08 Custos de Transação e Prêmios na Emissão de Títulos e Valores 

Mobiliários, aprovado pela Deliberação CVM nº 556, de 11 de novembro de 2008; 

• CPC 09 Demonstração do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberação CVM 

nº 557, de 12 de novembro de 2008; 

• CPC 10 Pagamento Baseado em Ações, aprovado pela Deliberação CVM nº 

562, de 17 de dezembro de 2008; 

• CPC 12 Ajuste a Valor Presente, provado pela Deliberação CVM nº 564, de 17 

de dezembro de 2008; 

• CPC 13 Adoção Inicial da Lei nº 11.638/07 e da Medida Provisória nº 449/08, 

aprovado pela Deliberação CVM nº 565, de 17 de dezembro de 2008; 

• CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuração e 

Evidenciação, aprovado pela Deliberação CVM nº 566, de 17 de dezembro de 2008. 

 

 

3.1 O balanço patrimonial inicial de 01 de janeiro de 2008 (data de transição) foi 

preparado considerando as exceções requeridas e algumas das isenções opcionais 

permitidas pelo pronunciamento contábil CPC 13, sendo elas:  

 

a) Isenção sobre a apresentação de demonstrações financeiras comparativas: 

 

As demonstrações financeiras de 2007 estão preparadas nas bases contábeis vigentes em 
2007. A opção dada pelo CPC 13 de não ajustar as demonstrações financeiras de 2007 
aos padrões contábeis de 2008 foi adotada pela Companhia conforme divulgado acima.  
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b) Isenção sobre a classificação de instrumentos financeiros na data original de seu 

registro: 

  
Apesar de o CPC 14 determinar que a classificação dos instrumentos financeiros deva 
ser feita no momento original de seu registro, para fins de primeira adoção, o CPC 13 
permitiu que fossem classificados na data de transição, sendo essa a opção efetuada pela 
Companhia.  

 

c) Isenção sobre as considerações de cálculo do ajuste a valor presente: 

 

A Companhia calculou e contabilizou o ajuste a valor presente com base nos dados 
contratuais de cada transação que gerou ativos ou passivos monetários, assim como, 
utilizou as taxas de desconto com base nas premissas de mercado existentes na data de 
transição. 
 
d) Isenção sobre o reconhecimento de pagamento baseado em ações: 

 
Os Planos de Pagamentos Baseados em Ações que estavam em aberto em 31 de 
dezembro de 2008, foram mensurados e reconhecidos pela Companhia de acordo com o 
pronunciamento contábil CPC 10, sendo seus efeitos registrados de forma retroativa ao 
início do exercício em que foram outorgados até o limite da data de transição. 
 

e) Isenção para apresentação das demonstrações dos fluxos de caixa e do valor 

adicionado sem indicação dos valores correspondentes ao exercício: 

 

A Companhia optou por apresentar as demonstrações dos fluxos de caixa 

exclusivamente para o exercício findo em 31 de dezembro de 2008, sem a indicação 

dos valores correspondentes ao exercício anterior, assim como, optou por não mais 

apresentar as demonstrações das origens e aplicações de recursos dos encerrados a 

partir de 01 de janeiro de 2008. 

 

f) Neutralidade para fins tributários da aplicação inicial da Lei nº 11.638/07 e da 

Medida Provisória nº 449/08: 
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A Companhia optou pelo Regime Tributário de Transição (RTT) instituído pela Medida 
Provisória nº 449/08, por meio do qual as apurações do imposto sobre a renda (IRPJ), da 
contribuição social sobre o lucro líquido (CSLL), da contribuição para o PIS e da 
contribuição para o financiamento da seguridade social (COFINS), para o biênio 2008-
2009, continuam a ser determinadas sobre os métodos e critérios contábeis definidos 
pela Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro 2007. Dessa 
forma, o imposto de renda e a contribuição social diferidos, calculados sobre os ajustes 
decorrentes da adoção das novas práticas contábeis advindas da lei 11.638/08 e MP 
449/08 foram registrados nas demonstrações financeiras da Companhia, quando 
aplicáveis, em conformidade com a Instrução CVM nº 371. A Companhia irá consignar 
referida opção na Declaração de Informações Econômico-Fiscais da Pessoa Jurídica 
(DIPJ) no ano de 2009. 

 

g) Exceção para aplicação da primeira avaliação periódica da vida útil-econômica dos 

bens do imobilizado: 

  

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia irá reavaliar as estimativas de vida-útil 
econômica de seus ativos imobilizados, utilizadas para determinação de suas taxas de 
depreciação. Eventuais mudanças na estimativa da vida-útil econômica dos ativos, 
decorrentes dessa reavaliação, se relevantes, serão tratadas como mudança de 
estimativas contábeis a serem reconhecidas de forma prospectiva. 

 

3.2 Em atendimento aos requerimentos de divulgação sobre adoção inicial das novas 

práticas contábeis, os ajustes efetuados no balanço patrimonial (patrimônio líquido) de 

31 de dezembro 2008, bem como os efeitos no resultado de 2008 em decorrência da 

aplicação da Lei 11.638/07 e Medida Provisória 449/08 encontram-se descritos e 

quantificados a seguir: 
 

 2008 

Patrimônio líquido antes das alterações introduzidas pela Lei 11.638/07 e MP 449/08 49.658 

Ajuste a valor presente de ativos e passivos monetários qualificáveis (12) 
Mensuração a valor justo de aplicações financeiras classificadas como disponíveis para venda 5.206 

Imposto de renda e contribuição social diferidos  (10) 

Efeitos líquidos decorrentes da aplicação integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 no exercício 5.204 

Patrimônio líquido com a aplicação integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 54.862 
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 2008 

Lucro líquido do exercício antes das alterações introduzidas pela Lei 11.638/07 e MP 449/08 17.680 
Ajuste a valor presente de ativos e passivos monetários qualificáveis (12) 
Mensuração a valor justo de pagamentos baseados em ações (3.847) 
Efeito IR diferido sobre Ajuste a valor presente (10) 
Efeitos líquidos decorrentes da aplicação integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 (3.869) 
Lucro líquido do exercício com a aplicação integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 13.811 

 

Adicionalmente, por conta da eliminação promovida pela Medida Provisória 449/08 da 
linha de resultado não operacional, a Companhia reclassificou (R$ 1.307) nas 
demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2007 para a linha 
de outras receitas (despesas) operacionais. 

 
 
4 Disponibilidades e valores equivalentes 

  2008  2007  
      
Caixa e bancos  202  3.035  
Aplicações financeiras disponíveis para venda      

CDB X CDI   232.532  6.642  
      
CDBs (i) 14.001    
Taxa Pré (ii)  218.531    

      
  232.734  9.677  

  

(i) aplicações em Certificados de Depósitos Bancários – CDB’s com taxas 

atreladas à variação do Certificado de Depósito Interfinanceiro – CDI (taxas média 

de 102,00% do CDI) e com liquidez diária;  

(ii) aplicações em Certificados de Depósitos Bancários – CDB´s com taxa pré-

fixada – CDI (taxas média de 15,1% a.a.). 

 

Conforme descrito na nota 2.3.1 ativos financeiros são ajustados ao seu valor justo. As 

aplicações pré-fixadas apresentam diferenças entre o valor justo e o valor da curva do 

título, esse efeito é registrado na conta de Ajustes de avaliação patrimonial até a 

realização do mesmo. Em 31 de dezembro de 2008, o efeito era de R$ 5.206 (zero em 

2007). 

 

 

5 Contas a receber de clientes 
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  2008  2007 
 Contas a receber de clientes  14.832  11.510 
 Provisão para créditos de liquidação duvidosa  (257)  (3.631) 
  14.575  7.879 

  

Os saldos das contas a receber de clientes incluem transações com partes relacionadas 

decorrentes de vendas de materiais para manutenção e prestações de serviços.  

 

As práticas adotadas pela Administração sobre os valores de realização das contas a 

receber de clientes, assim como da constituição de provisão de créditos para liquidação 

duvidosa estão descritos na nota explicativa 2.5.   

 

6 Estoques 
  2008  2007 

Almoxarifado de manutenção  11.448  2.740 
Materiais em trânsito e outros  95  85 
  11.543  2.825 

  

 

 

7 Débitos e créditos com empresas relacionadas 
 

  Realizável a 
longo prazo 

 Exigível a longo 
prazo 

 
Receitas  Despesas 

  2008  2007  2008  2007  2008  2007  2008  2007 
Portofer Transporte 
Ferroviário Ltda. 

 
    279  785      526   

ALL-Malha Oeste  S.A        8.476         
Brasil Ferrovias S.A        24.685         
ALL-Malha Paulista S.A.  21.778  723  24.715  9.025  21.055    11.3577 6.067 
ALL-Malha Norte S.A.  2.875               
ALL -Malha Sul S.A.  44.082  4.174  748  1.784  4.149  2.971  147   

  68.735  4.897  25.742  44.755  25.204  2.971  12.030  6.067 
  

As transações entre empresas ligadas são decorrentes de aluguéis de terminais, material 
rodante (locomotivas e vagões), máquinas e equipamentos, armazenagens, partilhas de 
fretes, direito de passagem, bem como, recursos financeiros. 
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Termos e condições de transações entre as partes relacionadas. 
 
Os saldos em aberto no final do exercício são livres de juros e a liquidação ocorre em 
espécie ou através de realização de encontro de contas.  
 
Não existem garantias prestadas ou recebidas entre partes relacionadas, devedora ou 
credora com a ALL – Malha Oeste 
 
No exercício encerrado em 31 de dezembro de 2008, não houve nenhuma contingência 
com as contas a receber relacionadas a débitos com partes relacionadas. Essa avaliação é 
realizada a cada exercício social, examinando-se a posição financeira das partes 
relacionadas e o mercado de atuação de cada uma delas. 

 
8 Arrendamento e concessão - ativo 

         
   2008   2007 

  Ativo  Realizável a  Ativo  Realizável a 
  circulante  longo prazo  circulante  longo prazo 
Arrendamento  166  2.719  314  4.079 
Concessão  17  218  25  294 
  183  2.937  339  4.373 

  

 

O arrendamento dos bens da RFFSA, pelo prazo de 30 anos, foi contratado pela Companhia 
em 26 de junho de 1996 por R$ 56.440, dos quais R$ 4.969 foram pagos à vista. O saldo de 
R$ 51.471, vem sendo pago, desde 15 de janeiro de 1998, em 112 parcelas trimestrais 
incluindo atualização pela variação do Índice Geral de Preços – Disponibilidade Interna 
(IGP-DI). A Companhia provisiona esta obrigação conforme nota explicativa 13. 
 
A concessão dos serviços de transporte ferroviário de carga, pelo prazo de 30 anos, foi 
adquirida pela Companhia por R$ 3.118, dos quais R$409 foram pagos à vista. O saldo de 
R$ 2.709 está sendo pago, a partir de 15 de janeiro de 1998, em 112 parcelas trimestrais 
incluindo atualização pela variação do IGP-DI. A Companhia também provisiona esta 
obrigação conforme nota explicativa 13. 
 
Os valores do arrendamento e da concessão pagos à vista em 1996, foram registrados no 
resultado do exercício da época. Durante o segundo semestre de 2006 foi alterada a prática 
contábil, com reversão de R$3.541 (líquido das amortizações desde a data do pagamento) 
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em conta de prejuízos acumulados, e tendo como contrapartida os grupos do ativo 
circulante (R$179) e realizável a longo prazo (R$3.362). Esses montantes estão sendo 
amortizados pelo período remanescente da concessão. 
 
9 Tributos a recuperar 

          
  2008  2007  

  Ativo  Realizável a  Ativo  Realizável a  
  circulante  longo prazo  circulante  longo prazo  

 IRRF sobre aplicações financeiras      2.045    
 Imposto sobre circulação de mercadorias e 

serviços – ICMS 
 

  4.557    1.067 
 

 Cofins   1.447  9.007      
 Pis   294  1.955      
 FGTS antecipado      43    
 IOF-Imposto sobre aplicações financeiras  7        
 IRPJ / CSLL  16.034    1.108    
  17.782  15.519  3.196  1.067  

  

 

A Companhia, através de estudo realizado no ano de 2008, optou por reclassificar os 
créditos de Pis e Cofins sobre os encargos de depreciação do imobilizado, transferindo o 
valor das contribuições para o grupo de Impostos a Recuperar.  Optou ainda pela 
aceleração da apropriação dos créditos apurados sobre a aquisição de máquinas, 
equipamentos e edificações destinados a prestação de serviços, alterando a forma de 
aproveitamento de referidas contribuições do método de depreciação para o método de 
custo de aquisição de acordo com a legislação vigente. Sendo créditos a razão de 1/48 
avos sobre aquisição de máquinas e equipamentos, destinados ao ativo imobilizado 
adquiridos a partir de 1o de Maio de 2004 (Lei 10833/2004) e créditos calculados a 
razão de 1/24 sobre o valor de aquisição ou construção de edificação incorporada ao 
ativo imobilizado a partir de 1o de Janeiro de 2007 (art 6º da Lei 11488/2007). O valor 
da reclassificação foi de R$ 12.336. 

 
10 Investimentos de longo prazo 
 

Em 31 de dezembro de 2007 a ALL Malha Oeste detinha LFT’s (Letras Financeiras do 
Tesouro), com juros remuneratórios de 100% do CDI, destinadas à garantir o valor das 
parcelas vencidas de concessão e arrendamento devido à RFFSA – em liquidação e à 
União. Em maio de 2008 foi resgatado o montante de R$ 266.904 (R$ 251.223 em 31 
dezembro de 2007) e destinado a aplicação financeira de curto prazo. A garantia do valor 
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das parcelas vencidas de concessão e arrendamento foi substituída por contratos de 
prestação de fiança bancária com os bancos: Santander, Votorantin, Unibanco e Bradesco.  
 

11 Depósitos judiciais e provisão para contingências 
 

      Contingências  
  Depósitos judiciais  Prováveis  Possíveis e remotas  
  2008  2007  2008  2007  2008  2007  

Ações trabalhistas  3.153  300  4.602  14.898  16.569  4.895  
Ações cíveis e 
ambientais 

 
11.910  

 
11.835  1.735  

 
1.735  84.482  

 
63.065  

Ações tributárias      25.272  24.067  13.144  11.235  
  15.063  12.135  31.609  40.700  114.195  79.195  

  

A Companhia está envolvida em processos judiciais incorridos no curso normal de seus 
negócios. A administração da Companhia acredita que a solução dessas questões não 
produzirá efeito significativamente diferente do montante provisionado, que corresponde 
aos valores das ações cuja perda é considerada como “provável”. 
 

(a) Contingências trabalhistas 
 

A Companhia discute diversas ações de natureza trabalhista, sendo que em 31 de dezembro 
de 2008 registra uma provisão de R$ 4.602 (R$ 14.898 em 2007), para fazer face àqueles 
casos em que seus advogados consideram as perdas como prováveis. 
 
Dentre os objetos dos pedidos nas ações trabalhistas, incluem-se: equiparações salariais, 
horas extras, adicional de periculosidade, adicional de insalubridade, adicional de 
transferência, entre outros. 
 

(b) Contingências cíveis, regulatórias e ambientais 
 

Cíveis 
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A Companhia é parte em diversas ações cíveis tendo como principais pedidos, ações 
indenizatórias em geral tais como: abalroamento em passagens de níveis, atropelamentos 
ferroviários, acidente de trânsito, ações possessórias em geral, ações de execução de títulos 
extrajudiciais e outras. Adotando como base a opinião de seus assessores jurídicos e o 
posicionamento dos tribunais, mantém registros para as perdas prováveis no montante de 
R$ 1.453 (R$ 1.453 em 2007). 
 

Ambientais 

 

Considerando os autos de infração com a imposição de penalidade de multa, as 
contingências ambientais da Companhia são no valor de R$ 282 (R$ 282 em 2007). 
 

Tais valores decorrem de autuações feitas pela CETESB (SP) e IBAMA, em sua grande 

maioria, em razão de implantação/ampliação de pátios ferroviários sem a respectiva 

licença ambiental, contaminação de solo e águas pelo derramamento de produtos e 

descumprimento das condições impostas por determinada licença de operação. Em todas 

as situações, as empresas envolvidas estão firmando Termos de Ajustamento de Conduta, 

com a finalidade de redução das penalidades aplicadas em 90%, conforme previsão legal, 

bem como adotando todas as medidas de reparação e prevenção relativas ao meio 

ambiente. A provisão para questões ambientais está contabilizada conjuntamente com a 

provisão cível, em montante equivalente a 10% do valor dos autos de infração. 

 

(c) Contingências tributárias 
 

As provisões constituídas pela Companhia referem-se a temas tributários relacionados a 
IRRF – Imposto de Renda Retido na Fonte e IOF – Imposto sobre Operações Financeiras, 
incidentes sobre atualização monetária dos contratos de mútuo no valor de R$ 21.822 (R$ 
20.617 em 2007).  
 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legisl ação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

01785-0 AMÉRICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A 39 .115.514/0001-28 

 

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS 

 

27/03/2009 18:17:01                                                           Pág: 25 

Adicionalmente, a Companhia mantém registrado um montante de R$ 3.450 (R$ 3.450 em 
2007) relacionado a discussão sobre montantes devidos ao SESI – Serviço Social da 
Indústria, para o qual os advogados entendem que a probabilidade de perda é provável. 
 

12 Imobilizado 
 

  2008  2007  Taxas (%) 
          Médias 

ponderadas 
    Depreciação      anuais de 
  Custo  acumulada  Líquido  Líquido  depreciação 

Benfeitorias em bens de 
terceiros 

          

 Locomotivas  41.588  (18.267)  23.321  18.212  4,49 
 Vagões  35.551  (7.198)  28.353  18.276  15 
 Via permanente  123.286  (18.857)  104.429  85.836  8,25 
 Outros  8.097  (3.092)  5.005  8.217  diversas 

  208.522  (47.414)  161.108  130.541   
Imobilizado próprio em 
operação 

 
         

Vagões  178  (21)  157     
Via Permanente  448  (12)  436     
Almoxarifado de bens de uso  5.354  -  5.354  2.974   
Móveis e utensílios  2.097  (2.097)  -    15 
Veículos Rodoviários  336  (336)  -     
Equipamentos de 
processamento 

 
         

de dados, sistemas e 
aplicativos 

 
384  (366)  18  1.417  20 

Equipamentos de 
telecomunicações e 
sinalização 

 

5.381  (2.193)  3.188  
 

4.313  
 

10 
Equipamentos para 
manutenção 

 
         

de via permanente e transporte           
Ferroviário  4.985  (3.431)  1.554  2.217  11 
Outros  -  -  -  399  diversas 

  19.163  (8.456)  10.707  11.320   
Imobilizações em andamento           
 Locomotivas  1.558  -  1.558  678   

Vagões  4.480  -  4.480  1.905   
 Via permanente  12.856  -  12.856  8.436   
 Adiantamento a fornecedores        425   
 Outros  584  -  584  534   
  19.478    19.478  11.978   
           
  247.163  (55.870)  191.293  153.839   
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Durante o período findo em 31 de dezembro de 2008, foram capitalizados às contas de 

imobilizações em andamento, R$ 1.897 (R$ 1.538 em 2007) relativamente a encargos 

financeiros gerados por empréstimos que financiaram tais imobilizações. 

 

Em 31 de dezembro de 2008 o saldo da conta de Sistemas e aplicativos – Softwares foi 

reclassificado para o Ativo intangível.  

 

Através de estudo realizado no ano de 2008 a Companhia optou por reclassificar os 

créditos de Pis e Cofins sobre os encargos de depreciação do imobilizado, transferindo 

o valor das contribuições para o grupo de Impostos a recuperar, no valor de R$ 12.336, 

vide nota explicativa 9  

 

13 Arrendamento e concessão - passivo 
 

  2008  2007 
  Exigível a longo prazo 

Arrendamento  322.365  307.977 
Concessão  16.644  12.683 

  339.009  320.660 
  

 

Refere-se às parcelas incorridas dos contratos de concessão e arrendamento e parcelas 
relativas ao período de carência, atualizados monetariamente até o vencimento pela 
variação do IGP-DI publicado pela FGV e pela taxa SELIC (Sistema Especial de Custódia 
e Liquidação), a partir da caução de garantia.  
 
Em 2007 a Companhia detinha Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) como garantia para 
caucionar os valores da concessão e do arrendamento devidos à RFFSA – em liquidação e à 
União, decorrente do pleito judicial relacionado ao processo do desequilíbrio econômico da 
Concessão, que se encontra em discussão judicial.  
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Em março de 2008 a Companhia obteve autorização para liberar as aplicações em LFT’s, 
substituindo as mesmas por fiança bancária no montante de R$ 264.210. Em cada 
vencimento futuro de parcelas, a fiança será complementada no valor da parcela. Em maio 
de 2008 a Companhia resgatou as LFTs. 
 
No trimestre findo em 30 de junho de 2008, a Administração da Companhia alterou a 
estimativa contábil usada para valorizar o passivo referente às parcelas vencidas e não 
liquidadas. Consubstanciada em opiniões legais obtidas de seus consultores externos, 
passou a atualizar o saldo pela SELIC, índice que atualiza as cartas de fiança que garantem 
o passivo. Esta alteração gerou uma reversão de aproximadamente R$ 54.000, a crédito do 
resultado do período. 
 

14 Adiantamentos de clientes 
 

Os valores de R$ 7.191 no passivo circulante ( R$ 3.277 em 2007) e R$ 3.602 no passivo 
não circulante (R$ 1.717 em 2007) correspondem às antecipações de valores recebidos de 
clientes e garantidos por contratos de futuros transportes de soja, derivados de petróleo ou 
minério, além de outras garantias subsidiárias. As taxas de remuneração variam de 100% a 
122% do CDI e variação da tarifa da prestação de serviço de transporte ferroviário de 
carga. 
 

15 Impostos parcelados 
    2008    2007  
  Passivo  Exigível a  Passivo  Exigível a  
  circulante  longo prazo  circulante  longo prazo  

PAES  1.313  10.679  1.937  12.212  
Salário educação  171  229  155  362  
ISS  433  1.983  391  2.217  
ICMS      498    
SENAI   102  91  96  184  

  2.019  12.982  3.077  14.975  
  

 

16 Seguridade social privada 
  

A Companhia patrocina um plano de previdência privada, o qual é administrado pela 
empresa HSBC Fundo de Pensão. O plano possui características predominantes na 
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modalidade de contribuição definida durante o período de acumulação de reservas. O 
único beneficio definido, na fase de acumulação, é um pecúlio equivalente a seis 
salários, pago em eventos de morte, invalidez e entrada em aposentadoria calculado 
como fórmulas e condições estabelecidas no regulamento do plano. 
 
As contribuições são efetuadas em média, na proporção de 67% pela patrocinadora e 
33% pelos participantes ativos, conforme definido em nota técnica atuarial. 
  
O plano é revisado por atuário independente, anualmente, tendo sido a última versão 
concluída em 31de outubro de 2008. 
 

  2008  2007    2008  2007 
      Contribuições da patrocinadora:     
Participantes  166  274  Folha salário de Participação  2.117  4.577 
Ativo líquido  7.688  8.630  Contribuição Normal  0,40%  2,33% 

  

 

O plano possui ainda uma parcela de benefício definido na fase de concessão, cuja 

obrigação atuarial refere-se às rendas vitalícias concedidas aos seus participantes. O valor 

presente da obrigação atuarial, calculado com base na tábua de mortalidade AT-83 e em 

taxa de desconto financeiro de 6%, monta R$ 1.907 em 31 de dezembro de 2008 (R$ 1.459 

em 2007), estando totalmente coberto por ativos financeiros. 

 
Além da total cobertura financeira das obrigações atuariais, o plano apresenta um 
superávit com o qual foi formado fundo previdencial que monta a R$ 2.338 em 31 de 
dezembro de 2008 (R$ 2.251 em 2007). O Fundo é constituído por saldos remanescentes 
de contribuições da patrocinadora, oriundos de desligamentos de participantes que 
efetuaram resgate parcial. 
 

17 Passivo a descoberto 
  

(a) Capital social 
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O capital social integralizado da ALL- Malha Oeste em 31 de dezembro de 2008 é 
constituído por 478.460.074 ações sendo 459.057.998 ações ordinárias e 19.402.076 ações 
preferenciais, nominativas e sem valor nominal. A cada ação ordinária corresponde um 
voto nas Assembléias Gerais, não sendo atribuído às ações preferenciais, independentes de 
sua classe, o direito a voto. As ações preferenciais terão as seguintes vantagens: 
 

(i) prioridade no reembolso em caso de liquidação da companhia; 

(ii) prioridade no recebimento de um dividendo mínimo anual não 

cumulativo, no valor de R$0,01 (um centavo) por ação preferencial; e 

(iii) participação em igualdade de condições com as ações ordinárias no 

recebimento de dividendos, após assegurado às ações ordinárias o dividendo igual ao 

estabelecido no item (ii) acima. 

 

(b) Distribuição de dividendos 
 
Aos acionistas será assegurado um dividendo mínimo obrigatório de 25% sobre o lucro 
líquido ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76. 
 
 
18 Plano de opções 
 
Executivos e pessoas chave da administração da Companhia são beneficiários de plano 
de remuneração, através do qual recebem opções de ações de emissão da ALL – 
América Latina Logística S.A. (Holding e última controladora do grupo). As 
características do plano, dados quantitativos e qualitativos dos programas outorgados, 
bem como as premissas utilizadas para estimar o valor justo dos benefícios foram 
amplamente divulgados nas notas explicativas da ALL – América Latina Logística S.A.  
 
Com o advento da CPC 10, que objetiva registrar o valor justo dos instrumentos 
concedidos como custo do serviço prestado pelos beneficiários dos programas, o grupo 
alocou os custos nas Companhias onde os beneficiários prestam seus serviços. 
 
As despesas registradas com serviços recebidos de empregados nos exercícios, 
decorrentes de transações de pagamento baseadas em ações a serem liquidadas pela 
entrega de instrumentos patrimoniais foram de R$ 3.847 em 2008 (zero em 2007).  
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19 Resultado financeiro líquido 
 

  2008  2007 
Encargos financeiros – empréstimos/fianças  (5.554)  (576) 
Encargos financeiros – arrendamento e concessão (i) (20.589)  (68.082) 
Encargos financeiros - tributos  (4.862)  (4.026) 
Outros encargos financeiros, fornecedores/clientes/multas/AVP  (6.280)  (2.408) 
Total das despesas financeiras  (37.285)  (75.092) 
Receita de aplicações financeiras  31.074  29.352 
Outras receitas financeiras, clientes/AVP  316  363 
Total da receitas financeiras  31.390  29.715 
Resultado financeiro líquido  (5.895)  (45.377) 

  

 

(i) No trimestre findo em 30 de junho de 2008, a Administração da Companhia alterou a 

estimativa contábil usada para valorizar o passivo referente às parcelas vencidas e não 

liquidadas. Consubstanciada em opiniões legais obtidas de seus consultores externos, 

passou a atualizar o saldo pela SELIC, índice que atualiza as cartas de fiança que garantem 

o passivo. Esta alteração gerou uma reversão de aproximadamente R$ 54.000, a crédito 

do resultado do período. 

 

20 Prejuízos fiscais e bases negativas da contribuição social 
 
A Companhia acumula prejuízos fiscais e bases negativas de contribuição social nos 
seguintes montantes, como segue: 
 
a) Prejuízos fiscais e base negativa da contribuição social 
 

    2008    2007 
  IR  CS  IR  CS 

Prejuízos fiscais e bases negativas          

ALL- Malha Oeste  357.782  356.293  361.792  364.698 

         

Diferenças temporárias         

ALL- Malha Oeste  61.154  61.154  68.547  68.547 
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A compensação dos prejuízos fiscais de imposto de renda e das bases negativas da 
contribuição social está limitada à base de 30% dos lucros tributáveis anuais, sem prazo de 
prescrição. A Companhia não contabiliza o potencial crédito de imposto de renda e 
contribuição social diferidos que seriam gerados pela utilização dessas bases fiscais, tendo 
em vista as incertezas quanto à capacidade da mesma de gerar resultados tributáveis futuros 
que assegurassem realização desses tributos diferidos ativos.  
 
b) Reconciliação da alíquota efetiva de imposto de renda e contribuição social 
 

  2008  2007 
Lucro (Prejuízo) antes dos tributos  17.253  (35.291) 

Alíquota nominal  34%  34% 
Despesa à alíquota nominal  (5.866)  11.999 
Ajustes do impostos e contribuições por:     

Efeito diferenças de prejuízo fiscal sem 
constituição de imposto s diferidos  1.517   

Efeitos sobre despesas com Stock Options  (1.308)   
Outras diferenças permanentes  (103)  (13) 

Receita (despesa) efetiva  (5.760)  11.986 

Provisão Para Impostos correntes  (3.432)  - 
Impostos diferidos  (10)  - 

  

 

21 Seguros 
 

A Companhia efetua as contratações de seguros de forma centralizada e consolidada, 

abrangendo todas as empresas do grupo. 

Em 31 de dezembro de 2008, a cobertura de seguros estabelecida pela Administração da 

Companhia para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, é resumida como 

segue: 
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    Importância   

Ramo  Cobertura por eventos  Segurada  Vigência 

Riscos operacionais ferroviários 
 

Patrimônio - danos materiais e lucros cessantes  
 

60.000 
 01/08/2008 

a 
 01/08/2009    

Responsabilidade civil - operações 
ferroviárias 

 
Operações, poluição, empregador, veículos 
(contingências) e portuárias 

 
10.00  

28/02/2008 
a 

28/02/2009 
       

Seguro de carga ferroviária   
Responsabilidade civil do transportador 
ferroviário de Carga (RCTF-C); risco 
ferroviário (RF)  - por embarque  

2.000  
30/06/2008 

a 
30/06/2009 

       

Responsabilidade civil – 
caminhões 

 
Danos a terceiros nos percursos nacionais  

 
100  

11/11/2008 
a 

11/11/2009 

 
Danos a terceiros nos percursos internacionais  

 
US$ 120  

31/03/2008 
a 

31/03/2009 
       

Seguro de carga rodoviária 

 

Responsabilidade civil do transportador 
rodoviário  (RCTR-C) acidentes e (RCF-DC) 
roubo; Transporte rodoviário de viagens 
internacionais   

2.000  
30/06/2008 

a 
30/06/2009 

  

 

Não está incluído no escopo dos trabalhos de nossos auditores, emitir opinião sobre a 

suficiência da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a 

adequação pela Administração da Companhia. 

 

22 Instrumentos financeiros 
 

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuía os seguintes principais instrumentos 
financeiros: 
 
Aplicações financeiras: classificadas como disponíveis para venda, são avaliadas ao valor 
justo na data do balanço. 
 
Partes relacionadas: valorizadas ao custo, conforme descrito na Nota Explicativa 22.  
 
Fornecedores e contas a pagar: registrados pelo custo, estão acrescidos dos encargos, 
quando aplicável. 
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A Administração da Companhia não identificou diferenças relevantes entre os valores de 
mercado e os valores contábeis envolvendo instrumentos financeiros, que requeressem 
divulgação específica, em atendimento aos critérios estabelecidos pela CVM.  
 
Os principais riscos da Companhia, relacionados aos instrumentos financeiros, são os 
seguintes: 
 

a) Risco de crédito 
 

 A Companhia está potencialmente sujeita a riscos de crédito em suas contas a 

receber de clientes ou de créditos detidos juntos à instituições financeiras gerados 

por aplicações financeiras. Os procedimentos adotados para minimizar os riscos 

comerciais incluem a seletividade dos clientes, mediante uma adequada análise de 

crédito, estabelecimento de limites de venda e prazos curtos de vencimento dos 

títulos. As perdas estimadas com estes devedores são integralmente provisionadas. 

Com relação às aplicações financeiras, a Companhia tem por política somente 

realizar aplicações em instituições com baixo risco de crédito. Além disso, cada 

instituição possui um limite máximo de saldo de aplicação, determinado pela 

Administração. 

 

b) Risco de deterioração de encargos financeiros 
 

 Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas em 

função de variações nas taxas de juros ou outros indexadores dos passivos, que 

aumentem a sua despesa financeira ou reduzam a receita financeira oriunda das 

suas aplicações. Na Companhia esse risco tem impacto sobre a dívida líquida (Dívida 

Total indexada à Selic – Aplicações financeiras indexadas em CDI).Apesar de não 

possuir operações contratadas para cobrir esta exposição, a empresa monitora 

continuamente estes indexadores para avaliar a eventual necessidade de 

contratação de derivativos a fim de mitigar o risco de variação destas taxas. 
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Derivativos - Instrução CVM no 475 
 
Em 31 de dezembro de 2008 e 2007 a Companhia não possui instrumentos financeiros 
derivativos. 
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Aos  

Acionistas, Conselheiros e Diretores da 

ALL – América Latina Logística Malha Oeste S.A. 
 

1. Examinamos os balanços patrimoniais da ALL – América Latina Logística Malha Oeste S.A. e 

os balanços patrimoniais consolidados da ALL - América Latina Logística Malha Oeste S.A. em 

31 de dezembro de 2008 e as respectivas demonstrações do resultado, das mutações do 

patrimônio líquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes ao exercício 

findo naquela data,elaborados sob a responsabilidade de sua administração. Nossa 

responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações financeiras. 

 

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil 

e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o 

volume de transações e o sistema contábil e de controles internos da Companhia e empresas 

controladas; b) a constatação, com base em testes, das evidências e dos registros que 

suportam os valores e as informações contábeis divulgados; e c) a avaliação das práticas e 

das estimativas contábeis mais representativas adotadas pela administração da Companhia e 

empresas controladas, bem como da apresentação das demonstrações financeiras tomadas 

em conjunto. 

 

3. Em nossa opinião, baseados em nossos exames, as demonstrações financeiras acima 

referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição 

patrimonial e financeira da ALL - América Latina Logística Malha Oeste S.A. e a posição 

patrimonial e financeira consolidada da ALL - América Latina Logística Malha Oeste S.A. em 

31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operações, as mutações de seu patrimônio 

líquido, os seus fluxos de caixa, e os valores adicionados nas operações referentes ao 

exercício findo naquela data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
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4. Anteriormente, auditamos as demonstrações financeiras referentes ao exercício findo em 31 

de dezembro de 2007, compreendendo o balanço patrimonial, as demonstrações do 

resultado, das mutações do patrimônio líquido e das origens e aplicações de recursos 

daquele exercício, sobre as quais emitimos parecer sem ressalvas, datado de 27 de fevereiro 

de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 3, as práticas contábeis adotadas no 

Brasil foram alteradas a partir de 1º de janeiro de 2008. As demonstrações financeiras 

referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta 

com as demonstrações financeiras de 2008, foram elaboradas de acordo com as práticas 

contábeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo 

Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoção Inicial da Lei nº 11.638/07 e da Medida Provisória 

no 449/08, não estão sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparação entre os 

exercícios. 

 

 

Curitiba, 27 de fevereiro de 2009. 

 

ERNST & YOUNG 

Auditores Independentes S.S. 

CRC-2-SP 015.199/O-6 F-SC 

 

 

Marcos Antonio Quintanilha 

Contador CRC-1-SP 132.776/O-3-T-SC 

 



SERVIÇO PÚBLICO FEDERAL 
CVM - COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas Legisl ação Societária 

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2008 

01785-0 AMÉRICA LATINA LOGISTICA MALHA OESTE S.A 39 .115.514/0001-28 

 

13.01 - RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 

 

27/03/2009 18:17:35                                                           Pág: 1 

Considerando a ALL – América Latina Logística Malha Oeste S.A. é controlada indireta da ALL – 

América Logística S.A, reportamo-nos ao Relatório de Administração desta última, sua 

controladora. 

A Administração 


