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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinérias 999.999.907
Preferenciais 255.863.653
Total 1.255.863.560

Em Tesouraria

Ordinarias 93
Preferenciais 0
Total 93

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1 Ativo Total 2.799.873 936.802 623.888
1.01 Ativo Circulante 580.803 135.751 34.947
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.383 1.028 669
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 537.858 106.996 10
1.01.02.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 537.858 106.996 10
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 537.858 106.996 10
1.01.08 Contas a Receber 11.032 9.003 13.297
1.01.03.01 Clientes 11.032 9.003 13.297
1.01.04 Estoques 12.390 16.206 6.642
1.01.06 Tributos a Recuperar 13.518 1.855 13.290
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 13.518 1.855 13.290
1.01.07 Despesas Antecipadas 378 181 370
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.244 482 669
1.01.08.01 Ativos N&ao-Correntes a Venda 2.244 482 669
1.02 Ativo N&o Circulante 2.219.070 801.051 588.941
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 205.716 71.166 46.724
1.02.01.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 112.483 0 0
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 112.483 0 0
1.02.01.03 Contas a Receber 2.252 2.252 2.252
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.252 2.252 2.252
1.02.01.06 Tributos Diferidos 78.719 57.946 34.887
1.02.01.06.02 ICMS a Recuperar 46.923 26.805 15.774
1.02.01.06.03 PIS/COFINS a Recuperar 29.596 27.713 15.349
1.02.01.06.04 Outros Impostos 2.200 3.428 3.764
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 780 828
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 531 531 531
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 531 531 531
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 11.731 9.657 8.226
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 11.731 9.657 8.226
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
1.02.03 Imobilizado 2.013.354 729.885 542.217
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 297.324 173.098 120.117
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 1.716.030 556.787 422.100
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2 Passivo Total 2.799.873 936.802 623.888
2.01 Passivo Circulante 64.677 65.108 41.337
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 9.548 5.988 4.923
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 9.548 5.988 4.923
2.01.02 Fornecedores 18.383 26.696 18.200
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 18.218 15.594 18.200
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 165 11.102 0
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 5.294 2.284 1.867
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 1.111 609 612
2.01.03.01.02 Outros Impostos Federais 1.111 609 612
2.01.03.02 Obrigag6es Fiscais Estaduais 2.086 170 80
2.01.03.03 Obrigag¢6es Fiscais Municipais 2.097 1.505 1.175
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 26.743 23.416 8.299
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 26.527 23.416 8.299
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 26.527 23.416 8.299
2.01.04.02 Debéntures 216 0 0
2.01.05 Outras Obrigagbes 4.709 6.724 8.048
2.01.05.02 Qutros 4.709 6.724 8.048
2.01.05.02.04 Arrendamentos e Concessodes 0 991 970
2.01.05.02.05 Outros 4.709 5.733 7.078
2.02 Passivo N&o Circulante 1.928.824 337.723 256.750
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.619.883 317.902 235.726
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 575.225 317.902 235.726
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 575.225 317.902 235.726
2.02.01.02 Debéntures 1.044.658 0 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 290.847 1.533 1571
2.02.02.02 QOutros 290.847 1.533 1.571
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 289.314 0 0
2.02.02.02.03 Outros Fornecedores 1.533 1.533 1571
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
2.02.04 Provisdes 9.678 8.538 9.100
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 8.904 7.764 8.326
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 334 97 100
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 5.463 5.146 4.122
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 3.107 2.521 4.104
2.02.04.02 Outras Provisfes 774 774 774
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 8.416 9.750 10.353
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 8.416 9.750 10.353
2.03 Patriménio Liquido 806.372 533.971 325.801
2.03.01 Capital Social Realizado 1.084.155 807.900 540.787
2.03.02 Reservas de Capital 0 3.362 38.617
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 3.362 38.617
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -277.783 -277.291 -253.603
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 90.839 65.299 73.216
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -80.364 -58.885 -63.376
3.03 Resultado Bruto 10.475 6.414 9.840
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -18.211 -15.460 -9.279
3.04.01 Despesas com Vendas -1.304 -1.790 -1.622
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -19.331 -15.560 -11.808
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.712 5.101 5.287
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -288 -3.211 -1.136
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -7.736 -9.046 561
3.06 Resultado Financeiro 7.734 -14.642 -11.455
3.06.01 Receitas Financeiras 32.114 7.102 1.506
3.06.02 Despesas Financeiras -24.380 -21.744 -12.961
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -2 -23.688 -10.894
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -490 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -492 -23.688 -10.894
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -492 -23.688 -10.894
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
4.01 Lucro Liquido do Periodo -493 -23.688 -10.894
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -493 -23.688 -10.894
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -16.821 -27.512 -6.602
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 20.322 -20.208 9.767
6.01.01.01 Variagdes monetarias e juros - liquido -506 7.392 0
6.01.01.02 Aumento (reducéo) da provisédo para contingéncias 1.789 -562 -2.959
6.01.01.03 Apropriacdo dos resultados de exercicios futuros -559 -603 -555
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social 491 0 0
6.01.01.05 Depreciacéo 21.949 16.711 14.339
6.01.01.06 Resultado na Venda de Ativo Imobilizado 0 0 -370
6.01.01.07 Variag@o Cambial ndo realizada 0 0 10.206
6.01.01.08 Juros Pagos -22.694 -23.173 0
6.01.01.09 Arrendamento e concesséo principal pago -2.000 -2.000 0
6.01.01.10 Juros Recebitos 22.344 5.715 0
6.01.01.11 Prejuizo do Exercicio -492 -23.688 -10.894
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -37.143 -7.304 -16.369
6.01.02.01 Aumento de estoques 3.816 -12.542 -1.949
6.01.02.02 Aumento de depositos judiciais -1.559 -1.431 -1.536
6.01.02.03 Aumento de impostos a recuperar -32.435 -11.624 -16.082
6.01.02.04 Aumento (reducéo) de adiantamento a fornecedor -1.491 156 0
6.01.02.05 Diminuicao de despesas antecipadas 582 237 1.036
6.01.02.06 Aumento (reducéo) de contas a receber -2.029 4.294 747
6.01.02.07 Aumento (reducéo) de outras contas a receber -270 31 1.594
6.01.02.08 Aumento (reducéo) de fornecedores -8.312 8.496 2.454
6.01.02.09 Aumento (reducéo) de pagamentos antecipados -2.379 -1.449 0
6.01.02.10 Aumento do contas a pagar e outros 364 5.046 -4.071
6.01.02.11 Aumento de obrig trabal., sociais e tributarias 6.570 1.482 1.438
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.390.423 -208.206 -223.580
6.02.01 Alienagéo de imobilizado 0 1.573 370
6.02.02 Aquisicéo de imobilizado -1.305.420 -212.052 -223.950
6.02.03 Juros capitalizados pagos -9.099 -3.830 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
6.02.04 Juros capitalizados 36.029 6.666 0
6.02.05 Demais custos financeiros capitalizados pagos -3.742 -563 0
6.02.06 Demais custos financeiros capitalizados 4,292 0 0
6.02.07 Aplicacdes financeira de longo prazo -112.483 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.840.461 343.063 156.903
6.03.01 Recebimento na emisséo de ac¢des preferenciais 126.823 27.309 0
6.03.02 Aporte de capital de acionistas 149.432 239.804 0
6.03.03 Captacéo de AFAC com a controladora 285.952 -35.255 146.903
6.03.04 Emissao de notas conversiveis 1.024.953 0 0
6.03.05 Obtencéo de financiamentos com o BNDES e FNE 140.000 42.810 34.522
6.03.06 Obtengéo de financiamentos com o BNB-FNE 137.954 90.000 0
6.03.07 Amortizagdo de financiamentos com o BNDES -24.653 -21.605 -24.522
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 433.217 107.345 -73.279
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 108.024 679 73.958
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 541.241 108.024 679
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 807.900 3.362 0 -277.291 0 533.971
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 807.900 3.362 0 -277.291 0 533.971
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 276.255 -3.362 0 0 0 272.893
5.04.01 Aumentos de Capital 276.255 -3.362 0 0 0 272.893
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -492 0 -492
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -492 0 -492
5.07 Saldos Finais 1.084.155 0 0 -277.783 0 806.372
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 540.787 38.617 0 -253.603 0 325.801
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 540.787 38.617 0 -253.603 0 325.801
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 267.113 -35.255 0 0 0 231.858
5.04.01 Aumentos de Capital 267.113 -35.255 0 0 0 231.858
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -23.688 0 -23.688
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -23.688 0 -23.688
5.07 Saldos Finais 807.900 3.362 0 -277.291 0 533.971
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 31/12/2008

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 150.761 135.622 706 -238.160 0 48.929
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.761 135.622 706 -238.160 0 48.929
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 390.026 -97.005 0 0 0 293.021
5.04.01 Aumentos de Capital 390.026 -97.005 0 0 0 293.021
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -10.894 0 -10.894
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -10.894 0 -10.894
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -706 -4.549 0 -5.255
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -706 -4.549 0 -5.255
5.07 Saldos Finais 540.787 38.617 0 -253.603 0 325.801
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 31/12/2008
7.01 Receitas 112.889 84.995 96.674
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 112.511 80.753 91.427
7.01.02 Outras Receitas 1.211 4.568 5.271
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -833 -326 -24
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -50.469 -37.377 -38.092
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -32.329 -28.650 -32.511
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.155 -4.871 -5.256
7.02.04 Outros -3.985 -3.856 -325
7.03 Valor Adicionado Bruto 62.420 47.618 58.582
7.04 Retencdes -21.948 -16.711 -14.339
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -21.948 -16.711 -14.339
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 40.472 30.907 44.243
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 32.114 7.103 1.506
7.06.02 Receitas Financeiras 32.114 7.103 1.506
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 72.586 38.010 45.749
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 72.586 38.010 45.749
7.08.01 Pessoal 22.946 21.407 22.012
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 13.041 12.848 13.133
7.08.01.02 Beneficios 6.494 5.396 5.458
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.028 1.063 979
7.08.01.04 Outros 2.383 2.100 2.442
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 23.094 16.734 19.157
7.08.02.01 Federais 11.466 8.273 9.168
7.08.02.02 Estaduais 9.992 7.463 8.972
7.08.02.03 Municipais 1.636 998 1.017
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 27.038 23.556 15.474
7.08.03.01 Juros 20.668 19.776 12.331
7.08.03.02 Aluguéis 2.981 1.840 2.529
7.08.03.03 QOutras 3.389 1.940 614
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais)

Cdédigo da
Conta

Descri¢do da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2010 a 31/12/2010

Penultimo Exercicio
01/01/2009 a 31/12/2009

Versdo: 1

Antependultimo Exercicio
01/01/2008 a 31/12/2008

7.08.04
7.08.04.03

Remuneracé&o de Capitais Proprios
Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo

-492
-492

-23.687
-23.687

-10.894
-10.894
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Relatdrio da Administracdo / Comentario do Desempenho

TRANSNORDESTINA

Logistica S.A.

Relatorio da
Administracao

2010
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Relatorio da Administracdo / Comentario do Desempenho

Contatos:

Ana Forte

Gerente Financeiro

Vanderley Lima

Coordenador de Controladoria

Aline Rayol

Analista de Planejamento

Av. Francisco S4, 4.829
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Relaléd i9efRofetabbpiRe 200 (308 Rt tprds, Desempenho

A Administracdo da Transnordestina Logistica S/A submete para vossa apreciacdo a apresentacao do
Relatério da Administracdo e suas Demonstragdes Financeiras, acompanhados do parecer dos auditores
independentes, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

O ano de 2010 foi marcado pela retomada de mercado do setor ferroviario. Estima-se um notdrio
crescimento e um novo recorde na producdo de vagoes de carga, chegando a 40 mil unidades nos préximos
10 anos (no ano de 2010 houve produgao de 2,3 mil vagdes manufaturados e as previsdes para 2011 s3o de
aproximadamente 3 mil vagdes) de com as estimativas da ANTF — Agéncia Nacional dos Transportes
Ferroviarios.

Acompanhando este cenario a Companhia esta empreendendo esforcos na construgdo de uma nova ferrovia
de classe mundial, chamada de Nova Transnordestina. Esta malha ligara Eliseu Martins (PI) aos Portos de
Suape (PE) e Pecém (CE), sera construida com bitolas larga e mista, rampa maxima compensada de 0,6%
sentido exportacdao, rampa maxima compensada de 1,0% sentido importacao e raio minimo de curva de 400
metros. Este projeto visa a maximizacdo dos recursos € minimizagao do tempo de implantacao, assim como
a garantia de servigos logisticos de alta qualidade e baixo custo. Contempla também a instalacao de
terminais portudrios de exportacdo de granéis sélidos, implantados estrategicamente préximos aos principais
mercados consumidores e em portos capazes de operar com navios cape size, o que garantird a
competitividade do negdcio.

No exercicio de 2010 a Companhia apresentou um acréscimo de 39% do volume faturado bruto se comparado
ao mesmo periodo de 2009, com destaque para a Operacao Portudria e o Transporte Ferroviario
propriamente dito. Estima-se um resultado ainda mais promissor para os proximos exercicios oriundos da
otimizacao de recursos e revitalizacao da malha atual.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do exercicio de 2010 com base comparativa com o
exercicio de 2009.
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Rel PRINCIPAIS DESTAQUES

No ano de 2010 a Companhia apresentou um crescimento significativo, com destaque especial para servico
de Operagoes Portuarias, quando o volume faturado ultrapassou a casa dos R$ 20,7 milhdes.

Ressaltam-se também resultados positivos e crescentes nas obras do Projeto Nova Transnordestina cujo
montante de gastos acumulados ultrapassou R$ 1,22 bi.

Além destes, cabe destaque também para os seguintes itens:
e Recorde de Receita Bruta em 2010 no total de R$ 114,7 milhdes, sendo R$ 82,6 milhdes em 2009;

e Recorde de EBITDA acumulado no valor de R$ 11,8 milhdes - 241% maior comparando com o ano de
2009;

¢ Conclusdo da negociacdo do Contrato de Financiamento, junto ao BNB, com valor montante a ser
liberado na ordem de R$ 166 milhoes;

e Valores aportados no Projeto Nova Transnordestina somaram, no periodo, R$ 1,6 bilhGes;
¢ Inicio do projeto de implantacdo do ERP SAP, em substituicdo ao atual sistema;

e Praticado reajuste de tarifas com principais clientes, evidenciando a qualidade dos servicos praticados
pela Transnordestina e a confianga do mercado;

e Geracao de 11.007 empregos diretos e indiretos, no Projeto Nova Transnordestina, com 25 frentes de
trabalho e 1.450 equipamentos;

DESEMPENHO COMERCIAL

A Receita Bruta em 2010 inclui os servicos de Gestdao Patrimonial no valor de R$ 1,6 milhdes, Direito de
Passagem de R$ 9,4 milhdes, Operacdo Portudria de R$ 20,7 milhdes, e Receita de Transporte no valor de R$
83,1 milhdes, resultando em um total de R$ 114,7 milhdes, 39% maior que a do ano de 2009.

A receita liquida se comparada ao mesmo periodo de 2009 apresentou evolugdo de 36%Em relacdo ao
mesmo periodo de 2009, houve uma pequena queda no volume transportado de 0,2%. Os segmentos que
mais se destacaram em 2010 foram o de Energia e Siderurgia, juntos responsaveis por 62% de TKUs
transportadas.

A Companhia faturou em 2010, 1.529 TU (toneladas Uteis) e 730.444 mil TKU (tonelada Util por quildmetro).
Em 2009 o volume em TU foi de 1.472 e em TKU 732.118 mil. Houve um aumento em TU de 4%.

PRECOS

O preco médio dos produtos transportados, que é o volume (TKU) dividido pelo total da Receita
Ferroviaria, em 2010 foi de R$106,26, sendo 40% maior que o realizado no mesmo periodo de
2009, quando este numero era de R$ 76,15.

O acréscimo é devido ao reajuste do preco unitario realizado nos principais contratos e também
pela captacao de vendas com maior margem, principalmente o transporte de trilhos onde cabe
destaque especial para o segmento de Siderurgia, que teve acréscimo de 214%.
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ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR SEGMENTO

O segmento com maior destaque em 2010 foi o de Siderurgia, seguido pelo de Energia e Construcdo, os
quais, juntos, foram responsaveis por 90% da receita ferroviaria, equivalente a R$ 74,6 milhdes. Em 2009
estes mesmos segmentos representavam 85% do total e era equivalente a R$ 50,8 milhdes.

No segmento de Siderurgia, o faturamento, em TKU, foi de 218,9 milhdes, representando um aumento de
26% quando comparado com 2009. Neste segmento o transporte mais expressivo foi o de trilhos,
representando 36% do total transportado em 2010.

O bom desempenho no segmento de Energia deve-se ao transporte de 6leo diesel, mercadoria com maior
volume transportado. Esta mercadoria faturou em TKU o equivalente a 138,0 milhdes em 2010. Mesmo
sendo a mercadoria com maior volume transportado, houve um decréscimo de 4% em relagdo ao mesmo
periodo de 2009. Em contrapartida houve aumento no transporte de gasolina, na ordem de 25% em relacdo
ao ano de 2009.

O segmento Construgdo foi responsavel pelo transporte de 214,2 milhdes de TKUs em 2010. O segmento
teve perda de 24,8 milhdes de TKUs em relagao a 2009. A principal perda foi com o transporte de Clinquer,
decréscimo de 28,6 milhdes de TKUs, se comparado com 2009.

O grafico a seguir mostra a participagdo de cada segmento na Receita Bruta de Transporte Ferroviario.

m 2009
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CONSTRUGAO CONTEINER AGRICULTURA MINERIO

ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR AREA DE NEGOCIOS

A drea de Fortaleza continua sendo a que mais gera receita para a Transnordestina, respondendo com R$
56,9 milhoes, equivalente a 69% do total da receita de transporte ferroviario em 2010. O principal segmento
desta area de negocio, neste ano, foi o de Siderurgia, com R$ 29,7 milhGes, representando 52% do total da
receita de transporte ferroviario gerada na area de Fortaleza.

Se comparado ao ano de 2009, a area de Fortaleza obteve um aumento do volume transportado de 15%,
pois neste periodo representava 56% da movimentacdo em TU da Companhia e em 2010 65%. Esta
evolugdo reflete 0 aumento do valor unitario dos produtos de 2010, uma vez que sua participacdo na receita
total teve crescimento de 11%. Os segmentos de Siderurgia, Construcdo e Energia, foram os motivadores
desta evolugdo com as mercadorias trilho, gasolina e cimento.

TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)

PERIODO 2009 e 2010
AREA NEGOCIO ANO ROB App TU App TKU App

2009 57% 56% i 54%

FORTALEZA —— 9% 0,20 5% 8,05 3% 8,36
2009 8% B 7% i 10%

RECIFE o~ % (5,74) 0 (4,49) % (6,60)
~ 2009 35% i 37% B 36%

SAO LUIS P 0% (5,67) 330 (3,56) 2% (1,76)
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Relatéréa de Aedbtib isérsadouiespendati eosd20es amresitiode transporte ferroviario acumulada
em 2010, com um total de R$ 24,0 milhdes, sendo o segmento de Energia o principal setor com
faturamento de R$ 18,0 milhdes, representando 75% da receita gerada na area de negdcios. Este
segmento congrega o transporte de combustivel entre Sdo Luis-MA e Teresina-PI, que por sua vez
teve um bom aquecimento do consumo, nos mercados locais.

TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)

PERIODO 1S09 e 1S10

SEGMENTO ANO ROB Ap.p TU Ap.p TKU Ap.p
r r
- 2 28% % %
CONSTRUCAO et 8% (11,04) 36% (4,50) 33% (3,26)
2010 17% 32% 29%
r r
2009 19% 19% 24%
SIDERURGIA e 0 24,11 ° 6,00 ? 6,24
2010 43% 25% 30%
r r
. 2 % 2% 4%
CONTEINER s 5% (3,39) ? (1,27) ? (2,39)
2010 1% 1% 1%
r r
2009 2% 2% 1%
CARGA GERAL E ? @.27) ’ (1,89) ? (1,49)
2010 1% 0% 0%
r r
2 % 4% %
AGRICULTURA e 8% (1,92) ’ (0,69) 6% (0,63)
2010 6% 3% 5%
r r
2009 38% 36% 32%
ENERGIA E 0 (8.23) ? (0,02) ? 0,45
2010 29% 36% 32%
r r
0, 0 0,
MINERIO 2009 0% 1,74 1% 2,39 1% 1,08
2010 2% 4% 2%

A area de negdcio de Recife participou com 3% do valor total da receita de transporte ferroviario,
equivalente a R$ 2,1milhdes no acumulado em 2010. O principal segmento da area é o de
Construcao, que sozinho representou 83% desta receita. O desempenho desta area de negdcios
foi afetado pelas fortes chuvas ocorridas em 2010 que causaram atraso na liberacao da Linha
Tronco Sul Recife, que liga a malha da Transnordestina a malha da FCA.

DESEMPENHO OPERACIONAL

O indice de aderéncia (pontualidade de partida de trens) ficou em 80,7% em 2010, saindo de
67,8% no ano de 2009, representando uma melhoria de 19%.

O indice que mede a eficiéncia energética foi pior em 5% justificado pelo o maior consumo de
combustivel em 2010.

CUSTOS

O custo com combustivel para tracdo (Oleo Diesel) é o mais relevante da Companhia. O gasto em
2010 foi de R$ 13,4 milhGes, apresentando acréscimo de 2% se comparado com o0 mesmo periodo
do ano anterior, impactado diretamente pelo aumento de 5% do indice de eficiéncia energética.
Em relagdo ao prego unitario (litro) do Diesel, a variacao foi positiva em R$0,05 por litro, saindo
de R$1,34 em 2009 para R$1,29 em 2010.

O acréscimo no total de custos foi de R$ 14,6 milhdes, 31% maior em relagdo ao mesmo periodo

de 2009. Além do custo com combustivel, foram também expressivos os gastos com pessoal e
instalacdes e Exploracdo de terminais intermodais (Operacao Portuaria).
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Relatorio da Administracdo / Comentario do Desempenho

INVESTIMENTOS

No ano de 2010 foram investidos R$ 1,4 bilhdes, contra R$ 213,9 milhdes no ano de 2009
representando um acréscimo de 539%. A evolucdo destes investimentos no exercicio de 2010 é
decorrente da intensificacao das obras do Projeto Nova Transnordestina somadas as liberagoes
pelos agentes financiadores.

Somente no Projeto Nova Transnordestina foram investidos em 2010 R$ 1,2 bilhdes (R$ 196,9
milhdes em 2009). Tal acréscimo decorre dos servicos de Infraestrutura nos Trechos Eliseu Martins
— Trindade (PI) e Salgueiro — Suape (PE).

Para melhor entendimento destacamos abaixo o andamento da Obra em cada trecho do Projeto:

74 >

Ferrovia Nova Transnordestina

ELISEY
MARTINS

(O chaks rerrarca
O Caks hemediri

e As obras do trecho Missao Velha/CE - Salgueiro/PE, com extensao de 100,01 km foram
iniciadas em julho/06 e até o més de dezembro/10 foram executados cerca de 99% da
infraestrutura. As OAE (Obras de Arte Especiais) estao em andamento, totalizando 90% de
conclusao e na Superestrutura iniciou-se a distribuicao do trilho longo soldado na
plataforma e o langamento da grade. Em No dia 13 de dezembro de 2010 este trecho foi
inaugurado pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

¢ O trecho Salgueiro-Trindade (PE) tem extensdo de 163,00 km, as obras foram iniciadas em
fevereiro/2009. O avanco segue na parte de infraestrutura, nos servicos de terraplanagem,
drenagem e superestrutura onde foram adquiridos trilhos e parte das fixagOes. Iniciou-se,
também, o transporte de trilhos dos portos para os canteiros de obras e a produgao de
brita para o lastro.
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Relatornio da ihetmdrERdeaQaartifsAn emiaidadeprbesarerenstd de 420,00 km, doa quais, 331 km
encontram-se em execucao, correspondendo aos lotes de Projeto: EMT-01, EMT-02, EMT-
05, EMT-06 e EMT-07, com significativos avancos na infraestrutura. O lote EMT-01 avanca
no desmatamento e EMT-05 estd em mobilizacdo de canteiros e inicio dos servicos
preliminares. Os demais, encontram-se com servigos de terraplenagem e drenagem em
andamento.

e O trecho Salgueiro/PE — Porto de Suape/PE tem extensao de 522,00km, dos quais, 306km
encontram-se em execucao, correspondendo aos lotes de Projeto: SPS-01 ao SPS-05, com
avancos representativos na infraestrutura. O lote SPS-05 esta em mobilizacdo de canteiros
e inicio dos servicos preliminares, os demais, encontram-se com servicos de terraplenagem
e drenagem em andamento.

e Os trilhos que serao utilizados nos trechos de: Missao Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade,
Salgueiro - Porto de Suape e Eliseu Martins - Trindade, totalizam aproximadamente 167 mil
toneladas, das quais, 133 mil toneladas foram recebidas através do Porto do Mucuripe-CE e 34 mil
toneladas foram recebidas através do Porto de Recife-PE.

e O trecho Missdo Velha — Pecém, com extensao de 526,57 km, obteve a adequacdo de seus projetos
executivos, os quais foram submetidos a ANTT (Agéncia Nacional de Transportes Terrestres) para
aprovagao. O avanco inicia-se na parte de Infraestrutura, no desmatamento do lote MVP-01.

Na Malha Atual foram investidos no ano de 2010 R$ 42,1 milhdes, contra R$ 16,3 milhdes em
2009. A evolugao destes investimentos € decorrente da Construgao e Reforma de Via Permanente
e Revitalizacao de Vagoes.

PESSOAL

O numero de colaboradores em 2010 foi de 1.225, contra de 1.210 em 2009.

A adequacao no quadro de pessoal ocorreu devido ao avango do Projeto Nova Transnordestina,
que tornou necessaria a contratacdo de profissionais para a area de engenharia, financas,
contabilidade e suprimentos.

Fortaleza

= Recife

® Sio Luis
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Relatorio da Administracdo / Comentario do Desempenho

DESEMPENHO FINANCEIRO

11.789

15.000 A

10.000

5.000 -

-2.431

-5.000
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Rel @ @BITOA, Al fapsésantnd [G6re entey ida iz JPeS&Iad &siadrgos financeiros e impostos, atingiu
o valor de R$ 11,8 milhdes em 2010, sendo R$ 8,3 milhdes maior em relacao ao mesmo periodo
de 2009 e com reflexo direto da no aumento da receita da Companhia.

O lucro bruto alcangou o montante de R$ 30,1 milhdes, maior R$ 11,0 milhdes em relacao ao
mesmo periodo de 2009.

Nos custos houve um acréscimo de R$ 14,5 milhdes, decorrente, principalmente, dos gastos com
combustivel, pessoal e custos gerais.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

Em atendimento a instrucdo CVM 381/03, informamos que a KPMG Auditores Independentes prestou
somente servicos de auditoria durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

As informagbes ndo financeiras da Companhia, assim como aquelas referentes as expectativas da
Administracdao quanto ao desempenho futuro da Companhia e suas controladas nao foram revisadas pelos
auditores independentes. Os auditores so prestaram servicos de auditoria externa.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento a instrucao CVM 480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinides expressas no relatdrio dos auditores independentes e com as demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.
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VsaRsnendasibea Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Contexto operacional

A Companhia tem por objeto social prestar servigos de transporte ferroviario; explorar servi¢os de carga, descarga,
armazenagem e transbordo nas estacGes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das linhas ferroviarias objeto da
concessao; explorar os transportes intermodais necessarios ao implemento de suas atividades; participar de projetos que
tenham como objeto a promogdo do desenvolvimento socio-econémico das areas de influéncia, visando a ampliacdo dos
servicos ferroviarios concedidos; exercer a atividade de operador portuario; exercer outras atividades que utilizem como
base a infra-estrutura da Companhia; exercer a fungdo de operador de transporte multimodal (OTM) e executar todas as
atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessdo entre a Unido, representada pelo Ministério dos
Transportes e a Companhia, para a exploracdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviério de carga na
Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo. A Malha Nordeste engloba 7 (sete)
Estados da Federacéo, desde a divisa dos Estados de Sergipe e Alagoas até o Estado do Maranh&o, com uma extensao total
de 4.534 km, conforme Edital PND/A-02/97/RFFSA do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES.

Os bens da Rede Ferroviéria Federal S.A. (RFFSA) também foram arrendados pela Companhia em 31 de dezembro de
1997, conforme contrato n°. 071/97, pelo prazo de 30 anos, prorrogavel por igual periodo.

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM concedeu & Transnordestina Logistica S.A, registro
inicial de companhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia a exigéncia da Agéncia Nacional
Transportes Terrestres - ANTT, quando da aprovacgdo da incorporacdo da empresa Transnordestina pela entdo Companhia
Ferroviaria do Nordeste - CFN, anterior razdo social da Transnordestina Logistica SA.
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NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Continuidade operacional

A Companhia vem apresentando prejuizos constantes nos Ultimos exercicios sociais, 0 que gera a necessidade de ingressos
de recursos por parte dos acionistas e de terceiros para o financiamento de suas operacdes. Esse ciclo devera continuar até
que as receitas oriundas das atividades da companhia sejam suficientes para atingir o equilibrio financeiro necessario.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, a Companhia Siderdrgica Nacional e Taquari Participacdes
S.A., juntamente com a Transnordestina S.A. e 0s 6rgdos da Administracdo publica: Unido Federal, Agéncia de
Desenvolvimento do Nordeste - ADENE (atual SUDENE), Departamento Nacional de Infra-estrutura e Transportes -
DNIT, Banco do Nordeste do Brasil - BNB, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e
BNDESPAR, firmaram protocolo de intencdes para realizacdo de projeto de infra-estrutura denominado “Projeto Nova
Transnordestina”.

Nesse projeto serdo aportados recursos da ordem de R$ 5,420 bilhdes sendo, R$ 1,356 bilhdes provenientes dos proprios
acionistas, R$ 823 milhdes de aumento de capital com recursos do FINOR - Fundo do Investimento do Nordeste, R$ 180
milhdes referente a empréstimo com recursos do FNE, R$ 225 milhGes de recursos a titulo de empréstimos, provenientes
do BNDES e R$ 2,672 bilhdes de recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste - FDNE e R$ 164 milhdes do
Governo Federal. Até 31 de dezembro de 2010 foram investidos no projeto 0 montante de R$ 1,628 bilhGes (R$ 410.532
em 31 de dezembro de 2009), recursos oriundos das seguintes fontes: FINOR R$ 154.128, FNE R$ 95.122, FDNE R$
603.030, BNDES R$ 151.811 e recursos da controladora R$ 624.340.

A nova ferrovia, com extensdo de 1.728 km, ligara o terminal ferroviario, em Eliseu Martins (PI) aos dois modernos portos
de Suape (PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A Transnordestina Logistica S.A. entende que este
sera um projeto estruturante que permitird aumentar a competitividade de diversas cadeias produtivas localizadas ao longo
da ferrovia.
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NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missdo Velha (CE) a Salgueiro (PE) e em 2009 iniciaram-se as obras no trecho
Salgueiro (PE) a Trindade (PE). Em 2009 a Companhia contratou a Construtora Norberto Odebrecth para executar o trecho
de Eliseu Martins (PI) até o Porto de SUAPE (PE), conforme cronograma do projeto. Em 31 de dezembro de 2010, o
cronograma do “Projeto Nota Transnordestina” apresenta-se com evolucdo de 25%, no qual tem previsdo inicial de
concluséo até 2012, condicionado aos aportes dos recursos.

Base de preparacao
a. Declaracéo de conformidade

As presentes demonstracdes financeiras incluem:

As demonstracGes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 preparadas conforme as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Essas sdo as primeiras
demonstracdes preparadas conforme as IFRS nas quais o CPC 37 - Adocdo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade foi aplicado.

Uma explicacdo de como a transi¢do para as normas IFRS afetou a posi¢do patrimonial e financeira, o desempenho
financeiro Companhia esta apresentada na nota explicativa 4.

A emissdo das demonstracOes financeiras individuais foi autorizada pelo Conselho de Administracdo16 de marco de
2011.

b. Base de mensuracao

As demonstrac@es financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.
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NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)
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NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

c. Moeda funcional

Essas demonstragOes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informacGes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o har mais proximo, exceto quando indicado de
outra forma.

d. Uso de Estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragfes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre estimativas e julgamentos referente as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre
os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 7 - contabilizagdo da provisao para perdas do valor recuperavel de contas a receber

Nota 11 - valor residual do ativo imobilizado, incluindo a anélise de recuperabilidade (Impairment)
Nota 12 e 13 - mensuragdo dos instrumentos financeiros

Nota 14 - contabilizacdo da provisdo para contingéncia
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NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)
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Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nessas demonstracGes financeiras e na preparacdo do balango patrimonial de abertura apurado em 1° de
janeiro de 2009 com a finalidade da transicdo para as normas IFRS e normas CPC.

a. Instrumentos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros

A Companhia possui 0s seguintes ativos financeiros ndo derivativos: aplicacdes financeiras, contas a receber, caixas e
equivalentes de caixa. Os ativos financeiros sdo, inicialmente, registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao, quando aplicaveis, e podem ser classificados nas seguintes
categorias, dependendo da finalidade para a qual foram adquiridos ou contratados:

i. Instrumentos mantidos até o vencimento

A Companhia tém a intencdo positiva e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos financeiros.
Apds a mensuragdo inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de
juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor recuperdvel. Eventual venda ou
reclassificagdo de um valor maior que irrisério de investimentos mantidos até o vencimento que ndo estejam
préximos de seu vencimento podera resultar na reclassificacdo de todos os investimentos mantidos até o
vencimento como disponiveis para venda e impedira a Companhia de classificar titulos de investimentos como 0s
mantidos até o vencimento para o exercicio corrente e 0s préximos dois exercicios financeiros.
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ii. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos. Os empréstimos e recebiveis devem ser
mensurados pelo custo amortizado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por
eventuais reducgdes no valor recuperavel.

iii. Caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalente de caixa abrangem saldo de caixa e investimentos financeiros com vencimentos original de 3
meses ou menos a partir da data da contratacao.

Passivos financeiros

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financiamentos, debéntures e
fornecedores. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis e na negociacdo quando retoma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Ap6s o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, quando aplicavel.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, ha um direito de compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de
realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

i. Capital social

Acdes ordinarias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido.
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Ac0es preferenciais

O capital preferencial é classificado como patriménio liquido caso ndo seja resgatado. A¢Oes preferenciais ndo ddo
direito a voto e possuem preferéncia a liquidacéo da sua parcela para capital social.

b. Ativo imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de depreciagdes
acumuladas e perdas por reducdo do valor recuperavel acumulado, quando aplicavel.

A Companhia optou por ndo remensurar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na data de abertura
do exercicio de 2009, conforme documentado em Nota Explicativa n° 11.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis & aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos construidos pela
prépria Companhia inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no
local e condicdo necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administracdo e 0s custos
de emprestimos sobre ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para a capitalizagdo seja 1° de janeiro de 2009
ou data posterior a esta.

Ganhos e perdas na aliena¢do de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacdo entre os recursos advindos da
alienacdo com o valor contabil do imobilizado, e s@o reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Depreciacao

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.
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A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relag&o as vidas Uteis estimadas de cada
parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios
econbmicos futuros incorporados no ativo. Ativos arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o
prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis. Terrenos ndo sdo depreciados.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e o0s valores residuais sdo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contébeis.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo é definido como sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

c. [Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no custo historico de aquisi¢do, ou pelo valor realizavel liquido, dos dois o menor.
O custo dos estoques € atribuido pelo critério do custo médio ponderado e inclui todos os custos de aquisicdo e de
transformacéo, bem como outros custos incorridos para trazer os estoques a sua condicdo e localizagdo atuais. Valor
realizivel liquido é o preco de venda estimado no curso normal dos negocios deduzido dos custos estimados
necessarios para se concretizar a prestacdo de servicos. A provisao para estoque de baixa rotatividade ou obsoletos sao

constituidas quando consideradas necessarias pela Administracao.
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d. ProvisOes
Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para
liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas atraves do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa

antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos
para 0 passivo.

e. Receita operacional

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em funcdo de sua realizagdo na data de apresentagdo das
demonstracdes financeiras.

f. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo
do arrendamento.

g. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras. A receita de juros é reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos e juros sobre debéntures,
quando aplicavel. Custos de empréstimos e financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis & aquisicao, construgdo
ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.
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h.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributvel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O
imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo
de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.

Demonstragao de valor adicionado
A Companhia elaborou demonstra¢bes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstra¢des financeiras

conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacdo financeira
adicional.

Resultado por acéo

O resultado por agao basico € calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores e ndo
controladores da Companhia no exercicio e a respectiva quantidade média de acdes ordinarias e preferenciais neste
exercicio.
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k. Segmento de negdcios
Segmentos operacionais sdo definidos como componentes de um empreendimento para os quais informagdes
financeiras separadas estdo disponiveis e sdo avaliadas de forma regular pelo principal tomador de decisdes
operacionais na decisdo sobre como alocar recursos para um segmento individual e na avaliagdo do desempenho do
segmento. Tendo em vista que todas as decisdes tomadas em base a relatorios consolidados, que todos 0s servi¢os sao
prestados de forma similar, que ndo existem gestores que sejam responsaveis por determinado segmento e que todas as

decisdes relativas a planejamento estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicagdo de recursos sdo feitas em
bases consolidadas, a Companhia conclui que tem somente um segmento passivel de divulgagé&o.

I. Beneficios a empregados
O programa de participacao nos resultados da Companhia é aplicvel ao corpo executivo e esté vinculado ao alcance de
metas operacionais e financeiras, substancialmente alocadas ao custo do servigo prestado quando aplicavel e as
despesas gerais e administrativas.

m. Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, sendo essas:

¢ ModificagBes ao IAS 32 Classificagdo de Direitos

o Isenc0es para divulgacdes comparativas do IFRS 7 Instrumentos financeiros para primeira adocdo

e |IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuracao

¢ IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento Minimo

e Revisfes 2010 das IFRS

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe expectativa de que o faca
antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adocdo antecipada dos pronunciamentos do IFRSs esta
condicionada a aprovacao prévia em ato normativo da Comisséo de Valores Mobiliarios.

A Companhia ndo estimou a extensdo e aplicabilidade destas novas normas em suas demonstracdes financeiras.

n. Contas a receber de clientes

12
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As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente usando a taxa efetiva de
juros quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos
0s impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos tributarios. A provisdo para reducdo do valor

recuperavel foi constituida em montante considerado suficiente pela administragdo para suprir as eventuais perdas na
realizacéo de créditos.

A Transicdo para as IFRS e Adogéo inicial dos CPCs

a. Aplicagdoda IFRS 1

As demonstracBes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 séo as primeiras apresentadas de
acordo com as IFRS e Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

As politicas contabeis estabelecidas na nota explicativa 3 foram aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, nas informacGes comparativas apresentadas nestas demonstracoes
financeiras para o0 ano encerrado em 31 de dezembro de 2009 e na preparacdo do balango patrimonial de abertura em
IFRS para a posicéao financeira em 1° de janeiro de 2009.
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Versao : 1

Anteriormente, as demonstracdes financeiras eram apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as normas complementares da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), os pronunciamentos técnicos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis e as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des (BR GAAP).

Em todos os exercicios anteriores, incluindo o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia preparou

suas demonstracdes financeiras de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A demonstracdo de resultados abrangentes ndo foram apresentadas por ndo existirem outros resultados abrangentes em

31 de dezembro de 2010 e 2009

b. Reconciliacédo entre IFRS e BR GAAP

Né&o foram identificados ajustes na data de transicdo do BRGAAP para o IFRS (1° de janeiro de 2009).

Reconciliagdo do balanco patrimonial na data de transigdo para do BR GAAP para o IFRS - 31 de dezembro

de 2009

Caixas e equivalentes de caixa

2010 2009

Caixa e bancos 3.384 1.028
Aplicagdes financeiras de curto prazo 537.857 106.996
541.241 108.024

01/01/09

669

67

©

As aplicacbes financeiras, sdo de liquidez imediata, referem-se substancialmente a certificados de depoésitos bancérios,
remunerados a taxas de 100% (105% em 31 de dezembro de 2009) do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI).
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A variagdo positiva no exercicio de 2010 é decorrente das liberacdes do FNDE ocorridas entre os meses de novembro e
dezembro em contra partida a emissdo de novas debéntures conforme Nota Explicativa N°13.

Aplicacg6es financeiras

2010 2009 01/01/09

Aplicacdes financeiras no pais:
Fundo de liquidez 112.483 - -
Total 112.483 - -
Circulante - - -
Né&o circulante 112.483 - -

As aplicacgbes financeiras de longo prazo referem-se ao fundo de liquidez do FDNE - Fundo de Desenvolvimento do
Nordeste e FNE - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste e, resgatados ao final do contrato nos anos de 2027
e 2028, respectivamente. e remunerados a uma taxa de 99% do Certificado de Deposito Interbancério (CDI).

Contas a receber de clientes

2010 2009 01/01/09

Circulante

Clientes 12.769 9.907 13.875
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Proviséo para reducéo do valor recuperavel

N&o circulante
Crédito com empresa publica e autarquica -

RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A.

(1.737) (__904) (__578)
11.032 9.003 13.297
2.252 2.252 2.252
13.284 11.255 15.549

Versao : 1

Conforme contrato de concesséo as despesas assumidas pela Companhia, que eram de responsabilidade da RFFSA - Rede
Ferroviaria S.A, serdo descontadas do valor final do arrendamento. Em fungdo do exposto a Administracdo julgou face a
sua materialidade ndo ser necessario a constituicdo de provisdo para reducdo do valor recuperavel sobre os respectivos

valores.

Composicéo da carteira por idade de vencimento
A vencer
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias

Acima de 181 dias

2010

8.501

2.433

74

19

1.737

2009

3.585

4.526

76

235

217

1.267

17

01/01/09

6.837
1.839
759
68

50

4.322
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Total

—
N
-~
D
©
©
©
o
-
=
w
(00]
]
o

A Companhia constitui a proviséo para reducdo do valor recuperavel com base na anélise individualizada da carteira de
clientes acrescida dos titulos vencidos acima de 181 dias, perdas historicas e analise de rentabilidade futura e entende que o
montante constituido é suficiente para cobrir eventuais perdas de inadimpléncia no exercicio.

A Companhia realizou estudos para calcular os ajustes a valor presente, e ap6s analise de relevancia, o ajuste a valor
presente foi julgado imaterial, ndo sendo efetuado seu reconhecimento nas demonstragdes financeiras.

Concentracéo da carteira (base volume servigo faturado)

Clientes

Maior cliente
2 e 3° maiores clientes

Outros

Total

Estoques

Almoxarifado

2010 % 2009 %  01/01/09 %
27.775 26% 18.733 28% 13.681 21%
35.474 33% 11.851 18% 20.807 31%
43.616 41% 36.672 55% 31.763 48%

106.865  100% 67.256  100% 66.251  100%
2010 2009 01/01/09
9.902 4.604 6.273
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ImportagGes em andamento

Outros

Impostos a recuperar e diferidos

ICMS

ICMS sobre ativo imobilizado
COFINS

COFINS sobre ativo imobilizado
PIS

PIS sobre ativo imobilizado

Outros

Circulante

Nao circulante

- 11.125
2.488 477
12390  16.206
2010 2009
15887  13.197
40.352  14.070
6.660 4.398
17.770  18.403
1.242 990
3.925 3.994
6.401 4.749
92237  59.801
(13518)  ( 1.855)
78719  57.946

19

369

(o))
o
~
)

01/01/09

13.701
10.436
2.026
14.298
570
3.007

4.139

(13.290)

34.887

Versao : 1
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ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de investimentos no ativo imobilizado, decorrente do Projeto Nova Transhordestina,
conforme comentado na Nota Explicativa n° 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS cuja realizacdo esta sendo
efetuada a razdo de 1/48 por més, conforme preceitua a legislacéo vigente.
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PIS e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculados sobre o valor das aquisi¢des de ativo imobilizado, a partir do més de
agosto de 2004. O custo das aquisi¢des é contabilizado pelo valor liquido de tais créditos que sdo realizados através da
compensagdo com obrigacbes de mesma natureza na proporcdo de 1/48 por més, conforme opcdo permitida pela Lei n°
10.865/04. O aumento crescente no saldo de tais créditos é decorrente do elevado volume de investimentos da Companhia
no Projeto Nova Transnordestina, conforme comentado na Nota Explicativa n® 1.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, relativas a operacbes com partes
relacionadas, decorrem de transagbes da Companhia com sua controladora e suas partes relacionadas, acionistas,
profissionais-chave da Administracéo e outras partes relacionadas, conforme Deliberacdo CVM n°. 560, de 11 de dezembro
de 2008, que aprovou o CPC 05 - Divulgagdes sobre Partes Relacionadas.

a. Controladora

A controladora direta da Companhia é a CSN - Companhia Siderurgica Nacional, detendo 76,45% de participa¢do. Nos
exercicios de 2010 e 2009, a Companhia ndo incorreu em transacdes comerciais de compra e venda de produtos,
matérias-primas e contratacéo de servigos.

A Companbhia realizou as transa¢fes comerciais a seguir relacionadas com estas partes relacionadas indiretas durante o
exercicio de 2010.

As transagdes entre a Companhia e as partes relacionadas foram realizadas em condi¢bes de mercado, assim
representadas:
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CSN - Companhia
Siderudrgica do

Nordeste(a) CSN Cimentos Taquari BNDES 31/12/10 31/12/09

Ativo

Partes relacionadas(a) - - 531 . 531 531
Passivo

Fornecedores(b) - 45 - - 45

Empréstimos e Financiamentos(c) 620.723 620.723 249.834

Adiantamento para futuro aumento capital (d) 289.314 - - . 289.314 3.362
Resultado

Despesas financeiras, liquidas(c) - 15.580 15.580

(a) Taquari Participacdes - trata-se de valores a receber da coligada, em virtude de subscricéo de capital ndo integralizado;

(b) CSN Cimentos - operagdo de aquisicdo de cimentos para utilizacdo nas obras em andamento da malha ferroviaria
nordestina;

(c) BNDES - Financiamentos e juros incorridos dos financiamentos contraidos destinados a execucdo das obras e servigos
para recuperacdao e modernizagdo das instalacdes e equipamentos da malha ferroviaria nordestina. Vide nota 12 para
fdetalhes adicionais

(d) Obrigagdes decorrentes de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC efetuado pela controladora.

b. Honorarios da diretoria

A remuneracdo do pessoal chave da administracdo nos exercicios de 2010 e 2009, esta composta por:
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Diretoria
2010 2009 01/01/09
NUmero de membros 5 4 4
Remuneragédo fixa anual (em R$) 3.740 2.277 158
Salério ou pré-labore 3.740 2.277 158
Valor total da remuneracéo por érgao 3.740 2.277 158
11 Imobilizado
Taxa anual de 2010 2009
depreciagéo
(Y% aa) Custo  Depreciagdo Liquido Liquido
Méaquinas e equipamentos 10 8.751 ( 3.467) 5.284 5.198
Vago0es e veiculos 20 663 ( 658) 5 76
Benfeitoria em propriedade arrendada: (a) - 314.421 ( 79.312)  235.109 244.589
Trilhos 4 11.728 ( 3.417) 8.311 8.913
Dormentes 6,66 61.742 ( 32.039) 29.703 38.566
Equipamentos de comunicagdo 20 923 ( 822 101 140
Lastro 3,33 8.411 ( 2.428) 5.983 5.832
Outras imobilizacGes (b) 15 20.679 ( 7.850) 12.829 13.263
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Imobilizagdo em andamento - Geral - 1.716.029 - 1.716.029 413.308
Total 2.143.347 (129.993) 2.013.354 729.885
2009 01/01/09
Custo Depreciacao Liquido Liquido
Maquinas e equipamentos 7.853 ( 2.655) 5.198 4.447
Vago0es e veiculos 663 ( 587) 76 147
Benfeitoria em propriedade arrendada: 314.371 ( 69.782) 244.589 202.955
Trilhos 11.728 ( 2.815) 8.913 8.154
Dormentes 61.742 ( 23.176) 38.566 34.727
Equipamentos de comunicagdo 917 ( 777 140 160
Lastro 7.866 ( 2.034) 5.832 -
Outras imobilizacdes 19.478 ( 6.215) 13.263 5.554
Imobilizagdo em andamento - Geral 413.308 - 413.308 286.073
Total 837.926 (108.041) 729.885 542.217
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Movimentacéao do custo

Maquinas e equipamentos

Vagdes e veiculos

Benfeitoria em propriedade arrendada
Trilhos

Dormentes

Equipamentos de telecomunicagdo
Lastro

Outras imobilizacBes

Imobilizagdo em andamento - geral

Magquinas e equipamentos
Vagdes e veiculos

Benfeitoria em propriedade arrendada

Saldo em
2009 Adicdes Baixas
7.853 898 -
663 - -
314.371 50 -
11.728 - -
61.742 - -
917 6 -
7.866 545 -
19.478 1.201 -
413.308 1.302.721
837.926 1.305.421 -
01/01/09 Adicoes Baixas
6.348 139 ( 77)
659 - -
263517 1.118  (1.125)
26

Transferéncias

Transferéncias

1.443

50.861

Saldo em

2010

8.751
663
314.421
11.728
61.742
923
8.411
20.679

1.716.029

2.143.347

Saldo em

2009

7.853
663

314.371

Versao : 1
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Trilhos 10.390 1.338 -
Dormentes 53.895 - -
Equipamentos de telecomunicagdo 886 - -
Lastro 6.426 - -
Outras imobilizagGes 10.130 430 ( 371)
Imobilizagdo em andamento - geral 280.626 202.923 -
Imobilizagdo em andamento - trilhos 674 - -
633.551 205.948 (1.573)

- 11.728

7.847 61.742
31 917
1.440 7.866
9.289 19.478
(70.241) 413.308
(__674). -
- 837.926

Versao : 1

(@) Refere-se a benfeitorias realizadas em propriedade arrendada, RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A., conforme

mencionado na Nota Explicativa n° 1, representadas por:
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(b)

Opcéao pelo custo historico

Taxa anual de

depreciacdo %

Taxa anual de

depreciacdo %

31/12/10 01/01/09
EdificacOes 5,00 5,00
Via permanente 1,66 1,66
Veiculos 10,00 10,00
Locomotivas 4,00 4,00
Vagoes 3,33 3,33
Instalagdes 10,00 10,00
Acessorios metalicos 5,00 5,00

De acordo com a Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os juros incorridos e demais encargos financeiros,
relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construcdo de bens integrantes do ativo imobilizado, devem
ser registrados em conta destacada, que evidencie sua natureza, e classificados no mesmo grupo do ativo de origem. No
exercicio de 2010, a Companhia capitalizou o montante de R$ 36.086 (R$ 6.666 em 2009), a titulo de encargos

financeiros.

A Companhia néo fez opc¢do em utilizar o custo atribuido para valorizacdo do seu ativo imobilizado em funcgéo de que o seu
imobilizado tal como apresentado conforme as préaticas contabeis anteriores (BR GAAP em vigor em 2009) ja atendia de
forma material os principais requisitos de reconhecimento, valorizacdo e apresentacdo do CPC 27 (IAS 16), em funcéo
principalmente de que: (i) os controles internos na area de ativo imobilizado ja compreendiam na data de transicéo
(1.1.20009) revisoes periddicas quanto a melhor estimativa de vida (til e valor residual das principais classes de seus ativos
imobilizados; (ii) os procedimentos de valorizacdo dos ativos imobilizados conforme as praticas contabeis anteriores foram
revisados e confirmados quanto a aderéncia aos requisitos de valorizagdo do CPC 27 (IAS 16) e (iii) a segmentacédo e
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classificagdo dos principais itens do ativo imobilizado sujeitos a depreciacdo ja levava em consideragdo os impactos de
depreciacdo diferenciada sobre os principais componentes dos ativos imobilizados. Adicionalmente a totalidade do ativo
imobilizado da Companhia esta concentrado nas obras em andamento. Os demais ativos oriundos da RFFSA e que fazem
parte do contrato de concessdo totalmente depreciados.
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Versao : 1

Além disto, a Companhia entende que a pratica contabil de valorizar os ativos imobilizados pelo custo histérico deduzido
da melhor estimativa de depreciacdo e de provisdo para reducdo ao valor recuperavel, quando requerido, € uma pratica

contabil que melhor representa os seus ativos imobilizados.

Impairment

A Companhia efetuou a andlise do valor recuperavel de ativos ( Impairment) na data base de 31 de dezembro de 2010
conforme exigido pelo CPC 01 e ndo identificou necessidade de ajustes e ou provisdes com base: i) no valor de mercado
dos ativos e valor do patriménio liquido que ndo divergem do seu valor contabil; ii) auséncia de indicios ou até mesmos
mudangas significativas que poderdo afetar o ambiente tecnoldgico, de mercado ou legal da Companbhia; iii) manutengdo
preventiva dos seus itens de ativo imobilizado que evidencia a auséncia de obsolescéncia de seus bens; dentre outros
fatores internos ou externos. informacao.

Financiamentos e empréstimos

Modalidade

BNB

BNDES

Circulante

Nao circulante

Vencimento

2027

2019

Encargos

7,5% a.a.

TILP + 1,50% a.a.

30

2010 2009
230.862 91.484
370.889 249.834
601.751 341.318

26.527 23.416
575.224 317.902

01/01/09

8.299

235.726
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a. Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES

Financiamentos destinados & execucdo das obras e servigos para recuperagdo e modernizacdo das instalagdes e
equipamentos da malha ferroviaria nordestina.

A atualizagdo da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo é efetuada em bases mensais e 0s juros sdo pagos
trimestralmente a partir da assinatura dos contratos. Os financiamentos serdo amortizados mensalmente, em até 12
anos, sendo o primeiro a partir de dezembro de 2007 e o segundo a partir de dezembro de 2008, ambos garantidos por
carta de fianga bancéria. Os financiamentos tem vencimento para 2020.

No exercicio de 2010, a Companhia amortizou 0 montante de R$ 37.980 (39.981 em 31 de dezembro de 2009) sendo

R$23.588 (21.604 em 31 de dezembro de 2009) de principal e R$ 14.392 (17.377 em 31 de dezembro de 2009) de
encargos financeiros.

A Companhia recebeu em 2010 liberagGes de recursos para o Projeto Nova Transnordestina no valor de R$ 140.000
(R$ 30.000 em 31 de dezembro de 2009).

Cronograma de desembolsos BNDES

2010 2009  01/01/09
2009 - - 39.527
2010 - 40128 37.523
2011 24179  38.309 49.463
2012 a 2027 346.710  171.397  117.782
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Total 370.889 249.834 244.025
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b. Banco do Nordeste do Brasil - BNB

Versao : 1

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, com recursos oriundos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, sdo destinados & execucdo das obras e servigos do trecho de
recuperacao da malha ferroviaria entre as cidades de Salgueiro a Trindade, vinculado ao Projeto Nova Transnordestina
e revitalizagdo da malha atualA liberacdo dos recursos restantes esta condicionado a prestacéo de contas da utilizagéo

dos recursos liberados.

A taxa de juros pactuada é 10% a.a. com bonus de adimpléncia que faz a taxa recuar para 7,5% a.a. A correcdo é
efetuada em bases mensais e 0s juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os empréstimos
serdo amortizados mensalmente, em até 17 anos, sendo o primeiro a partir de dezembro de 2011. A garantia é 50%
por carta de fianga bancéria e 50% por fianga corporativa pela Controladora. Até 31 de dezembro de 2010, a
Companhia havia efetuado desembolsos de R$ 6.602 (R$ 2.872 em 31 de dezembro de 2009) a titulo de encargos

financeiros.

Cronograma de desembolsos BNB

2010
2011
2012

2013 a 2027

Total

2010 2009

- 6.602

2.348 7.297
21.978 6.351
206.536 71.234
230.862 91.484

34
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A Companhia ndo possui ativos em garantias aos financiamentos contratados.
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c. Clausulas restritivas

Os financiamentos com o BNDES e BNB em suas modalidades, possuem clausulas que obrigam a Companhia a
demonstrar através de comprovacao fisica e documental as aquisi¢des e investimentos realizados no ativo imobilizado,
bem como projeto Nova Transnordestina.

Estas clausulas sdo controlas e sdo atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia ndo tem conhecimento de
circunstancias ou fatos que indiquem situacdo de desconformidade ou ndo cumprimento de clausulas restritivas.

Debéntures

No exercicio de 2010, a Companhia aprovou a emissdo de até R$ 2.672 bilhdes em debéntures conversiveis em ac¢des. Os
papéis serdo subscritos pelo Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE). Até 31 de dezembro o montante de
debéntures acrescido de juros era de R$ 1.045 bilhdes.

a. 1% emissao

Em 9 de marco de 2010, a Companhia efetuou a 1% emissdo de Debéntures Conversiveis em AcBes nos termos do
Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram R$ 336.647
referentes a primeira liberacdo de recursos do FDNE, para utilizacdo especifica na construcdo da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)
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NUmero da emissdo: 12 emissédo
Série da emissao: Primeira
Data de emissdo: 09/03/2010

Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 336.647.184
Valor nominal unitario; R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 336.647.184,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienacao fiduciaria e fianga corporativa.
Amortizagdo: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de 2013 e a

Gltima em 3 de outubro de 2027.

b. 22 emissdo

Em 25 de novembro de 2010, a Companhia efetuou a 22 emissdo de Debéntures Conversiveis em Ac¢des nos termos do
Instrumento Particular de Escritura de Emiss@o Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram R$ 350.270
referentes a segunda liberacdo de recursos do FDNE, para utilizacdo especifica na construcdo da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

NUmero da emisséo: 22 emissdo

Série da emiss&o: Segunda
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Data de emissdo: 25/11/2010
Data de vencimento: 03/10/2027
Quantidade: 350.270.386
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 350.270.386,00

Juros: TJILP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditorios, Alienacao fiduciaria e fianga corporativa.
Amortizagéo: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de 2013 e a

Ultima em 3 de outubro de 2027.
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c. 3%emissao

Em 1 de dezembro de 2010, a Companhia efetuou a 32 emissdo de Debéntures Conversiveis em Ag¢des nos termos do
Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram R$ 338.035
referentes a terceira liberagdo de recursos do FDNE, para utilizacdo especifica na construcdo da ferrovia do Projeto

Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emisséo:
Série da emissdo:
Data de emiss&o:
Data de vencimento:

Quantidade:

Valor nominal unitério:

Valor nominal total:
Juros:
Garantias:

Amortizagdo:

3% emisséo

Terceira

01/12/2010

03/10/2027

338.035.512

R$ 1,00

R$ 338.035.412,00

TJLP + 0,85% a.a.

Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienacao fiduciaria e fianga corporativa.

Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de 2013 e a
ultima em 3 de outubro de 2027.

Conforme clausula de conversibilidade as debéntures poderdo ser convertidas em agdes pela SUDENE, no vencimento
das parcelas semestrais de amortizacdo ou resgate, e respeitando o limite de 50% de cada parcela semestral.

39

PAGINA: 63 de 93



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA

NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

Versao : 1

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas contratuais
apresentadas, onde o fluxo de caixa a ser entregue € 0 mesmo, alterando apenas a forma de recebé-lo seja através de

instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a opcéo de conversdo ser do proprio debenturista e de ndo haver
contratado um numero fixo de agoes.
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Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte (polo passivo) em acgdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes e,
quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agfes em curso, COmo se segue:

2010 2009 0/01/09

Deposito
Provisdo judicial Liquido Liquido Liquido

Civeis 3.107 - 3.107 2.522 4.104
Trabalhistas 5.463 7.655 (2.192) (1.021) (1.034)
Tributarias 334 4.076 (3.742) (3.394) (2.970)
Ativos da RFFSA 774 - 774 774 774

9.678 11.731 (2.053) (1.119) 874

Em 2010 os saldos de provisdo para contingéncias e depositos judiciais estdo apresentados liquidos dos depoésitos judiciais
que estdo relacionados a estas contingéncias.

Movimentag&o dos processos no exercicio

2008 2009

Saldo Adicéo a Utilizacéo Estornos Saldo
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inicial provisao final
Civeis 4.104 980 (2.405) (157) 2.522
Trabalhistas 4.122 3.714 (2.267) (424) 5.145
Tributarias 100 20 - ( 23) 97
QOutras 774 - - - 774
9.100 4.714 (4.672) 604 8.538

2009 2010
Saldo Adicéo a Saldo
inicial provisdo Utilizacao Estornos final
Civeis 2.522 1.130 (72) (473) 3.107
Trabalhistas 5.145 2.444 (313) (1.813) 5.463
Tributérias 97 237 - - 334
Outras 774 - - - 774
8.538 3.811 (385) (2.286) 9.678

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou remoto sem mensuragdo
com suficiente seguranca, no montante de R$ 224.321
(R$380.268 em 31 de dezembro de 2009) para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas
contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo. Essas acfes em sua maioria sdo provenientes de agdes
indenizatorias de acidentes ferroviarios e verbas rescisorias trabalhistas.

Contingéncias trabalhistas

A Companhia possui diversas acdes trabalhistas, no montante aproximado de R$ 5.463 (R $5.145 em 31 de dezembro de
2009). Para suportar essas contingéncias trabalhistas, a Companhia possui depositado judicialmente o montante de R$7.655
(R$6.166 em 31 de dezembro de 2009). Essas a¢Oes em sua maioria sdo provenientes de acBes movidas por Sindicato
discutindo as seguintes matérias: Ticket Alimentagdo, Adicional de Periculosidade e horas extras (jornada de 6 horas).

Contingéncias civeis
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A Companhia é citada como ré em diversas acdes pleiteando indenizacGes relativas a danos morais e materiais, no
montante aproximado de R$3.107 (R$2.522 em 31 de dezembro de 2009).
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Contingéncias com ativos da RFFSA

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia mantém registrada provisao para fazer face de eventuais perdas com vagoes de
propriedade da RFFSA, que deverdo ser devolvidos ao final do contrato de concessdo, nas mesmas condi¢gdes em que
foram recebidos. Considerando o valor de mercado de um vagao em pleno uso e a estimativa de gastos com os vagoes
danificados foi provisionada no montante de R$774 (R$774 em 31 de dezembro de 2009).

Receita diferida

Refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela Companhia em 31 de dezembro de 2010 no montante de R$ 8.416 (R$
9.750 em 31 de dezembro de 2009) pagos pela Intelig Telecomunicagdes Ltda., para a utilizacdo de faixas de dominio e
implantacdo de uma rede de fibra 6ptica na margem da ferrovia pelo periodo de 26 anos.

Patrimonio liquido

a. Capital social
Em 31 de dezembro de 2010, o capital social, subscrito e integralizado, estd representado por 1.255.864 mil acdes
nominativas (871.249 mil acGes em 31 de dezembro de 2009), sendo 1.000.000 mil a¢des ordinarias (825.736 mil em

31 de dezembro de 2009) e 255.864 mil acbes preferenciais (45.513 mil em 31 de dezembro de 2009), sem valor
nominal.
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Versao : 1

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, o capital social, subscrito e integralizado, esta composto conforme abaixo:

Taquari Participagdes S.A

Companbhia Siderurgica do Nacional - CSN
BNDES Participagdes - BNDESPAR
FINOR

FINAME

BNDES

Demais acionistas

b. Reservas

e Reserva legal

Quantidade de ages

2010 2009
75.332.420 75.332.420
960.150.136 740.372.383
120.338.695 10.030.209

- 45.513.333

21.062.850 -
78.978.984 -
475 475
1.255.863.560 871.248.820

E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei No.

6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administracdo para pagamento de dividendos,
sendo que ndo serdo inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202

PAGINA: 69 de 93



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - TRANSNORDESTINA LOGISTICA SA Verséo : 1

NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

da Lei n.° 6.404/76.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

Receita liquida

Receita bruta

2010 2009
Receita de servicos de transportes 77.621 55.754
Receita acessorias de servicos de transporte 5.465 4.008
Receita com direito de passagem 9.354 10.712
Receita com gestdo patrimonial 1.599 8.211
Receita com operagdo portuéria 20.624 2.371
Total da receita bruta 114.663 81.056
DeducGes da receita bruta
2010 2009
ICMS (9.787) (7.362)
PIS (1.860) (1.332)
COFINS (8.563) (6.137)
ISS ( 1.462) ( 623)
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Devolugdes e abatimentos

Receita liquida dos servigos prestados
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Resultado por acdo

Versao : 1

O resultado por acéo bésico, foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores e ndo
controladores da Companhia no exercicio de 2010 e a respectiva quantidade média de acdes ordinarias e preferenciais neste

exercicio, comparativamente com o exercicio de 2009 conforme o quadro abaixo:

2010 2009
Ordinérias Preferenciais Total Ordinarias  Preferenciais Total
Prejuizo do exercicio ( 492) ( 23.688)
Quantidade de acles - Média 854.780 212.107 1.066.887 611.964 45513 657.207
Resultado por agao diluido por
lote de mil acOes ( 04612) (36,0434)

O resultado por acéo diluido, foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores e ndo
controladores da Companhia no exercicio de 2010 e a respectiva quantidade média de a¢des ordinérias e preferenciais neste

exercicio, comparativamente com o exercicio de 2009 conforme o quadro abaixo:

2010 2009

Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias  Preferenciais Total

Prejuizo do exercicio ( 492) ( 23.688)
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Quantidade de agBes - média 1.221.983 212.107 1.434.090 611.964 45513 657.207

Resultado por agéo diluido por
lote de mil agBes ( 0,3431) (36,0434)
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Acordos de concessao

As concessionarias ferroviarias sdo oriundas, em sua maioria, do processo de desestatizacdo da extinta Rede Ferroviaria
Federal S.A. (RFFSA). O modelo adotado no processo de desestatizagdo da RFFSA promoveu a celebracéo de dois tipos
de contratos com o poder concedente. Um dos contratos trata da concessdo dos servigos de transportes ferroviérios de
cargas e passageiros onde sdo estabelecidas as clausulas para operacgdo e os valores de outorga que devem ser pagos ao
poder concedente pela concessionaria. O segundo contrato de arrendamento dos bens pré existentes e operados pela RFFSA
etrata da vinculagéo destes na prestacdo dos servicos ferroviarios de transportes de cargas e passageiros.

Embora existam dois contratos com formas juridicas distintas, a esséncia econdémica de ambos é uma sO, ou seja, a
obtencg&o do direito de exploracdo do servigo publico de transporte ferroviério de cargas e passageiros, sendo assim devem
ser tratados como sendo um so.

O contrato de concessdo é um contrato a executar onde o pagamento da concessao é realizado em parcelas fixas pré-
definidas ao longo do contrato, assim como suas obrigacdes, ndao existindo a penalidade contratual para a
descontinuidade provocada pelo concessionario ou a previsdao de indenizagdo pelos investimentos ndo amortizados, ndo
sendo requerido, desta forma o registro do valor pagar até final da concessao.

Durante o exercicio de 2010 foi reconhecido no resultado o montante de aproximadamente RS 6 milhdes referente as
parcelas do arrendamento e concessao.

Resultado financeiro

2010 2009
Receitas financeiras
Juros 25.666 5.715
Varia¢Ges monetarias ativas - 95
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VariagOes cambiais ativas

Outros

Despesas financeiras
Juros
VariagOes cambiais passivas

QOutros

2010 2009
6.448 23

- 1.269
32.114 7.102
(20.022) (21.616)
( 647) (100
( 3.711) (_ 28)
(24.380) (21.744)

Versao : 1

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 11 os juros incorridos e demais encargos financeiros, relativamente a
financiamentos obtidos de terceiros, para construgéo de bens integrantes do ativo imobilizado foram capitalizados. O saldo
remanescente no resultado referem-se a financiamentos obtidos de terceiros ndo relacionados com imobilizado e referente

a obras ora encerradas.

Instrumentos financeiros

a. Composicao dos saldos
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O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposi¢cdo maxima do
risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

2010 2009 01/01/09

Ativos financeiros
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 112.483 - -
Contas a receber de clientes 11.032 9.003 9.003
Total 664.756 117.027 117.027
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Passivos financeiros

Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancérios garantidos
Fornecedores e outras contas a pagar

Total

Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Fornecedores e outras contas a pagar

Total

2009
6 meses 6-12 Mais que
Valor
contabil  ou menos meses 1-2anos  2-5anos 5 anos
341.318 23.985  27.641 52.696 132.306 104.690
28.229 28.229 - - - -
369.547 52.214  27.641 52.696 132.306 104.690
2010
6 meses 6-12 Mais que
Valor
contabil  ou menos meses  1-2 anos 2-5 anos 5 anos
601.752 26.874  27.263 59.410 206.050 282.155
1.044.874 624 822 1.719 5796  1.035.913
19.916 19.916 - - - -
1.666.542 47.414  28.085 61.129 211.846  1.318.068

b. Critérios, premissas e limita¢6es utilizadas no calculo dos valores justo.

Aplicacoes financeiras

Versao : 1

Para as aplicacOes financeiras, mantidas até o vencimento o valor foi apurado com base nas cotagdes de mercado
desses titulos, que sdo estaveis considerando as taxas e prazos das aplicacoes.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos de
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responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos
tributarios.
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Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos estad sendo calculado na data de 31 de dezembro de 2010 pelo custo
amortizado, sendo este o valor justo desses empréstimos e financiamentos. Dessa forma a Companhia entende que nao
ha diferencas entre o saldo contabil e o valor justos desses empréstimos e financiamentos. O valor justo desses
instrumentos passivos esta registrado contra o resultado.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.

O valor justo dos instrumentos financeiros séo idénticos ao valor contabil desta forma a Companhia optou por nédo
divulgar o quadro comparativo.

c. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigacfes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia
de clientes e em aplicaces financeiras.

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada
cliente. Entretanto, as politicas da Companhia visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de
seus clientes. Esse objetivo é alcancado pela Companhia por meio da selecdo criteriosa da carteira de clientes.
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d.

e.

Risco de liquidez

Versao : 1

A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e
excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas pela posicéo liquida.

Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancérios garantidos
Debéntures

Fornecedores e outras contas a pagar

Total

Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancarios garantidos

Fornecedores e outras contas a pagar

Total

Risco de taxas de juros

2010
6 meses 6-12 Mais que
Valor
contdbil  ou menos meses 1-2anos  2-5anos 5 anos
601.752 26.874  27.263 59.410 206.050 282.155
1.044.874 624 822 1.719 5.796  1.035.913
19.916 19.916 - - - -
1.666.542 47.414 28.085 61.129 211.846  1.318.068
2010
6 meses 6-12 Mais que
Valor
contabil  ou menos meses 1-2anos  2-5anos 5 anos
341.318 23.985 27.641 52.696 132.306 104.690
28.229 28.229 - - - -
369.547 52,214  27.641 52.696 132.306 104.690
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Os resultados da Companhia ndo estdo suscetiveis de sofrer variagdes significativas decorrentes das operagdes de
empréstimos e financiamentos, visto que as taxas praticadas nessas operag¢@es possuem custo fixo ou estdo baseados em
TJLP, cuja variagdo ocorre trimestralmente. A Companhia ndo contrata instrumento financeiro especifico para mitigar
esses riscos.
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f. Analise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de juros

Versao : 1

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variacdes, ndo significativas, em funcdo dos efeitos da
volatilidade da taxa CDI sobre as aplica¢Oes financeiras atreladas a essa taxa e da TILP sobre a parte dos empréstimos
e financiamentos que estdo atrelados a esta taxa.

Ativos em CDI

Passivos em TJLP

Consolidado
em 31/12/10
650.340
_601.751

1.252.091

Para fins de atendimento a Deliberagcdo n° 550 de 17 de outubro de 2008, dado a exposi¢do do risco de oscilagdo da
cotacdo, a Companhia apresenta abaixo dois cenarios de variacdo das taxas e 0s respectivos resultados futuros que
seriam gerados. Sao eles: (i) cenario provavel que é adotado pela Companhia, com CDI a taxa de 9,66% a.a. € TILP a
taxa de 6,00% a.a., (ii) cenario possivel, considerando um aumento e reducdo de 20% sobre as taxas, passando
respectivamente, o CDI para 11,59% a.a. e a TILP para 7,20% a.a.

Abaixo a demonstracdo da variacdo das taxas para o exercicio de 2010, conforme cenario demonstrado acima:

Variagdo positiva
Transagéo
Empréstimo em TJLP
Receita financeira
Aplicacbes Financeiras em CDI

Receita financeira

Risco Cenario provavel Cenario possivel
601.751 TILP a 6% TJILP a 4,8%
- -7.221
650.340 CDIl 2 9,66% CDl a11,59%
- 12.552
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Variagao negativa Risco Cenario provavel Cenario possivel
Transagdo
Empréstimo em TJLP 601.751 TILP a 6% TILP a 7,20%
Despesa financeira - 7.221
Aplicacbes Financeiras em CDI 650.340 CDl a9,66% CDIl a7,72%
Despesa financeira - -12.552
60
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Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada
a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracdes financeiras, conseqlientemente ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2010, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 5.000 para danos
materiais, R$ 10.000 para responsabilidade civil, R$ 10 bilhdes para condi¢bes gerais de risco de engenharia, com as
respectivas datas de vigéncias: 29 de marco de 2011, 1° de agosto de 2011 e 30 de abril de 2013.

Sinistro

Durante o periodo entre 17 a 20 de junho de 2010, ocorreram fortes chuvas nos estados de Pernambuco e Alagoas. Em
decorréncia, a linha Tronco Sul Recife, que liga Cabo (PE) a Porto Real do Colégio (AL) sofreu danos nos varios trechos,
desde o Km 29 até o Km 450, causados por alagamentos em diversas localidades, afetando a infra-estrutura e
superestrutura da malha ferrovidria. A Companhia possui seguro contratado com a seguradora MAPFRE Vera Cruz
Seguradora S.A., com coberturas obras civis em construcdo. A seguradora j& iniciou os trabalhos de mapeamento e vistoria
da area atingida, porém até a divulgacdo destas demonstracGes financeiras, ndo haviam sido concluidos os laudos periciais.
Em consequéncia, ndo foi possivel dimensionar o impacto nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de
2010. Quando da conclusdo do laudo pericial e levantamento completo dos prejuizos associados ao evento acima descrito a
Companbhia tera condi¢cBes de mensurar sua participacdo que esta limitada a 10% do valor do sinistro, conforme franquia
estabelecida nas condigdes gerais da apolice.
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O trecho afetado pelo evento acima é composto por ativos arrendados que foram objeto de melhorias pontuais por conta da
nova malha ferroviaria. Cabe ressaltar que a cobertura de seguros estd associada somente as melhorias realizadas, no
entanto o conjunto de ativos ndo cobertos na apdlice encontram-se totalmente depreciados na data do evento, ndo
implicando na realizacdo de ajustes contabeis.

Prejuizos fiscais a compensar

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Companhia possuia prejuizos fiscais a compensar sobre os seguintes valores-base:

2010 2009 01/01/09
Prejuizos fiscais apurados até o exercicio 363.705 363.027 369.923
Base negativa de contribuicéo social 363.705 363.027 369.923

A compensacdo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuigdo social est4 limitada a base de
30% dos lucros tributaveis anuais, gerados a partir do exercicio de 1995, sem prazo de prescricéo.

Né&o foram constituidos créditos sobre impostos diferidos considerando que a Companhia ndo possui histérico de lucros
tributaveis.

Eventos subsequentes

a. Adiantamento para futuro aumento de capital

No periodo de janeiro a fevereiro de 2011, a controladora Companhia Siderdrgica Nacional - CSN efetuou aportes de
recursos, totalizando R$14.379, a titulo de Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC, que conforme
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NsanRsn@rdastisa Logistica S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando especificado)

mencionado na Nota Explicativa n°.1, tem como finalidade financiar as operagdes da Companhia e Projeto Nova
Transnordestina, com intengédo de capitalizacdo subsequente.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos Acionistas e Diretores da
Transnordestina Logistica S.A.
Fortaleza - CE

Examinamos as demonstracdes financeiras da Transnordestina Logitica S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragfes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacédo dessas demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragfes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢fes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Transnordestina Logistica S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacgdes e
os fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companbhia,
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagdo €é requerida pela legislagdo societaria brasileira para
companhias abertas e como informag&o suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracéo foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos 0s seus aectos relevantes, em relagcao as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Fortaleza, 16 de margo de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 S-CE

Joao Alberto da Silva Neto
Contador CRC RS-048980/0-0 T-CE
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

Parecer do Conselho Fiscal ou Orgdo Equivalente

Apos rever e discutir as demonstracdes financeiras auditadas e o Relatério Anual da Administragdo, obtendo os esclarecimentos
necessarios, o0 Comité decidiu recomendar ao Conselho de Administragdo que as demonstrag@es financeiras auditadas relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 fossem aprovadas.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGCAO DOS DIRETORES

Na qualidade de Diretores da Transnordestina Logistica SA, declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item VI, da Instrugao
CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com as Demonstra¢des Financeiras relativas ao

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Fortaleza, 16 de marc¢o de 2011.

Tufi Daher Filho
Diretor-Presidente

Carlos Ernesto Telles Esmeraldino
Diretor de Logistica

Marcello Barreto Marques
Diretor de Negdcios

Edison Pinto Coelho
Diretor de Implantagdo

Ricardo Fernandes
Diretor Administrativo Financeiro
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores

Independentes
DECLARAGAO DOS DIRETORES

Versdo : 1

Na qualidade de Diretores Executivos da Transnordestina Logistica SA, declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item V, da
Instrucdo CVM 480 de 7 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com os termos do parecer dos auditores

externos relativo as Demonstracdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Fortaleza, 16 de marco de 2011.

Tufi Daher Filho
Diretor-Presidente

Carlos Ernesto Telles Esmeraldino
Diretor de Logistica

Marcello Barreto Marques
Diretor de Negdcios

Edison Pinto Coelho
Diretor de Implantagdo

Ricardo Fernandes
Diretor Administrativo Financeiro
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