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Relatorio da Administracao

A Transnordestina Logistica S/A opera o transpbeoviario em 7 (sete) estados do Nordeste
Brasileiro, ligando as regifes produtoras a 6 \$&istos, sendo 3 (trés) de grande calado: Itaqui
(MA), Pecém (CE) e Suape (PE), além de contribteindemente na distribuicdo interna de
produtos desses Estados. E visdo da Transnord&#fitSer lider em logistica no Nordeste do
Brasil, com base numa ferrovia de classe mundial”.

Sua concessao para exploracdo do modal ferroviaridordeste Brasileiro encerra-se em 2027 e
pode ser prorrogada por mais 30 anos.

Atualmente estd empreendendo esforcos na constedoma ferrovia de classe mundial,

chamada de Nova Transnordestina. Esta malha Iigié&séu Martins (Pl) aos Portos de Suape
(PE) e Pecém (CE). Esta sendo construida com bitalga e mista, com rampa maxima
compensada de 0,6% sentido exportacdo, rampa magongensada de 1,0% sentido

importacdo, e raio minimo de curva de 400 metroprdpeto visa a minimizacao dos recursos e
do tempo de implantagéo, assim como a garanti@méss logisticos de alta qualidade e baixo
custo. Contempla também a instalagdo de Termimatsgrios de exportacdo de granéis solidos
implantados estrategicamente proximos aos prirgipagrcados consumidores e em portos
capazes de operar com navios cape size, o queigamnompetitividade ao negdécio.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultad®28@B, comparando-os com os de 2007.

As informag¢Bes néo financeiras da Companhia, conformacgdes técnicas especificas do
segmento ferroviario, assim como as referentesxpectativas da administracdo quanto ao
desempenho futuro da Companhia, ndo foram revigalas auditores independentes.

Principais destaques

Foram relevantes em 2008 os fatos abaixo, que dgraamos compromissos da Transnordestina
com acionistas, sociedade e empregados, bem comasanetas e objetivos tracados para o
negocio.

» Realizado EBITDA recorde de R$ 14.555 mil, send®%0maior que o de 2007, que
apresentava valor de R$ 6.964 mil, com margem ¢g5¥%®em 2008 contra uma margem de
10,32% em 2007.

* Registrado Receita liquida, que inclui os servid@®Operacao ferroviaria, portuaria e gestédo
patrimonial, maior em 8,67%, comparada com o an20dg;



* Mudanca da razéo social de Companhia Ferroviaridatdeste - CFN, para Transnordestina
Logistica S/A, conforme ata da AGOE - AssembléiaaGOrdinaria e Extraordinaria, de 12
de maio de 2008;

* Recebimento de mais 25.695,91 Toneladas de tilblmsporto de Suape - PE para o Projeto
Nova Transnordestina;

* Assinados diversos contratos com clientes impa@tapéra negocio da Transnordesting;

* Realizada a assinatura do MOMgmorandum of understandingom grande empresa de
celulose e papéis;

* Iniciadas operagao com novos clientes em servigesnodais, fortalecendo ainda mais esta
nova modalidade de receita na Companhia;

» Assinado Contrato com cliente estratégico paraagdes portuarias em ltaqui (Sao Luis-
MA);

» Teve inicio as Operacdes do fluxo de Arroz, em &oet, com carga no Porto de Mucuripe
(Fortaleza-CE) e entrega na revenda final do diesth Terezina-PI;

» Foi aprovado o projeto da Nova Transnordestina Sebperintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste SUDENE, no dia 25/11/2008, com prazddeacdo do recurso para 120 dias;

« Aprovado em assembléia geral extraordinaria (AGBumento de capital no valor de R$
253,8 mil, mediante a emissdo de 253.873.418 aydéesarias.

Desempenho comercial

A Receita bruta total de 2008 inclui os servicoss@stao Patrimonial no valor de R$ 1.891 mil,
Direito de passagem de R$ 10.642 mil, Operacdoufmiet de R$ 6.233, Outras receitas
operacionais de R$ 4.847 mil e Receita de transpuartvalor de R$ 74.686 mil, resultando em
um total de R$ 98.298 mil, que ficou 13,50% maiee qQ ano de 2007.

A Receita de transporte alcancou R$ 74.686 mildsein82% maior que o mesmo periodo do
ano anterior, ndo alcancando maior volume devidacamovimentacdo do Minério de Ferro, ora
previsto em 2008 e executado em 2007. Mesmo adsimve significativo aumento nos
segmentos Constru¢do, Energia e Contéiner.

A Companhia faturou em 2008, 1.655 mil TU (tonetadeeis) e 930.165 mil TKU (tonelada util

por quildbmetro). J& no mesmo periodo em 2007 omvelem TU foi de 1.822 mil e em TKU

966.442 mil. Houve um decréscimo em TU de 8,68%meT&U de 3,75%. A reducdo em

volume foi compensada com cargas de maior distAnoesmo assim ndo foi suficiente para
superar o numero de 2007.

Em outras receitas/despesas operacionais atingimador de R$ 7.601 mil em 2008, contra
R$ 2.384 mil em 2007.



Andlise da receita de transporte por segmento

O segmento com maior destaque em 2008 foi o0 detkgés, seguido pelo de Combustivel e
Siderurgia que juntos foram responsaveis por 84%&ckita ferroviaria, equivalente a R$ 59.299
mil. Em 2007 estes mesmos segmentos representa9&ndod total que era equivalente a
R$ 55.609 mil.

O bom desempenho no segmento de construgédo deverpdementacao do Projeto denominado
VOTOFERRO, onde na matriz de logistica do cliewiepfiorizado o transporte ferroviario. O
fator motivador desta acdo foi a boa relacdo comleec operacional que a Transnordestina
construiu ao longo dos ultimos anos e € fruto deesforco conjunto das equipes.

Em 2008, no que se refere a valores aproximadoBraasnordestina foi responsavel pelo
atendimento de 40% da demanda de transporte degt@sa em cimentos acondicionados em
saco de 50 kg e 50% em clinquer, que sé@o os paisgipodutos deste cliente.

Cabe destaque também a movimentacao de Calcaedoidis% maior que o numero de 2007.

No segmento de combustiveis, o faturamento, em TiUde 227.534 mil, representando um
aumento de 14,59% quando comparado com 2007. Gahegde a maior movimentacdo com o
Oleo diesel, que atingiu o volume, em TKU, de 182.&il, sendo 22,29% maior que o realizado
em 2007.

O segmento de siderurgia teve perda de 107.465Kkllcom o Minério de Ferro, se comparado
com o ano de 2007. Por outro lado, houve acrésoanmovimentagdo de Calcario Calcitico de
57.811 mil TKU, bem como maior movimentacdo de Babide Aco, Feldspato, e inicio das
operacbes de transporte de Antracite (carvdo mirergranel), que foi responsavel pelo
incremento de 8.238 mil TKU.

O grafico abaixo mostra os demais segmentos:

o e 2007
e ALIMENTOS E _10% 2008

BEBIDAS

CARGA GERAL -5%
CARGAGERAL -4%

CONTEINER -5%
CONTEINER -6%

Andlise da receita de transporte por area de negéci

A é&rea de Fortaleza continua sendo a que maisrgee#ta para a Transnordestina, respondendo
com R$ 35.320 mil, equivalente a 62% do total deeRRe de transporte. O principal segmento
desta area de negocio foi o de construgdo com REDZ7mil, com acréscimo de 23%, se
comparado com 2007.



A éarea de negécio de Sao Luis respondeu com 27db%ceita, com um total de R$ 20.285
mil, obtendo um acréscimo de 11% em relagdo a 2@@dp como fator motivador o transporte
de combustiveis que equivaleu a 77% da receita desa.

O decréscimo de 13 pontos percentuais na Area dédits de Recife saindo de 24% em 2007
para 11% em 2008 foi ocasionado pela menor movegént de Minério de Ferro. A area de
Recife responde com R$ 7.925 mil. O principal segmeesta area de negécio em 2008 foi o de
constru¢do com R$ 3.880 mil.

AREA NEGOCIO ANO ROB A R$MIL TU MIL A R$MIL TKU MILHAO A R$
2007 35521 i 738 i 431
FORTALEZA, P TR 10.955 i 158,75 e 115
2007 17.016 i 470 i 267
RECIFE hTE S {9.090) o {326 02) ey {133)
p, 2007 18.283 i B05 i 208
SAD LUIS P e 2.001 e 978 e {18
AREA NEGOCIO ANO ROB Ap.p TU Ap.p TKU Ap.p
FORTALEZA 2007 E0% i 1% i 51%
2008 62% 1207 54% 13.48 65% 14,33
2007 24% i 26% i 28%
RECIFE hTE i {1342) e {17.23) i {13.25)
p, 2007 26% i 33% i 22%
SAD LUIS P o 1,34 o 377 i {1,08)

A receita de direito de passagem atingiu o valoR#lel0.641 mil, sendo maior que o valor de
2007 em apenas 3,53%. Isto aconteceu pelo menamealle transporte no ramal de Itaqui, pelo
cliente, tendo em vista retracbes de mercado casspdla crise financeira internacional,
principalmente nos ultimos meses de 2008.

Em gestéo patrimonial a Transnordestina obtewsteede R$1.891 mil, sendo 22% menor que 0
realizado em 2007. No entanto em Dezembro/200#rec® faturamento de R$2.000 mil, da
Telemar, pela utilizacdo da faixa de dominio naquer de 1998 a 2007. Em 2008 ndo houve este
faturamento acumulado, apenas a parcela anualsmangssim foi atingido um volume préximo
ao que ocorreu em 2007. Isto aconteceu devido mgisido dos ativos em acdes conjuntas das
areas de patrimoénio e comercializacao.

Em 2008 com o novo plano de contas, ora implemergal orientagéo da ANTT, a Companhia
iniciou a contabilizacdo em separado da Receita @peracdo portuaria, o que deu um valor
acumulado de R$8.120 mil. Este valor em 2007 ergtabidizado como outras receitas (e
despesas) operacionais, e atingiu um valor na oakerR$ 2.000 mil. O acréscimo em 2008
ocorreu devido a operagdes com novos clientes béiana novas atividades agora no porto de
Mucuripe (Fortaleza-CE), ndo se restringindo apeasie Itaqui (S&o Luis-MA), como em
2007. Além disso, foi assinado, no final de 20@Btato de operacdo em ltaqui ja impactando
positivamente no resultado deste ano.

Desempenho operacional

Foram implantados importantes programas operaga@no o Trem Inteligente, que melhor
utiliza a capacidade disponivel das locomotivas gragrama de desligamento de Locos no
trecho em que ndo necessitam de tracdo, promoassilm economia de combustivel, fato este
evidenciado pelo atingimento da melhor marca degaus tempos em Eficiéncia Energética,
chegando a 6,3868 I/mtkb, contra 6,6084 I/mtkb@&/2representando uma reducao de 3,35%.



Evolucédo dos gastos

Os gastos Administrativos, que incluem aquelescimhados a gestdo e a comercializacéo,
aumentaram em apenas 2,89%, representando umanpeag@modacdo nos precos unitarios e
reajustamentos salariais. Nao implicando em despasdéionais e nem fazendo nenhuma
referéncia ao aumento das vendas.

Custos

O custo com combustivel para tragédo (6leo dieseljrais relevante da Companhia. O gasto em
2008 foi de R$ 16.339 mil (em 2007 R$ 15.290 ntsl30 ocorreu devido a variacdo de pregos
que iniciou o0 ano a R$1,2593/I e finalizou a R$84E com mediana de R$1,3587/I. Parte deste
aumento foi compensado com 0 menor consumo deradostia eficiéncia energética.

Os custos tiveram aumento de 5,65%. Ocorreram odedugubstanciais nos consumos
especificos, alinhados a renegociacédo de cont@teamento ora mencionado ocorreu devido ao
maior receita com operacdo portuaria. Os gastoerites as operacdes estdo contabilizados no
custo e representam um aumento especifico de R$ thbhoes.

Investimentos

A Companhia continua seu processo de franco des&memto, investindo na ampliagcdo e
modernizagdo de sua estrutura. Em 2008 foram idessR$ 230.520 mil (em 2007 R$ 98.376
mil), um aumento de 134,32%. O projeto Transnondastoi o principal responsavel pelo
aumento do volume de investimentos. Em 2008 o \@ddste investimento foi de R$ 171.240 e
em 2007 R$ 40.228 mil.

As obras do trecho Missdo Velha - Salgueiro, coteresdo de 95,46km iniciaram em julho de
2006 e até o més de dezembro de 2008 foram exesutadseguintes itens:

e Desmatamento - 95,46km;

e Aterro - 5.020.000m3;

» Escavacédo - 6.187.000 m3;

e Obras de Arte - 153 un;

e Cercas-161,67km;

e Imprimacao - 48,46Km;

* Protecao Vegetal - 210.382m2,
* Meio fio - 12,41km.

As obras de Superestrutura do trecho Recife-PErt FReal do Colégio-AL, iniciaram em
Outubro de 2007. Até dezembro de 2008 foram exdostas seguintes servigos:

e Troca de dormentes - 254 km;
e Soldas - 179km;

* Rocgo - 415 km;

e Capina - 251km;

* Drenagem - 284km.



Pessoal

O namero de colaboradores de 2008
foi de 1.338, contra 1.457 de 2007.

A adequacéo no quadro ocorreu pela
reestruturagdo na  Companhia,

Fortaleza ’ c
através da melhor ordenacdo de
B Recife processos, metodos e ferramentas de
| trabalho.
24,36% | abalho ~ o .
B S30 Luis ‘ A concentracdo do efetivo é na area

de Fortaleza-CE, onde também se
encontra a Administracdo da
Companbhia.

Desempenho financeiro

O EBITDA, que representa o Lucro antes da depraoiagncargos financeiros e impostos,

obteve uma melhoria de R$ 7.591 mil entre 200804 2€aindo de R$ 6.964 mil para R$ 14.555

mil, representado uma marca histérica, para a hdsstina. Isso mostra que o potencial de
geracado de recursos tem melhorado. Foi realizadanethor receita atrelada a uma reducéo do
consumo de recursos.

O Lucro Bruto, diferenca entre receita liquida e€wstos, foi melhorado em R$ 3.166, saindo de
R$ 19.992 mil em 2007 para R$ 23.185 mil em 2008 Nespesas o acréscimo foi de apenas
2,89%, bem menor que a corre¢do da propria inflagdo

20.000 ~
Evolucao EBITDA 14.555

15.000 ~

10.000 6.964

2007 2008

2006

5.000

0 [

2005

(5.000) (2.431)

(10.000) -

Valores Anuais

(15.000) -

(20.000) - (19.096)

(25.000) -

Relacionamento com auditores externos

Em atendimento a instrucdo CVM 381/03, informamos g KPMG Auditores Independentes
prestou somente servigos de auditoria durante iei@findo em 31 de dezembro de 2008.



Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razado social da Companhia Ferroviaria dod¥ste)
Fortaleza - CE

1. Examinamos o balanco patrimonial da Transnordesiggstica S.A. (Atual razdo social da
Companhia Ferroviaria do Nordeste), levantado emte3dezembro de 2008, e as respectivas
demonstra¢cBes do resultado, das mutacdes do painiriiquido, dos fluxos de caixa e do
valor adicionado, correspondentes ao exercicioofimhquela data, elaborado sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa reapiidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as norraasuditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, demasido a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contbil e meolas internos da Companhia; b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncissregistros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliazg@opréaticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela Administrac@odganhia, bem como da apresentacéo
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeirasaeieridas representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patalmerfinanceira da Transnordestina
Logistica S.A. (Atual razdo social da Companhiardiearia do Nordeste) em 31 de
dezembro de 2008, o resultado de suas operacoesitagdes de seu patrimonio liquido, os
seus fluxos de caixa e os valores adicionados pasagdes referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contatmizsdas no Brasil.

4. As demonstracdes financeiras foram preparadasessyposto da continuidade normal das
atividades da Companhia, que vem apresentandcacestprejuizos nos ultimos exercicios
sociais, 0 que tem gerado a necessidade de ingtegseursos por parte dos acionistas para
o financiamento de suas operacdes. A continuidadenal das atividades depende da
manutencdo dos referentes ingressos de recursgmperdos acionistas ou que as receitas
oriundas das atividades da Companhia sejam suisigrara atingir o equilibro financeiro
necessario. A falta dos referidos recursos levangarias duvidas sobre a capacidade das
operacdes da Companhia.



5. Anteriormente, auditamos as demonstracfes finaagkeita Companhia referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compereto o balanco patrimonial, as
demonstra¢cBes do resultado, das mutacdes do paitnitiuido e das origens e aplicacdes
de recursos daquele exercicio, sobre as quaisnemsifparecer, datado de 29 de fevereiro de
2008, sem ressalva, com paragrafo de énfase sobresmo assunto mencionado no
paragrafo 4. Conforme mencionado na nota expligaifv 3, as praticas contabeis adotadas
no Brasil foram alteradas a partir de 1° de jand&c2008. As demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembr@0@& apresentadas de forma conjunta
com as demonstracdes financeiras de 2008, foraboreldas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil vigentes até 31 dendep de 2007 e, como permitido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoc¢do Inicial da h°. 11.638/07 e da Medida

Provisoria n°. 449/08, ndo estdo sendo reapresentadn os ajustes para fins de comparagéo
entre os exercicios.

27 de marco de 2009
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6-S-CE

Jodo Alberto da Silva Neto
Contador CRC 1RS048980/0-0-T-CE
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razdo social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta;

Balancos patrimonia

em 31 de dezembro de 2008 e 2(

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades

Contas a receber de clientes

Estoques

Imposto a recuperar e diferido

Despesas antecipadas
Outras contas a receber

N&o circulante
Realizavel a longo praz
Partes relacionadas

Contas a receber de clientes

Depositos judiciais

Imposto a recuperar e diferido

Despesas antecipadas

Imobilizado
Diferido

Nota

7

12

_626.400

200¢ 2001
679 73.958
13.297 14.044
9.160 7.211
13.290 9.201
370 1.358
669 2.264
37.465 108.036
531 -
2.252 2.252
8.226 6.690
34.887 22.894
828 876
46.724 32.712
542.217 331.188
- 7.579
588.941 371.479

479.51!

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.

Passivc

Circulante

Financiamentos e empnésti

Fornexedor

Nota

10

Impostos e contribui¢bes alrecol

Adiantemde clientes

Outras contas a pagar

N&o circulante

Financiamentos e empréstimos

Partes relacionadas

Provisdo para contingéncias

Receitaddife
Outras contas arpaga

Patriménio liquido
Capital social

10
8
11
12

13

Adiantamento para futuro aumentagdéal

Reserva de reavaliagéo
Prejuizos acumulados

11

200¢ 2007
8.299 20.459
18.200 15.746
6.790 5.352
5.607 1.740
958 4.  2.269
43.854 45,566
235726 228.467
- 132178
9.100 13.420
10.353 10.955
1.571 -
256.750  385.020
540.788  150.761
38.617  135.622
- 706
(253.603)  (238.160)
325.802 48.929
626.40(  479.51!




Transnordestina Logistica S

(Atual razado social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta

Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2

(Em milhares de Reais, exceto o0 prejuizo por agdo)

Nota 200¢ 2007

(Reclassificado)
Receita operacional brut:

Receita bruta de vendas e servicos 93.396 83.633
Deducbe
Deducgbes da receita bruta (20.180) (16.151)
Receita operacional liquid; 73.216 67.482
Custos dos produtos vendidos e dos servigos presta (63.376) (56.698)
Lucro bruto 9.840 10.784

Receitas (despesas) operacion

Vendas (1.622) (2.130)
Administrativas e gerais (11.650) (10.695)
Honorarios da administracao (158) (227)
Depreciacdo e amortizacdo (1.136) (2.708)
Receitas financeiras 14 1.506 2.215
Despesas financeiras 14 (12.961) (21.140)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2875. (10.550)
(20.734) (45.235)
Prejuizo do exercici (10.894) (34.451)
Quantidade de a¢6es em circulagédo em lote de 550.72: 160.69¢
Prejuizo por acéc (0,02 (0,21

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimag;6es financeiras.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razéo social da Companhia Ferroviaria do Nordeste

(Companhia aberta

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Rea

Adiantamento para

Capital futuro aumento Reserva di Prejuizos

socia de capital - AFAC reavaliagac acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2C 150.76: 31.89° 70€ (199.967 (16.603
Ajustes de exercicios anterio - - - (3.742 (3.742
Prejuizo do exercic - - - (34.451 (34.451
Adiantamento para futuro aumento de ca - 103.72! - - 103.72!
Saldos em 31 de dezembro de 2( 150.76: 135.62: 70€ (238.160 48.92¢
Ajustes de adocéo inicial da Lei 11.638/07 - - (706) (4.549) (5.255)
Constituicdo de Adiantamento para futuro aumento de capital - 146.903 - - 146.903
Aumento de capital com capitalizacdo do AFAC 244.439 (244.439) - - -
Aumento de capital com capitaliza¢cdo do matuo 145.588 531 - - 146.1-19
Prejuizo do exercicio - - - (10.894) (10.894)
Saldos em 31 de dezembro de 2( 540.78t 38.61" - (253.603 325.80:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes fine
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razédo social da Companhia Ferroviaria do Nordeste

(Companhia aberta

Demonstracao das origens e aplicacGes de recursos

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Rea

Origens dos recurso
De acionista:
Adiantamento para futuro aumento de ca

De terceiros
Empréstimos e financiamen
Aumento no exigivel a longo prazo - partes relacior
Transferéncia do realizavel a longo prazo para circt
Reducao do realizavel a longo pr

Total das origer

AplicacBes dos recursc
Nas operagoe
Prejuizo do exercic

Itens que ndo afetam o capital circulant
Depreciagéo e amortizag
Juros e variacbes moneta
Provisdo para contingénc
Reducao de resultado de exercicio fu

Recursos aplicados nas operact

No imobilizadc

No diferidc

Ajustes de exercicio anterio

Aumento realizavel a longo pre

Transferéncia do exigivel a longo prazo para o circL

Total das aplicacd
Aumento do capital circulante liquidc
Demonstracdo das variagdes no capital circulante liquit
Ativo circulante

No fim do exercici
No inicio do exercici

Passivo circulantt
No fim do exercici
No inicio do exercici

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes fine
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razéo social da Companhia Ferroviaria do Nordeste

(Companhia aberta

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social
Ajustes por:
Depreciacédo e amortizacdo
ProvisBes para contingéncias
VariacBes cambiais ndo realizadas
Apropriacdo da receita diferida
Resultado na venda de ativos imobilizados

Variacdes nos ativos e passivos
Reducédo em contas a receber de clientes
Aumento nos estoques
Aumento nos depositos judiciais
Aumento nos impostos a recuperar
Reducédo em outras contas a receber
Reducao nas despesas antecipadas
Aumento em fornecedores
Aumento em adiantamento de clientes
Aumento em contas a pagar
Aumento em impostos e contribuicdes a recolher

Caixa liquido usado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado
Recebimentos por vendas de ativo imobilizado
Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencéo de financiamentos com o BNDES
Amortizacdo de juros do financiamentos com o BNDES
Adiantamento para futuro aumento de capital da controladora

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa

Demonstracao da reducéo do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.
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(10.894)

14.339
(2.959)
10.206

(555)

(370)

9.767

747
(1.949)
(1.536)

(16.082)

1.594
1.036
2.454
3.867
(7.938)

1.438
(16.369)

(6.602)

(223.950)
370

(223.580)

34.522
(24.522)

146.903
156.903

(73.279)

73.536
669

(73.279)



Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razéo social da Companhia Ferroviaria do Nordeste

(Companhia aberta

Demonstracao do valor adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)

Receitas
Vendas de mercadoria, produtos e servi¢cos
Outras receitas
Constituicdo de provisao para créditos de liquidacédo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Custos
Admistrativo / comercial
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Outras despesas

Valor adicionado bruto
Depreciagdo, amortizagéo e exaustao
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado

Empregados
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS
INSS

Tributos
Federais
Estaduais
Municipais
Contribuicao sindical patronal

Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outras

Remuneragéo de capitais proprios
Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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91.427
5.271
(24)

96.674

(23.264)
(9.247)
(5.256)

(325)

(38.092)

58.582

(14.339)

44.243

1.506

45.749
45.749

22.012

13.133
5.458
979
2.442

19.157

8.974
8.972
1.017

194

15.474

12.331
2.529
614

(10.894)



Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Transnordestina Logistica S.A., (“Companhia”yatrazdo social da Companhia Ferroviaria
do Nordeste - CFN, foi constituida sob a formaaseslade anénima de capital fechado em 27
de novembro de 1997, e possui sede na cidade tlgzar, Estado do Ceara, tendo iniciado suas
atividades em janeiro de 1998. Em 12 de maio de3,26 Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, a Companhia decidiu alterar a ragéoial de Companhia Ferroviaria do
Nordeste - CFN para Transnordestina Logistica S.A.

A Companhia tem por objeto social, prestar servimsransporte ferroviario; explorar servicos
de carga, descarga, armazenagem e transbordotag8ess patios e terrenos existentes na faixa
de dominio das linhas ferroviarias objeto da cos@@sexplorar os transportes intermodais
necessarios ao implemento de suas atividadescipartide projetos que tenham como objeto a
promocdo do desenvolvimento sécio-econdmico daaséde influéncia, visando a ampliacédo
dos servicos ferrovidrios concedidos; exercer \ddatile de operador portudrio; exercer outras
atividades que utilizem como base a infra-estrutlar&ompanhia; exercer a funcéo de operador
de transporte multimodal (OTM) e executar todastagdades afins ou correlatas as descritas
anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o coni@tooncessao entre a Unido, representada

pelo Ministério dos Transportes e a Companhia, aangploracdo e desenvolvimento do servico
publico de transporte ferroviario de carga na M&lbadeste, por um periodo de 30 anos,
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

podendo ser prorrogado por igual periodo. A Malladiste engloba 7 (sete) Estados da
Federacéo, desde a divisa dos Estados de Sergipgaas até o Estado do Maranhdo, com uma
extensdo total de 4.534 km, conforme Edital PND2#OUW/RFFSA do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

Os bens da Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSAbéa foram arrendados pela Companhia
em 31 de dezembro de 1997, conforme contrato 19907 pelo prazo de 30 anos, prorrogavel
por igual periodo. De acordo com o contrato de ess#o, 0 mesmo se extinguird na
concretizacdo das seguintes situacfes: términorazo pcontratual, encampacéo, caducidade,
rescisdo, anulacéo e faléncia ou extingdo da csiocesia.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissdo de Valoresiliobs - CVM concedeu a
Transnordestina Logistica S.A, registro inicial @@npanhia aberta. A abertura de capital foi
necesséria para fins de observancia a exigéncigéacia Nacional Transportes Terrestres -
ANTT, quando da aprovacdo da incorporacdo da empiBsnsnordestina pela entdo
Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN, antedaaéo social Transnordestina Logistica SA.

Continuidade normal dos negdcios

A Companhia vem apresentando prejuizos constange8ltimos exercicios sociais, o que gera a
necessidade de ingressos de recursos por pargeidosstas e de terceiros para o financiamento
de suas operacdes. Esse ciclo devera continuajuat@s receitas oriundas das atividades da
Companhia sejam suficientes para atingir o equdlfiimanceiro necessario.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seusstamm Companhia Siderargica Nacional
e Taquari Participacbes S.A., juntamente com a shaumestina S.A. e os 6rgdos da
administracdo publica: Unido Federal, Agéncia deebegolvimento do Nordeste - ADENE,
Departamento Nacional de Infra-estrutura e TraeporDNIT, Banco do Nordeste do Brasil -
BNB, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmic&arial - BNDES e BNDESPAR,

firmaram protocolo de intencdes para realizacdopadgeto de infra-estrutura denominado
“Projeto Nova Transnordestina”.

Nesse projeto seréo aportados recursos de R$1000@r@venientes dos proprios acionistas,
R$800.000 de aumento de capital com recursos d®RINFundo do Investimento do Nordeste,
R$400.000 de recursos a titulo de empréstimos,epientes do BNDES e R$2.200.000 de
recursos do Fundo de Desenvolvimento do NorddsNDE, totalizando mais de R$4.500.000.
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

A nova ferrovia, com extensdo de 1.825 km, vairlgaudeste do Piaui, o sul do Maranh&o e o
oeste da Bahia aos portos de Pecém (CE) e Suape €PHRultiplicard, em vinte vezes, a
capacidade de transporte da Companhia, de 1,3pardlhdes de toneladas/ano. A eficiéncia da
operagao permitira reduzir os custos em até 75%,ingacto positivo na economia da regido,
especialmente com o estimulo a exportacdo agrieolasetembro de 2007, foram iniciadas as
obras no trecho que vai de Missdo Velha no estamldCelara, a Salgueiro, no estado de
Pernambuco.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstrac¢des contabeis foram elaboradas ddcacom as préticas contébeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagcéo societasigraticas emanadas da Comisséo e Valores
Mobiliarios (CVM), os Pronunciamentos, as Oriengg@e as Interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e noemnaiidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

Na elaboracdo das demonstrac@es financeiras indigice consolidadas de 2008, a Companhia
adotou pela primeira vez as alteracbes na legislagécietaria introduzidas pela Lei
n°. 11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007 asamspectivas modificacdes introduzidas
pela Medida Provisdria n°. 449 de 3 de dezemb2008.

A Lei n°. 11.638/07 e a Medida Provisoéria n°. 489t@bdificam a Lei n°. 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboracéo e divulgacdo das demonssdgianceiras.

Os ajustes relativos a adocéo inicial da Lei n%38/07 e a Medida Provisoéria n°. 449/08 estao
detalhados na Nota Explicativa n°. 3.

Conforme facultado na Deliberagdo n°. 547 que aprav CPCO03, a Empresa optou por ndo

apresentar a demonstracdo do fluxo de caixa rdéerao exercicio de 2007 para fins de
comparacao, apresentando a demonstracao das azigplisacdes de recursos.
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3.1

Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstrdic@aseiras foi dada pelo Conselho de
Administracdo em 09 de marco de 2009.

Resumo das principais praticas contabeis
Adocéao inicial da Lei n° 11.638/07

A Companhia optou por elaborar o balanco patrimat@dransicdo em 1° de janeiro de 2008 que
€ 0 ponto de partida da contabilidade de acordo @degislacdo societaria modificada pela Lei
n°. 11.638/07 e pela Medida Provisoria n°. 4498 modificagbes introduzidas pela referida
legislacdo caracterizam-se como mudanca de prétintabil, entretanto, conforme facultado
pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoc¢éo Ind#alei n°. 11.638/07 e Medida Provisoria
n°. 449/08, aprovado pela Deliberacdo CVM n°. 568 W de dezembro de 2008, todos os ajustes
com impacto no resultado foram efetuados contreotue prejuizos acumulados na data de
transicdo nos termos do art. 186 da Lei n°. 6.4)46ém efeitos retrospectivos sobre as
demonstragdes financeiras.

Seguem abaixo 0s ajustes patrimoniais decorrergeaddcdo inicial da Lei n°. 11.638/07 e
Medida Proviséria n°. 449/08, com efeitos no resldtde 2008 e no patriménio liquido em 31 de
dezembro de 2008, decorrentes da adocao da reliegidiacao.

Sumario das praticas contabeis modificadas pelazadanicial da Lei n°. 11.638/07 e
Medida Provisoria n°. 449/08

a. Em atendimento a Deliberacéo n°. 565/2008, de ldedembro de 2008, que aprovou o
CPC 13, o saldo do ativo diferido em 31 de dezerdbrg008, no montante de R$ 7.129 foi
baixado em contrapartida de Prejuizos acumuladogatriménio liquido, no montante de
R$ 4.649, no ativo imobilizado no montante de RE®8.e no resultado do exercicio, no
montante de R$ 716 referente a respectiva amadéitizac
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

b. Em atendimento a Deliberacdo n°. 564, de 17 denttmpede 2008, que aprovou o CPC 12, a
Companhia realizou estudos para calcular os ajustealor presente dos seus ativos e
passivos, utilizando a taxa média de captagdo deache A Companhia elaborou céalculos
relacionados ao ajuste a valor presente de atipas®vos considerando os prazos médios de
recebimentos e pagamentos e taxas praticadas eanopadacdo. Visto que os saldos da
Companhia, sujeitos ao ajuste a valor presentesupas em sua maioria, natureza de
circulante, apos andlise de relevancia, o ajustda presente foi julgado imaterial por parte
da Administracdo, ndo sendo efetuado seu reconbatinmas demonstracoes financeiras.

c. Em atendimento & Deliberacéo n°. 565/2008, de ldedembro de 2008, que aprovou o
CPC 13, o saldo da reavaliacdo da Companhia, ndamtende R$ 706, foi baixado contra
lucros ou prejuizos acumulados, em contrapartidati#o imobilizado. O valor de R$ 164,
correspondente a depreciacdo da reserva de regmglfai baixado R$ 66 contra o resultado
e R$ 98 contra lucros ou prejuizos acumulados.

d. A Medida Proviséria n°. 449/08 determinou a ndaega;ao dos resultados operacionais e
ndo operacionais. Desta forma, a Companhia estass#@cando tais receitas/despesas
referentes ao exercicio de 2007, no grupo “Outresitas (despesas) operacionais, liquidas e
nao apos a linha do “resultado operacional”.

e. Em atendimento a Deliberacao n°. 527, de 1° demioreede 2007, que aprovou o CPC 01, a
Companhia deve efetuar periodicamente, analisee sobecuperacdo dos valores registrados
no imobilizado, no intangivel e no diferido. A Coamhia apds realizacéo dos referidos testes
verificou que ndo ha evidéncia nem indicios de aesizacdo dos seus ativos, razdo pela
gual nenhuma proviséao foi constituida.

f. Em atendimento as Delibera¢cdes n°. 547 e 557, quevaram os CPCs 03 e 09
respectivamente, para o exercicio de 2008, a Cdmgasta substituindo a Demonstragao
das Origens e AplicacBes de Recursos pela Demoastdos Fluxos de Caixa e divulgando
a da Demonstracdo do Valor Adicionado.
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3.2

Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Efeitos da adocdo inicial da Lei n°. 11.638/07 edMa Provisoéria n°. 449/08

Segue conciliagdo do patriménio liquido em 31 deed#ro de 2008 considerando os efeitos da
adocdo inicial da Lei n°. 11.638/07, com o reswdltgde seria obtido caso as mudancas de
préaticas contabeis relativas a referida legislagamtivessem sido adotadas.

Lucro Patriménio
liquido liquido
Saldo conforme demonstra¢des contabeis
em 31 de dezembro de 2008 (10.894) 325.802
Ativo diferido baixado 716 4.647
Reserva de reavaliacao baixada ( 66) ( 98)
Saldos anteriores a aplicacéo da Lei 11.638/07Mathda
Provisoria n°. 449/08 (10.244) 330.351

Resumo das principais praticas contabeis
Apuracao do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformitedi® regime contabil de competéncia do
exercicio fiscal.

A receita de servigos prestados é reconhecida sudtado em funcdo da sua realizacdo. Uma
receita ndo € reconhecida se ha uma incertezdicigivia na sua realizacao.

18



Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstracdes financeiras de aamoioas praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo da Companhia desgulgamentos na determinacdo e no
registro de estimativas contabeis. Ativos e passBujeitos a estimativas e premissas incluem
valor residual do ativo imobilizado, provisdo paealucdo ao valor recuperavel, provisdo para
devedores duvidosos, provisdo para desvalorizag&@stques, imposto de renda diferido ativo,
provisdo para contingéncias, mensuracdo de insttamefinanceiros, e ativos e passivo

relacionados a beneficios a empregados. A liqualagds transagBes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes estimados em razdo de imprecisdes
inerentes ao processo da sua determinacdo. A Chiapegvisa as estimativas e as premissas
pelo menos anualmente.

Ativos circulantes e néo circulantes

Contas a receber de clientes e proviséo para crédg de liquidagdo duvidosa

As contas a receber de clientes sdo registradasvpdr faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostoetos de responsabilidade tributaria da

Companhia, menos os impostos retidos na fonteyais gao considerados créditos tributarios.

O célculo do valor presente é efetuado para casfsdacdo com base numa taxa de juros que
reflete o prazo, a moeda e o risco de cada tramsaca

A provisdo para devedores duvidosos foi constit@itlamontante considerado suficiente pela
administracdo para suprir as eventuais perdasatiaagdo dos créditos.

Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo tistiei aquisicdo e producdo, acrescido de
gastos relativos a transportes, armazenagem e togpado recuperaveis. Os valores de estoques
contabilizados néo excedem os valores de mercado.

19



Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Ativo imobilizado

Registrado pelo custo de aquisicdo, formacdo ostagyéo, inclusive juros e demais encargos
financeiros capitalizados. A depreciacéo dos atésealculada pelo método linear com base nas
taxas mencionadas na Nota Explicativa n°. 9 e Ewaconsideracdo o tempo de vida util
estimado dos bens com os respectivos valores egsidu

Outros gastos sao capitalizados apenas quando laumento nos beneficios econémicos desse
item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gastoeéonhecido no resultado como despesa
guando incorrido.

Passivo circulante e ndo circulante

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo ddrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos qmuretentes encargos, variacbes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balancanpatiial. Quando aplicavel os passivos
circulantes e ndo circulantes séo registrados éon peesente, transacéo a transagédo, com base
em taxas de juros que refletem o prazo, a moeddsemde cada transacdo. A contrapartida dos
ajustes a valor presente é contabilizada contreoatas de resultado que deram origem ao
referido passivo. A diferenca entre o valor preseiet uma transagéo e o valor de face do passivo
€ apropriada ao resultado ao longo do prazo doatortom base no método do custo amortizado
e da taxa de juros efetiva. A Companhia realizéudes para calcular os ajustes a valor presente
de seus passivos, e apos a analise de relevarajisste a valor presente foi julgado imaterial por
parte da Administra¢do, ndo efetuando o seu recankato nas demonstragdes financeiras.

Empréstimos, financiamentos e encargos da divida
Estéo atualizados pela variacdo monetaria e/ouiedinborrida até a data do balanco, além dos

juros e demais encargos previstos contratualmeapgapriados como despesas financeiras até a
data do balanco.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Provisdo para contingéncias

Estdo constituidas com base na avaliacdo do ristengal de perda sobre as agfes em
andamento, embasadas em relatdrios preparadosopsulres juridicos externos e pelos

consultores juridicos da Companhia. O saldo daigfiovpara contingéncias esti apresentado
liquido dos seus respectivos depésitos judiciais.

Demais passivos circulantes e nao circulantes

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos oul@adis, acrescidos, quando aplicivel, dos
respectivos encargos, variagdes monetarias e/obia@nncorridas até a data do balancgo.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balan¢co quando a &umg possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passaé@revavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar tal obrigacdo. As provis@esregistradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Imposto de renda e contribui¢cdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do ésiercorrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adiderid% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o ludratével para contribui¢cdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacédo de prejuigosifi e base negativa de contribuigdo social,
limitada a 30% do lucro real.

Em conformidade com as disposic¢des previstas igoath da Medida Provisoéria n°. 449/08, que
institui o Regime Tributério de Transicdo - RTTajmracdo do Lucro Real, a Sociedade optou
por adotar o Regime de Transic&o para o exerditio em 31 de dezembro de 2008, sendo que
esta opcdo aplicar-se-a ao biénio 2008 - 2009, odmaf irretratavel, através do envio da
Declaracgéo de Informac¢des Econdmico-Fiscais deoBeksidica 2009.
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)
Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Disponibilidades

2008 2007

Caixa e bancos 669 73.536
Aplicacgfes financeiras _10 422
79 73.958

Esses investimentos financeiros referem-se subatarente a certificados de depdsitos
bancarios e fundos de renda fixa, disponiveis penala, remunerados a taxas que variam entre
100% e 100,5% do Certificado de Deposito Interbang¢&DI), sem restricdes para resgates.

Contas a receber de clientes

2008 2007
Circulante
Clientes 13.875 14.598
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa 5(8) (__554)
13.297 14.044
N&o circulante
Crédito com empresa publica e autarquica -
RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A. 2.252 2.252
15.549 16.296

Conforme contrato de concessdo as despesas assupitla Companhia, que eram de
responsabilidade da RFFSA — Rede Ferrovidria Sefdos descontadas do valor final do
arrendamento. Em fung&o do exposto a Administrag§ou ndo ser necessario a constituicao de
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(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

provisdo para perdas sobre os respectivos valores.

2008 2007
Aging list do contas a receber de clientes

A vencer 6.259 6.196
De 1 a 30 dias 1.839 2.596
De 31 a 60 dias 759 656
De 61 a 90 dias 68 281
De 91 a 180 dias 50 244
Acima de 181 dias 4.322 4.071
Total 13.297 14.044

Para os créditos vencidos a mais de 181 dias neamende R$ 4.322, foi constituida provisao
para crédito de liquidacéo duvidosa no montante$i&78, com base em andlise individualizada
de sua carteira de cliente, julgou que a provis@@ fiquidacdo duvidosa foi constituida em
montante suficiente para cobrir eventuais perdasatBmpléncia no exercicio.

Estoques
2008 2007
Circulante
Almoxarifado 6.273 6.887
Estoques em poder de terceiros 2.518 43
Outros 369 281
9.160 7.211
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)
Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Impostos a recuperar e diferido

2008 2007

ICMS 13.701 6.851
ICMS diferido 10.436 12.967
COFINS 2.026 256
COFINS diferido 14.298 8.488
PIS 570 90
PIS diferido 3.007 1.841
Outros 4.139 1.602
48.177 32.095

Circulante 13.290 9.201
N&o circulante 34.887 22.894

ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de investimentos meoaimobilizado, decorrente do Projeto
Transnordestina, conforme comentado na Nota Explecan® 1, a Companhia vem gerando
créditos de ICMS cuja realizagdo estd sendo efatéadazdo de 1/48 por més, conforme
preceitua a legislacdo vigente.

P1S e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculadosesobvalor das aquisicbes de ativo
imobilizado, a partir do més de agosto de 2004udocdas aquisicdes é contabilizado pelo valor
liquido de tais créditos que séo realizados atrad@sompensacdo com obrigacdes de mesma
natureza na proporcao de 1/48 por més, conforméocopermitida pela Lei n°. 10.865/04. O
aumento crescente no saldo de tais creditos éréeterdo elevado volume de investimentos da
Companhia no Projeto Transnordestina, conforme ntade na Nota Explicativa n° 1.

24



Transnordestina Logistica S.A.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 3Hetembro de 2008 e 2007, relativas a
operacdes com partes relacionadas, decorrem d&¢@es da Companhia com sua controladora
e suas partes relacionadas, acionistas e suass paf@cionadas, profissionais-chave da
Administracdo e outras partes relacionadas, comfobDuliberacdo CVM n°. 560, de 11 de
dezembro de 2008, que aprovou o CPC 05 - Divulgagfbre Partes Relacionadas.

2008 2007
Ativo
Taquari Participacfes S.A. 531 -
Passivo
CSN — Companhia Siderurgica do Nordeste (a) 38.617136.153
Taquari Participagdes S.A. - (531)
38.617 135.622
CSN - Operagfes de matuo (b) - 132.178
Resultado
Juros sobre operag¢des de mutuo 12.628 21.100

(@8 Em 31 de dezembro de 2008 e 20@sferem-se a obrigagGes decorrentes de
Adiantamento para futuro aumento de capital — AF&€tuado pela controladora, sendo
capitalizado a titulo de aumento de capital o nietale R$ 244.439 e efetuados novos
adiantamento no montante de R$ 146.903 (vide Nqpéidativa n°.13)

(b) Referem-se a obrigagGes decorrentes de empréstinidss junto a controladora Companhia
Siderudrgica Nacional - CSN, para cobrir déficitodéxa. Essas obrigacdes tém incidéncia de
encargos financeiros de 1% ao ano acrescido dag@arido CDI - Certificado de Depositos
Interbancérios e fianca bancéria paga pela codwadaem favor da Companhia, atrelada ao
empréstimo tomado por ela junto ao BNDES. O sadmdtuo foi capitalizado conforme
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(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

aprovado pelos acionistas em AGE - Assembléia l@edaaordinaria, realizada em 29 de
dezembro de 2008.

Controladora
A controladora direta da Companhia é CSN - ComaS8iderurgica Nacional, detendo 84,50%
de participagdo. Nos exercicios de 2008 e 2007 omp@nhia ndo incorreu em transagdes

comerciais de compra e venda de produtos, mafdriass e contratacdo de servicos.

A estrutura societaria da CSN - Companhia SidetargNacional, considerada partes
relacionadas indiretas da Companhia, esté repestepbr

Participacdo no
capital social

Vicunha Siderurgia S.A. 43,97%
Caixa Beneficios Empregados Companhia Siderurgiezaodal CBS 4,47%
Companhia Siderurgica Nacional - Acdes em Tesaurari 4,38%
BNDES Participactes as - BNDESPAR 3,64%
ADR’s Nyse 24,28%
Bovespa (outros) 19,26%
Total 100,00%

A Companhia nao teve transa¢fes comercias cois @aties relacionadas durante o exercicio.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Imobilizado

Composicéo do saldo

Taxa anual de
depreciagéo

(%a.a.) 2008 2007
(@) Custo Depreciagdo  Liquido Liquido
Maquinas e equipamentos 10 6.348 ( 1.901) 4.447 5.316
Vagdes e veiculos 20 659 ( 512) 147 224
Benfeitoria em propriedade arrendada 4 263.517 (60.562) 202.955 162.957
Trilhos 6,66 10.390 ( 2.236) 8.154 7.396
Dormentes 20 53.895 (19.168) 34.727 31.416
Equipamentos de comunicagao 3,33 886 ( 726) 160 139
Lastro 15 6.426 ( 1.653) 4,773 5.094
Outras imobilizages (c) 10.130 ( 4.576) 5.554 4.023
Imobilizagbes em andamento - Geral - 280.626 280.626 113.237
Imobilizagbes em andamento — Trilhos 674 - 674 1.386
Total 633.551 91.334 542.217 331.188
Movimentag&o do custo
Saldo em Saldo em
31/12/2007  Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2C
Maquinas e equipamentos 6.690 191 ( 706) 173 6.348
Vagdes e veiculos 659 - - - 659
Benfeitoria em propriedade arrendada (a) 215.356 114 ( 9) 48.056 263.517
Trilhos 9.125 1.265 - - 10.390
Dormentes 47.026 - - 6.869 53.895
Equipamentos de telecomunicagéo 794 42 - 50 886
Lastro 6.425 1 - - 6.426
Outras imobiliza¢Bes 6.665 1419 ( 5) 2.051 10.130
Imobilizagdo em andamento — geral 113.237227.046  (4.636) (55.021) 280.626
Imobilizagdo em andamento — trilhos 1.386 - (712 - 674
407.363  230.078 (6.068) 2.178 633.551
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

(a) Em 2007, a Companhia revisou as taxas de dapéecutilizadas até 2006, consubstanciada
em laudo elaborado por empresa especializada diag@@mpatrimonial, CPConsult Solucbes
Integradas Ltda., com emisséo de laudo contemplanalteracdo das taxas de depreciacéo
com base na vida util remanescente dos bens daaimap com observancia das normas da
ABNT - Associacdo Brasileira de Normas Técnicas NBIB53-5/2006 - Avaliacdo de Bens
Parte 5: Maquinas, Equipamentos, Instalacdes e IRduostriais em Geral.

(b) Refere-se a benfeitorias realizadas em propdiecharrendada, RFFSA - Rede Ferroviaria
Federal S.A., conforme mencionado na Nota ExpliaatP. 1, representadas por:

Taxa anual de
depreciacdo %

Edificacbes 5,00
Via permanente 1,66
Veiculos 10,00
Locomotivas 4,00
Vagobes 3,33
Instalacbes 10,00
Acessdrios metalicos 5,00

(c) De acordo com a Deliberacdo CVM n°. 193, daddéjulho de 1996, os juros incorridos e
demais encargos financeiros, relativamente a finamentos obtidos de terceiros, para
construcdo de bens integrantes do ativo imobilizad/em ser registrados em conta
destacada, que evidencie sua natureza, e cladsiiceo mesmo grupo do ativo de origem.
No exercicio de 2008, a Companhia capitalizou otamie de R$ 18.503, a titulo de encargos
financeiros.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)
Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Financiamentos e empréstimos

Modalidade Vencimento Encargos 2008 2007
Consorcio Railnet 99 % do CDI - 8.903
BNDES 2019 TJILP + 1,50% a.a. 244.025 240.023

244.025 248.926
Circulante 8.299 20.459
Na&o circulante 235.726 228.467

Consorcio Railnet

Recursos liberados para utilizagéo das faixas dérdo para colocacéo de cabos de fibra Optica.
A liquidacdo desse passivo estava condicionada nelusfio das obras de passagem dos
respectivos cabos. A empresa de telecomunicacdoadismtou 0S recursos ao consorcio
paralisou o projeto, ndo apresentando data prepata sua conclusdo. Em ata de reunido
realizada em 23 de dezembro de 2008 entre as manted/idas no consorcio, foi decidido pela
dissolucdo do consorcio entre as ferrovias, iniexista obrigacdo entre as partes. Os valores do
principal e encargos foram registrados em contt@aado resultado do exercicio.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e SbeBNDES

Financiamentos contraidos junto ao BNDES destinadesecucdo das obras e servicos para
recuperacao e modernizacdo das instalacoes e eguip@s da malha ferroviaria nordestina. A

Companhia recebeu o primeiro financiamento no nmatglobal de R$100.005 até o exercicio

de 2005. Do segundo financiamento, no valor glamlR$144.045, a Companhia recebeu

aproximadamente R$42.000 em 2005, R$39.060 em FP65.000 em 2007 e R$ 10.000 em

2008.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

A correcao através da TJLP - Taxa de Juros de Léngpo € efetuada em bases mensais e 0s
juros sao pagos trimestralmente a partir da assmatos contratos. Conforme mencionado na
Nota Explicativa n°. 10, os juros oriundos dessepréstimos estdo sendo contabilizados no
ativo imobilizado, classificado no grupo de contage os originou. Os empréstimos serao
amortizados mensalmente, em até 12 anos, sendmeinor a partir de dezembro de 2007 e o
segundo a partir de dezembro de 2008, ambos gdwanfior carta de fianca bancaria. O
financiamento tem vencimento para 2019. No exercild 2008, a Companhia amortizou o
montante de R$ 24.522 sendo R$ 5.636 de princip&l £8.886 de encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos 2008
2009 39.257
2010 37.523
2011 49.463
2012 a 2019 117.782
Total 244.025

Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte (p6lo passivo) em acdes judiei@rocessos administrativos perante varios
tribunais e Orgdos governamentais, decorrentesudsocnormal das operacdes, envolvendo
questdes tributarias, trabalhistas, aspectos cdveigros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de sesesasres juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as a¢fes trabalhtsias base na experiéncia anterior referente as
guantias reivindicadas, constituiu provisdo em mot® considerado suficiente para cobrir as

provaveis perdas estimadas com as acfes em camso,se segue:

30



Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

2008 2007
Depésito
Provisédo judicial Liquido Liquido
Civeis 4.104 - 4.104 2.323
Trabalhistas 4,122 5.156 (1.034) 5.131
Tributarias 100 3.070 (2.970) (2.484)
Administrativas - - - 986
Ativos da RFFSA 774 - 774 774
9.100 8.226 .874 6.730

Alguns depdsitos judiciais ndo estdo relacionadopravisbes para contingéncias, visto que
correspondem a causas ativas impetradas por @a@erdpanhia.

Movimentag&o dos processos no exercicio

Consolidado

2007 2008

Saldo Adicdo a Saldo

inicial provisdo Utilizagdo Estornos final
Civeis 2.323 1.886 - ( 105) 4.104
Trabalhistas 9.337 872 (992) (5.095) 4,122
Administrativas 986 - - ( 986) -
Tributarias - 100 - - 100
Outras 774 - - - 774

13.420 2.858 992 (6.186) 9.100
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Existem outros processos avaliados pelos assegadigisos como sendo de risco possivel ou
remoto sem mensuracdo com suficiente seguranca, mumtante de R$ 16.706
(R$3.613 em 31 de dezembro de 2007) para os gelaisima provisdo foi constituida, tendo em
vista que as praticas contdbeis adotadas no B&sitequerem sua contabilizacéo.

Contingéncias trabalhistas

A Companhia possui diversas ac¢des trabalhistamyamgante aproximado de R$4.122 (R$9.337
em 31 de dezembro de 2007). Para suportar esstiisgémtias trabalhistas, a Companhia possui
depositado judicialmente o montante de R$5.156 .(R#4em 31 de dezembro de 2007).

Contingéncias civeis

A Companhia é citada como Ré em diversas acOeteaieio indenizacdes relativas a danos
morais e materiais, no montante aproximado de R¥4R$2.323 em 31 de dezembro de 2007).

Contingéncias com ativos da RFFSA

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia mantémtreslgisprovisdo para fazer face de
eventuais perdas com vagodes de propriedade da RFft@Adeverdo ser devolvidos ao final do
contrato de concessao, nas mesmas condi¢oes efargoerecebidos. Considerando o valor de
mercado de um vagdo em pleno uso e a estimativgast®s com os vagdes danificados foi
provisionado o montante de R$774 (R$774 em 31 dendlero de 2007).

Receita diferida

Refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela abdrap em 31 de dezembro de 2008 no
montante de R$10.353 (R$10.955 em 31 de dezembro2af¥) pagos pela Intelig
Telecomunicacdes Ltda., para a utilizagdo de faileaslominio e implantacdo de uma rede de
fibra éptica na margem da ferrovia.
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

O contrato firmado entre as partes, datado de 24etlembro de 1999, vencerd em 24 de
setembro de 2026, podendo ser prorrogado por upo gie mais 13 anos. O reconhecimento da
receita no resultado dos exercicios de 2008 e @& 26m sendo efetuado com base no contrato

existente, no montante de R$ 603.

Patrimonio liquido
a. Capital social e Adiantamento para futuro aumente dapital

O capital social autorizado, conforme AGOE - AsskéabGeral Ordinéria e Extraordinéria
realizada em 29 de dezembro de 2008, é de 540¢t% asendo 550.722 acdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezerdbr@008, o capital social, subscrito e
integralizado, esta representado por 540.788 (260e6n 31 de dezembro de 2007) acdes
nominativas, sendo 550.722 (150.761 em 31 de demedd 2007) ordinarias sem valor
nominal.

Conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinarializada em 29 de dezembro de 2008 o
capital social da Companhia foi aumentado em R$0290 com recursos oriundos de AFAC
em R$ 244.439 e de operac¢Oes de mutuos no moiaRé 145.588.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o capital satibkcrito e integralizado, estd composto
conforme abaixo:
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Quantidade de acbes

2008 2007
Taquari Participacbes S.A 75.332.420 75.332.420
Companhia Siderurgica do Nacional - CSN 465.359.095 75.332.420
BNDES Participagbes - BNDESPAR 10.030.209 10.030.209
Demais acionistas 475 475

550.722.199 160.695.524

b. Adiantamento para futuro aumento de capital

Durante o exercicio de 2008, a Companhia recebeCatdroladora CSN - Companhia
Siderudrgica Nacional, a titulo de Adiantamento gauturo Aumento de Capital - AFAC, o
montante de R$146.903, que conforme mencionado ata explicativa 2, tem como
finalidade financiar as opera¢des da Companhia.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Resultado financeiro

2008 2007

Despesas financeir:
Juros 12.628 21.100
VariagOes cambiais passivas 243 2
Outros 90 38
12.961 21.140

Receitas financeiris
Juros 863 1.706
Variag6es monetérias ativas 3 -
Variagcbes cambiais ativas 410 493
Outros 230 16
1.506 2.215

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobedaraeguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrirte&isnsinistros, considerando a natureza de

sua atividade. As premissas de riscos adotadda, alaua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstragdes financeirasgeqdestemente ndo foram examinadas pelos

nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2008, a cobertura de segomés ciscos operacionais era composta por
R$ 5.000 para danos materiais, R$ 5.000 para luassantes e R$ 1.000 para responsabilidade
civil.
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Transnordestina Logistica S.A.
(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos instrumentos financatiges e passivos, em 31 de dezembro de
2008, nao diferem daqueles registrados nas deragists contabeis. Em 2008, a Companhia nao
efetuou aplicagcbes de carater especulativo, emalimds ou quaisquer outros ativos de risco.

Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis ac®es significativas decorrentes das
operacdes de financiamento e empréstimos contatatixa de juros flutuantes.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Prejuizos fiscais a compensar

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia possuiaizom®jfiscais a compensar sobre 0s
seguintes valores-base:

Valor
a. Prejuizos fiscais apurados até o exercicio de 2008 369.923
b. Base negativa de contribuicdo social 369.923

A compensacao dos prejuizos fiscais de impostoeddar e da base negativa da contribui¢cdo
social esta limitada a base de 30% dos lucrostéileis anuais, gerados a partir do exercicio de
1995, sem prazo de prescri¢ao.

Nao foram constituidos créditos sobre impostosridibs considerando que a Companhia néo
possui historico de lucros tributaveis.

Compromissos vinculados a contratos de concesséao

No exercicio de 2008, a Companhia possui algunsatos vinculados a concessao, em virtude
do Projeto Transnordestina, conforme demonstradixab

Data
Numero do vencimento Valor do
Fornecedor contrato do contrato  contrato
EIT — Empresa Industrial Técnica S.A. (a) 281/468/4 31/05/2009 97.869
Prema Tecnologia e Comércio Ltda (b) 90/91 31/0m320 26.519
Construfel Construtora Ferroviaria Ltda (c) 470 0B92009 15.382
Tracomal Terraplanagem e Construcdes Machadd78/479 09/04/2009 28.855

Ltda (d)
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(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

(a) O contrato tem como objetivo servico de infra-estrtferroviaria para o trecho Salgueiro —
Missdo Velha — Lote 1, 2 e 3, do km 101, tendo cgawantia carta de fianca bancéaria no
valor correspondente de 20% do valor do contrato.

(b) O contrato tem como objetivo aquisi¢do de dormeah¢esucalipto.

(c) O contrato tem como objetivo servigos de supeutstt em Cabo Préopria — Lote 2, tendo
como garantia carta de fianga bancéaria no valwespondente de 20% do valor do contrato.

(d) O contrato tem como objetivo servicos de supeutst em Cabo Prépria — Lotes 1 e 3,
tendo como garantia carta de fianca bancéaria tw earrespondente de 20% do valor do
contrato.

Evento subsequiente

Adiantamento para futuro aumento de capital

Até 16 de marco de 2009, a controladora Compariter8gica Nacional - CSN efetuou alguns
aportes de recursos, totalizando R$47.700, a titald\diantamento para Futuro Aumento de

Capital - AFAC, que conforme mencionado na Nota ligEafiva n°.1, tem como finalidade
financiar as operagdes da Companhia.
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Transnordestina Logistica S.A.

(Atual razao social da Companhia Ferroviaria do Nodeste)

(Companhia aberta)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de Reais)

Tufi Daher Filho
Diretor Presidente

Antonio Carlos Jammal
Diretor de Implantacdo

Marcello Barreto Marques
Diretor de Negdcios

Edison Pinto Coelho
Diretor de Logistica

Ricardo Steinbruch
Conselheiro

Rubens dos Santos
Conselheiro

Isacc Popoutchi
Conselheiro

Pedro Felipe Borges Neto
Conselheiro

Marilia Dalva Costa Vieria
Conselheira

Cristiano Rodrigues Pinho
Gerente Financeiro

Samia Costa Lima
CRC CE 015.763-0/0
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