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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTARBEIS

Imos. Srs.

Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
FERROVIA TEREZA CRISTINA S. A.

Rio de Janeiro - R.J

Examinamos as demonstragdes financeiras da FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A., gue
compreendem © balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e a respeochivas
demonstragoes de resultado, das mutacdes do patriménio liquide e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, assim como o resultado das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.,

Responsabilidade da administracfio sobre as demonstracdes contdbeis

A administracao da empresa & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos gue ela determinou como necessdrios para permitir a elaboracio de
demonstragoes financeiras livres de distorgae relevante, independentemente causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragocs
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores ¢ que a auditoria seja planejada ¢ executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos sclecionados para obtencao de
evidencia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracies inanceiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluinde a avaliagio
dos rniscos de distorgdo relevante nas demonstracbes contabeis, independentemente
causadas por fraude ou erro. Nessa avaliscio de riscos, o auditor considera os coniroles
internos relevantes para a elaboracio e adequada apresentacio das demonstracocs
financeiras da Entidade para planciar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinifo sobre a eficacia desses
controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacio da adequagéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis leitas pela
administracao, bem como a avaliagio da apresentacdo das demonstracocs financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar

nossa OpIniao. W
s I
OMV AUDITORES INDEPENDENTES 8/8 — Fua Joaquim Nabuco, " 805
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Opiniio

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis referidas no paragrafo 1°., representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A., em 31 de dezembro de 201, o desempenho de suas
operagdes, as mutagdes do patriménio social ¢ seus fluxos de caixa, referente ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Cricitima/ SC, 08 de marco de 2013,

Cantador - CRC/RS K. 030.
CPF: 123.871.
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FERROVIA TEREZA CRISTINA 8.A.
CNPJ N°. D1.629.083 /0001-45

BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM

ATIVO
(Em milhares de reais)

31.DEZ.2012 31.DEZ.2011

CIRCULANTE 9.866 _9.401
Caixa e Equivalentes de Caixa 65 1.262
Clientes 5.118 3.657
Tributos a Recuperar 1.834 1.566G
Adiantamentos 240 43
Estoques 984 1.139
Despesas da Exercicio Seguinte 1.625 1735
NAO CIRCULANTE 131.847 123.734
Realizdvel a Longe Prazo _ 1.B60 1442
Creditos Judiciais 686 (=113
Depésitos Judiciais 1.101 683
Valores a Receber a Longo Prazo 73 73
Investimentos 113.368 104.766
Imobilizado 16.619 17.526
TOTAL DO ATIVO 141.713 133.135

[As notas explicativas integram o conjuntoe das demonstrapdes contabeis|



L

FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A.
CNPJ N°. 01.629.083/0001-45

BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM

PABBIVO
[Em milhares de reais)

31.DEZ.2012 &1.DEZ.2011

CIRCULANTE 19.179 16.122
Empréstimos 583 -
Fornecedores 833 918
Obrigactes Socials e Trabalhistas 1.1893 963
Credores por Caucdes ¢ Consignacies 07 L |
Impestos e Contribuicics a8 Recalher G0 RO
Pravisao para Contingéncias 757 709
Parcelas do Arrendamento ¢ Concessdo 2,331 5.596
Parcclamento de Tributos Federais L720 1.614
Dividendos a Pagar 3.904 2.139
Ourras Contas a Pagar 131 541

NAO CIRCULANTE 108.744 103.925
(brigaches com Arrendamento € Concessao 236 185
Debéntures BO.T73 B4.294
Parcelamento de Tributos Federsis 18.685 19,056
Adiantamento de Clientes a0 =

PATRIMANIO LIQUIDO 13.790 ) 13.088
Capital Social 3.750 3.750
Reserva de Reavaliacio 741 2.221
Reserva Legal 730 468
Reserva Estatutaria 6.649
Reserva de Lucro 8549

TOTAL DO PASSIVD 141.713

[As notas explicativas intogram o conjunto das demenstragbes contabeis)
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FERROVIA TEREZA CRISTINA 5.A.
CNPJ N°. 01.629.083/0001-45

DEMONSTRACAO DOE RESULTADOS DOS EXERCICIOS ENCERRADOS EM
{Em milhares de reais)

31.DEZ.2012 31.DEZ.2011

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 46.346 43.607
DEDUCHES DA RECEITA BRUTA [1.752) [1.629)
Impestos Incidentes [1.752) {1.629)
RECEITA LIQUIDA 44.594 42.068
CUSTO DOS SERVICOS [23.954) (22.719)
LUCRO BRUTO 20.640 19.349
DESPESAS [RECEITAS) OPERACIONAIS [14.518) (11.029)
Despesas Administrativas ¢ Gerais (6327} (B.179)
Despesas Financeiras |6.883] [2.776)
Heceitas Financeiras 23 44
Chatras Despesas Operacionais {3856) (404
hyrras Receitas Operacionsis 51 13
Eesultado da Equivaléncia Patrimonial (297} {1,727
RESULTADO OPERACIONAL 6.122 8.320
OUTRAS RECEITAS [DESPESAS| [112
RESULTADO ANTES DO IRPJ E CSLL 6.122 B.208
PROVISAQ PARA IRPJ E CSLL [E516) (1.940)
LUCRO DO EXERCICIO 4.606 5.768

Por acao do Capital Social 1.36

|As notas explicativas integram o corjunto das demonsrrages contabeis)



FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A.
CNPJ N°. 01.629.083/0001-45

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
DE 01 DE JANEIRO DE 2011 A 31 DE DEZEMERO DE 2012
(Em milhares de reais)

Reserva de
Reserva
Capital Reavaliacio de de Resultados
Bens da

Social Contrelada Lucros Acumulados  Total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2011 3.750 4.460 249 0 _B.459
Realizacdo da Reserva de Reavaliacio [2:235) - 2.239 -
[acre do Exercicio - - - b.768 6.768
IMvidendo Proposto [2.139) ([2.139)
Eeserva Legal - - 457 [451) -
Heserva Estatutana S 6417 [B.417)
SALDOS EM 31 DE DEZEMEBRO DE 2011 3.750 2.221 T.117 0 13.088
Realizacio da Reserva de Reavaliacio - [1.480) - 1.480 -
Luero do Exercicio - - 4606 4606
Dividendo Proposto - (3.904] (3904
Reserva Legal . 282 (282
Reserva de Lucro - 1.900 {1.900)
SALDOS EM 31 DE DEZEMEBRO DE 2012 3.750 T4l 9.299 0 13.720

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstracics contalbeis)



FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A.
CNPJ N°. 01.629.083 /0001-45

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA ENCERRADO EM
(Em milhares de reais)

31.DEZ.2012 31.DEZ.2011

1. CATNA lelIl'Dﬂ GERADD NAS ATIVIDADES OFPERACIONAILS - 10919 = 13.926
Lucro Ajustado 15.983 14.731
Luero Liquido do Exercicio 4606 £.768
Depreciagio ¢ Amortizacio 3.386 3205
Equivaléncia Patrimanial o997 1727
Provisio para Contingéncias 48 1649
Amortizacio das Parcelas de Arrendamento e Concessio 167 167
Atualizagdo de Titulos e Valores Mobiligrios 5.479 B
Arualizacio de Parcelamentos Fiscais 1.360 2. 747
Variaghes nos atives e passives [5.064) (805)
Contas 8 Receber {1.461) &1
Estoques Ei L]
Tributos a Recuperar (268] (224
Adiantamentos {168} 449
Depisitos Judiciais {418) (1%}
Fornecedores 85} 7
Obrigagies Sociais ¢ Trabalhiatas 230 (B3}
Arrendamento e Concessao s Pagar 436 172
Valores Cavcionados 131
Dividendos Fagos [2.139) (102}
Amaortizacfio de Parcelamentos (305) (912)
{Ouiros Contas (955} (a2
2. CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS _{12.708) _ (12.672]
Aquisicies de Bens do Imobilizado {3.132) {3.121)
Baiwa de Ativos Imobilizado 23
Aquisiches de Titulos e Valores Mohiliarios [9.599] {9.551)
3. CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO __592 =
Empréstimos 592 -
4. REDUCAD [AUMENTO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA {1.197) 1.254
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO EXERCICIO 1.262 8
6. CATXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCiCIO 65 1.262

\

r\fc{\.,j:i

‘._/_F_,..-"

{As notas explicativas intepram o conjunto das demonstragdes contabeis)



4

FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A.
CNRPJ N° 01.629.083/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS DA DIRETORIA AS DEMGHST‘RAQCII CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2012
[Em milhares de Reals)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Ferrovia Tereza Cristina S8.A. (FTC), foi constituida em dezembro de 1996, tendo como
atividade principal a prestagio de servigos de transporte ferroviario de cargas, em
conformidade com o Contrato de Concessao, firmado com a Unido, por intermeédio do
Ministério dos Transportes, em 28 de janeiro de 1997 e de Arrendamento, com a Rede
Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA), de acorde com o Edital n® PND/A-07/96/RFFSA,
decorrente do Programa Nacional de Desestatizacéo (PND) conforme Decreto n® 473 de 10 de
margo de 1992 que incluiu a RFFS8A no referido Programa.

Todos os bens vinculados ao Contrato de Arrendamento, como locomotivas, vagdes, via
permanente ¢ instalages da malha Tereza Cristina da unidade de Tubardo/SC, estéo sob a
administragio da FTC.

Os Contratos de Concessao da malha ferroviaria e de Arrendamento dos bens da RFFBSA
foram firmados em 28 de janeiro de 1997, pelo prazo de 30 anos.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissdo dessas demonstracies contdabeis foi autorizada pelo Conselho de Administragao
da Companhia em 20 de margo de 2013,

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas na claboracao dessas demonstragocs contabels
estan definidas abaixo. Essas praticas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos
0s exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrano.

a) Base de preparacio

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e estio sendo apresentadas de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPCs), em conjunto com a legislacdo especifica
emanada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestre (ANTT), ¢ as normas estabelecidas
pela Comissdo de Valores Moebilidrios (CVM).

Observando as diretrizes contabeis emanadas da legislacio societdria (Lei n® 6.404/76)
inchiindo os dispositivos aplicaveis, pela Lei n®. 11.638, de 28 de dezembro de 2007 ¢ Lei n®,
11.941, de 27 de maio de 2009, Esses tém como principal objetivo adequar a legislacio
societaria brasileira visando ¢ processo de convergéncia das praticas adotadas no Brasil,
com as constantes nas normas internacionais de contabilidade gque sao emitidas pelo
‘Internacional Accouting Standard Board — IASE™.
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A preparacioc de Demonstracdes Contdbeis requer o uso de certas estimativas contdbeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Concessionaria
no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Concessionaria.

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade; bem
como as 4reas nas guais premissas e estimativas sao significativas para as Demonstracoes
Contébeis, estao divalgadas em nota.

b) Classificag@o de Itens Circulante e Nao Circulante

No Balanco Patrimonial, os ativos e passivos, com contas vencendo ou com expectativa de
realizacdo dentro dos proximos 12 meses sdo classificadas como itens circulantes e contas

com vencimento ou com expectativa de realizacao superior a 12 meses sao classificadas
como itens nao cireulantes.

¢) Caixa e Equivalentes de Caixa

Sao classificados como caixa e equivalentes de caixa, o dinheiro em caixa, depdsitos
bancérins disponiveis e aplicagfes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, com
vencimentos originais de liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de valor.

d) Atives Financeiros

Os investimentos financeiros mantidos até o vencimento s3o0 atives financeiros, nio
derivatives, com pagamentos fixos ou determinaveis, com vencimentos definidos e para os
quais a Companhia tem intencdo positiva e capacidade de manter até o vencimento. Sao
mensurados pelo custo de aguisicio ou valor de emissao, atualizado conforme disposicdes
legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacdo, langado em conta de
resultado.

e) Contas a Receber de Clientes

Correspondem ags valores a receber de clientes pela prestagio de servigos de transportes
ferrovidrios de cargas.
As contas a receber de clientes s@o reconhecidas pelo wvalor faturade. 3e o prazo de

recebimento € equivalente a um ano ou menos, as contas s3o classificadas no ative
circulante. Caso contrario, serdo apresentadas no ativo ndo circulante,

f) Estogues

Os estogues sdo apresentados pelo menor valor entre o custo de aquisicio € o valor de
reposicéo e, quando aplicavel, ¢ constituida uma estimativa de perdas de estogque obsoletos,
inserviveis ou sem movimentacao. O custo ¢ avaliado pelo método da média ponderada
mavel.

g) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem os
impostos correntes, Os impostos sao reconhecidos na demonstracao de resultado.

O encargo de imposto de renda e contribuigao social corrente € calculado com basce nas leis
tributdrias promulgadas até a data do balango. A administracao avalia, periodicamente, as
posicoes assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos de renda com relagio as
situacdes em que a regulamentacao fiscal aplicével da margem a interpretacoes. Estabelece
provisées, gquande apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
gutoridades fiscas.




h) Apuracao do Resultado

O resultado € apurado pelo regime contabil de competéncia do exercicio para apropriacao de
receitas, custos € as despesas correspondentes.

i) Redugdo ao Valor Recuperivel de Ativos

0O imobilizade e cutros atives nao circulantes s&o Tevistos anualmente para sc identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou quando eventos ou alleragbes nas circunstancias
indicarern que o valor contabil pode ndoc ser recuperavel. A perda & reconhecida pelo
maontante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperdavel, que € o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ative. Para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, nao foram identificadas pela administracio evidéncias objetivas que
pudessem justificar o registro de perdas.

j) Onutros Ativos

Os demais ativos estao apresentados do custo de aquisicao, atualizado conforme disposicdes
legais ou contratuais.

k| Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sdo avaliades pelo método da equivaléncia
patrimonial. O Resultado da avaliagcio tem como contrapartida uma conta de resultado
operacional.

1) Imobilizado

0 imobilizado esta demonstrado ao custo histdrico de aguisicio ou construcéo, deduzido da
depreciacao acumulada.

O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis as aquisicoes dos itens.

Os custos subseqiientes sdo reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado,
somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futurns associados ao item e
que 0 custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas
substituidas ¢ baixado. Todos os oulros reparos e manutengdes sio langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quandeo incorridos.

A depreciacdo € calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida Guil
eccondmica dos bens.

Os ganhos e as perdas de alienagao sao determinados pela comparacio dos resultados com
o valor contabil e sao reconhecidos em “Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas™ na
Demonstracao do Resultado.

m) Passivo Circulante e Nao Circulante

() passivo circulante € ndo circulante estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
caleuldveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos ¢ as variagbes monetarias em base pro
rata dias incorridos.

n} Julgamento e Uso de Estimativas Contdbeis

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer gque a administracdo da Companhia se baseie em cstimativas para o
registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas ¢ despesas, bem como
a divulgacin de informagoes sobre dados das suas demonstracdes financeiras, Os
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resultados finais dessas transaces e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em
periodos subseqlientes, podem diferir dessas estimativas,

As politicas contabeis ¢ Greas que requerem um maior grau de julgamento ¢ uso de
estimativas, na preparacio das demonstraches Ananceiras, s30 os passivos contingentes
que sao provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada c¢m
conjunto com o departamento juridico da empresa.

o) Provisdes

As provisdes sao reconhecidas quando ha uma obrigagdo presente, legal ou nao formalizada,
como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de Tecursos seja necessaria
para liquidar a obrigacao e o valor puder ser estimado com seguranca

p) Capital Social

O capital social esta representado por acbes ordinarias e preferenciais, lodas sem valor
nominal.

4 - ADOCAO DA LEI N° 11.638/2007

A Companhia vem observando as alteraches promovidas pelo CPC — Comiié de
Pronunciamentos Contabeis, portanto as informagdes relativas ao exercicio encerrado em 31

de dezembro de 2012, 830 apresentadas de acordo com a legislagdo e normas vigentes.

Foram analisadas as contas em conformidade com a Lei n” 11.638/2007 e a Lei n®
11.941/2009 e nao constou nenhuma alteracio relevante, que tivesse efeitos no resultado ¢
no patrimonio liquido da Companhia.

5 - INVESTIMENTOS

O investimento na controlada Transferro Operadora Multimodal 8.A., esta representado da
seguinte forma:

3l.dez.2012 21.dez 2011
Capiral Social 16.647 16.647
Patrimdnin Liguido 15.170 16.167
Actes Possuidas 1. 664 HE0 1 664699
Percentual de Participacdo 98.99%, b R
Mutacdes do Investimento
WValor no inicio do exercicio 16.167 17.8494
Equivaléncia Patrimonial 1997] 1.72T)
Valer no fim do exercicio 15.170 16.167

6 - IMOBILIZADO

0 imobilizado estad representado pelas seguintes contas, em data de 31.dez.2012




Depreeiacio Valor % Taxa de
Custo Amortizacio Liquido Amortizagio
Acumulada e Depreciacio
Terrenos 59 - 59
Equipamentos de sinalizagdo 4492 244 248 1%
Apar. & equip. de lelecomunicacies 517 482 35 104
Equipamentos, maguinas e ferramentas 1.507 1461 446 10% e 200%
WVeiculos 124 124 S 2
Moveis e Utensilios 270 162 108 108
Equipamentos eletronicos de dados 628 567 Gl 201
Sistemas aplicativos e software I.304 661 643 2%
Sistema de gesido corporativa 149 149 200
Outros imobilizados 388 134 254 4% ¢ 0%
Benfeitorias em propriedade de terceiros 33.862 20.195 13.667 10
Imohilizagdes em andamento 1.048 i 1.098
Total 40.798 N 24.179 16.619

7 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A empresa possui processos de natureza trabalhista e civel, para os quais foram
constituidas provistes nos montantes de B$ /92 mil e R$ 65 mil respectivamente,
perfazendo um total de RS 757 mil, considerados suficientes para fazer [ace & possibilidade
de perdas, de acordo com estimativa de seus advogados.

8 - PARCELAMENTOS FISCAIS

Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao Programa de Parcelamento de Débitos da
Secrctaria da Receita Federal instituido pela Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009, referente
aos débitos decorrente do processo administrativo n® 18471-001.294/2005-29, com cleitos
no calculo do Tmposto de Renda Pessoa Juridica e Contribuigae Social sobre o Lucro
Liquido.

0 déhito esta sendo atualizado mensalmente pela taxa SELIC ¢ esses encargos estdo sendo
lancados em conta de resultado. O montante do debito esta sendo reconhecido na conta de
parcelamento de tributos federais tanto no Passivo Circulante venciveis até o proximo
exercicio, quanto no Passive Nao Circulante venciveis em exercicios subsegilentes.

O referido débito atualizado até 31.dez. 2012 esta demonstrado na planilha abaixo,

Passivo Circulante Passivo Nao Circulante Tatal
1.719 15.685 20.404

9 - OPERACOES COM DEBENTURES

9.1 - Debéntures emitidas

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de fevereiro de 1998, foram emitidas
1.100.000 debéntures privadas simples, ndo conversiveis em agoes, em duas séries, no valor
nominal de R$ 100,00 cada, com vencimento final em 28 de fevereito de 2018, sendo o
periodo de rendimentos coincidente com o vencimento final. A primeira série,
correspondente a 300.000 debéntures, sao remuneradas pela variacio acumulada da taxa
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da ANBID, juros 12% ao ano e prémio de §,5% 20 ano. A segunda série, correspondente a
800.000 debéntures, sao remuneradas atraves da participagao no lucro liquido da emissora.

Através do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissao de Debéntures, em Duas Séries, da Companhia®, firmado em 15 de outubro de
2008, foi aumentado o nimero de debéntures da 2* serie dessa mesma emissao, passando
de 200.000 para 800.000.

Através do “Segundo Aditamento ao Tnstrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissao de Debéntures, em Duas Séries, da Companhia®, firmado em 30 de dezembro de
2008, fo modificado e limitado a remuneracio total das debéntures, prevista na Parte 1 da
Escritura da Primeira Emissao de Debéntures, que corresponde a variacio acumulada da
taxa ANBID, juros de 12% ao ano e prémio de 8,5% ao ano, para a Taxa Maxima de
Remuneracao de 6,5% ao ano.

Conforme “segundo aditamento ao contrato particular de opcdes reciprocas de compra e de
venda de debéntures”™ firmado com os debenturistas em 02 de janeiro de 2012, ficou
pactuado que as debéntures da primeira série fossem remuneradas nas seguintes
condigbes: se a Taxa ANBID for igual ou superior a 6,5% ao ano, sera aplicada a Taxa
Maxima de Remuneragao de 6,5% ao ano, prevista na Escritura de Debéntures. Caso,
todavia a taxa ANBID anual seja inferior a 6,5% ao ano, aplicar-se-a a taxa ANBID.

Todas as debéntures dessa emissao néo gozam de garantia. subordinando-se aos credores
guirogralarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, ¢m caso
de liquidacéo da emissora, na forma prevista no art. 58, paragrafo 4 da Lei n° 6.404 /1976,

Estao no mercado 35.003 debéntures da 1* série dessa emissao, no valor de R$ 89.773 mil,
atualizado até 31.dez.2012, registradas contabilmente no Passivo Nao Circulante.

9.2 - Debéntures adquiridas

A empresa adquiriu 981.868 debéntures de empresa privada, no valor de R§ 98.186 mil,
tendo como forma de remuneracio a participacéo no lucro liquide da emissora; todas estas
debéntures sdo venciveis a longo prazo e serdo mantidas até o vencimento, registradas no
Ativo Nao Circulante.

10 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo apresentados a seguir.

Classificacio Nio circulante = 2012 2011
Mantidos até o vencimento Debéntures — arivas 98.186 BE.588
Passivos financeiros Delbntures - passivas 89.773 84.204

Os instrumentos financeiros acima sao decorrentes das debéntures adquiridas de empresas
privadas qualificadas como “mantidos até o vencimenio® e as debéntures de sua emissao ¢
negociadas com empresas privadas qualificadas como “passivos financeiros”, cujos valores
contabeis aproximam-se dos correspondentes valores de realizago.

10.1 - Risco de liguidez

Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento sao ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos ¢ para os
quais a companhia tem inlencdo positiva e capacidade de manter até o vencimento. 3o
mensurados pelo custo de aguisicio ou valor de emissdo, atualizado conforme disposicoes
legais ou contratuais.
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11 - OBRIGACOES COM ARRENDAMENTO E CONCESSAQ

Refere-se ao saldo relativo & obriga¢o para com arrendamento dos bens operacionais para a
prestacao de servicos de transporte ferroviario de cargas e a concessao da malha ferroviaria,
conforme estabelecido nos contratos de arrendamento firmado com a Rede Ferroviaria
Federal 5.A. e de concessao firmado com a Unido, ja mencionados na NOTA 1.

A empresa adota como pratica reconhecer seus compromissos relacionados aos contratos de
Concessao e Arrendamento de forma linear mensalmente.

0s valores pagos antecipadamente no inicic da Concessdao e do Arrendamento foram
ativados e também san alocados ao resultado linearmente pelo prazo dos contratos,

12 - CAPITAL SOCIAL

O capital social esta representado por 3.394.234 acbes, sem valores nominais, divididas em
1.697.117 agdes ordinarias e 1.697.117 acoes preferenciais,

O capital social esta inteiramente subscrito ¢ integralizado ¢ pertencem a pessoas juridicas
e fisicas, domiciliadas no Pais.

Aops acionistas sao garantidos dividendos minimos de 25% sobre o lucro liguido ajustado do
exercicio, nos termos da Lei n® 6.404/ 1976 ¢ suas alteracoes.

13 - RESERVA DE REAVALIACAO DE BENS EM EMPRESA CONTROLADA

Desde 2002 a controlada Transferro Operadora Multimodal S.A. vem adotando a politica de
reavaliacdo parcial dos bens do ative imobilizado, representados por locomotivas € vagdes. A
iltima reavaliagao ocorreu no exercicio de 2007,

O reflexo total da reavaliacdo esta registrado em conta especifica do Patrimonio Liguido da
Companhia no valor liquido de R$ 741 mil a ser realizado em exercicios subseqiientes. A
realizacdo dessa reserva sc cfctiva pelas depreciacies, vendas ou baixas dos bens, levando a
parcela para a conta do Resultado Acumuladeo.

A Lei n* 11.638/2007 eliminou a possibilidade de reavaliacio de bens. Assim, os saldos
existentes nas reservas de reavaliacdo constituidas antes da vigéncia dessa Lei, inclusive as
reavaliacoes reflexas de controladas e coligadas, devern:

a) ser mantidos até sua efetiva realizacao; ou
b) ser estornados até o término do exercicio social de 2008

Foi decidido, manter o8 saldos existentes nas reservas de reavaliagio de bens, até sua
efetiva realizacfo.

14 - CONTRATO DE CONCESSAO E ARRENDAMENTO

Conforme descrito na NOTA 1, a FTC firmou contrato com a Rede Ferroviaria Federal S5.A em
decorréncia da privatizagao das linhas férreas brasileiras. Este contrato foi assinado em
novembro de 1996, sendo que as operacies iniciaram em fevereiro de 1997. O prazo total da
concessao e do arrendamento é de 30 anos, sendo estabelecido o scu fim em dezembro de
2.026.

Embora a Companhia atue sob regime de concessio, sua atividade ndo se enguadra nos

requerimentos da Interpretagao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao. %N\ \
Y
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U prazo de caréncia foi de 24 meses a partir do seu inicio, sendo o pagamentno da concessao
¢ do arrendamento compestos de 112 parcelas trimestrais, atualizadas pelo [GP-DL,

A empresa possui  provisionadas as parcelas da concessao e do arrendamento,
correspondentes ao periode de uso da concessio. De acordo com a forma de pagamento
estabelecida, estas contraprestacoes foram classificadas no Passivo Circulante (venciveis até
31 de dezembro de 2013) e Passivo Nao Circulante (venciveis apds 31 de dezembro de 2013).

O valor correspondente 4 primeira parcela paga no ato para aquisicao do direito de
concessdo ¢ do arrendamento esta contabilizado em “Despesas Antecipadas™ e estd sendo
amortizada de acordo com o prazo da concesséo e do arrendamenta.

Bens  objeto da  concessao e a) Maguinas e equipamentos para manutencdo de
arrendamento: locomotivas, vaghes e Via Permanente;
b) Infra-estrutura e superestrutura da  Via
Permanente;
c] Locomotivas, Vagies e Veiculos rodovidrios e
ferrovidarios;

d) Prédios, Instalacoes e Terrenos.
Prazo da concessao e arrendamento: 30 anos.
Compromissos fixos de pagamento: 112 parcelas trimestrais no valor de R$ 600 mil sendo
atualizado anualmente pelo IGP-DI (FGV) acumulado desde o inicio da concessdo e do

arrendamento.

Montante residual da concessao e arrendamento:

“Valor atualizado pelo IGP-DI até 31.dez. 2012, R 130.544 il
Valor a pagar pelos 14 anos restantes do contrato. R 130544 mil
Montanie pago durante o cxercicio de 20012 R$  8.529 mul

A periodicidade de pagamento dus parcelas € trimestral.

15 - CONTRATOS DE ALUGUEL DE LOCOMOTIVAS E VAGOES
A Comparnhia, havia locado equipamentos ferroviarios a Ferrovia Parana S.A. - Ferropar.

Com a decretacao da faléncia da Ferropar em 14.12.2006 (Autos n® 631/2005 — 3* Vara
Civel de Cascavel — PR), ¢, com a justificativa da continuidade da prestacio do servigo
publico de transporte ferroviario de cargas na Malha Guarapuava — Cascavel, o Governo do
Estado do Parana determinou através do Decreto n® 10/2007 ¢ scguinles, em favor da
Estrada de Ferro Parand Qeste - Ferroeste, Sociedade de Economia Mista do Estado do
Parani, a requisicao de todos os bens.

Esta requisicdo esta *sub judice” nos autos do processo n® 2007.70.00.004154-0, em
tramite na 4" Vara Federal de Curitiba, em que a Companhia postula a devolucao dos bens,
o pagamento pelo uso de acordo com o mercado e indenizacao pelos danos causados pela
falta de manutencéo dos referidos bens pela Ferroeste.

16 - SEGUROS

ATTE Valor segurado em 2012
Hesponsabilidade Civil 500
_Actomiveis 159
Total 659
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A cobertura de seguros & considerada suficiente pela Administragio, para cobrir eventual
sinistro.
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3
Opiniio
Em nossa opinido, as demenstragies contabeis referidas no paragrafo 10, representam
adequadaments, em todos os aspectos relevantes, g posicado patrimonial e financeira da
FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A., cin 31 de degembro de 201, o desempenho de suss

operacoes, as mutagdes do patrimdnio social e seus fluxos de caixa, referente ao exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Cricitima/SC, 08 de marco de 2013.
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FERROVIA TEREZA CRISTINA B.A.

CNFJ N°. 01.629.083 /000145

BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM

CIRCULANTE

Caixa e Equivalenies de Caia
Clientes

Tributos a Recuperar
Adiantamentos

Estogues

Mespesaz dn Frercicio Seguinte

HAO CIRCULANTE

Realizdivel a Longo Prazo
Creditos Judiciais

Depdnitos Judiciaia

Valores a Receber a Longo Frazo

lovestiwculos

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

[As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis|

ATIVO
[Bin wmillimres de reais)

21.DBZ 2012 21.DEZ.2011
9. ARG . =Nl

65 1.262

3.1:8 3.657

1 834 1 566

2400 42

984 1.139

1.635 1,735
131.847 123.734

- 1.860 1442
635 BHE

1.101 GaD

73 73

113.368 104. 766
16.619 17.526
141.713 133.135




FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A.
CNPJ N°. 01.629.083/0001-45

BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM

PASSIVO
(Em milhares de reais)

31.DEZ.2012 31.DEZ.2011
CIRCULANTE 19.179 16.122
Empréstumos 583
Fornecedores 833 918
Obrigacoes Socials e Trabalhistas 1.193 963
Credores por Caugbes e Consignacies 107 53
Impostos e Contribuicics a Recolher G0 REg
Provisgo para Contingéncias 757 708
Parcelas do Arrendamentoe ¢ Concessao 9,331 B.556
Parcclamento de Tributos Federais 1.720 1.014
Dividendos a Pagar 3.904 2.139
Dutras Contas a Pagar 131 541
NAO CIRCULANTE 108.744 103.925
Obrigagies com Arrendamento ¢ Concessao 236 485
Debéntures BS.T73 A4.294
Parcelamento de Tributes Federais 18.685 15056
Adiantamento de Clientes o0 S0
PATRIMONIO LIQUIDO _ 13790 i 13.088
Capital Social 3.750 3.750
Reserva de Reavalbiagho Tal 2:.221
Reserva Legal 750 168
Reserva Estatutaria b6.649
Reserva de Lucro 8540
TOTAL DO PASEIVD 141.713

{As notas explicativas integram o conmjunio das demonstragées contibeis)
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FERROVIA TEREZA CRISTINA B.A.
CNPJ N°. 01.629.083/0001-45

DEMONSTRACACQ DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS ENCERRADOS EM
|Em milbares de reais)

31.DEZ.2012 31.DEZ.2011

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 46.346 43.697
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA [1.752) [1.629)
Impostoes Incidentes [1.752) {1.629)
RECEITA LiQUIDA 44.594 42.068
CUSTO DOS SERVICOS [23.954) (22.719)
LUCRO BRUTO 20.640 19.349
DESFESAS [RECEITAS) OPERACIONAIS _[14.518) {11.029]
Lespesas Administrativas e Geras |6.527) [6.179)
Cespesas Financeiras |6.583] (2776
Feceitas Financeiras A3 44
Cutras Despesas Ooeracionais |385] {401
Cutras Reecitas Oporacionals 51 13
Fesultado da Equivaléncia Patrimonial (997} {1.727]
RESULTADO OPERACIONAL 6.122 8.320
OUUTRAS RECEITAS [DESPESAS]| [112}
RESULTADO ANTES DO IRFJ E CSLL 6.122 8.208
FROVISAQ PARAIRRJ F CSL. [L.516) (14400
LUCRO DO EXERCiCIO 4.506 5.7T68
For acéo do Capital Secial 136 1,949

., Dﬁ\l

[As notas explicativas integram o conjunito des demonstrecies contabeis)



FERROVIA TEREZA CRISTINA S.A.
CNPJ §°. 01.629.083/0001-45

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiguiDo
DE 01 DE JANEIRO DE 2011 A 31 DE DE 2012

[Em milhares de reais)
Reserva de
Reserva
Capilal Reavaliagio de de Resullados
Bens da

Social Controlada Lucros Acumulados  Total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2011 3750 4.460 249 0 B.459
FEealizacio ¢a Rescrva de Reavaliacio [2:239) 2.239 =
laacre do Exercicio - 6.768 6.763
[¥videndo Propasto (2.139) (2,139
Feserva Lepgal - 451 [451) -

Keserva Estatutana 6417 6417
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 3.750 2.221 T.I17 0 13.083
Realizacio da Reseva de RBeavaliacdo [1.280) 1.480 =
Luéro do Eeercicio £ Rl 4 AOR
Dividendo Proposto 13.904]  (3.904)

Feserva Legal 282 (282

Reserva de Lucro - 1.900 119000
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 3.750 741 9.299 0 13.790
[
2\
L Y.

[As notas explicativas integram o conjunte das demonstraches contabess]



FERROVIA TEREZA CRISTINA 8.A.
CHNPJ N°. 01.629.083/0001-45

DEMORSTRACAC DOS FLUXOS DE CAIXA ENCERRADO EM

(Em milhares de reais)
31.DEZ.2012 31.DEZ.2011
1. CAIXA qui.—'lm GERAD) NAS ATIVIDADES OFERACIONAIS 10919 13.926
Lucro Ajustado _ 15.983 14.731
Tuern Liquidn do Exercicin 4.606 B.76GR
Depreciacin ¢ Amortizacio 3.386 3205
Equivalénos Patrimontal 997 1727
Prowvizao para Contirgéncias 48 164
Amortizacao das Parrelas de Arrendamento e Concesséo 107 107
Atuabizacio de Titules & Valores Mobihanos 5.479 B
Arpalizagie de Parcclamentos Figcsis 1.3Rd) 74T
Varisches nos ativos & passives [2.064) (805)
Contas a Heceber {l1.461) i1
Estoques 4% 656
Tributos a Recuperar [268) (224
Adiantamentos {198) 44
Depasitos Judiciais 14 18| (18}
Fornecedores [85) Vi
Ohrigaches Sociais ¢ Trabalhistas 230 (B3}
Arrendamento ¢ Concessdo & Pagar 436 172
Valores Caucionados 131
Dividendos Pagos [2.139) [L0:2)
Amaortizacio de Parcelamentos [305) 212
Ourros Contas {955} (4:2)
2. CAIXA LIQU'IIIG‘ DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS {12.708) [12.672)
Aquisigies de Bens do Imobilizade {3.133) {3.121)
Baixa do Ativos lmobihzado 23

Aquisiches de Titulos e Valores Mobiliarios 3599 19.551)
3. CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 592 =

Empréstimos 92 -
4. REDUCAD (AUMENTO} NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA {L.197] 1.254
5. CATXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO EXERCICIO 1.262 8
6. CATXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO &5 1.262
M

)
A

{As notas explicarivas integram o conjunto das demonsiragies contabels)
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FERROVIA TEREZA CRISTINAS A
CNPJ N° 01.629.083/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS DA DIRETORIA AS DEMGHSTR&QO CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMERO DE 2012
|[Em milhares de Reais)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Ferrovia Tereza Cristira S.A. (FT'C), foi constiuida em dezembro de 1996, tendo como
atividade principal a prestacéo de servigos de transporte ferroviarie de cargas, em
conformidade com o Contraty de Concessdo, firmado com a Unifo, por intermédio do
Ministério dos Transportes, em 28 de janeiro de 1937 ¢ de Arrendamento, com a Rede
Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA), de acorde com o Edital n" PND/A-0O7/96/RFFSA,
decorrente do Programa Nacional dz Desestatizacao (PND) conforme Decrelo n® 473 de 10 de
marco de 1992 gque incluiu 8 RFFSA no referido Programa.

Todos os bens vinenlados ac Contrato de Arrendamento, como locomotivas, vagdes, via
permanente ¢ instalacoes da malha Tereza Cristina da unidade de Tubardo/3C, estio scb a
administracdo da FTC.

0Os Contratos de Concessao ¢a malha ferroviaria e d= Arrendamento dos bens da RFF3A
foram firmados em 28 de janeiro de 1997, pelo prazo de 30 anos.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A emissdo dessas demonstracdes contabeis tol autonzada pelo Conselho de Administracan
da Companhia =m 20 de margo de 2013,

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na claboracao dessas demonstragies contabeis
estdo definidas abaive. Essas praticas vém sendo apkeadss de moda consistente em todos
08 exercicins apresentados, salvo disposicao em contréario.

a) Base de preparagio

As demonstracies contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de accrdo com
as priticas contibeis adotadas no Brasil, inchiinde nos pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronuncdamento Contabeis (CPCs), em conjunto com a legislacdo especifica
emanada pela Agéncia Nacional de Transparies Terrestre (ANTT), ¢ as normas estabelecidas
pela Comissdo de Valores Motilidrins (CVM).

Observando as dirctrizes cortibers emanadas da legislacdo societiria Lei n®. 6.404,76)
inchiindn ns dispositivos aplicaveis, pela Lei n®. 11.638, de 28 de dezembro de 2007 ¢ Let n®,
11.941, de 27 de maio de 2009, Esses tém como principal objetive adequar a legislacao
sncietaria hrasileira visando o precesso de convergéncia das praticas adotadas no Brasil,
com as constantes nas normas intermnacionais de contabilidade que sdo emitidas oelo
‘Intermnactonal Accoiting Standard Board — [ASE™. \
)

N
A

v
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A preparacéo de Demonstracies Contabeis roquer o uso de certas estimativas contdbeis
criticas e tambim o exercicio de julgamento por parte da administragao da Concessionaria
no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Concessiondria.

Aquelas dreas que requercm maior nivel de julgamento ¢ possucm maior comalexidade, bem
COMO A% Areas nas queis premissas e estimativas séo significativas para as Demonsiracies
Contabeis, estao divalgadas em nota.

b} Classificacaop de Itens Circulante e Nio Circulante

No Balango Pairimonial, os atves e passivos, com contas vencendo ou com expectativa de
realizacio dentro dos proximos 12 meses séo classificadas como iters circulantes ¢ contas

com vencimento ou com expectativa de realizacao superior a 12 meses sao classificadas
como itens ndo circulantes.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa

Bao classificados como caixa ¢ cguivalentes de caixa, o dinhoire em caixa, depdsitos
bancérios disponiveis e aplicagGes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, com
vencimentos originais de liguidez imediata e com risco insignificante de mudanca de valor:

d) Ativos Financeiros

Os investimentos [fnsnceiros mantidos até o veneimento 3o alivos [nanceiros, nao
derivativos, com pagamentos fixos ou determindaveis, com vencimentos definidos e para os
quais a Companhia tem intencho positiva e capacidade de manter até o vencimenio. Sao
mensurados pelo custe de aguisicao ou valor de emissao, atualizadeo conforme disposicoes
legais ou coniratuais, ajustado @o valor provivel de realizacfo, lancado em conta de
resultado,

e} Contas a Receber de Clientes

Correspondem ags valores a receber de clienies pela presiagio de servicos de transportes
ferrovidrins de cargas.

As contas a receber de clientes sdo reconhecidas pelo valor faturade. Se o prazo de
recebimento € equivalente a um anp ou menos, as contas s3o classificadas no ative
circulante. Caso contréno, serio aprosentadas: no alive nao circulonte,

f) Estoques

Os estogues sido apresentados pelo menor valor entre o custo de aquisicdo € o valor de
reposigao e, quando aplicavel, &€ constituida uma estimativa de perdas de estoque obsoletos,
ineerviveis 0w sem movimentagac. O custo & avaliade pelo métode da media ponderada
mavel.

g) Imposto de renda e contribuicfio social correntes

As despesas de imposto de renda e contribuicéo social do exercicio compreendem os
impostos correates. Os impostos sdo reconhecidos na demonstragao de resultado.

) encargo de imposto de renda e contribuigde social corrente € calculado com base nas leis
tributérias promulgadas alé a data do balango. A administracio avalia, periodicamente, as
posicocs asasumidas pela Companhin nos declaragdes de impostos de renda com relagio as
situacdes em que a regulamentacao fiscal aplicidvel da margem 3 interpretacies. Estabelece
provisées, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.




h) Apuraciao do Resultado

O resultado € apurado pelo regime contabil de competéncia do exercicio para apropriacéo de
receitas, custos e as despesas correspondentes.

i) Reducfo ao Valor Recuperivel de Ativos

O 1mmobilizado e outros atives nao circulantes sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou gquando eventlos ou alleraches nas circunstancias
indicaremn gue o valor contabil pode néo ser recuperavel. A perda € reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel, gque € o maior
entre o preco liquido de venda ¢ o valor em uso de um ativoe, Para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, nao foram identificadas pela administracéo evidéncias objetivas que
pudessem justificar o regisiro de perdas.

jl Outros Ativos

(s demais ativos estio apresentados ao custo de aquisic@o, atualizado conforme disposicoes
legais ou contratuais.

k| Investimentos

Os investimentos em empresas conlroladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial. O Resultado da avaliagio tem como contrapartida uma conta de resultado
operacional.

1) Imobilizado

0 imobilizado esta demonstrado ao custo histdrico de aguisicao ou construcin, deduzido da
depreciacao acumulada.,

0 custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis as aquisicoes dos itens.

Os custos subseqiientes sao reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado,
somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e
que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contébil de itens ou pegas
substituidas ¢ baixado. Todos os oulros reparos e manutencdes sao lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciagao € calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida 0l
cocontmica dos bens.

Os ganhos e as perdas de alienagao sao detcrminados pela comparacio dos resultados com
o valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras {despesas) receitas operacionais, liguidas”™ na
Demonstracao do Resultado.,

m) Passivo Circulante e Nao Circulante

() passivo circulante € nao circulante estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagies monetarias em base pro
rata dias incorridos,

n) Julgamento e Uso de Estimativas Contdbeis

A preparacio de demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a administracao da Companhia se baseie em cstimativas para o
registro de certas transacdes que afetam os ativos ¢ passivos, receitas ¢ despesas, bem como
a divulgacio de informacoes sobre dados das suas demonstracies financeiras, Os




resultados finais dessas transaches e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em
periodos subseqiicntes, podem diferir dessas estimativas.,

As politicas contabeis ¢ reas gue roquersm um maior grau de julgamento e uso de
estimativas, na preparacio das demonsiracdes Ananceiras, s3o os passivos contirgentes
gue sdo provisionados de acendo o aoexpectativae de €xilo, oblida e mmensuecada o
conjunto com ¢ departemento juridico da empresa.

o) Provisdes

As provistes sfo reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada,
como resultado de evertos passados e @ provave]l que nma saida de recursns seja necessaria
para liguidar a obrigacao e o valor puder ser estimado com seguranca

p) Capital Social

0 capital socizl esta representado por acbes ordinarias e preferenciais, lodas sem valor
norminal.

4 - ADOCAO DA LEI N° 11.638/2007

A Companhia vem observando as alteracoes promovidas pelo CPC — Comité de

Pronunziamentos Contabeis, portanto as informacdes relativas ao exercicio encerrado em 31
de dezemhrn de 2012, 880 apresentadas de acordn com a legisiacin e normas vigentes.

Foram analisadas as conias em conformidade com a Lei nY 11.638/2007 e a Lei n®
11.941,2009 e ndo constou nenhuma alteracio relevante, gue tivesse efeitos no resultado e
no patrimonio liguido da Companhia.

5 - INVESTIMENTOS

O investimento na controlada Transferro Operadora Multimodal 5.A. esta representado da
seguints formea:

31.d02.2012 21.dez 2011
Capiral Social 16.647 TH.647T
Patrimimnio Liquido 15170 16.167
Agdes Possuidas 1 AfRd (0 I fifid 0%
Percentual de Participacio 98.99%, 9 a9ty
Mutacdes do Investimento
Valor no inicio do exercicio 16167 17 HEd
Equivaléncia Parrimonial (997 1.727)
Valor no fim do exercicio 15.170 16.167

6 - IMOBILIZADO

O imobilizado esta representado pelas seguintes contas, em data de 31.dez 2012




Depreciacio Valos % Taxa de

SR nmiat bwie JECEED
Terrenos 59 - a4
Eguipamentos de sinalizngio A0 244 248 1o
Apar. eequip. de telecomunicacies 517 482 35 104
Equipamentos, maguinas ¢ ferramentas 1.507 L4561 446 100 e 208
Velculos 1244 124 - 2
Maoveis e Utensiling 270 162 108 10%
Equipamentos elxronices de dados 528 567 fil 20
Sistemas aplicativos ¢ software 1,304 fi61 643 20%
Sistema de gestdn corpoTativa 140 1449 20R%
Cutros imobilizados 388 134 254 4% e T
Benfeitorias em propriedace de tercetros 31862 20,195 13.667 1005
Imphilizactts em andamento 1058 . 1.098
Total 40.798 24179 16.6149

7 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A empresa possul processos de natureza trabalhista e civel, para os quais foram
constituidas provistes nos montantes de R$ 692 mil e RS 65 mil respectivemente,
perfazendo um total de RE 757 mil, considerados suficientes para fazer face & possibilidade
de perdas, de acordo com estimativa de seus advogados.

8 - PARCELAMENTOS FISCAIS

Em novembro de 2000, a empresa aderiu ao Programa de Parcelamento de Dehitos da
Sccretaria da Recrita Federal imstituido pela Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009, referente
acs débitos decorrente do processo administrativo n® 18471-001.294/2005-29, com cleilos
no caleulo do Imposto de Renda Pessoa Juridica = Contribuigdo Social sobre ¢ Lucro
Liquido.

O débito esta sendo atualizado mensalmente pela taxa SELIC ¢ esses encargos estdo sendo
lancados em conta de resultado. O mortante do debito esta sendo reconhecido na conta de
parcelemento de tributos federais tanto no Passive Circulante venciveis até o proximo
exercicio, quanto no Passivo Nao Circulante vencivels em exercicios subsegilentes.

O referdo débito atualizado até 31.dez 2012 esta demonstrads na planilha abaixo,

Paseive Clreulanta Passivo Nao Circulante Tatal
1.719 18.685 20,404

9 - OPERACOES COM DEBENTURES

9.1 - Debéntures emitidas

Conforme Assembléia Geral Extraordingria de 28 de fevereiro de 1998, loram emitidas
1.100.000 dehéntures privadas simples, nfo conversiveis em acoes, em duas séries, no valor
nominal de RS 100,00 cada, com vencimento final em 28 de fevereiro de 2018, sendo o
periods de rendimentos coincidente com o vencimento final. A primeira sére,
correspondente a 300.000 debéntures, s3o remuneradas pela variacio acumulada da taxa
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da ANBID, juros 12% ao ano ¢ prémio de 8,53% ao ano. A segunds série, correspondente a
800.000 debéntures. sdo remuneradas através da participacao no Tucro liquido da emissora.

Através deo “Primeirg Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissfo de Debéntures, em Duas Séries, da Companhia®, firmado em 15 de outubro de
2008, foi aumentado o numero de debéntures da 2* serie dessa mesma emissao, passando
de 200.000 para 800.000.

Atraveés do “Segundo Aditamento ao Tnstrumento Particular de Escrilura da Primeira
Emissfo de Debéntures, em Duas Séries, da Companhia®, firmade em 30 dz dezembro de
2008, for modificado e limitado a remuneragac total das debéntures, prevista na Parte 11 da
Escritura do Primeiro Emissio de Debéntures, que corresponde a variagio acumulada da
taxa ANBID, juros de 12% ao ano e prémic de 8,5% ao gno, para a Taxa Maxima de
Remuneracao de 6,5% ao ano.

Conforme “segundo aditamento ao contrato particular de opgies reciprocas de compra e de
venda de debéntures™ firmade com os debenturistzs em 02 de janeiro de 2012, ficou
pactuado gque as debéntures da primeiras série fossem remuneradas nas scguintes
condigbes; se a Taxa ANBID for igual ou superior & 6,5% ao ano, serd aplicada a Taxa
Maximz de Remuneragdo de 6,5% ao anoe, previsia na Escritura de Debéntures. Caso,
todavia a taxa ANBID anual seja inferior a 6,5% ao ano, aplicar-se-a a taxa ANBID.

Todas as debéntures dessa emissfio nic gozam de garantia, subordinando-se aos credores
quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo remanescente, se houver, em caso
dec liguidacéo da cmissore, na formea prevista no art. 58, paragrafo 4% da Lei 0" 6,101 /1976,

Estao no mercado 33.003 debéntures da 1° série dessa emissio, no valor de R$ 89.773 mil,
atualizedo até 31.dez.2012, registradas contabilmente no Passivo Nao Circulante.

9.2 - Debéntures adquiridas
A cmpresa adquiriu 981 868 debénturcs de cmpresa privada, no velor de RE 98,136 mil,
tendo como forma de remuneracéo a participacao no lucro lHeuido da emissora; todas estas

debéntures sdc vencivels a longo prazo e serfo mantidas até o vencmento, registradas no
Ativn Nan Cirenlante.

10 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo apresentados a seguir.

_Classificagao Nio circulante _ 2012 . 2011
Mantidos até o vencimentio Debéntures — ativas 08. 186 E8.588
Pagsivos financeiros Debéntures - passivas B8O.773 £4.294

Os instrumentos Ananceiros acima sdo decorrentes dus debéntures adquiridas de empresas
privadas qualificadas como “mantidos até o vencimento” e as debéntures de sua emissao e
negociadas com empresas privadas qualificadas como “passivos financeiros’, cujos valores
contabels aproximam-se dos correspondentes valores de realizagio.

10.1 - Risco de liguidez

Os instrumentos finenceiros mantidos até o vencimento séo alivos financeiros nac
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos ¢ para os
quais a companhia tem inlengdo positiva o capacidade de manter até o vencimento. S80
mensurados pelo custo de aguisicio ou valor de emisséo, atualizade conforme disposicoes
legais cu contratuais.
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11 - OBRIGACOES COM ARRENDAMENTO E CONCESSAO

Refere se ao saldo relative & obrigagdo para com arrendamento dos bens operacionads para a
prestacas de servigos de transporte ferroviario de cargas e a concessao da malha ferroviaria,
conforme estabelecido nos contratos de arrendamento Grmado com a Rede Ferrovidria
Federal S.A. e de concessan Grmado com a Unido, ja mencionados na NOTA 1.

A empresa adota como pratica reconhecer seus compromissos relacionados aos contraios de
Concessdo e Arrendamento de forma linear mernsalmente.

Os valores pagos antecipadamente no inicio da Concessdo e do Arrendamento foram
ativados e também sao alocados ao resultado linearmerte pelo orazo dos contratos,

12 - CAPITAL SOCIAL

O capital social es1d representado por 3.394.234 acdes, sem velores nominais, divididas em
1.697.117 agbes ordinarias e 1.697.117 agdes preferenciais,

O capital social 2sta inteiramente subserito e integralizado ¢ periencem & pessoas juridicas
e fisicas, domiciliadas no Pais.

Aos acionistas sa0 garantidos dividendos minimos de 25% sobre o Tucro liquido ajustado do
exercicio, nos termos da Lei n® 6,404/ 1976 ¢ suas alteracoes.

13 - RESERVA DE REAVALIACAO DE BENS EM EMPRESA CONTROLADA

Pesde 2002 a cuntrolads Transierre Operadors Mullimodal 8.4, vemn edotaade o politica de
reavaliacdo parcial dos bens do ative imobilizado, representados por locomotivas e vagies. A
iltima reavaliacio ocorreu no exercicio de 2007,

G reflexo total da reavaliacdo esta registrado em conta especifica do Patrimonio Liguido da
Companhia no valor liguido de R$ 741 mil a ser realzado em exercicios subseqiientes. A
realizacdo dessa reserva sc clotiva pelas depreciacoes, vendas ocu baixas dos bens, levando a
parcela para a conta do Resultado Acumulado.

A Lei n® 11.638/2007 shminou a possibilidade de reavaliacdo de bens. Assim, os saldos
cxistentes nas reservas de reavaliacéo constituidas antes da vizéncia dessa Lel, inclusive as
reavaliagdes reflexas de controladas e coligadas, devem

a) ser mantdos ate sua efeuva realizacao; ou
5] sor estornados até o término do exercicio social de 2008

Foi decidido, manter os saldos cxistentes nas rescrvas do rcavalingao de bens, até sun
efetiva realizacao.

14 - CONTRATO DE CONCESSAO E ARRENDAMENTO

Conforme descrito na NOTA 1, & FTC firmou contrato com a Rede Ferroviaria Federal 5.A em
decorréncia da privatizacéo das linhas férreas brasileiras. Este contrato foi assinado em
novembro de 1996, sendn que as operaces iniclaram em fevereiro de 1997, O prazo total da
concessao e do arrendamento é de 30 anos, sendo estabelecido o scu im em dezembro de
2.026.

Embora a Companhia atue sob regime de concessao, sua atividade nfo se snquadra nos
requerimentos da Interpretacio Técnica ICPC 01 — Conrratos de Concessao. N\
L/ '.\J
.-'I
-"_.-'-""



16

U prazo de caréncia foi de 24 meses a partir do seu inicio, sendo o pagamento da concessio
¢ do arrendamento compostos de 112 parcelas trimestrais, atualizadas pelo [GP-I.

A empresa possui  provisionadas as parcelas da concessao e do arrendamento,
correspordentes ao periodo de uso da concess@o. De acordo com a [brma de pagamento
eslabelecida, estas contraprestacoes foram classificadas no Passivo Circulante (vencivels até
31 de dezembro de 2013) e Passivo Nao Circulante (venciveis apos 31 de dezembro de 2013).

O wvalor correspondente & primeira purcela pags no aw para aguisicao do direito de
concessdo ¢ do arrendamento estd contabilizado em “Despesas Antecipadas™ ¢ esta sendo
amortizada de acordo com o prazo da concessan e do arrendamento,

Bens objeto da conessséo e a)] Maguinas ¢ cquipamentos para manutencio de
arrendamento: locomotivas, vagies e Via Permanente;
b) Infra-estrutura e  superestratiica da  Vis
Permsnente;

c] Locomotivas, Vagdes e Veiculos redoviarios ¢
ferroviarios;
d} Prédics, Instalacoes e Terrenos.

Prazo da concessio e arrendamento; 30 anos.
Compromissos fxos de pagamento: 112 parcelas trimestrais no valor de R$ 600 mil sendo

atualizado anualmente pelo IGP-DI (FGV) acumulado desde o inicio da concessdo e do
arrendamento.

Momtante residual da concessao ¢ arrcndamento:;

“Valar atualizado pelo [GP-DI ate 31 dez 2012, BE 130.54% ol
Valor a pagar pelos 14 anos restantes do contrato. ES 130544 mil
Montante pago durante o exercicio de 2012 BES . 8.529 il

A periodicidade de pagamento das parcelas € trimestral,

15 - CONTRATOS DE ALUGUEL DE LOCOMOTIVAS E VAGOES
A Companhia, havia locado equipamentos ferroviarios & Ferrovia Parana S.A. — Ferropar.

Com a decretacés da faléncia da Ferropar em 14.12.2006 (Autos n* 631/2005 — 3* Vara
Civel de Cascavel — PR}, ¢, com a justificativa da continuidade da prestacas do servigo
publico de transporte fercoviatio de cargas na Malha Guarapuava — Cascavel, o Governo do
Estado do Parand determinou através do Decrcto n® 10/2007 ¢ seguintes, smo faver da

Estrada de Ferrg Parand Oeste - Ferroeste, Sociedade de Economia Mista do Estado do
Porana, a requisigio de todos os bens,

Esta requisico cstd *sub judice” nos autos do processo n® 2007.70.00.004154-0, em
tramite na 4" Vara Federal de Curitiba, ¢m gue a Companhia postula a devolucao dos bens,
o pagamento pelo uso de acorde com o mercads e indenizacdo pelos canos causados pela
falta de manutencio dos referidos bens pela Ferroeste.

16 - SEGUROS

_ATIVOS Valor segurado em 2012
Responsabilidade Civil S00
_Antomaveis 159
Total 659 \

?S\
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A cobertura de seguros & considerada suficiente pela Administragio, para cobrir eventual
sinistro.
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