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1 de marga de 2008

PARECER DOS AUDITORES INDEFENDENTES

Aoz

Adminisiradores & Acionistas de
FERROWVIA TEREZA CRISTINA 5. A,
Rio de Jansiro - RJ

1. Examinamas o balango patrimonial da FERROWIA TEREZA CRISTINA SA., levantado em
21 de dezembro de ZOD2 e a respoctiva demonstracdo do resullado, das muiagdes do
catrimanio liguwdo 2 do fluxe de caizs. corespondente oo exercicie finde naguela dala
claborado sch 3 responsatilidade de sua  administragao. Mossa responsabilidade & a de
oEQFESSar Uma opinifc sobre essas demonstragdes conlabeis.

2. Meossoz exarmes foram conduzidos de acordo com as normas de audioriz aplicaveis no
Brasil, & comproonderam, entre ouiros procedimentos, a) o planejaments dos trabalhos,
considerande a selovancia dos saldos, & volume de lransagdes e o sistema contabil e ds
controles interncs da companhia; b) a constatagio, com base em lesies, das evidéncias e dos
registros gue suportam ok valores @ as informacdes contabeais divulgadss; & ¢ a avaliagio das
pratfcas e das esimativas contdbeis mais representativas adoiadas pela administragdo da
companhia, bem come da apresentagio das demonslragdes comabeis tomadas em conjunto,

3 Em nossa ppinifo, as demonstragdes contabeis refeadas no prmera paragrafo, representam
acequadameniz, em lodos 03 aspootos relevanies, a posigdo patnmonial e financeira da
amoresa FERROVIA TEREZA CRISTINA 8.4 am 37 de dezembro ce 2008, o resuitado de
suss operagdes, as mutacdes do patriménio liquido & do fluxo de caixa, referente ao exercicio
tinde nagquala data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,

4. As demonstracées contabeis relativas ao exercicio encerado em 31 de dezesmbro de 2007,
tamiém foram por nés examinadas, e compresnderam o balango patrimonial, demonsiragac de
resultado, muotactss de patriménio louide, sobre s guas emilimes parecer 2om resssha.
Conformea mencionade na nola exalicativa n¥ 2, as pralicas contabeizs adotadas no Brasil
sofreram modificacdes a sanic de 097 do janeire de 2008, em relagdo &3 adoladas no ano de
2.007, conforme previste na Lei n®. 11.638/07 & come permitide pelo Fronunciamente Téonico
CPC - 13 e da Medida Pravisoria n® 44008,

5. Conferme mencionado na nola explcativa ns. &, letra 'b" 3 empresa deixouw ge reconhecer
contabilmenie provisdc de contingénda fiscal, ne montanie de RS TE.881 mil, em face ac
xpoeta na reforida nota explicativa, com reflexs posive no seu palrimanio liguido.
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FERROVIE TEREZA CRISTINA 5.4
CMP N 01,529.08200001 45

BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADD EM 31 DE DEZEMERO DE

ATIVOD
(Em milhares de raais)

2008 LT
CIRCULANTE 8.072 G566
Caika & equiveientes de caiks E] TEE
Gligntey 3798 1448
Iriasts @ recuperar gag ATE
Agimntamento o fornesedores =9 14
Esoiues 7d9 1,700
Ciespesas do mrorciain seaumle 20081 135
NAGD CIRCULANTE 23481 __ 11.052
Realizivel @ longo praze 1.380 BLYTI
i GG -
- 12852
GG 16
T 73
- 38653
- T3
75,000 11.382
n peatoladas ol s 11EEE
Titulos lares oo 52,433 -
Ciwtrog investmentos {2 -
Imebilizads 15.6EE 16.897
TOTAL DO ATING 01235 BT.TIE

tvas inbegram o corpurio das demaensiraches contazas)
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FERROVIA TEREZA CRISTINA 5.4
GNP WP 01 E2A.083 000145
BALANGCO PATRIMONIAL ENCERRADC EM 31 DE DEZEMBRD DE

FAZSNG
(Em milhares de reals)

2005 2007
CIRCULANTE 10887 10,690
Fomgordores 1.023 g bt
Salarios a pagar 271 187
Ohrigagéas sociais & lrabalhislas TAT 140
Creoms por Caugles ¢ consignaghes 1 3]
Impozios & conlikuiges @ racoller &7 625
Provisao pasg Conlingénoiss Gag L]
Farcelas do Arrendamanio g Cotcessda T2as 5951
Adiantamento de chentas - a4y
Corlasa pagar 175 Teh
NAD CIRCULANTE B85.5939 Td612
Qbrigagias com Arrendamsnto & Cencesain 1462 1115
Deb&niures B4 264 TEAOT
Adiantsmonts de clientss 158
PATRIMONIO LIGUIDD e 4.457 24186
Crapilal Social 354580 3750
Resenvs de Reavs Ao 9214 11.586
Prajuizos Acumulados [H.307) 12,5200

TOTAL DO PASSIWG gr.T1E

i
(A5 nolas axplicativas integram o conjunla dasdomorstragdes contine =) H/[ |r'l
|
S
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FERROVIA TEREZA GRISTIMNA 5.4
CHPJ NE 01, 625.08300001 45

DEMONSTRACAD DO RESULTADD DO EXERCICIO ENCERFADD
EN 31 DE DEZEMEGRO DE
(Em mill:arcs de reais)

2044 7
RECEITA BRUTA DE SERVIGOS _ 46,063 ETEFL]
DECUCAD DA RECEITA BRUTA [1.680) (1,370
Ifripostes ncidenlas 11 GE0) (1.a70
RECEITA LiGUioe 44 183 IEA5E
CUSTOS DOS 8ERVIGOS {20.7345) (16,230}
LUCRED BRUTO 23654 19.528
DESPESAS (RECEITAS] OPERACICHNAIS (20.950) 124.251)
Caspezas adminisirativas e gergig (H.284) (5.859)
Deszasas financeiras (10as0) P16, 276)
Recetas nanceires. o] 2r
Outras gespesas operacionals [ 44Ty =
Quriras rackilas operacions =11 -
Resulizgs da Equivalanciz Patsmanial 12532 (21438
RESULTADD OPERACIONAL 250 {4.333)
OUTRAS REGEITAS [DESPESAS) - a8
RESULTADO ANTES DD IMPOSTO DE RENDAE DA CONTRIBUIGAD 50 2634 i4.294)
PROVISAC PARA IMPOSTD DE RENDA & CONTRIBUIGAD SOCIAL {1.428) (1,451
LUCRY oU PREJUIZD DO EXERCICIO g 1288 15445
7o agan do capral social (1R {150

{ fm vl @xgtzalvas inleqrarm o o daz deménsivapies sonlabais)
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FERROWVIA TEREZA GRISTINA 5.4 .
GMPJ N*01.629.003/0001-45

GEMONSTRAGGES DAS MUTAGGES DO FATRIMOGNIC L iaLno
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2005
(Erm rnilhares de reais)

Rosaer
Capilal  Reavalagio de Bens Resultados
So:_ ade Controlida Acumulados Total
SAL00S EM 31 DE DEZEMERO DE 2006 A.TED 11278 110040} 4,955
Reserv dereaviiagdc relleds - ZETS - 2873
Realizagéo da reserva e reavalingic rllex: - 12.665) 24865
Prejuizo do axeraicia - - [5.8d45) LA S
SALDOS EM 31 DE DEZEMERO OE 2007 375 11.585 (12.920) PR
Azslzagao da resarve da reevaliagio reflen - A 20T -
Ajusie de equi palrimomal 3 - VT ivz
Lucre do exercies - b 1.269
SALDOS EM 31 DE DEZEMERO DE 2008 37D 5214 18.507) & A5T
o !
1hs rolns oepicalivag inlegran: o conjusio das demssslracdes contdbas) | i J[i |
1
L) I,-'I
! <
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FERROVIA TEREZA CRISTINA 5.4
CNPJ N 016250830001 45

DEMONSTRAGAD DOS FLUXOS DE CAlXA
[Em rnilhargs da r:aks)

200

1. CAINA LIQUIDG ATIVIDADES OPERACICNALS 18505
Caixa Gerado nas Operagiios 18378
Lusro lizuids do saerciog 1268
Depreciagso e amonbzacis ZEHT
Eq Acia patrimans 2.53Z
Fiowisia para conbngénging 3
Amortzagic 1" parcala srerdamants & concessio 108
Alualizagio de lwlos & vilores mohilianos W
el rEo realizpda 5y

Fardag e baixz de sens oo imabilizade ETE

Vatiagdes nos ativos ¢ passives
Dontas a reseher
Estagues
Trigwdos a reaunerar
Adianlamenls de fornecadarns
Seguins
Copdstos judicas
Formeradones
Obngapies sa0ais o rabalisias
Adiantaments de clisnins
faments e concessdio a pagar
Cutras

2. CALA LIQUIDD ATIVIDADES OE INVESTIMENTOS PRERE|

Aguisicios o2 apies e contio Rty
Auvisiphas de bens do imabilizacs .48}

Adaisigies da linios & valees mobilizncs TET
3. [AUMENTC) REDUCAD NO CAA E EQUIVALENTE DE CaAlXA (123 {293)
d. CALAE EQUIVALENTE DE CAEAND NICID DD EXERCICIO Faz
S CALKA E EQUIVALENTE BE CAIXA NO Fi DO EXERGICIO 458

A5 nolas explizativas intagram o sonjunlo das demronaliaghes cantizes)

S, Centendrie, n° 3,773 - Centra Execulive Iceharg - Sala 205
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FERROWVIA TEREZA CRISTINA S.A,
CHNPJ N 01.629.083/0001-45

NOTAS EXPLICATIVAS DA DIRETORIA AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2008
{Em milhares de Reais)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Ferrovia Tereza Crsling S4. (FTGH, fai constituidz em dezembro de 1996, lendo
como atividade principal a prestacic do sorviges de transpore ferrovidrio de cargas, em
conformidade com o Caontrato de Concessdo, firmade com a Unide, por intermédie do Ministaéna
dos Transportes, em 28 de jansiro de 1997 e de Arrendamenio, com a Rede Ferrovidria
Federal 5.4, (RFFSA]J, decorrente do Programia Nacicnal de Desestatizagio (PND) conforme
Decreto n® 473 de 10 de margo de 1992 que incluiu a RFFSA no refendo Programa.

Todos os bens vinculades ac Contrato de Arrendamento, como locomaotivas, vagdes, via
permanente e instalacdes da malha Tereza Cristing da unidade de Tubarde/SC, 2510 sob a
adminisiragio da FTC,

Ds Conlralos de Concessde da malha fercvidria e de Arrendamento dos bens -da
RFFSA, faram firmados em 28 de janeire de 1897, pelo praze de 20 anos.

MOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

21 Declaragao de Conformidade

As demonsiragies centabeis foram elaboradas & estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adatadas no Brasil, com hase nas disposigdes conlidas na Lei das
Sociedades por Agles

As demonstraches financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram
claboradas de acordo com as novas pralicas contabeis adotadas no Brasil, com atendimento
integral da Lei n® 11.835/07 e Medida Provisoria n® 440/08, e pronunciamentos emitidos pelo
R - Camilé de Pronunciamentos Conldbeis o aprovados pelo CFC - Conselno Federal de
Caoniabilidade.

[e acordoe com o Pronunciaments Técnios CPC 13 - AdogBo Inicial da Lel n® 11.838/07

e da Medida Proviséria n® 449 a empresa clegeu como dals de rensicio o gia 19 de jansiro de

2008, pordanlo as informagfes comparatives relalivas ao exercicio encerrado em 37 de

dezemoro de 2007 =30 apressniadas de acardo com a legislagio e normas vigentes até aguela
data.

O batanco patrimonal inicizl & o ofeilos da adegio micial da Lel n® 11.628/07 sobre o

patriménio Hguido 2 resultade da Companhig, estc apresentados nz nols e o it f

‘l{l’fﬁu

Cat
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2.2 Mudangas Introduzidas pela Lei n? 11.638/07 e Medida Provisdria n® 445/08

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada & Lai n® 11.628/2007, que altera a Lai das
Socledades por Aghes guantc as pralicas contdbeis adotadas noe Brasil, & partic do exercicio
social gue se encerrard em 31 de dezembro de 2008 Segundo essa lei, 2 emissio de
normativas contabeis pela CYM e demals drgdes reguladores, deverd ser faila am consondncia
com os padross internacionais. Posteriormente, a Medida Provisdria n® 449, de 3 de dezembro
de 2008 modificou itens da Lai n® 11 83807 o da Lei das Sociedzdes por Agdes.

Az mudangas na Lei das Socciedades parAgdes ndo trovkeram impactos significatives
para a Companhia, A principal ateragao refere-ze a substituigan da Demonsiragao das Origens
& Aplicagdes de Recurses pela Demonstragia dos Fluxos de Caixa;

2.3 Mudancas Introduzidas pele Manual de Contabilidade da ANTT

A Agéncia Macional de Transpones Teresires — ANTT promovel a revisdo das
normas e pracedimentos contides no Plano de Contas do Servigo Publico de Transpories
Ferrovidgrios de Cargas & Passageros, comaor "Manual de Contabilidade dos Serviges Pukiice
de Transporte Ferrovidrio de Cargas & Passageiros’, contende Plane ce Gonlas, as instrusdes
contabes ¢ manuzis para divulgagio de informacgies econdmico-financeiras. As nomas
contidas nesse Manual foram de aplicacdo compulsaria a partir de 19 da janeiro de 2008 Em
consideragin a5 disposicées comidas no Manual, promoveram-se as reclassificaciss relalivas
a0s critérice e coniabiizagio, gque impactam na comparabilidade dos saldos, conforme citade
nas nolEs que seguem abaixe:

a) Estogue

O estogue da Companhia apresentave o valor de RS 1.700 mil em 371.dez.2007, Com a
raclassifizacac por conta da implaniagdo do refende Manual, o saldo passou a sero seguinie

Apds Antes

Alraxanfado 1.1495 1.687
Estonua ern Processs 13 13
1208 1.700

O valor referenie a essa reclassificacdo de RS 482 mif fol transferido para estogue no Alivo
Mao Circulanie no subgrupo Imebilizado e estd sendo wdlizado para compor 08 bens do
Imozitizado,

b) Despesas de exercicio seguinte

A FTC winha adotando como orocedimento, desde o ano de 1987, registrar em sed
imobilizads, na contz “Dirgile dz Concessda” a primeira parcela da Qoncesséc e de
Arrendaments paga no ato do leilde de privalizagio @ sendo amortizadas mensalmente pelo
periodo de 30 anos. A partir do exercicio de 2008, o salde desla rubrica foi reclassificado para
a conta contabil “Despesas do Exercicio Seguinte” no Ativa Cireulante, representada pelo valor
liguido de RS 2.043 mil, a ser amedizade pelo mesme pericdo remanescenta o Contrato de

Concessio e Arrendaments: |

B’ﬁ}unl
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c) Titulos & Valores Mohiliarios

As debéntures adguiridas eram registradas centabilments na conta “Titulos ¢ Valores
Mobiliarios” ne Alive Realizave! em Longo Prazo, sendo reclassificadas para a conla "Thulos &
Valores Mcebilidrios' no grupc Ativo Mo Ciroulante no subgrupo Investimento, & partir do
exarcicio de 2008,

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPALS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabels adolacas pela empresa es5lao descritas a:geguin
a) Classificagao de ltens Circulante & N3o Circulante

Mo Balange Patrimonial, alives e obrgagdes vircendas ou com expectaliva e
realizagio denlro dos priximos 12 meses s80 classificados como ilens circulantes e agueles
com vercimento ou com expectative de realizacio supericr a 12 meses a0 classificades como
itens nao arculantes.

h) Caixa e Equivalentes de Caixa

Sa0 classificados como caixa e equivalenies de caixa. numerdno em espocie e
depdsites bancarios cispaniveis g aplicagles financeires de curte orazo, de alta liquidesz, que
sau prontaments conversivais sm um montante conhecide de caixe e que 25180 SUjEES & UM
insignificanie nsca de mudanga de valo?,

¢} Apuragdo do Resultado

O resulado & apurado pelo regime contabil de competéneln de exercicios para
apropriagin de receilas, custos o as despesas corrsspondentes.

d) Redugio ao Valor Recuperavel de Ativos

O imobilizado e outros atvos nao circulantes sdo  submelides ac teste de
recuperabildade para se dentificar perdas anualmants ou guando sventos ou alleragdes nas
circunstancias indicarem gque o valor contabll pods nao ser recuperdvel. A perda é reconhzcida
celo montante em que o vater conlabil do ativo clirspassa o valor recuparavel, gue é o maior
entre o prage liguido de venda & o valor em uso de um ative.

q) Instrumentos Financeiros

05 investmentes mantdos alé o vencimente séo ativos linanceiros, ndo denvalivos,
com pagamentos fixos ou detemmindeais, com venoimenlos definidos e para 25 quais a
Companhia term imengdc positiva & capacidade de manter alé o vencimenio Fao mensurados
peio custo ¢e aguisiche ou valor <o emissio, atuabzado conforme disposicfes lsgais ou
comraluais, austado ac valor provave! da reslizagio, langado em conta e rasultado,

o  Aw. Centendria, o, 2773 - Centro Executive loeharg -
Fone/Fax) 148 3437 0506 - 481 3433 8652 - CEP 88,8010
E-maifl: provilomvaudilores, oo v
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i) Contas a Receber
As contas a receber estio rsgistradas pele valor de emissdo, atualizade conforme
disposighes legais ou conlratuais.
j} Estoques

Oz sstoques foram valorgdes ao custo meédio de aquisicdo ou produglo. fguides de
impostos recuperados & N80 SUPEram of pregos do mercado.

k) Dutros Ativos

Oz demais ativos estio acresentados ao custo de squisicdn, alualizado conforme
disposigies legais ou contratuals.

I} Investimentos

s investimentos em empresas controladas sio avaliados pelo meétodo da eguivaléncia
patrimonial, @ Resuliade da svalisgdo lemm como contrapartids uma conta de resuliado
ogperacional,

m) Imabilizado

Demonsirado a0 custo de aguizicdo dos bens, reduzido ac seu wvalor recuperivel
guando aplicavel O imobilizads & submetido ag leste de recuperabilidads quando ha ndicios
internos ou externcs de gue pode esiar desvalonzado. A depreciago foi calculada pelo metodo
lingar, &s taxas que levam em considerasdo o tempo de vida Ol econdmica dos bens.

o) Passivo Circulante e Nao Circulante

Os passivos circulantes & nao aroulante estde demensirados pelos velores conhecidos
oul calouldveis, ingluinde, quands aplicivel, 0% encargos e as varsgdss meneldrias em base
oo rata dias incarridos

plJulgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparacie de demonsiracies financeiras de scordo com as praticas contabsis
adotadas no Brasil reguer gue a adminislragis da Cempanhia se baseie em estimativas para o
registro de certas transacdes que afetarmn os stivos & passivos, receilas e despesas, bem coma
g divulgagas de informagées scbre dades das suas demonsiragies financeiras, Os resullados
finais dessas lransagdes e infermacdes, quando de sua eleliva realizagia em periodos
sulsegilentes, podam difsrir dessas estimativas.

As politicas contébais 2 dreas cue rogquersm um maior grau de julgamente ¢ uso de
eslimativas, na preparacao das demonstracies financeiras sie oe Passivos contingenies gue
sio pravisionades de acorda com a expeciative de éxite, oblida e mensuraca em conjunlo com
o departamento juridion da empresa.

A, Cenlandric, % 3.772 - Centro Executive leebarg - Safa 905
ForefFax: |48 2437 0906 - |48 3433 52 - CEP 88 801-001 - Criciomalse
E-mail) ervilomvanditenss.cant be



OMV — AUDITORES INDEPENDENTES 5/5 ,ﬂ
CRC/SC - W 3.628 w

V-

NOTA 4 - ADOGAO DA LEIN® 11,638/2007

& empresa elegew como data de transigdo o dig 1% de janeiro de 2008, portanio as
informagdes comparativas rélativas ao exercicio encerrade em 31 de dezembra ds 2007 580
apresentadas de acordo com a legislagdo e normas vigeniss até aguela data. Foram
analisadas as contas em conformidade com a Lei n¥ 11.638/2007 e Medida Provisoria n®,
4422008 e ndo censtou nenhuma alieragao relevante, que tivesse sfeitos no resultado e ne
pattmHnie liguide da Comganhia.

NOTA & — INVESTIMENTOS

O investimento na controlada Transferro Ogeracora Mullimodal 5.4, esta recresentado
da sequints forma

M .dez 2008 31.dsx2007
Capital Social 18,847 1847
Patrimanio Liguido FREZI2 71,382
Acdes Passuicas RN R 364,559
Percenlual de Participagac 599.99% £5.99%
Mutagées do lnvestimentas
Walst noinicia do exercicio 14.382 10,652
Integralizacio de caplal 15000
Reserva de reavalizcio de bens do ativo fixo - Z2ET3
Equivalencia Patrimanial {2.143)
Ajusie e equivalencia petrimznizl T2 -
Valor no fim do exergicio 22.62% 19 583

NOTA & — IMOBILIZADO

2 imobilizade esta representado pelas seguinies contas, em data de 51.deg 2008

Depreciacic
Cusla  Amortizagdo
Acumuiada

Terrenas = a0 a4
Equipamentos de singlizzzao 153 g2 10%
Apar e equip. de telesomunicacies 350 157 10%
Eguipamentos, maguinas ¢ ferramentas 924 G099 10% 2 20%
Veiculos 198 20 Z0%
bidwels e Ulensilios F0 105 0%
Eguipzmanios sgletrinizos da dados 54T 405 112 20%
Sistemas anlizativos g softwars 548 385 163 20%
Sistema de gest@o corporaliva 149 110 3 20%:
Ouvres imobilizados 0¥ 34 73 4% & 19%
Benfeitoras em propgriedade de lercainas 21.263 8172 12.081 0%
Imobilzzgies am andaments 3161 - 3181

Taotal 28.483 11.801 16.682

Aw. Centenacio, n% 3,773 - Centre Exaculive [ooberg - Sala 905
Fone/Faw: [48] 3437 0908 - [48| 3433 6652 - CEP BE.801-001 - Cricipmassl
E-manl: omvi@oimvouditores. com e
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NOTA 7 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

& empresa possul processos de natursza Uraballists ¢ civel, para os guais foram
constituidas provisges nos montantss de RS 558 mil & R 20 mil respectivaments, perfazends
Ui tetal de RS 638 mil, considerados suficientes parz fazer face & possiviidade de perdas, ce
acorde com estimativa de ssus advogados

A empresa ol notificada pela Receila Federal, no valor total de RS 18,681 mil, referente
& giosa de despesas operacicnais dos exercicios de 489% & 2000 com efeitos no calsula do
Imposto de Renda Pessoa Juridica ¢ Cantribuigia Social sotere o Lucro Liguido.

Conforme parecer des advegados que cuidam do processo, a empress lem possibilidade de
sxilo na guestio, mative pelo qual deixa ds registrar 3 provisho para contingéncias. A referida
notificagdo enconlra-se pendents de decisdo pele Conselno de Contribuintz

NOTA 8 - OPERACOES COM DEBENTURES
8.1 - Debéntures emitidas

Confarme Assembidia Geral Extraordingria de 28 de feverciro dg 1988 foram emitidas
1.100.000 debéntures privadas simples, ndo conversiveis em agbes, em duas séries, no valor
Aominal de 7% 100,00 cada, com vencimenio final em 28 de fevereira de 2018, sendo o pariods
d& rendimenas coincidente com o wencimento final A primsirs série, corespondents A
300,000 debéntures, & remunerada pela variagdo seumuiada da taxa da ANBID. acrescida de
juros 2% a8, e prémio de 8,5% a.a. A segunda sére, corespondente @ 800.000 debéniures,
= como forma de remuneragio a paticipagio no luore liguids da emissara,

Através do "Segundo Aditamenlo ao Instrumenio Particular de Escritura da FPrimeira
Srizede de Debénturss em Duas Séres, da Companhia’, firmado em 30 de dezembro de
2006 fol aumentado o numers de debéntures da 2% serie dessa mesma ermissdo, passando de
200000 para BO0.000.

Todze as debéntures dessa emissae ndo gozam de garantia, subordinando-se aos
credores guiragrafarios, preferindo apenas aos acionistas na aliva remanascente. se NOWVEr,
em caso de liguidagio da emisscra, na forma prevista no at. 58 paragrafa 4° da Lel n®
540475

Estsn no marcado 55003 debéntures da 1° séne dessa emisso, no valor de RS 84,268
mil, afualizade alé 31.dez. 2008, registradas contabilmente ne Fassivo Nao Circulante.

8.2 Debéntures adguiridas

Aempresa adouiriu 524.547 debentures de empresa privada. no valor de RS 52455 mil,
tenda como forma de remuneragis a participagio no lugre lguido da emissora; tedas estas
debdniures s3o venciveiz a longo praze & serfo mantidas até o voncimento, registradas no
Ativo Mae Crroulants.
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principats instrumentes financefros da Companhia sdo apresentades a segur

Instrumantos Financeines — em mithares de reais

“Classificagio Hap circulante 2008 2007

Ento Debéntures — atWas 52455 35652
Denéntures - passivas G285 73487

Mantidos atd o venc
Pagsives financel

05 instrumerntos finangsires acima sio decorrentes das debéntures adouiridas de
empresas privadas guslificadas como “mantidos até o vencimenlo’ e as debéntures de sua
emissac e negociadas cam empresas privadas qualiicadas come “passivos financeiros’, cujos
valores conlabeis agroximam-se dos correspondentes valores de realizagio

Risco de liquidez

Os instrumentos financeiros mantides até o vencimente sdo sbvos financeiros ndo
gerivativos com pagameantas fixos ou determindveis com vencimentes definides e para o5 quais
= campanhia tem intencdo positiva 2 capacidade de manier até o vencmeanlo, 230 mensurades
pele cusio de agquisilo ou walor de emissdo, stuslizade canforme disposiches lagais ou
contratuais,

NOTA 10 - OBRIGACOES COM ARREMDAMENTO E CONCESSAD

Refers-se ao salio relative 4 obrigagic para com arrendamenta dos bens opEracionals
para a prestacho de servigos de transporle ferrovidrio & @ concessdo da malha ferrovidria,
conforms estabelecido nos conlratos die arrendamento firmado com a Rede Farrovidria Federal
5.4, @ de concessdo firmado com a Unida,

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

O capital socizl esta representado por 3.384.234 agdes, sem valores nomingis, divididas
em 1607 117 agdes ordingrias & 1.697. 117 agies preferenciais. Parte destas agoes ardinarias
& resultade da conversio das acdes preferencas, conforme AGE de 01102007, para cumgnr
exigénciz prevista no arl 8 paragrafo 1% noso (), da Lei 100303 de 31.10.200% & art 15
paragrafo 2% da Lel 540478, cuja a Als fol arquivada na JUCERJA e 1012 2007 ssndo
ratificada sus validade alravés da Ala da Assembléia Geral Orginaria realizada no dia 30 de
abril de 2008,

C capital socigl estg interamente subscrito o infegralizado e perlencent 8 poss0as
juridicas e fisicas, domiciliadas no Pais.

Aos aconislas sao garantides dividendos minimos de 26% sobre o lucro liquido. do
exaraicio ajustado, caloulado de acordo com a legislacdo zocietarnis. ;
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MOTA 12 - RESERVA DE REAVALIAGAC DE BENS EM EMPRESA CONTROLADA

Deede 2002 a Controlaga Transferro Operadors Multimodal 5.4, wem adotando a

politica de reavaliagdo parcial dos bens do ative imobilizado. esses bens sao representados por
locomativas ¢ vagdes. A ltima reavaliagie ocorreu no exercicio de 2007,
O raflexn fotal da reavaliagio estad registrado em conta especifica do Patimonio Liguide da
Companhia no walor liguido de R3S 9214 mil -a ger realizado em éxercicios subseqgisniss. A
realizacio dessa reserva se ofotiva pelas depreciagies, vendas ou baixas dos bens, levando a
parcela para a conta do Resultade Acumulada.

NOTA 13 - CONTRATO DE CONCESSAC E ARRENDAMENTO

Confarme descrto nz nota 1. a compantia firmou conlrato com a Reds Ferovidria
Federal em decorencia da privatizagBo das linhas féreas brasieiras. Este contralo fo
assinado em novembro Se 1993, sende que as operagtas inicigram em fevereiro de 1897, O
orazo iotal da concessdo ¢ do arrendamente @ de 30 anos, sendo estabelecide o seu fim em
dezembro de 2026,

O prazo de caréncia foi de 24 meses a partir do seu inicio, sendo. o paganento da
concessao e do arrendaments composto de 112 parcelas fimesirais, atualizadas pelo 1IGE-DI

A eMmpresa possul orovisionadas s parcelas da concessio e do o arrendaments,
corresponcentes ao pericde da concess@o. Ue acordo com & forma de pegamenic
estabelacida, esias contraprestacies foram classificadas no Paszsive Circulacte (vencimenta
até 31 de dezembro de 2009 e Passivo Mio Ciroulana ivenciveis apds 31 de derembro dz
2009).

3 valor correspendente & prmeira parcela paga no alu parg aquisicae do direito de
concessac & do arrendamento esta contatilizads em "Despesas de Exercicio Ssguinte”’ @ esia
sando amerlizada de acorco com o prazo da concessio & do arrendamsnio.

‘Bans chisto d3 concessdoamendamanto: ay  Maguinas e eqlipamentos paEra
manutengdo de lecomativas, vagles & Via
Fermanenle;
Ly Infra-estratuea @ superestiilura da Mia
Fermanente;
o) Locomstivaz Magdes ¢ Weictlos redoviadios

& feroviarios,;
o) Pradins Instalacies & Terrencs,

F da concessac 8 arrendaments: 30 anos
Compromissos fixos de
atualizade anualmanie «

5 trimastrais no valor de RE BLOD mil ssndo
da

lo [EP-0 (PG 2o

Montante residual da concessdalarmendamenta

Walor stualizade pale IGP-D0 atd 31 dez 2008, RS 133256 mil.
“elar g pagar pelos 17 anos regiantes do cortrato, RE133. 258 mil,
Montents pago duranta o exercicio de 2008 RS &.791 mil

A& perindicidads de pagamento das pargelas e trimestral.
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NOTA 14 — CONTRATOS DE ALUGUEL DE LOCOMOTIVAS E VAGOES

& controlada Transferrd Qperadora Mullimedal 3.4, - TRANSFERRD firmou Contrato de
Leasing Operacional de locomotivas e vagiss com a Ferovia Parand SA. — FERROPAR em
1% de julho de 2001, No entante, a FERROPAR ndc cumpnu 65 GOMPromissos asgumides,
como os pagamentss de alugueis, o gus ccasionou a reecisdo do Contrato. Em virtude desta
rescisio o TRANSFERRO arcou com gastos na relomada das locomotivas e vagoes, cujo
montante foi de 85 2,211 mil, gue foi contabilizado no resultads da controlada TRANSFERRQ,
no exercicic de 2004, & TRANSFERRO questiona judiciaimente ¢ recebimento de alugusis em
atraso devidos pela FERROPAR, no walor de RS 4.572 mil, bem como a multa rescisoria pelo
inadimplemento deste Contrate ne valor de RS 16.850 mil, O atraso na enlrega dos vagies &
TRANSFERRO resultoy em uma decisdo judicial que determinou a FERROPAR em pagar uma
indenizacio de RS 1520 mil
A TRANSFERRO tampam deizou de receter o valor de RS 40% mil, a titulo de jures @ COrrecan
manstana sobre o valer do sontrate de mituo, celebrada com 2 FERROPAR em 28 de abrl de
2002,

Em 31 dez 2004, 0 suldo referente ao Acorde de Cooperagde Téenica de locomolivas o
vagdes. firmado pela Companhia com a FERROPAR em 17 de iulho de 1989, era de RE 772
mil, stualizade até 37.dez.2004 Tendo em wvisla & reacisdo do refeddo Acorde, foram
roscnhecidos contabilmente no resultade da Companhia, os gestos com a retomads das
weemaotivas e vaghss, que totalzaram RE 174 mil.

S 31 dez. 2006, @ Companhia deixou de receber da FERROPAR 5.4 o valor de RS
124 mil, @ titulo de aluguel de vagdes conforme previslo ne Conirato de Locagao de Magdes
o7 021/2005. Da mesma forma a empresa controlada TRAMSFERRC 5.A. ndo receled ¢ valor
de BS 1 828 mil. conforme previstos nos Condrates numero O0472006, 012/2006 & 016/2006.

Clom a docretagao da faléncia da FERROPAR em 14.12.2008, a pedide da Ferroeste -
Estrada e Forre Parana Geste 5.6, 0 governe do Estado do Parana, através do Decreto n® 10
de [9.01.2007 determinou a reguisicho de todos os equipamentos o bens necsssanes a
prestagic de scrvigos e transporte ferrowidno de cargas, como locomativas, vapdes ¢
equipamentos, lerramentas e ulensilios perencenizs a Componhiz e a TRANSFERRD,
provecando desequilibric scondmico g finanoeing a locagan ca frota, coussanda sérios prejuizos
4s masmas,

MOTA 15 — SEGUROS

ATIVOS YWalar sEqurado em 2008
Rigcos Nomaados & Operacionzis 10000
Reaspansabilidade Civl 1200
Automavais _ 308
Tatal 11508

A cobertura de soguros & considerada suficienle pels Administragio, para cabrir eveniual
sinistro.
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